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ภาคผนวก ก 
 

แบบสอบถามความตองการในดานรูปแบบการนําเสนอบทเรียนอิเล็กทรอนิกส 
บนเครือขายอินเทอรเน็ตของผูเรียนในเร่ืองโครงสรางเงินทุน 
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แบบสอบถามการคนควาแบบอิสระ 

เร่ือง การพัฒนาบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เร่ืองโครงสรางเงินทนุ                                
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

 
การศึกษานี้เปนสวนหนึ่งของการศึกษาของนักศึกษาปริญญาโท หลักสูตรบริหารธุรกิจ

มหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม ผูศึกษาขอขอบพระคุณทุกทานท่ีใหความอนุเคราะหในการตอบ

แบบสอบถามอันเปนประโยชนในการศึกษาครั้งนี ้

คําอธิบาย 
1.แบบสอบถามนี้มีจุดมุงหมายเพ่ือนําไปเปนขอมูลสําหรับ ผลิตบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบน

เครือขายอินเทอรเน็ต เรื่องโครงสรางเงินทุน ซ่ึงครอบคลุมเนื้อหาบทเรียนดังนี้     

- ความหมายของโครงสรางเงินทุน 

- ปจจัยท่ีมีผลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน 

- ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ 

- ภาษีเงินไดและโครงสรางเงินทุนของธุรกิจ 

- ทฤษฎีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน 

- โครงสรางเงินทุนและตนทุนเงินทุน 

- โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม 

 2. แบบสอบถามมีจํานวน 6 หนา ประกอบดวย 5 ตอน ดังนี ้

  ตอนท่ี 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูเรียน 

ตอนท่ี 2 ขอมูลเกี่ยวกับความรูดานการเงิน 

  ตอนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับความพรอมดานเทคโนโลย ี

  ตอนท่ี 4 ขอมูลเกี่ยวกับความตองการดานสวนตอประสานกับผูใช 

  ตอนท่ี 5 ขอมูลเกี่ยวกับความตองการดานการใชงานระบบ  

 3. ตอนท่ี 1-4 ใหผูตอบแบบสอบถามใสเครื่องหมาย � ลงในชองวาง � หนาขอความท่ี

เห็นดวย 
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ตอนที่ 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูเรียน 
1. เพศ 

� ชาย � หญิง 

2. อายุ............................ป 

3. ทานสําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรีในสาขาวิชา...................................คณะ

............................................... 

4. ทานมีประสบการณ/กําลังทํางานท่ีเกี่ยวของหรือใชความรูดานการเงินหรือไม   

� ใช � ไมใช 

5. หลักสูตรท่ีทานกําลังศึกษา 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต : M.B.A. 

� บัญชีมหาบัณฑิต : M - ACC 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิตสําหรับผูบริหาร จังหวัดเชียงใหม : EX - M.B.A. 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการอุตสาหกรรมเกษตร : M.B.A. - AGRO 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการตลาด : M.B.A. (Marketing) 

6. ผลการเรียนกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินท่ีทานไดรับจริง 

� A � B+ � B � C+ � C � ต่ํากวา C 

7. ผลการเรียนกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินท่ีทานคิดวาควรไดรับ 

� A � B+ � B � C+ � C � ต่ํากวา C 

ตอนที่ 2 ขอมูลเกี่ยวกับความรูดานการเงิน 
8. จากประสบการณท่ีทานไดเรียนวิชาการจัดการดานการเงินเร่ืองโครงสรางเงินทุน   

โปรดระบุความยากของเนื้อหาในหัวขอตอไปนี้  

หัวขอ 
ระดับยากงาย 

ยาก คอนขาง
ยาก 

ปาน
กลาง 

คอนขาง
งาย งาย 

• ความหมายของโครงสรางเงินทุน      

• ปจจัยท่ีมีผลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน         

•  ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ         
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หัวขอ 
ระดับความยากงาย 

ยาก คอนขาง
ยาก 

ปาน
กลาง 

คอนขาง
งาย งาย 

•  ภาษีเงินไดและโครงสรางเงินทุนของธุรกิจ      

• ทฤษฎีท่ีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน  

    -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

(No Tax) 

     

    -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคล (The Effect of Corporate Taxs)  

     

    -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา (The 

Effect of Corporate and Personal Taxs) 

     

    -  ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบ

ตนทุนการลมละลาย (Trade-off Theory) 

     

    -  ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ (Signaling 

Theory) 

     

• โครงสรางเงินทุนและตนทุนเงินทุน      

• โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม      

9. จากประสบการณท่ีทานไดเรียนวิชาการจัดการดานการเงินเร่ืองโครงสรางเงินทุน   

โปรดระบุวิธีการเรียนท่ีทานสามารถเรียนรูไดดีที่สุดในหัวขอตอไปนี ้ 

หัวขอ 
วิธีการเรียนที่สามารถเรียนรูไดดีที่สุด 
การฟง การด ู การทํา 

• ความหมายของโครงสรางเงินทุน    

• ปจจัยท่ีมีผลตอการกําหนดโครงสรางเงินทุน       

•  ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ       

•  ภาษีเงินไดและโครงสรางเงินทุนของธุรกิจ    

• ทฤษฎีท่ีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน  

     -  ทฤษฎีModiglianiและMiller กรณีไมมีภาษ(ีNo Tax) 
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หัวขอ วิธีการเรียนที่สามารถเรียนรูไดดีที่สุด 
การฟง การด ู การทํา 

     -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคล (The Effect of Corporate Taxs)  

   

 

     -  ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจาก

ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา (The 

Effect of Corporate and Personal Taxs) 

   

     -  ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบ

ตนทุนการลมละลาย (Trade-off Theory) 

   

     -  ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ (Signaling 

Theory) 

   

• โครงสรางเงินทุนและตนทุนเงินทุน    

• โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม    

10. ปญหาท่ีเกิดขึ้นจากการเรียนในกระบวนวิชาการจัดการดานการเงินเรื่องโครงสรางเงินทุนท่ีผาน

มา (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
� ไมมีพ้ืนฐานทางดานการคํานวณมากอน � ไมมีพ้ืนฐานทางดานการเงินมากอน 

� ฟงบรรยายในหองเรียนไมเขาใจ � ไมไดเขาเรียนในช้ันเรียน 

� ไมไดฝกทําแบบฝกหัด � ไมไดอานทบทวนบทเรียน 

� ไมมีปญหา � อ่ืน ๆ ระบุ...................................... 
 
ตอนที่ 3 ขอมูลเกี่ยวกับความพรอมดานเทคโนโลยี 
11. ทานมีคอมพิวเตอรสวนตัวหรือไม 

� มี       

                �  คอมพิวเตอรแบบตั้งโตะ PC     �  คอมพิวเตอรแบบพกพา Notebook 

�  ไมมี  

12. ทานใชงานอินเทอรเน็ตท่ีสถานท่ีใดเปนประจํา (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
� บาน หอพัก � ท่ีทํางาน  

� สถานศึกษา � รานกาแฟ รานอาหาร 

� รานอินเทอรเน็ต � อ่ืน ๆ ระบุ...................................... 
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13. ทานใชงานอินเทอรเน็ตบอยเพียงใด 

� ทุกวัน � 3-6 ครั้ง/สัปดาห 

� 1-2 ครั้ง/สัปดาห � นาน ๆ ครั้ง 

� ไมเคย  

14. ทานมักใชงานอินเทอรเน็ตเพ่ือวัตถุประสงคใด (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

� คนหาขอมูล (Google, Yahoo) � ความรู (อานขาวสาร, อานบทเรียน) 

� ธุรกิจ (เจาของ Website, ใชในการ

ทํางาน) 

� ความบันเทิง (Chat, Game) 

� สวนตัว (E-mail, Blog) � ดาวนโหลดขอมูลและโปรแกรม 

� อ่ืน ๆ ระบุ......................................  

15. หากมีบทเรียนอิเล็กทรอนิกส (e-Learning) เรื่องโครงสรางเงินทุน ทานคิดวาควรจะนําเสนอ

ผานทางใด (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
� อินเทอรเน็ต (Internet) � ซีดีรอม (CD-ROM) 

� อินทราเน็ต (Intranet) � อ่ืนๆ ระบุ...................................... 

ตอนที่ 4 ขอมูลเกี่ยวกับความตองการดานสวนตอประสานกับผูใช (User Interface) 
� ความตองการดานการนําทาง (Navigation) 

 ทานมีความตองการดานการนําทาง (Navigation) ของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย

อินเทอรเน็ต (e-Learning)   เร่ือง โครงสรางเงินทุน  ตอไปนี้อยางไร 

รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• มีการบอกวัตถุประสงคและเปาหมายของบทเรียนในหนาหลัก    

• การเขาถึงเนื้อหาบทเรียน โดยการคลิกผานเมนูยอยไมเกิน 3 

ครั้งจากหนาหลัก 
   

• เขาศึกษาบทเรียนโดยเรียงลําดับตามหัวขอ    

• เขาศึกษาบทเรียนโดยเลือกหัวขอในการเขาศึกษาได    

• แสดงช่ือหัวขอท่ีกําลังศึกษาไวดานบนของหนาจอเสมอ    

• ขอมูลแสดงวาขณะนี้ผูเรียนไดเรียนเนื้อหามาเทาไรและยังมี

เนื้อหาเหลืออีกเทาไร (เชน หนา 3 จาก 16) 
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รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• ถามีเนื้อหาท่ีตองแสดงตอเนื่องในหนาเดียวกัน ผูใชจะเล่ือน

จอภาพ (Scroll) ขึ้นหรือลง (แนวต้ัง) เพ่ือดูเนื้อหาสวนกอน

หนาหรือสวนตอไป 

   

• ถามีเนื้อหาท่ีตองแสดงตอเนื่องในหนาเดียวกัน ผูใชจะเล่ือน

จอภาพ (Scroll) ซายหรือขวา (แนวนอน) เพ่ือดูเนื้อหาสวน

กอนหนาหรือสวนตอไป 

   

• มีปุมหนาถัดไปและหนาถอยหลังในหนาเนื้อหายอย    

• มีคําอธิบาย/คําแนะนํา การใชบทเรียนอยูในหนาหลัก    

• สามารถเรียกดูคําอธิบาย/คําแนะนําการใชบทเรียนได

ตลอดเวลาขณะที่ดูเนื้อหาท่ีหัวขอใด  ๆ
   

• มีปุมเช่ือมโยงไปยังหนาหลักเสมอ    

• มีชองทางเพ่ือติดตอกับผูสอน    

• มีกระดานแลกเปล่ียนขอมูลขาวสารระหวางผูเรียนดวยกัน    

� ความตองการดานการออกแบบทางทัศนะ (Visual Design) 
 ทานมีความตองการรูปแบบทางทัศนะ (Visual Design) ของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบน

เครือขายอินเทอรเน็ต (e-Learning) เร่ืองโครงสรางเงินทุน ตอไปนี้อยางไร 

รายการ 
ความตองการ 

ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 
• ใชสีโทนเขม    

• ใชสีโทนออน    

• สีหลักของบทเรียนใชชุดสีโทนรอน เชน สม แดง    

• สีหลักของบทเรียนใชชุดสีโทนเย็น เชน เขียว น้ําเงิน    

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานซายมือ 
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รายการ ความตองการ 

ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 
• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานขวามือ 

 

   

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานบน 

                                           

   

• สวนเมนูควบคุมอยูทางดานลาง 

                                           

   

• ใชวิดีทัศน (Video) ในลักษณะเปนวิทยากรมาบรรยายเนื้อหา    

• ใชเสียง (Audio) บรรยายประกอบการนําเสนอเนื้อหา    

• ใชขอความท่ีเจาะจงเปนทางการ หลีกเล่ียงการใชภาษาพูด    

• ใชขอความท่ีเขาใจงาย อาจเปนขอความท่ีเปนภาษาพูด    

ตอนที่ 5 ขอมูลเกี่ยวกับความตองดานการใชงานระบบ 
 ทานมีความตองการรูปแบบการใชงานระบบของบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย

อินเทอรเน็ต (e-Learning)  เร่ืองโครงสรางเงินทุน ตอไปนี้อยางไร 

รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• การลงทะเบียนเขาใชงาน    

• ขอมูลแสดงประวัติการเรียนบทเรียนของผูเรียน    

• ขอมูลแสดงประวัติการทําแบบทดสอบของผูเรียน    

• แบบทดสอบความรูกอนเขาสูบทเรียน (Pre-test)    

• จํากัดเวลาในการทําแบบทดสอบ    

• ทําแบบทดสอบโดยเรียงลําดับตามขอ    

• ทําแบบทดสอบโดยเลือกขอในการทําได    
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รายการ ความตองการ 
ตองการ ไมตองการ ไมแนใจ 

• สามารถยอนกลับไปตรวจทานคําตอบในแบบทดสอบได    

• มีการจัดลําดับเปรียบเทียบคะแนนของผูเรียนกับผูเรียนคนอื่น ๆ    

• มีการเปรียบเทียบคะแนนของผูเรียนกับเกณฑท่ีกําหนดไว    

 
- - -    ส้ินสุดการตอบแบบสอบถาม    - - - 
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ภาคผนวก ข 

 
แบบทดสอบกอนเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงนิทุน  
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แบบทดสอบกอนเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
 
คําชี้แจง 

แบบทดสอบชุดนี้เปนสวนหนึ่งของการคนควาแบบอิสระของนักศึกษาปริญญาโท 

หลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม มีวัตถุประสงคเพ่ือตรวจสอบคุณภาพการ

สรางบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต  เรื่องโครงสรางเงินทุน สําหรับนักศึกษาท่ี

กําลังศึกษาระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม ซ่ึงขอมูลท่ีไดรับในคร้ังนี้จะ

นําไปใชในการศึกษาวิจัยในเชิงวิชาการเทานั้น และจะไมนําไปเปดเผยใหผูอ่ืนทราบ ผูศึกษา

ขอขอบพระคุณทานท่ีใหความอนุเคราะหในการทําแบบทดสอบอันเปนประโยชนในการศึกษานี ้

แบบประเมินประกอบดวย 2 สวน ดังนี ้

สวนท่ี 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูตอบแบบประเมิน 

สวนท่ี 2 แบบทดสอบความรูกอนเรียน 
------ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
สวนที่ 1 ขอมูลเกี่ยวกับผูตอบแบบประเมิน 
คําอธบิาย  โปรดใสเคร่ืองหมาย �� หนาขอความที่เหมาะสมกับทานมากท่ีสุด หรือกรอกขอความ
ลงในชองวางที่เวนไว 
1. เพศ 

� ชาย � หญิง 

2. อายุ............................ป 

3. ทานสําเร็จการศึกษาในระดับปริญญาตรีในสาขาวิชา..........................คณะ.................................... 

4. ทานมีประสบการณการทํางานท่ีเกี่ยวของหรือใชความรูเกี่ยวกับดานการเงินหรือไม 

� ใช � ไมใช 
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5. หลักสูตรท่ีทานกําลังศึกษา 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต : M.B.A. 

� บัญชีมหาบัณฑิต : M - ACC 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิตสําหรับผูบริหาร จังหวดัเชียงใหม : EX - M.B.A. 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการอุตสาหกรรมเกษตร : M.B.A. - AGRO 

� บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาวิชาการตลาด : M.B.A. (Marketing) 

 
สวนที่ 2 แบบทดสอบความรูกอนเรียน 
คําอธิบาย   แบบทดสอบเปนแบบเลือกตอบ มีจํานวน 20 ขอ  
ใหผูทดสอบใสเคร่ืองหมาย  Χ  ขอที่ตรงกับความคิดเห็นของทานมากท่ีสุด หรือเติมตัวอักษร/
ตัวเลขใหถูกตอง 
 1.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสวนประกอบของโครงสรางเงินทุน 

  ก. เจาหนี้การคา    ข. หุนสามัญ 

  ค. หุนบุริมสิทธ์ิ    ง. กําไรสะสม 

2. ขอใดคือนิยามของคําวาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม 

  ก. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนของการกอหนี้ของธุรกิจมีคาต่ําท่ีสุด 

  ข.  โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหกําไรตอหุนของธุรกิจมีคาสูงท่ีสุด 

ค. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของเงินทุนของธุรกิจมีคา

ต่ําท่ีสุด 

  ง. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนของบริษัทมีคาสูงท่ีสุด 

 

จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 3 - 5 

บริษัท ประกอบกิจการไฟฟา จํากัด กําลังพิจารณาลงทุนในโครงการประกอบชิ้นสวน

เครื่องใชไฟฟา ซ่ึงประกอบดวย 2 ทางเลือกดวยกัน นั่นคือ หากบริษัทพิจารณาลงทุนในเครื่อง

ประกอบอัตโนมัติก็จะมีตนทุนคงที่สูงกวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรนอยลง แตหากบริษัท

พิจารณาใชแรงงานประกอบก็จะมีตนทุนคงที่ต่ํากวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรสูงขึ้น ซ่ึง

ทางเลือกตางๆสามารถแจกแจงไดดังนี ้(หนวย: บาท) 
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  เคร่ืองประกอบ
อัตโนมัต ิ ใชแรงงานประกอบ 

ราคาขายตอหนวย 4.00 4.00 

ตนทุนผันแปรตอหนวย 2.00 3.00 

ตนทุนคงที ่             120,000            40,000 

  

3.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชเครื่องประกอบอัตโนมัติ มีคาเทาไร 

  ก. 56,000     ข. 58,000 

  ค. 60,000     ง. 62,000 

 4.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชแรงงานประกอบ มีคาเทาไร 

ก. 33,000     ข. 38,000 

  ค. 40,000     ง. 45,000 

 5.  หากบริษัทผลิตสินคาได 100,000 หนวย ทานควรเลือกทางเลือกใด 

  ก. การใชเครื่องประกอบอัตโนมัต ิ ข. การใชแรงงานประกอบ 

 
จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 6 – 8 

ขายสุทธิ (หนวยละ 20 บาท)  500,000 บาท 

หัก ตนทุนผันแปร 200,000  บาท 

      ตนทุนคงที ่ 40,000 240,000 บาท 

กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษ ี  260,000 บาท 

หัก ดอกเบี้ยจาย  50,000 บาท 

กําไรกอนภาษ ี  210,000 บาท 

หัก ภาษี(30%)  63,000 บาท 

กําไรสุทธิหลังภาษ ี  147,000 บาท 

EPS (100,000 หุน)  1.47 บาท 

 
 6.  จงคํานวณหา DOL  

  ก. 1.05 เทา ข. 1.15 เทา ค. 1.25 เทา ง. 1.35 เทา 

 7.  จงคํานวณหา DFL 

  ก. 1.03 เทา ข. 1.16 เทา ค. 1.24 เทา ง. 1.38 เทา 



  

124 

 8.  จงคํานวณหา DTL 

  ก. 1.18 เทา ข. 1.24 เทา ค. 1.36 เทา ง. 1.43 เทา 

 9. จงคํานวณหาตนทุนของหุนสามัญ เม่ือ risk-free rate = 6%  market risk premium = 8%  

β = 1.3 

  ก. 13.7  ข. 14.9  ค. 15.3  ง. 16.4 

 10. บริษัท เอ็มเฮาส จํากัด ออกจําหนายหุนบุริมสิทธิ 7% ราคาท่ีตราไวหุนละ 1,000 บาท 

แตคาดวาจะจําหนายไดในราคาหุนละ 1,050 บาท จงคํานวณหาตนทุนเงินทุนของหุนบุริมสิทธิ 

  ก. 5.75  ข. 6.67  ค. 7.85  ง. 8.35 

11. บริษัท เหมาะสม จํากัด(มหาชน) มีสินทรัพยรวมท้ังส้ิน 200 ลานบาท ตนทุนคงที่

เทากับ 40 ลานบาท ตนทุนผันแปรเทากับ 60% ของยอดขาย อัตราภาษีเทากับ 30% จํานวนหุน

สามัญของบริษัทหากไมมีการกอหนี้เทากับ 10 ลานหุน บริษัทคาดวายอดขายในปตอไปเทากับ   

200 ลานบาท โดยมีตนทุนการกอหนี้ตามตาราง 

 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม kd β 

0% 0.00% 1.50 

20% 8.30% 1.65 

40% 10.00% 2.00 

60% 15.00% 2.70 

 

 จากขอมูลท่ีกําหนดให หากอัตราผลตอบแทนของตลาดเทากับ 10% และอัตราผลตอบแทน

ท่ีปราศจากความเส่ียงเทากับ 6% จงคํานวณหากําไรตอหุน และอัตราผลตอบแทนท่ีตองการสําหรับ

ผูถือหุนสามัญของบริษัทแหงนี้ ณ ระดับการกอหนี้ท่ี 40% 

  ก. 3.21 และ 12%    ข. 3.21 และ 12.6% 

  ค. 3.73 และ 14%    ง. 3.73 และ 16.8% 

 12.  จากขอ 11 หากบริษัทดังกลาวจายเงินปนผลในอัตรา 100% ของกําไรสุทธิ ราคาของ

หุนสามัญจะเทากับเทาไร 

  ก. 22.92บาท/หุน    ข. 23.33บาท/หุน 

ค. 25.48 บาท/หุน    ง. 26.64 บาท/หุน 

 13. จากขอ 11 จงคํานวณหาตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของเงินทุนของบริษัท 

  ก. 11.20% ข. 11.24%  ค. 12.68% ง. 13.02% 
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 14.  บริษัท 2 แหง คือ บริษัท U (ไมมีการกอหนี)้ และบริษัท L (มีการกอหนี)้ สมมติให

กําไรจากการดําเนิน (EBIT) ของทั้งสองธุรกิจเทากัน คือ 100 ลานบาท บริษัท L ออกหุนกูชนิดไม

กําหนดเวลาไถถอน 100 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย 10% อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของท้ังสองบริษัท 

เทากับ 30% จงคํานวณหามูลคาของบริษัทท้ังสอง หากคาของทุน เทากับ 15% (หนวย: ลานบาท) 

  ก. U = 460, L = 463   ข. U = 467, L = 420 

  ค. U = 476, L = 463   ง. U = 470, L = 420 

 15.  จงนําตัวอักษรใสลงในชองวาง 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

  15.1 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี ้

 15.2 …….. ผูลงทุนมีขอมูลเกี่ยวกับแนวโนมของบริษัท ไมแตกตางจากผูบริหาร

ของบริษัท 

15.3 …….. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมจะเกิดจากการท่ีผลประโยชนทางภาษีท่ี

เกิดจากการกอหนี้ ถูกหักลางดวยตนทุนท่ีเกดิจากปญหาทางการเงินของธุรกิจ 

15.4 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี้บวกดวย

มูลคาปจจุบันของผลประโยชนทางภาษีของดอกเบ้ีย 

16.  ปจจัยใดท่ีมีความสําคัญและมีผลตอการตัดสินใจในการใชเงินทุนของธุรกิจ 

  ก. ตนทุนจากการกอหนี ้

  ข. ตนทุนของเงินทุน 

  ค. ตนทุนจากการลมละลาย 

  ง. ภาระผูกพันทางการเงิน 
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จากกราฟ จงตอบคําถามขอ 17 – 18 

 

มูลคาของบริษัท 

                    A 

 

 

            B 

           C 
 

ระดับการกอหนี ้

0  D* 

 

 17.  จากกราฟ เสน A คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 18.  จากกราฟ เสน C คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 19.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสมมติฐานของ Modigliani and Miller Model 

  ก. ไมมีภาษ ี

  ข. ไมมีตนทุนของการลมละลาย 

  ค. ไมมีคาธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย 

  ง. ไมมีความเส่ียงจากภาระผูกพันทางการเงิน 
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 20.  ขอใดไมถูกตอง 

  ก. ความเส่ียงทางการเงินเกิดขึ้นเม่ือบริษัทมีการกอหนี้เกิดขึ้น 

  ข. การกอหนี้จะเปนประโยชนแกบริษทั เนื่องมาจากผลประโยชนทางภาษ ี

  ค. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมเกิดจาความสมดุลระหวางผลประโยชนทางภาษี

และตนทุนจากการกอหนี ้

  ง. ระดับภาระผูกพันทางการเงินมีคาเปนบวก แสดงวาธุรกิจมีผลตอบแทนใหกับผู

ถือหุน 

 

เฉลย 
ขอ 1) เฉลย :  ก 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

 คําอธิบาย : สวนประกอบของโครงสรางเงินทุนประกอบดวย หนี้สินระยะยาว หุนบุริมสิทธิ 

หุนสามัญ และกําไรสะสม 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 2) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

คําอธิบาย :  โครงสรางของเงินทุนท่ีเหมาะสม (Optimal Capital Structure) คือ โครงสราง

เงินทุนท่ีทําใหตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนัก (Weighted average cost of capital หรือ WACC) 

ของธุรกิจมีคาต่ําสุด โดยปกติ หากบริษัททราบวาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมนั้นอยูท่ีระดับใด 

ผูบริหารของบริษัทนั้นก็มักจะตั้งโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมนี้เปนโครงสรางเงินทุนเปาหมายใน

ระยะยาวดวย 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 3) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :    

 
 

  
  
  

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ขอ 4) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :    

 
 

  
  
  

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

ขอ 5)  เฉลย : ก 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 เครื่องประกอบอัตโนมัต ิ ใชแรงงานประกอบ 

ยอดขาย 400,000 400,000 

ตนทุนผันแปร 200,000 300,000 

ตนทุนคงที ่ 120,000 40,000 

กําไรจากการดําเนินงาน 80,000 60,000 

 

 บริษัท ประกอบกิจการไฟฟา จํากัด ควรเลือกใชเครื่องประกอบอัตโนมัติในการประกอบ

ช้ินสวนเครื่องใชไฟฟา เนื่องจากมีกําไรจากการดําเนินงานมากกวาการใชแรงงานประกอบ 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 6) เฉลย : ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :    

 

 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ขอ 7) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 

 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 8) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 
 

 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 9) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย :    

  

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 10) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย :  

 
 

  
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 11) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย : 
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--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 12) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย : 

     
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 13) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย : 
 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
ขอ 14) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

คําอธิบาย : 

   
 

                          

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
ขอ 15) ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

15.1 เฉลย : ค 

 คําอธิบาย :  จากการศึกษาของ Modigliani และ Miller ไดแบงกิจการออกเปน 2 กลุม คือ 

กิจการท่ีไมมีการกอหนี้ และกิจการท่ีมีการกอหนี้ หากเปนไปตามสมมติฐานของ Modigliani และ 

Miller กิจการท้ัง 2 กลุมจะกอใหเกิดกระแสเงินสดเทากันทุกประการ จึงสรุปวากิจการท้ัง 2 กลุมมี

มูลคากิจการเทากัน 

15.2 เฉลย : ก 

คําอธิบาย : จากการศึกษาของ Modigliani และ Miller มีขอสมมติฐานขอหนึ่งกลาววา นัก

ลงทุนทุกคนไดรับขาวสารเกี่ยวกับโอกาสในการลงทุนของกิจการเทาเทียมกับผูบริหารของกิจการ 
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15.3 เฉลย : ง 

คําอธิบาย : ในความเปนจริง หากกิจการใดท่ีจะประสบภาวะลมละลาย จะมีคาใชจายเกิดขึ้น

มากมาย โดยท่ีภาวะการลมละลายมีความสัมพันธกับการเพ่ิมขึ้นของหนี้สินในโครงสรางเงินทุน

ของกิจการ ทําใหกิจการท่ีไดรับผลประโยชนจากภาษอัีนเนื่องมาจากการกูยืมตองตระหนักถึงผลท่ี

จะเกิดจากการกูยืมมากเกินไป 

15.4 เฉลย : ข 

คําอธิบาย : กิจการท่ีมีการกูยืมสามารถนําดอกเบี้ยจายไปแสดงเปนคาใชจาย เพ่ือประหยัดการ

จายภาษีนิติบุคคล (Tax shield) ลงได ซ่ึงหมายความวากิจการจะมีกระแสเงินสดจายใหกับผูลงทุน 

(ผูใหกูและผูถือหุน) มากขึ้นและการกูยืมทําใหจะทําใหกิจการมีมูลคามากกวากิจการท่ีไมมีการกูยืม 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 16) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

  คําอธิบาย :  จากการท่ีธุรกิจมีการจัดหาแหลงเงินทุนมาจากหลายๆ แหลง และแหลงเงินทุนเหลานั้น

จะมีตนทุนหรือเกิดคาใชจายแตกตางกันไป เชน แหลงของหนี้สินจะเสียคาใชจายในรูปของดอกเบ้ีย สวน

หุนบุริมสิทธิและหุนสามัญจะเสียคาใชจายในการขายและเงินปนผล เปนตน ดังนั้นผูบริหารควรตระหนัก

ถึงตนทุนของเงินทุนในแตละแหลงเสียกอน 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 17) เฉลย :  ข 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

   คําอธิบาย :  กิจการท่ีมีการกอหนี้จะไดรับผลประโยชนทางภาษี เม่ือกิจการมีระดับการกอหนี้

สูงขึ้น ทําใหมูลคาของกิจการเพ่ิมสูงขึ้นตามผลประโยชนท่ีไดรับ 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 18) เฉลย :   

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

  คําอธิบาย :  เม่ือกิจการมีการกอหนี้จะไดรับผลประโยชนทางภาษี จึงทําใหมูลคาของกิจการ

เพ่ิมขึ้น แตหากกิจการมีการกอหนี้มากเกินไป ตองประสบกับตนทุนดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นบวกกับตนทุน

จากการเกิดภาวะลมละลาย ซ่ึงเปนผลใหมูลคาของกิจการลดลง 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ขอ 19) เฉลย :  ง 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงความจํา 

 คําอธิบาย :   สมมติฐานของ Modigliani และ Miller 

1.  ไมมีภาษ ี

2.  ไมมีตนทุนของการลมละลาย 

3.  ไมมีคาธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย 

4.  นักลงทุนสามารถกูยืมไดในอัตราเดียวกันกับบริษทั 

5.  นักลงทุนมีขอมูลขาวสารเกี่ยวกับบริษัทเหมือนกับผูบริหาร นั่นคือ มีความสมมาตรกัน

ของขอมูลขาวสาร 

 6.  โครงสรางของเงินทุน ไมมีผลตอกําไรจากการดําเนินงาน 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

ขอ 20) เฉลย :  ค 

ประเภทคําถาม :  คําถามเชิงวิเคราะห 

    คําอธิบาย :  โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมเกิดจากการท่ีบริษัทมีตนทุนของเงินทุนท่ีทําให 

WACC มีคาต่ําท่ีสุด มูลคาของกิจการจะมีคาสูงท่ีสุด นอกจากนี้ยังเปนจุดท่ีราคาหุนสามัญของกิจการ

สูงท่ีสุดดวย 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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ภาคผนวก ค 

 
แบบประเมินคุณภาพบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทนุ  
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แบบประเมินคุณภาพบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
 
คําชี้แจง 

แบบประเมินชุดนี้เปนสวนหนึ่งของการคนควาแบบอิสระของนักศึกษาปริญญาโท 

หลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเชียงใหม มีวัตถุประสงคเพ่ือตรวจสอบคุณภาพการ

สรางบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่องโครงสรางเงินทุน สําหรับนักศึกษาท่ี

กําลังศึกษาระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม ซ่ึงขอมูลท่ีไดรับในคร้ังนี้จะ

นําไปใชในการศึกษาวิจัยในเชิงวิชาการเทานั้น และจะไมนําไปเปดเผยใหผูอ่ืนทราบ ผูศึกษา

ขอขอบพระคุณทานท่ีใหความอนุเคราะหในการตอบแบบประเมินอันเปนประโยชนในการศึกษานี ้

แบบประเมินประกอบดวย 2 สวน ดังนี ้

สวนท่ี 1 แบบทดสอบความรูหลังเรียน 

สวนท่ี 2 แบบประเมินบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขาย 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
สวนที่ 1 แบบทดสอบความรูหลังเรียน 
คําอธิบาย   แบบทดสอบเปนแบบเลือกตอบ มีจํานวน 20 ขอ  
ใหผูทดสอบใสเคร่ืองหมาย  Χ  ขอที่ตรงกับความคิดเห็นของทานมากท่ีสุด หรือเติมตัวอักษร/
ตัวเลขใหถูกตอง 
 1.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสวนประกอบของโครงสรางเงินทุน 

  ก. เจาหนี้การคา    ข. หุนสามัญ 

  ค. หุนบุริมสิทธ์ิ    ง. กําไรสะสม 

2. ขอใดคือนิยามของคําวาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม 

  ก. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนของการกอหนี้ของธุรกิจมีคาต่ําท่ีสุด 

  ข.  โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหกําไรตอหุนของธุรกิจมีคาสูงท่ีสุด 

ค. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนกัของเงินทุนของธุรกิจมีคา

ต่ําท่ีสุด 

  ง. โครงสรางเงินทุนท่ีทําใหอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนของบริษัทมีคาสูงท่ีสุด 
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จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 3 - 5 

บริษัท ประกอบกิจการไฟฟา จํากัด กําลังพิจารณาลงทุนในโครงการประกอบชิ้นสวน

เครื่องใชไฟฟา ซ่ึงประกอบดวย 2 ทางเลือกดวยกัน นั่นคือ หากบริษัทพิจารณาลงทุนในเครื่อง

ประกอบอัตโนมัติก็จะมีตนทุนคงที่สูงกวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรนอยลง แตหากบริษัท

พิจารณาใชแรงงานประกอบก็จะมีตนทุนคงที่ต่ํากวา และบริษัทก็จะมีตนทุนผันแปรสูงขึ้น ซ่ึง

ทางเลือกตางๆสามารถแจกแจงไดดังนี ้(หนวย: บาท) 

 

  เคร่ืองประกอบ
อัตโนมัต ิ ใชแรงงานประกอบ 

ราคาขายตอหนวย 4.00 4.00 

ตนทุนผันแปรตอหนวย 2.00 3.00 

ตนทุนคงที ่             120,000            40,000 

  

3.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชเครื่องประกอบอัตโนมัติ มีคาเทาไร 

  ก. 56,000     ข. 58,000 

  ค. 60,000     ง. 62,000 

 4.  จุดคุมทุนของทางเลือกในการใชแรงงานประกอบ มีคาเทาไร 

ก. 33,000     ข. 38,000 

  ค. 40,000     ง. 45,000 

 5.  หากบริษัทผลิตสินคาได 100,000 หนวย ทานควรเลือกทางเลือกใด 

  ก. การใชเครื่องประกอบอัตโนมัต ิ ข. การใชแรงงานประกอบ 
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จงใชขอมูลตอไปนี้ตอบคําถามในขอ 6 – 8 
 

ขายสุทธิ (หนวยละ 20 บาท)  500,000 บาท 

หัก ตนทุนผันแปร 200,000  บาท 

      ตนทุนคงที ่ 40,000 240,000 บาท 

กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษ ี  260,000 บาท 

หัก ดอกเบี้ยจาย  50,000 บาท 

กําไรกอนภาษ ี  210,000 บาท 

หัก ภาษี(30%)  63,000 บาท 

กําไรสุทธิหลังภาษ ี  147,000 บาท 

EPS (100,000 หุน)  1.47 บาท 

 
 6.  จงคํานวณหา DOL  

  ก. 1.05 เทา ข. 1.15 เทา ค. 1.25 เทา ง. 1.35 เทา 

7.  จงคํานวณหา DFL 

  ก. 1.03 เทา ข. 1.16 เทา ค. 1.24 เทา ง. 1.38 เทา 

 8.  จงคํานวณหา DTL 

  ก. 1.18 เทา ข. 1.24 เทา ค. 1.36 เทา ง. 1.43 เทา 

 9. จงคํานวณหาตนทุนของหุนสามัญ เม่ือ risk-free rate = 6%  market risk premium = 8%  

β = 1.3 

  ก. 13.7  ข. 14.9  ค. 15.3  ง. 16.4 

 10. บริษัท เอ็มเฮาส จํากัด ออกจําหนายหุนบุริมสิทธิ 7% ราคาท่ีตราไวหุนละ 1,000 บาท 

แตคาดวาจะจําหนายไดในราคาหุนละ 1,050 บาท จงคํานวณหาตนทุนเงินทุนของหุนบุริมสิทธิ 

  ก. 5.75  ข. 6.67  ค. 7.85  ง. 8.35 
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11. บริษัท เหมาะสม จํากัด(มหาชน) มีสินทรัพยรวมท้ังส้ิน 200 ลานบาท ตนทุนคงที่

เทากับ 40 ลานบาท ตนทุนผันแปรเทากับ 60% ของยอดขาย อัตราภาษีเทากับ 30% จํานวนหุน

สามัญของบริษัทหากไมมีการกอหนี้เทากับ 10 ลานหุน บริษัทคาดวายอดขายในปตอไปเทากับ 200 

ลานบาท โดยมีตนทุนการกอหนี้ตามตาราง 

 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม kd β 

0% 0.00% 1.50 

20% 8.30% 1.65 

40% 10.00% 2.00 

60% 15.00% 2.70 

 

 จากขอมูลท่ีกําหนดให หากอัตราผลตอบแทนของตลาดเทากับ 10% และอัตราผลตอบแทน

ท่ีปราศจากความเส่ียงเทากับ 6% จงคํานวณหากําไรตอหุน และอัตราผลตอบแทนท่ีตองการสําหรับ

ผูถือหุนสามัญของบริษัทแหงนี้ ณ ระดับการกอหนี้ท่ี 40% 

  ก. 3.21 และ 12%    ข. 3.21 และ 12.6% 

  ค. 3.73 และ 14%    ง. 3.73 และ 16.8% 

 12.  จากขอ 11 หากบริษัทดังกลาวจายเงินปนผลในอัตรา 100% ของกําไรสุทธิ ราคาของ

หุนสามัญจะเทากับเทาไร 

  ก. 22.92บาท/หุน    ข. 23.33บาท/หุน 

ค. 25.48 บาท/หุน    ง. 26.64 บาท/หุน 

 13. จากขอ 11 จงคํานวณหาตนทุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของเงินทุนของบริษัท 

  ก. 11.20% ข. 11.24%  ค. 12.68% ง. 13.02% 

 14.  บริษัท 2 แหง คือ บริษัท U (ไมมีการกอหนี)้ และบริษัท L (มีการกอหนี)้ สมมติให

กําไรจากการดําเนิน (EBIT) ของทั้งสองธุรกิจเทากัน คอื 100 ลานบาท บริษัท L ออกหุนกูชนิดไม

กําหนดเวลาไถถอน 100 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย 10% อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของท้ังสองบริษัท 

เทากับ 30% จงคํานวณหามูลคาของบริษัทท้ังสอง หากคาของทุน เทากับ 15% (หนวย: ลานบาท) 

  ก. U = 460, L = 463   ข. U = 467, L = 420 

  ค. U = 476, L = 463   ง. U = 470, L = 420 
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 15.  จงนําตัวอักษรใสลงในชองวาง 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

  15.1 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี ้

 15.2 …….. ผูลงทุนมีขอมูลเกี่ยวกับแนวโนมของบริษัท ไมแตกตางจากผูบริหาร

ของบริษัท 

 15.3 …….. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมจะเกิดจากการท่ีผลประโยชนทางภาษีท่ี

เกิดจากการกอหนี้ ถูกหักลางดวยตนทุนท่ีเกิดจากปญหาทางการเงินของธุรกิจ 

 15.4 …….. มูลคาของธุรกิจท่ีมีหนี้จะเทากับมูลคาของธุรกิจท่ีไมมีหนี้บวกดวย

มูลคาปจจุบันของผลประโยชนทางภาษีของดอกเบ้ีย 

16.  ปจจัยใดท่ีมีความสําคัญและมีผลตอการตดัสินใจในการใชเงินทุนของธุรกิจ 

  ก. ตนทุนจากการกอหนี ้

  ข. ตนทุนของเงินทุน 

  ค. ตนทุนจากการลมละลาย 

  ง. ภาระผูกพันทางการเงิน 

 

จากกราฟ จงตอบคําถามขอ 17 – 18 

 

มูลคาของบริษัท 

                    A 

 

 

            B 

           C 
 

ระดับการกอหนี ้

0  D* 
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 17.  จากกราฟ เสน A คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 18.  จากกราฟ เสน C คือทฤษฎีใด 

  ก. ทฤษฎีขอมูลขาวสารและการสงสัญญาณ 

  ข. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  ค. ทฤษฎี Modigliani และ Miller กรณีไมมีภาษ ี

  ง. ทฤษฎีโครงสรางเงินทุนโดยคํานึงถึงผลกระทบตนทุนการลมละลาย 

 19.  ขอใดตอไปนี้ไมใชสมมติฐานของ Modigliani and Miller Model 

  ก. ไมมีภาษ ี

  ข. ไมมีตนทุนของการลมละลาย 

  ค. ไมมีคาธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย 

  ง. ไมมีความเส่ียงจากภาระผูกพันทางการเงิน 

 20.  ขอใดไมถูกตอง 

  ก. ความเส่ียงทางการเงินเกิดขึ้นเม่ือบริษัทมีการกอหนี้เกิดขึ้น 

  ข. การกอหนี้จะเปนประโยชนแกบริษัท เนื่องมาจากผลประโยชนทางภาษ ี

 ค. โครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสมเกิดจาความสมดุลระหวางผลประโยชนทางภาษี

และตนทุนจากการกอหนี ้

 ง. ระดับภาระผูกพันทางการเงินมีคาเปนบวก แสดงวาธุรกิจมีผลตอบแทนใหกับผู

ถือหุน 
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สวนที่ 2 แบบประเมินบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 
คําอธิบาย  โปรดใสเคร่ืองหมาย �� หนาขอความที่เหมาะสมกับทานมากที่สุด หรือกรอกขอความลง ใน
ชองวางที่เวนไว  
 

รายการประเมิน 

ระดับคะแนน 

ดีมาก 
5 

ด ี
4 

ปาน
กลาง 

3 
พอใช 

2 
ปรับปรุง 

1 
1. ดานการออกแบบการสอน 

1.1 โครงสรางเนื้อหาชัดเจนมีความสัมพันธ

ตอเนื่อง 

     

1.2 เนื้อหาท่ีนําเสนอตรงและครอบคลุมตาม

จุดประสงค      

1.3 ใชภาษาถูกตองเหมาะสม      

1.4 เนื้อหามความเหมาะสมกับระดับผูเรียน      
2. ดานการออกแบบหนาจอ 

2.1 การจัดวางองคประกอบไดสัดสวน 

สวยงาม งายตอการใชงาน 

     

2.2 รูปแบบตัวอักษรมีขนาด สี ชัดเจน อานงาย   

และเหมาะสมกับผูเรียน      

2.3 การเลือกใชสีมีความเหมาะสมและ    

กลมกลืน      

2.4 การส่ือความหมายสอดคลองกับแนวของ  

เนื้อหา 
     

2.5 เสียงดนตรี หรือเสียงบรรยายมีความ 

ชัดเจนและถูกตอง 
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รายการประเมิน 

ระดับคะแนน 

ดีมาก 
5 

ด ี
4 

ปาน
กลาง 

3 
พอใช 

2 
ปรับปรุง 

1 
2.6 ปุม (button) สัญรูป (icon) ขอความหรือ

แถบขอความหรือรูปภาพชัดเจน เหมาะสม

และถูกตอง ส่ือสารกับผูใชไดอยาง

เหมาะสม 

     

3. ดานการใชงาน 
3.1 บทเรียนใชงานงายและสะดวก      

3.2 ภาพและเสียงท่ีใชประกอบแสดงผลได

ถูกตอง รวดเร็ว      

3.3 การเช่ือมโยง (link) ไปยังจุดตางๆ หรือ

ไฟลตางๆ ถูกตอง 
     

 
ขอเสนอแนะเพ่ิมเติม (ถามี) 
................................................................................................................................................................................... 
...................................................................................................................................................................................
...................................................................................................................................................................................
...................................................................................................................................................................................
................................................................................................................................................................................... 

- - -    ส้ินสุดการประเมิน    - - - 
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ภาคผนวก ง 

 
คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต 

เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
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คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
สําหรับนักศึกษาระดับปริญญาโท  คณะบริหารธุรกิจ  มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

 

คูมือการใชงานบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่อง โครงสรางเงินทุนนี้ 

ผูศึกษาไดนําเสนอขอมูลสําหรับผูใชงานบทเรียนท่ีเช่ือมตออินเทอรเนต็ โดยผานระบบบริหาร

จัดการการเรียนรูของ คณะบริหารธุรกิจ เพ่ือความสะดวกและสามารถใชงานในรูปแบบออนไลน 

ในคูมือประกอบไปดวย ระบบท่ีบทเรียนนี้ตองการ ตลอดจนวิธีการใชงานบทเรียนและขอสังเกต

การใชงาน 

ผูศึกษาหวังเปนอยางยิ่งวา คําแนะนําดังกลาวท่ีไดนําเสนอในคูมือการใชงานบทเรียน

อิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่อง การวิเคราะหงบการเงินเบ้ืองตนเลมนี้ จะชวยให

ผูใชงานสามารถใชงานบทเรียนดังกลาวไดอยางสะดวกและถูกตอง 

 

 

       

นุชจรินทร  ปญญาวุฒิไกร 
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คูมือการใชบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เร่ือง โครงสรางเงินทุน 
การใชงานผานระบบระบบอินเตอรเน็ต 

 

การใชงานใหผูเรียนเขาไป ศึกษาไดจากระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ

มหาวิทยาลัยเชียงใหม http://www.ba.cmu.ac.th/masterdegree/mba/e-learning 

ระบบที่ตองการ
กอนท่ีจะทําการเขาไปเรียนบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่อง

โครงสรางเงินทุน ผูเรียนควรทําการตรวจสอบเครื่องคอมพิวเตอรท่ีจะใชเรียนวามีความตองการ

ของระบบ ท่ีเหมาะสมกับบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ต เรื่องโครงสรางเงินทุน

หรือไม  

 
ความตองการของระบบ (ขั้นตํ่า) 

 Spec ต่ําสุด Spec ท่ีแนะนํา 

CPU Intel Atom  1.6 GHz 

หรือรุนท่ีเทียบเทา 

Intel Core 2 Duo 2.0GHz 

หรือรุนท่ีเทียบเทา 

RAM 512 MB 1 GB 

OS Windows XP Windows 7 

Flash Player Flash Player 9 Flash Player 10 

Internet Modem 512 kbps ADSL 3 mbps 

Web Browser Internet Explorer 7 

Mozilla Firefox 3.0 

Internet Explorer 8 

Mozilla Firefox 3.5.1 
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วิธีการใชงานบทเรียนอิเล็กทรอนิกสบนเครือขายอินเทอรเน็ตผานระบบบริหารจัดการของ
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 

 
 
1. เขาสูระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหมไดท่ี 
http://www.ba.cmu.ac.th/masterdegree/mba/e-learning  

 

 

ภาพแสดงหนาจอของระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 
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2. นํารหัสนักศึกษาท่ีไดผานการลงทะเบียน เทอมท่ี 1 โดยใชรหัสในการ Login ใชเลขเดียวกับรหัส 

ในการลงทะเบียนในแตละปการศึกษา  

 

 

ภาพ แสดงภาพหนาตางสําหรับทําการ Login 
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3. เม่ือผูใชทําการ Login เขาระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม แลวจะ

ปรากฏเมนูทางดานซายท่ีสามารถใหผูใชเขาไปดูหรือแกไขขอมูลสวนตัวของตนเองได 

 

 

ภาพแสดงแถบเมนท่ีูสามารถใหผูใชเขาไปดูหรือแกไขขอมูลสวนตัวของตนเองได 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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4. เม่ือผูใชทําการ Login เขามายังหนาหลักในระบบ LMS ของคณะบริหารธุรกิจ

มหาวิทยาลัยเชียงใหม ใหทําการเลือกบทเรียนกลุมวิชาการเงิน (Financial) ท่ีปรากฏในหนาจอหลัก 

 

 

ภาพแสดงหนาหลักในระบบ LMS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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5.  หลังจากนั้นจะปรากฏรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

 

 

ภาพแสดงรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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6. เม่ือคลิกเขาไปในหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) จะปรากฏแถบเมนู  

 

 

ภาพแสดงรายช่ือหลักสูตรกลุมวิชาการเงิน (Financial) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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7. เม่ือคลิกเขาไปในแถบเมนู “สารบัญ” จะแสดงเนื้อหาบทเรียน ซ่ึงใหผูใชเลือกไปยังบทท่ี 6 

โครงสรางเงินทุน 

 

 

ภาพแสดงหัวขอบทเรียนท่ีปรากฏในแถบเมนู “สารบัญ” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

501532106 
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8. เม่ือคลิกเลือก บทท่ี 6 โครงสรางเงินทุน จะปรากฏหัวขอยอย ภายในบทเรียน โดยหัวขอยอยมี 5 

หัวขอ คือ ความหมายและปจจัยเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน ความเส่ียงและภาระผูกพันของธุรกิจ 

ทฤษฎีเกี่ยวกับโครงสรางเงินทุน การคํานวณหาโครงสรางเงินทุนท่ีเหมาะสม และกรณีศึกษา 

 

 

ภาพแสดงหัวขอยอยท่ีปรากฏภายในบทเรียนบทท่ี 2  
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9. เม่ือคลิกเลือก บทเรียนจากหัวขอยอยแลว จะปรากฏ วัตถุประสงคของบทเรียนนั้น และปุมนํา

ทางเพ่ือใหคลิกเขาสูบทเรียน  

  

 

ภาพแสดงวัตถุประสงคของบทเรียนท่ีเลือก และปุมนําทางเพ่ือใหคลิกเขาสูบทเรียน  
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10. เมื่อคลิกปุมนําทาง “เขาสูบทเรียน” แลว จะปรากฏหนาจอแสดงบทเรียน พรอมใหเขาศึกษา   

 

 

ภาพหนาจอบทเรียน เม่ือเขาสูบทเรียน  

 

 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประวัติผูเขียน 
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ชื่อ – สกุล   นางสาวนุชจรินทร  ปญญาวุฒิไกร 

วัน เดือน ปเกิด   31 กรกฎาคม 2527 

ประวัติการศึกษา   พ.ศ. 2549 สําเร็จการศึกษาปริญญาบริหารธุรกิจบัณฑิต  

สาขาการเงิน มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

พ.ศ. 2545 สําเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษาตอนปลาย 

โรงเรียนราชินีบน 

 

  
 
 


