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2.1  ����	
����#���%�������� 

����������	
��������	����������	���������
����������	�������� �!��
��
������"�#$%���&������� �
��������'� �(��)������� *+� $+��(�&�� �!
�������
�����-���$��� 
��$��.�����"���"�#$�
���+�	���&�", 

2.1.1  ����	
�������������#�   
����������	
��������	����������	���������
����������	����� �"���
��

����������+,��", &������
$# �$�� ��#���	
���� �����*(���	
���� 
����(���'������#�  
�$��." %�����+	 (2551)  	
����   ��#-�� �!�����"�$+���
�&/�*(��$��������

0����+1#2 ����$���0"#0���"���*�����
������1���� 
��
0���
� 0����+1#2 ���������	��� 3 �"���*���
���$��*��(��&��
��
�1���� 
����&��%#��2����*���)�# �+� 

�(��# ����*��4 (2551)  	
����   ��#-�� �!���������+1#����"�$+�������&/� ��$#
����	���"���
0!4�0"#�&�1���� 
��
0���
�  0����+1#2  ���������	��� 3  

0���� ���,�*���1��21+�52 (2552)  	
����  ��#-�� �!���������+1#����"�0!4�0"#�& 
�1���� 
��
0���
� ��������� %�#�!�����+,�*�	
��0����-$+���
�&/� ��$#����	��  

0��& ��
���$  0���� (2553) 	
����  ��#-�� ����0�  ���0����+1#2�"�������& 
�1���� 
��
0���
� ����������+,� ������ 
������#��
������	 
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���)*����+$����%���'������#� 
���*(���	
�����"���
��������	0���
� ������	)+.62	������� �"�+�$������	��� 3 

��
1�*��.����
����+1#����"��&/�0�$�&��������0���
��
$*�&������
$# $+	-���� �������� 
�������
*��#��������	  ��
�� �$��." %�����+	 (2551) �(��# ����*��4 (2551)  �� 0���� ���,�
*���1��21+�52 (2552)  �+��"��#����"#�	���&�", 

1.  $+	-���� (Materials) �+�$���&/�0�$�&�����0(��+4���������	0���
� ���
���	)+.620(���'*�!& %�#�+�$�&�������*(���	
�����"���"�#$�+������
$+	-������������	0���
� 
��**�-!��������&/� 2 &���)� ��� 

1.1  $+	-�������	�� (Direct Materials)  ��#-�� $+	-���� �+��"���
��������	 ��
0����-������
�#����+��*�$����
��������	0���
����������� ���� ��&����.��	
���������� 
�$��+,��"�+��.��"��&/�$+	-����0�$�� 4��"���
��������	0���
������+,� 3  

1.2  $+	-��������
�� (Indirect Materials)  ��#-�� $+	-����	���3 �"���"�#$�
��%�#
����
���+�������	0���
� 	�������$+	-���� �+� ���$+	-����0�$�� 4� �������+,�$+	-��������
��
�+�*�-!���"#�$�� “$+0��%�����”  ����*�-���&/������
*��#������	���� ���� 

2.  �������� (Labor)  ��#-�� ���*
�� �����	�����"�*��#� 
���!�*
�� ��������
�"��(� �
��"���"�#$�
���+�������	0���
� ������**�*��#���+��.�	����,���� ��#$+� ��#0+&�� 2  ���
��#������'��
 %�#&�	���������*�-!�*(�������&/� 2 &���)� ���  

2.1  �����������	�� (Direct labor)  ��#-�� ��������	���3 �"�*��#� 
��
����� ����!�*
�� �"��(� �
��"���"�#$�+�������	0���
�0(���'*�!&%�#	�� �$��+,��&/����������"��"
*(��$�����������"#��+�������������
�� ��������	0���
� ��$# ���� 3 ��*+��&/���������
0�$�0(��+4�����&��!&$+	-����� 
�&/�0���
�0(���'*�!& 

2.2  ������������
�� (Indirect labor)  ��#-�� ���������"������"�#$�
���+�
�����������	���"���
��������	0���
� ����������������
��� ����",*�-���&/�0�$� �������
�����
*��#������	 

3.  �����
*��#������	 (Manufacturing Overhead)  ��#-��  �����
*��#����	��� 3 �"�
��"�#$�
���+�������	0���
� �������� ���*��$+	-�������	�� �����������	�� ���� $+	-����
����
�� ������������
�� �����
*��#��������	����
������3 ��
�� ����,(�  ����7   �������          
����0��������  ���&���+�)+#  ���)��"  �&/�	
�  
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�������� 1  �+
����)*��������#����+$����%�����	�,�&-/ 

����	!���� )*��������#����+$����%�����	�,�&-/ 
���0#
	� �$������� �$��!�)$�������	� 

�$��." %�����+	 (2551) � � � 

�(��# ����*��4 (2551) � � � 

0���� ���,�*���1��21+�52 (2552)   � � � 

��
���$  0���� (2554) � � � 

  
*��	�����"� 1 ������
��$
�����0���", 0����-0��&���*(���	
����	��

0�$�&��������	)+.62����+�$������	������� ��
�������
 ���*(���	��0�$�&�����
���	)+.62  ��
�� 	
����$+	-���� �������� �������
*��#��������	 %�#�"��#����"#��+�	���&�",                              

1.  $+	-�������	�� ( Direct Materials) ��� $+	-�����"��(�����
�&/�0�$�&����� �+���
������	���������
����������	����� ��
�� ���  0"�������  �,(�������  ���80 

2.  �����������	�� (Direct Labor)   ��#-�� �������� �"�*��#� 
������� ���
�!�*
�� �"��(� �
��"���"�#$�+�������	%�#	��  ���$��*��#!����!&������������ ���*
����#$+�  ���    
��#��,� �����$��$�� �&/�	
�  �����������������	���������
����������	�������� �!��
��������'�   
�"���*
��������+,����!&�������������#$+�  ������������#��,� %�#���	���+,�	�����
���		������ 

3.  �����
*��#��������	   ��#-�� �����
*��#����	��� 3 �"���"�#$�
���+�������	0���
� 
�������� ���*��$+	-�������	�� �����������	��  ��������	���������
����������	��������
 �!��
��������'� *���������
*��#��������	����&/� 2 &���)� ��� �����
*��#��������	�+�&� 
�� �����
*��#��������	���"�  �����
*��#��������	�+�&� ��� �����
*��#�"���
��������	���������

����������	�����  ��
��   ����,(�&��&�  ����779�  ����,(��+�  ����������������*+������&��.2      
�����������������&��.2��
�&  0�$������
*��#��������	���"� ��
��  ����0�������������%����� 
���������*+��	��� 3  
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2.1.2  ����	
�����������������  
�$�����"�#$�+���	����&������
$#$�5"���$������ 2��	���� �����

&������%����������� �+��",   
1.  �	3�����	����%(/��������  (��4*���  �)�0��5�:)�4%4 ���.�, 2550) 

1.1  �+	���(���0��5�	��	
����  ��#-��  �+	��0�$��&�"#���"#��� $����(����"�
������,� �+�*�� +������
*��#	���3 �
$��"#��+�	
�����+,�0�,�  

1.2  �+	���(���0��5�	�������#  �&/�����(�������������*����"��&/��&�#����"
&��0��5�)�1������&��0��5��� 0��
��� 
� '�-����	�����"��&/��(���0��5� �����&/�
�$��0����-������(��(���0��5�*����#��
 ���#����#�+,� �� %�#*�$+�������+��.��"��(�� 

����$���(���0��5��+,��&/��"��&��2��'�	2���#����# �(��$.��
%�#����(��(���0��5� (Net Income) 
 ���
$##����#0��5� (Net Sales) 

2.  �����%��	�4���������#�    
���������������������"���
$������ 2��	������&������%������������1���

���	+�0���*������"�+�$������	��� 3 ��
1�*��.�� '�$���&/�0�$� ���������	����  ��
��   
5����  *�	�
���+	�2 (2551) ��1� ����%)����* (2552) �� 0���� ���,�*���1��21+�52 (2552)  �"�#!�
�
$#�+� ��#$�5" ��
�� $�5"��#��$�������� (PB) $�5"�!����&;**��+�0��5� (NPV) $�5"�+	����	����
�"��
*���*��%����������� (IRR)   �"��#����"#��+�	���&�",  

1.  �	3��%�%��������#� ( Payback Period Method : PB ) 
��� *(��$�&<�"���*���*���
�+������"����������������%��������+������  ���

��#��$���"����0����0�0�0����%�������"��������+��!�#2  ����(��$. ���#��$��������
0����-�����
 2 ��." ��� 

��."�"�   1   ���������0���
�	���&<�����+����&< �(��$.��
*�� 
            ��#��$�������� = ����������������/����0���
�	���&< 

��."�"�   2   ���������0���
�	���&<��������+� ��� ���#��$���������(���
%�#��� 
�(��$.���0����0�0�0��&�����# 3 *��$�����0����0�0�0�*������+��!�#2   

2.  �	3�����$��7))#���+#�3	 ( Net Present Value Method : NPV ) 
��� ��!����&;**��+�0��5� �&/�$�5" ���������&������%����������� �����'������

�(��$. ���	����� $����!����&;**��+������	�����"����$��*���
�+�������		���+	��
��	�����+,�	�(��"�	
����� ���	���+	����������� (Cost of Capital) �"�&����.�$
�+������"�*��#
�������+,��� 0!	�������(��$.  ��!����&;**��+�0��5�0����-0����
�+��", 
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%�#�(� ��� 
 
   NPV = �!����&;**��+�0��5� 
   Ct = ���0����0��"���
�+�0��5���	����$��$�� 
   r = �+	����	�����+,�	�(��"�	
����� ������������ 
   I = *��#���������������� 
   n = ��#����%������ 

���&���������%�����������	��$�5"�!����&;**��+�0��5� *�1�*��.�%�������"�� 

����!����&;**��+�0��5��&/��$� �������$���!�#2 0��$���&/�%������������"���
�+���	����0!�
�$���+	����	�����+,�	�(��"�	
����� -
��!����&;**��+�	�(��$���!�#20��$���+	����	�����"�
��
�+��
�#�$����	�����+,�	�(��"�	
����� �'����$�	+�0���*�����%�������+�����$ 
 3.  �	3��������������������)�	� ( Internal Rate of Return Method  : IRR ) 

�&/�����(��$. ��+	����	�����"�*���
�+�*������������%�������+	��
��	�����"���
�",   *��&/��+	���"��(�� 
�!����&;**��+������	�����"����$��*���
�+������+�  
�����������+,��� �+��+,� 0!	�������(��$. ��+	����	����*�����������'���  
 
 
 
  %�#�(� ��� 
 
  Ct = ���0����0��"���
�+�0��5���	����$� 
  I = ����*��#�������+,��� 
  n = ��#����%������ 
  r = �+	����	�����"��
*��� (�+	����,���)  ��� IRR 

���&������������%�����������	��$�5"��	�����"��
*��� (IRR) *�1�*��.�
%�������"��"�+	����	�����"��
*���0!��$�� �+	����	�����+,�	�(��"�	
�����*����������  	�
-
��+	����	�����"��
*��� �(��$.��
	�(��$�� �'����$�	+�0���*�������%�������+,� 
 
 
 

� �
I

r
CtNPV

n

t
t ���
�

�
��
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�������� 2  �+
�������������������	��!��	����%(/����������%��%��	�4���������#� 

����	!���� 

������������������	� 
����� 
�*��� 
+#�3	 
�$� 

����#� 

����� 
�*��� 
+#�3	 
�$� 

�$�'�� 

�%�% 
���� 

����#� 
 (PB) 

����$� 
�7))#��� 

+#�3	 
 (NPV) 

����� 
����� 
������
���)�	� 
(IRR) 

��4*���   �)�0��5�:)�4%4  ���.� 
(2550) � � N/A N/A N/A 

5���� *�	�
���+	�2 (2551) N/A N/A � � � 

��1� ����%)����* (2552) N/A N/A � � � 

0���� ���,�*���1��21+�52 (2552)   N/A N/A � � � 

��
���$  0���� (2554) � � � � � 

 ��#� 	� :  N/A  �����
�������
 
      �     �������
 
 

*��	�����"�  2 ������
��$
�����0���",   �!
�����0����-0��&$�5"$� ����� 2
��	���� �����&��������	����*��������������+�$������	�������  %�#�!
�����
�������
�������������������� ��
��   �+	���(���0��5�	��	
����  �+	���(���0��5�	�������#  $�5"
��#��$�������� (PB) $�5"�!����&;**��+�0��5� (NPV) ��$�5"�+	����	�����"��
*��� (IRR)  

 
2.2  ���������������������������	���������!��"���	�!#
�����$ 

 2.2.1.  ��%���	�����	���������!��"���	�!#
�����$)��(��
�*���� 
 ��0�+#���� �������  ��#-�� ���&��"���"�#$�
���+��������&;=������� ������*���(�$�� 

������� �"����+1�2��*��)�����"�$�� “������0” ���� ��#-��$+0���"�����������  &;**��+��",������� 
 ��#-�� ���	)+.62�"��(�*��$+	-������5�����	� ���� ���  �� ���# ����5�	�	���3 �(����0��+� 
�
$�(��&/�0���&�����>2  �+�*���+,�*���(��&����1����&�"�#����,�$+	-�� 
�'��� 0����-���!&�#!���
   
��	0� ����������� �&/���	0� �����"��"�$��0(��+4	������>��*���&�����  
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*+� $+��(�&�� �+��&/������ ��������� �1���$���&/� ������	 ��*(� ���#�"��"
�����0"#�����"�0�� �� ������&�������# *���
��!� �+�>��	+,�	�#������0�+#&��$+	���0	�2    
����	���#0����-�(� -
$# ��� �  �����
������$�� ����&<�
$ �1����"������1�������
 �+�>��*�� ��# 3  ���#���	�������� *�����+��1����������#��"#�0"��#� ��#1+�&<�"��
����"#� 
*+� $+�����5��" ����-��$���&/� ������#5����������"�0(��+4��)!��)������"#	�$+�����?"#��	
 ��
��
�+����#�#����&/�����%�� 	����0�+#0�%��+#����-��$���&/�#�����������������������#�"���"#�$�� 
�������0+��%�� �1����"���1������� ���	�����"���"#�$�� �	�����"#� �� ��#1�,��"��+�$0�%��+#    
#���+,������$������#��
�+��$���!
��*��������$*"���1+@��� 
�"��.)�1�"#�����,� �
$#��������� 
��������*��"�+��.����  ���	��
�$ �&/��+�$�$� �������,� �� 0"���� ���0"��"#$�����  ��������&/�
�"�#���+�	+,�	���"	*�-��&;**��+����*+� $+��(�&�� ��� ���������
���	����� ��
��  ���	�����      
-���(������������*"�������$���
�#&<   A<�����$*"���  	(�����&< �(��)���
&! �.6��$��	�
� 	�����
���	��������&���B�����"#���#�&/��1"#������$5����� ��������	�0�'*��
*+�0������"#���#���0"
��������  �"�	(���&;���#  	
*�C$  �+�*���+,�*�����#�&/����	�����0(���'*�!&    ��0�����
*(� ���#��	����+�$�&  	������$  &< 1.�.2480  ��$*"��"��(�-
$#���	�������&�����*"���
#
�#-���
��*�������*"���	+,��
��������"� ������1� �������(�&�� �����#
�#-�������+,��",��
�(����� 4�	�
1"��
�� ��$*"��"��"�$��0����-������&;=����
$# 1�
���+��",��
���0�
��%��������	����       
-
$#���	�������,� �"�$��$"#�� 4� *+� $+�5����" ���"�-���1�����" ������1� ����  

����$&< 1.�.2500  ��$*"��"��(�%����� ���	�������	����� ��
#
�#��,���	+,�%�����
���	������*+� $+��(�&��  �+,��",������*���"�*+� $+��(�&���"�����$�"�� ���*��(����(�������	���
	���������"�0��   �+�*��1������$�"��(��)�*
 �� ��&<��"#$�+���������������	��,�%�#��$��
&!     
4 �� ��� ��#��� #! ��#��"�#� #�# ����,� ��#��$��� ���$'��  ����#������  ����� ��$����	+,� 
"%�������$�0��+��"" �"��
��&D���� �(��)������ ����#�	+$�&E���*���	���� ���"� 3 &<-+��� 
�� $���&< 1.�.2502 -�� 1.�.2505  ��$*"�	+,�%��������	-
$#����"��(�&�������,�  �$�-�����	���
����"�������
$#�$
�������$�(�&��   �+��&<#�����1��12���� ������
�*+��#�� �
$��
�����
	+�
�&/��!&%�
������ ������ (*�F�����2���) 	������ 
��
�!&���-
$#	�����������",�-
����  ������
��
�	��+���%���.����&< 7G���
 0�$����$����#���   AH����
��-���	$+�1!��+�*"�$���&/�    
0�$� 3   	���	��*��	'��!&����	�����   	�����*+�1!��+� 2 - 3 �
��  �(�� 
���	)+.62��������
�+��$��	
�����   -
$#������������&�"�#��!&��   �����%�������
�������&;=�   ���       �������*�F�����2  
���*���"�!&���  ����&/�� �"�#� �"����	+$ ��&< 1.�.2505 ���-
$#����������+,���"#$��
  -
$#���
�"�+��.�	+$���0"��"#$  ���,(����� �����
��1! ���$������"#���	��(�	�����
�"   ������*������
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-!������-������# *$�*�&< 1.�.2506   %�����-
$#�������� +��&���	-
$#�����4"�&�D���
���
���"�*+� $+��(�&���&/��1"#�*+� $+���"#$�"����	�������#���	�������� 	� �����A<����"����!&������
#��   �"��+,�0"�"�$���"����1� ��&< 1.�.2516 ���	��������#�&/�0���
� ����-!�  *��������"���
0�0����$
����,�-
$#�������������� 3 *��(�� 
-
$#�����������+,� �#�&*��	���-�����$+��",  

�+��.�������	����� )���	
*�C$��"#� "%�#�+,$" �&/�����"�� ���0��+������

	���"#�1�
# �" 4 ���� ��� ����&���$
�� 5 ��,$ (�0"�#$�	
�) 6 ��,$ (	+�$�	
�) 7 ��,$ (#"�� 
) �� 8 ��,$ 
(�	I�� 
) %�#������� 5-6 ��,$  0(� �+���
���
�����
���
�$	
��+,��!
�"   0�$����� 7-8 ��,$ 
0(� �+�*+��+��"��(���� �+� �+��.��&/��!&���&�� �"�#���������  &�����   �
������"��#���
��'��
�#�+��+�� �"�#� ���"���� $���$���#�
$#���  �&/��!&����������(�	+$0"��  ������0"�(� 
�����#!��� 4
�0"��"#$ �"���%�	+C�0"��1!�����$�   ��0"��"#$	+��0
��
$#0"�(��#!��
���
�#               
�"	
���
$# 3 �� 0"��"#$	+��0
��
$#0"�(��#!��
���$�   ������"�
����$ 
�# +$�#!�A;J�	���
���+����    
�"�����
 ����
��'�3 	
��
��
���� ��
0"���������",�-
�����"���. )!�� 750 - 850 ����
�����"#0  �1���	
������ 
0"0��+��.���������������*��"�+��.�0"��"#$���� 3 ��*"�  
	���������&�����*"��"����&�"�#�&�����&������
$���	�����0������#�������#�����
  
&�������#*��	
�����	���	��������  	��������#� �+� 3   �"�������+��+������,����
��	��� 
������	*����
�&�"�#��&  *�������������������0" �����"����$���� 2 �+,�	��   � 
� ������
���	�+,�	����"#$��������+,���"#$���	
�����0" *����
1#�#���&�"�#��!&�����������	��,�   �1�����
	
����� 
����"�0�������"�*��(���
 1�
���+��",*����
�&�"�#�0"�!&����&�&/�0"�	
��������0"��
������ ����	+$����&/�0"��"#$  ��0"�,(����� �����
0"��1!����   ���������	������&/�0"��$���       
0"��"���.)�1�
�#������-!�   	������������%�%�#"��$��#���� ������	-
$#����
�$ �
���,�    
*���"����&�"�#�&��%�#�����#���
�������-
$#��4"�&�D������,� �$����#������	�����*�����# 3 
 ���&  ���	����������� 3 ���	)+.62*��&�����*"�  �+��.������� 	+$ ���0"��  ��0"�(� 
	
���
$#0"��"#$���� 	
� 4
�0"��"#$  ���%�	+C�0"��1!��$�  ���	���������&;**��+�  �+��.�������
0"��$� �����1!��$� ���0"*�� 3 �+�    ��0"�,(����� ��"#$ 	
���
$#��"#$��,(�  �����
��1!��$���"#�
�$���#	���* ������#�"����  ��������	�������#�� �+� 3 ��
�&�"�#��&*���������   ��
���#�&/�0���
�����-!� *��������"���0�0��������������� 3   �����"0"0+�0$#��� *��(�� 
������
������  �#�&*��	���   *�������"���%����� +���+������	������� 
��
�#�+������� 3 %�#
��#�������"�0!���,�  0�����������&;=��������(�&��  � '��$��0(��+4������	����� �����&/�     
���������#�������*+� $+��(�&�� ��#+����"���	�#!� ����"#$��&�������# � '�0��$��"�*�
�+����$
   *����
0�
��&��	��������!&���	����������$
�� 3.5 ��	� �$
�"����#���
�*+� $+�
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�(�&��   ���-����&�&��2�K�$#2 �������$&< 1.�.2542 � 
�!
1�� '���
�+��!
��� '��$��0(��+4���
-
$#�������"��"	��*+� $+��(�&�� ���1���0���0���� 
&�������+�$�& +���+�����
-
$#������    
���#�����,�   �
$��&;**��+�*+� $+��(�&���"������	������� ��� ��#&���)�   	+,�	����������
    
��%	8��� �� ���&���+�����(���$# ������,�� 0��)+.62  �!�-
$#�779�	���*��!����������� 
	�-
$#���	�����-���&/�	
��(��������������� ���"�$�� ��#�&/�0+4�+��.2����������*+� $+� 

2.2.2.  '��������������������(��$�����$��������4���� �"���	� ����;�����<�  
 �!��
��������"�#$%���&�������  ��#-��  �!��
���"����	0���
� ����	(��� ����

���	)+.62�
��������� �"��"��.)�1���+� 3 - 5 ��$  �"�+�#)�1�
�����������"�#$  �"����$����
���	0���
��"������  �"��������$	(���� &��$+	��$���&/������ �!��
���"����0��* �"���#����      
��� ��� � %�#��
 �+� 7P �&/�����$����1+@�� ���   

-  P1 �
�����$���� �� ������ ��*+����  
-  P2 �
������(� �� *����# �� ����(��0��  
-  P3 �
�����1+@��0-���"�  
-  P4 �
�����1+@���������  
-  P5 �
�����1+@��0���
� �� ������  
-  P6 �
�����	��� �� ���0���0��������#  
-  P7 �
�������� �� *+���� �!��
�� �+� ���1+@���
$�0�'*  

 �!��
��������'�  ������,���$ 3 &< 1.�.2300 �"����$��'� �����1#1%#�#
�#-���>����
*���������"#�0� ��	+,��
���#!��"� �!��
�� *����"#����� �!��
��	������������1������+������       
0-���"�	+,���� �!��
�� 	+,��#!�  �!��"� 9 	(�������� �(��)������� *+� $+��(�&��  	+,��#!����A;J����,(�$+�
�
��	�$+�	� �#!� ���*���"�$������(��)��������&������� �����#���� 4 ��%���	� �#!� ���*��  
	+$*+� $+��(�&��&����. 13 ��%���	� �"��.���	����$.	�� �!��
����	(������
��"#� �+��", 

���� ��� 	���+�  �!��
���(�&������ 	(�����1! ��	(���&�0���� �(��)������
�(�&�� *+� $+��(�&�� 

����	
 	���+�  �!��
�������+$�� 	(�������� �(��)������� *+� $+��(�&��  
���	�$+����  �����+����,(�$+� 	(������� �$� �(��)������� *+� $+��(�&�� 
���	�$+�	� 	���+��
�����$
�� ��	(����(�&�� �$� �(��)������� *+� $+��(�&��  
��$�
��������'��+,������"���"1���������	� ���� �(���� �(��� &�!��+� ���!
��0�$�

 ������
��&�(������%��������������	+$������(�&�� �(�� 
�"�$���!
 ���$���(���4��������	
��������&/��#����" 	������&< 1.�.2530 �"������	+,�%�������������&/� ������ �!��
�� ��� 
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“%������
��0$��������” ��
�(���$�
���"��"&��0����.2����(��������*��%��������������
������(�&�� ���&/����(�������	 ��	��*���+,� �"������	+,�%�������������1�����,������# 3  
*�����+���"������	+,��!�#21+@����	0� �����������������������)��� ����"��(��)������� �!
���	
�������*����
�+�������(�*���*
� �
��"��!�#21+@����	0� �����������������������  -�����
1+@���!&�����	)+.62 ���$���!
��������	��������!&��� �� 3 *��(�� 
���	)+.62���������

����������	�������� �!��
����
�+�����+�0��� 
�&/�0���
� ����	(��� �������	)+.62 ���+� 4 ��$ 
	+,�	�&< 1.�.2546 �&/�	
��� �����*���+,�  �!��
��#+���
�+��+�0��� 
�&/� �!��
��������"�#$    
%���&������� �"�!�#20�5�	����(���������"��+�������"�#$0����-������(��
$#	����  �������   
�"����	0�$�����&/����������
 ��
�� -
$# ��� *�� -
$#��7 *�+� �&/�	
�   

2.2.3.  ��%��������	�,�&-/��������!��"���	�!#
�����$ 
 �!��
��������"�#$%���&������� �
��������'� ���	������� �&/����	)+.62���������
 

���� -
$# ��� -
$#����"A�&E�  �
�����	� -
$#��7 	��"����	��*(� ���#����"�0�� ��� -
$#��� 
�"A�&E�  -
$#��& �� -
$#��7  �����"����$�������	 �+�	���&�", 

1.  ������������0#
	�   ���-���&/�$+	-����0(��+4�"���
��������	�������  �!
���	
���������
���������,����0(���'*�!&*��1���
������� %�#*����*��&/�-�����#�����"#��
�# ������!
���	
	
��������	���������
������� �����(��������,��!& *��(����0(���'*�!&�"���,�����
���������+����� 

����"#� �1����(�� 
������0��5�:  *�����0+�)��.2�!
���	���������
������� 1�$��  ��������+�����&/�
�������*+���"��"����� 4� �(���
���*��&�����*"� *���"����0!� �+�0���� )�1�"� 1   

 

 

 

 

 

 
,�=��� 1  ���������

	� �!������

	��(��%����
��%��	+#�3	> 

�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 
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������(����0(���'*�!&��
���������+������"#��
�#�
$ ����"������*����������+����*��"
�+��.��&/���� 3 �������*��"�$������"#� � �"#$���� ����"7������� 0����-�(��&��,��!&
���	)+.62��
  �+�0����)�1�"� 2 

 

 

 

                                         

 
,�=��� 2  
	�����
�%����
����)�����������

	�)%�������?���$� @  

�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 

����	�"#�$+	-������������	-
$#��7 *��"�+��.��"�	�	���*��������	-
$#��� 
������!
���	��
���0(���'*�!&�"���,���*��1���
��������
$  *�������"�-
$#��7 ���+	��0�$� 1 : 12 
���(�����&&;J���-+�&;J���� �1���&;J�� 
������,(��0��&/����,���"#$�+� �����&;J�������,(��0��+�
��
	���"��!
���		
�����*���
�,(����  ��� ��"#�$�� �,(�0��&  ����-+�&;J���� �&/�-+��"����0�
���
$#�"���	2 
���������-+�*��"�1���&/�� �'� ������-+� �+�0����)�1�"� 3 

 

 

 

   

 
 

,�=��� 3  0���7C��D*�
	� (����D*�+�	��������	�0������E 
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 
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2. ���'FD����   ������	�"#������"#��
�#�
$ *��(�����,��!& -
$#����"A�&E� ��-
$#��& 
*���
�������*+���������,��!& ��
��  �������&;=�%������2  0(� �+���,��!&-
$#�������� 4�  ��
�������&;=�*�F�����2�
$#���0(� �+�-
$#���������'�   ����0����-��
�����	�#����$���'$ ���"����
��
	����	�>���"�	
�����  ����*��(������,��!&���	)+.62�"��������*+�� *��(����	+��&/��
�� 3
�1���� 
��
����1�� ����+���1��12 %�#���������,����0(���'*�!&*�����0+�)��.2�!
���	���������

����������	����� 1�$�� ���0(���'*�!& ����-�� *����	������������	)+.62	����&���)� �+��", 
-
$#��7 ��
���+	��0�$� 1 : 12   -
$#����"A�&E����� 5 ��,$ ��-
$#��&�����
�+	��0�$������+� 
��� 2 : 12 -
$#���"A�&E����� 6 ��,$ ��
�+	��0�$� 3 : 12   �� -
$#����"A�&E����� 7 ��,$ ��
��
�+	��0�$�   4 : 12    �+�0����)�1�"� 4  

 

 

 

 

 

 

 

,�=��� 4  
	�+*�(������'FD����0���!��!#
�����$  ��$�
	������?����� @ 
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 
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 �+�*���"�����������&/��
�� 3 	������������	)+.62�
$ 1�+����*��(�����&
�+���
��+��������&;=� �1���� 
��,��!&	����1��12�"�	
����� �+�0����)�1�"� 5 

 

 

 

 

 

 

,�=��� 5  ���'FD����
�����������7J�)	K�����/
������ 
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 

 
�����1�+������,��!&��"#��
�#�
$ ���*�-!��+��$
����1��12 	���+��.��!&�����

���	)+.62 *���+,�*��(��&�������1���� 
����'�	+$ �+�0����)�1�"� 6 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

,�=��� 6  �*���$=	�=/�F���� 
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 
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0�$������,��!&-
$#��7�+,� *���
�������  %�#*��(��,(����  �����"#�$�� �,(�0��& �"�
��
*��-+�&;J���� ����������1��12 ��,��$
��#� ����� 
��
	����	�>���"�	
�����  �
$���,(����
��+���� &���#�$
*��'�	+$ *���+,�*������1��12���  ���(��&������  ��1��12���-
$#��7*�
�(�*��&!�1��0�	��2�"����!&���	����-
$#��7  �+�0����)�1�"� 7 ��)�1�"� 8 

 
 

 

 

 

 

 

,�=��� 7  ���'FD����'��0������E  �!��	3������������$=	�=/ 
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 

 
  

 

 

 

 

            

,�=���  8  0������E������)����$=	�=/���� ��%�*������������$��(��(�� 
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 
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3.  �������$�  ���	)+.62�"���,��!&�0�'*�
$ �$�*���'��$
���"����� 
���,���� 
��#���
�
� 3 �
$�(���	�	��� 
��$��"#� ���	�	����$� 
��"#��+,� 1�+����*���
7���,(� ���������#��
���	�	�� �1���� 
���	)+.62�"�$����"#� 0$#��� ��������$�����",*��(�� �����+��+,�-
$#��� 
��-
$#��7 �+�0����)�1�"� 9  

 

 

 

 

 

,�=���  9  ����$���	�,�&-/ 
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 

 
 �+�*���"�1�+����	�	����$���	)+.62��"#��
�#�
$*��(����	)+.62�������"���+,�����

*��&�(�$���$���# �+�0����)�1�"� 10 

 

 

 

   
 
 
 

,�=��� 10  ��	�,�&-/�������$��	��������������  
�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 
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4.  �����
��
���     �+�*�����	)+.62 
��
$ *���(��&$���$���# ����*���
0" 
������������	��	
���#	�����  ����0"��������&/�0"�"���
�+�����0�0�����"1�
��0(� �+������

�����
�+��"  *�����0+�)��.2�!
���	���������
����������	����� 1�$�� �����
0"�������&����.���
 ����
�#	������������	)+.62 -
����	)+.62�"����� 4� *���
0"�������&����.��� -
�
���	)+.62�"������'� &����.�����
0"�������*��
�#  *�����&����.�����
0"�����������!
���	
���-
$#��7 ��
�+	��0�$� 1:12  -
$#����"A�&E����� 5 ��,$ �� -
$#��& ��
0"���+	��0�$��"�
�����+� ��� �+	��0�$�  2 : 12  0�$�-
$#����"A�&E����� 6 ��,$ ��
�+	��0�$� 3 : 12  ��-
$#����"
A�&E����� 7 ��,$ ��
���+	��0�$� 4 :12   �+�0����)�1�"� 11 

 

 

 

 

 

 

                                         
,�=��� 11  ��
��
���0�����U��W
!#
�����$ 

�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 

 
5.  ���������   �+�*���"���
	�	��$���$���#��� �������	)+.62�
$ *��(��&*��� 

�,(�������  ��"#�$�� 	�	���	
������  �����,(���������������&/��,(��������"���
�+�����0�0�����"
1�
��0(� �+������
�����
�+��"  *�����0+�)��.2�!
���	���������
����������	����� 1�$�� �����

�,(�����������.��� ����
�#	������������	)+.62 -
����	)+.62�"����� 4� *���
�,(���������
&����.��� -
����	)+.62�"������'� &����.�����
�,(�������*��
�#  *�����&����.�����
�,(�
����������!
���		�����	)+.62 	��� 3 �+��", -
$#��7 ��
�+	��0�$� 1:12  -
$#����"A�&E�����      
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5 ��,$ �� -
$#��& ��
���+	��0�$��"������+� ����+	��0�$�  2 : 12  0�$�-
$#����"A�&E����� 6 ��,$ 
��
�+	��0�$� 3 : 12  ��-
$#����"A�&E����� 7 ��,$ ��
���+	��0�$� 4 :12   �+�0����)�1�"� 12 
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6.  ������  �&/�����$����������	)+.62�"�	�	����"#��
�#�
$�
$#  0"������� ��
����������"���. )!���"�������0��	+$ *���
�$���#�"�	�	��&���B�#!��	
������ $+	-�&��0��2���
������ �1���� 
������ ����&/����,��
$	������#!�����$���	)+.62  ����1�+����*�*+���"#�
���	)+.62��
��	���� %�#�(����	)+.62 ��#&���)����$��+���������	����+,� ������*��� 
��

���	)+.62	���"��!��
�	
����� ����������	�����+,�*���
��. )!��&����. 1,250 ���������"#0 
 ��� &����. 12 �+�$%�� ��
�80�&/����,��1����������� %�#�	���� 1 �	� *���
�80 5 -+� �+��+,�*��
����+	��0�$������
�80	������������	)+.62 �+��",���  -
$#��7 ��
�+	��0�$� 1:12  -
$#���
�"A�&E����� 5 ��,$ �� -
$#��& ��
���+	��0�$��"������+� ��� �+	��0�$�  2 : 12  0�$�-
$#����"A�
&E����� 6 ��,$ ��
�+	��0�$� 3 : 12  ��-
$#����"A�&E����� 7 ��,$ ��
���+	��0�$� 4 :12    
1�+����*��(����	)+.62*+���"#�%�#$��	���+,�����	���� �+�)�1�"�  13 
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������(����	)+.62�����*���	����  1�+����*��(����	)+.62�0������� �1���0��	���&�"�
����+������*� "� �� %�#���	)+.62�"���
*��+��.�	���"�	
����� ��
��  -
$#����"A�&E� -
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��& ��-
$#��7  �+�0����)�1�"� 15 
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�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 

7.  ��
+���#&,�=��	�,�&-/ =�������)#(��($�   �&/�����$�����+�0�����	)+.62
�������� 
��
	���"��!��
�	
����� ���� ���� �������"��#	(� �� �+�*��+�#�����&/� ���� A / 
���� B / ���� C  ������0"# ��������*(� ���#��,��#!��+���.)�1������	)+.62  ������*� "� �� 
��
 �+�0��1��12 �� �
��&/����&9���+��$���0"# �#�����,��	
�  �+�0����)�1�"�  16 

 

 

 

 

 

 
,�=���  16  �*���	�,�&-/����
+�� ��%($�(#��
���(���+��=	�=/ 

�"��� :  ��
���$  0����, -��#$+��"� 7 	����� 2553 



23

�����1�+���� �� �
� �+�0��1��12�1���&9���+�����0"# �#�
$ *��(��&���*�������&E�
A���"#��
�# ����*��(�0��� 
�+��!��
� �+�0����)�1�"� 17 
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�"��� :  ��
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2.3  ���&�������������'��� 

;	���
�  )����/+��� (2540)  ��
����������� ����(�����������%������������      
���������"����	���������
��%	8��� �� �������&���+� ������(���$#��*+� $+��(�&��            
%�#0+�)��.2�!
&��������*(��$� 3 ��# *������������1�$�� �+��.�������	��
������� 
�&/� �+� *��	+,��(������
�+������ ���*+�%���0�
�����2������&/� 2 AD�# ��� AD�#5�������AD�#
%����� ����+�0�������1�*��.�*��&��0����.2  �
�����	���  �!��
�*��(� ���!&��    
��� 
 �+��+,����	)+.62���	���%�����*��"�!&���$���#�"�	�	����+��&	���$��	
�����
����!��
�  &;**+#�"���
������(� �������"�0(��+4��� 	
���� �!&�����0���
� ��&����.        
���*(� ���#  ���*+�*(� ���#*�����&/�	���)�#����	���&����� �+,����0��������%�#	��
��%�#����	+$�� �
��������	  1�*��.�*���$�������0�����0���
����$��1�
�����
�������*+�� %�#$+	-�����"���
��������	 ����&/�$+	-�����"���
�0������,����&;=� ��$+	-����0(��+4�"�
��
�(��,(������� 	
����������	�"�0(��+4 ��� ���%0 �
#������	 ���������� ����$������.)�1
�����	
�	+,�	������
�+�$+	-����  *�����+��������&/�0���
�0(���'*�!&  �
��������� �"����!
#������
*��0-��+�������� ���!&�������������+4�"5����� �������!
��#�#�$ �������0�$�� 4�*���
�����
��0����+1#2-�$� �"������ �",�$%�
��1�����,� ���$��0����-������(��� �",�"�$%�
����� 
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�$��0����-������(��(����"�$%�
����� &��0��5�)�1�������
0����+1#2-�$����� 
������*���"����������0����+1#2-�$��1�����,� ��0)�1����������*����"�$%�
�����  0�$�
�
��&;4 �����(��������1�$�� �"&;4 ��
�������� ��������������"�0�� ������� ���           
�
��������	  �
��������� ���
�����	��� 	���(��+�  

���;��&  )���	;  (2548)  ��
����������� ���$������ 2&��0��5�)�1��	0� ����      
���������*+� $+��(�&�� %�#1�*��.�*���+��"�!�����1������+��"$+�������*�#�!�����1��� ��
��������$�-��)�$�������	 )�$����	��� ��&;4 �	��� 3 �����	0� �������������
*+� $+��(�&�� �?1��%���������������������'� �"����	����(���$#   �������&���+� ��
���������
��%	8��� �� %�#��
���0(��$*  *������������1�$�� %������������0�$�� 4�          
�"0+�0�$��!�����1�����0�$�����(�������$��0�$����� 3 ���*���",#+�1�$�� �����0����-0�
��
�!�����1�����
���	�(��$�� 1 0����	����	��&< %��������	�������&���)����������
��%	8��� ��
��������0����-0�
���!�����1���*�����1�+���� 1 ��� ��*���������� 1 ��� ��
0!��$��
%��������	�������&���)�����(���$#���������&���+���������  	���+�1�$�� %��������	
�������&���)�����(���$#���������&���+�������'�0����-0�
���!�����1���*�����1�+����        
1 ��� ��*���������� 1 ��� ��
0!��$��%��������	�������&���)����������
��%	8��� ��
������'�  

��Y!�	���/  ��	;��%����) (2550)  ��
�����������  	
��������	����*�����
������(������������ : ��."�����������(������������-��$+$��# �(��)������ *+� $+���"#�� ��  �����'�
�
��!���
$�5"���0+�)��.2%�#�����
��0��-�� 0+�)��.2�!
&���������
���
������������  -��
$+$��# *������������ 1�$��  	
��������(������������ ���������0�+���#�?�"�#	����,� 	������
�,(� �+� 0-5 ��� �,(� �+� 6-10 ���  �,(� �+� 11-20 ��� ���,(� �+�	+,�	� 21 ��� �����+� 958.45 
��� 2,414.67 ��� 4,504.17 ��� �� 7,420.84 ��� 	���(��+�  �+	��0�$��(���	��	
���������+� 
�
�#�� 40.85 �
�#�� 42.88 �
�#�� 37.65 ���
�#�� 41.49 	���(��+�  �+	����	����*�����
����� �����+��
�#�� 58.88 �
�#�� 94.39 �
�#�� 79.69 ���
�#�� 78.14 	���(��+�  ��	
����
����(������������������0�+���#�?�"�#	����,� 	���(��+������,(� �+� 0-5 ��� �,(� �+� 6-10 ���  
�,(� �+� 11-20 ��� ���,(� �+�	+,�	� 21 ��� �����+� 992.85 ��� 2,594.94 ��� 4,792.74 ��� 
�� 7,860.31 ��� 	���(��+� �+	��0�$��(���	��	
���������+��
�#�� 73.24 �
�#�� 58.77 �
�#�� 
64.83  ��  �
�#�� 66.66 	���(��+� ���+	����	����*���������������+��
�#�� 102.51   
�
�#�� 153.36 �
�#�� 273.05  ��  �
�#�� 98.49  	���(��+� 
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�������� 3  �+
����+�#������������&���� 
!�������	)�� ;	���
�  )����/+��� 

(2540) 
���;��&  )���	;  

(2548) 
��Y!�	���/   

��	;��%����) 

 (2550) 

�#��
��  �+���� 
(2554) 

=�D�������;F��� ����(�����������
%������������ ����
�����"����	���������

��%	8��� �� 
�������&���+� �����
�(���$#��*+� $+��(�&��    

���$������ 2
&��0��5�)�1
��	0� �����������
��*+� $+��(�&�� 

	
������ 
��	����*�����
������(������������ : 
��."�����������(�
�����������-��$+$��# 
�(��)������  
*+� $+���"#�� �� 

	
������
��	����������	
���������
������� 
���	�������� �!��
��
������"�#$%���&   
������� �
��������'� 
�(��)�������     
*+� $+��(�&�� 

�+	���(���0��5� 

	��	
���� 
N/A N/A � � 

�+	���(���0��5� 

	�������# 
N/A N/A � � 

��#��$�������� N/A N/A N/A � 

�!����&;**��+�0��5�  N/A N/A N/A � 

�+	����	���� 

�"��
*��� (IRR) 
N/A N/A N/A � 

 ��#� 	� :  N/A  �����
�������
 
      �     �������
 
 

*��	�����"� 3  0����#����"#���"�#$�+�������$�$��.��������"	 1�$�� 
;	���
� )����/+��� (2540)  ��
�����������  “����(�����������%����������������

�����"����	���������
��%	8��� �� �������&���+� ������(���$#��*+� $+��(�&��”  �����
�������

������������������������#�"�����$�$
�
��	
� ������*���&/����������?1������(�����������
%������������ 

���;��&  )���	; (2548) ��
����������� “���$������ 2&��0��5�)�1��	0� ����   
���������*+� $+��(�&��”  �����
�������
������������������������#�"�����$�$
�
��	
� ������*���&/�
���������?1�����$������ 2&��0��5�)�1��	0� ����������������+,� 
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��Y!�	���/ ��	;��%����) (2550) ��
����������� “	
��������	����*�����
������(������������ : ��."�����������(������������-��$+$��# �(��)������ *+� $+���"#�� ��”  1�$�� 
�������
��������������������  2 $�5" �����$������ 2��	���� ��� �+	���(���0��5�	��	
���� �� 
�+	���(���0��5�	�������#   

�#��
��  �+����  (2554) ��
����������� “	
��������	����������	���������

����������	�������� �!��
��������"�#$%���&������� �
��������'� �(��)������� *+� $+��(�&��”
��
�������
�������������������������$������ 2��	���� �����&������%����������� �+��", 
��� �+	���(���0��5�	��	
���� �+	���(���0��5�	�������#  ��#��$�������� (PB) $�5"�!����&;**��+�
0��5� (NPV) ��$�5"�+	����	�����"��
*��� (IRR)  ������
0����
���+���������������������	��
�$�����	��������+�$�������"���
�
��-�� 	��	�����"� 2   �
��"� 9 
 


