
บทท่ี 4 
การวิเคราะหผลการศึกษา 

 
  ในการศึกษาคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคหลักคือ เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินหลักกับราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย โดยไดจัดลําดับของการศึกษาเปน 2 สวน ดังตอไปนี้ 

 สวนท่ี 1    การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบดวย การสรุปจํานวน
ตัวอยางท่ีใชในการประมวลผลและวิเคราะหขอมูล ของกลุมธนาคารพาณิชยท่ีใชในการศึกษา 

 สวนท่ี 2   การทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) ประกอบดวย 
2.1 การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ (Correlation Analysis) 
2.2 การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 
 สวนท่ี 1    การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 
  การศึกษาในสวนนี้เปนการสรุปจํานวนตัวอยางท่ีใชในการประมวลผลและ
วิเคราะหขอมูลของกลุมธนาคารพาณิชยท่ีใชในการศึกษา จํานวนท้ังหมด 11 ธนาคาร ประกอบดวย 

   -   ธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน)  ACL 
   -   ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)  BAY 
   -   ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน)  BBL 
   -   ธนาคารไทยธนาคาร จํากดั (มหาชน)  BT 
   -   ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  KBANK 
   -   ธนาคารเกียรตินาคิน จํากดั (มหาชน)  KK 
   -   ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  KTB 
   -   ธนาคารไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน)  SCB 
   -   ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)  SCIB 
   -   ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน)   TISCO 
   -   ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)  TMB 
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  สําหรับสถิติท่ีใชในการศึกษาสวนนี้ เปนสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)
ประกอบดวย คา Mean คือ คาเฉล่ียของขอมูลท้ังหมด, คา Median คือ คามัธยฐานของขอมูล, คา 
Std. Deviation คือ คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอมูล, คา Minimum คือ คาตํ่าสุดของขอมูล และ
คา Maximum คือ คาสูงสุดของขอมูล โดยทําการแสดงสถิติเชิงพรรณนาขอมูลรายละเอียดสถานะ
ของธนาคารพาณิชยแตละแหง แสดงในตาราง 4.1 ดังนี้ 
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ตาราง 4.1  ขอมูลแสดงสถานะของธนาคารพาณิชยแตละแหง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 
          หนวย : ลานบาท 

  
มูลคาหลักทรัพยตาม

ราคาตลาด* 
สินทรัพยรวม เงินฝากรวม สินเชื่อรวม NPL 

สัดสวน 
NPL ตอ

สินเชื่อรวม 

เงินกองทุนตาม
กฎหมาย** 

  ACL 5,435.89 0.53% 55,324.52 0.78% 26,520.43 0.48% 33,265.34 0.71% 1,751.61 5.27% 12,262.16 1.67% 
  BAY 141,758.40 13.89% 653,979.06 9.26% 507,216.30 9.14% 417,291.08 8.86% 53,677.88 12.86% 91,310.15 12.47% 
  BBL 250,058.42 24.50% 1,584,565.44 22.44% 1,260,857.26 22.71% 971,769.94 20.62% 81,670.99 8.40% 153,712.10 20.99% 
  BT 8,610.36 0.84% 196,991.60 2.79% 162,135.44 2.92% 86,489.55 1.84% 9,567.96 11.06% 11,029.65 1.51% 
  KBANK 209,410.27 20.51% 1,009,170.99 14.29% 791,675.53 14.26% 744,405.70 15.80% 31,914.75 4.29% 112,706.03 15.39% 
  KK 15,392.60 1.51% 92,969.25 1.32% 44,217.26 0.80% 64,850.94 1.38% 8,201.77 12.65% 13,535.95 1.85% 
  KTB 118,505.34 11.61% 1,262,746.45 17.88% 1,043,019.28 18.79% 927,339.81 19.68% 96,083.81 10.36% 128,190.09 17.51% 
  SCB 165,353.18 16.20% 1,084,357.10 15.35% 846,662.00 15.25% 738,400.30 15.67% 47,460.27 6.43% 103,297.68 14.11% 
  SCIB 35,917.78 3.52% 423,445.70 6.00% 352,155.39 6.34% 236,091.82 5.01% 18,297.24 7.75% 33,847.08 4.62% 
  TISCO 16,338.51 1.60% 98,419.31 1.39% 51,967.03 0.94% 80,969.59 1.72% 3,231.52 3.99% 10,393.04 1.42% 
  TMB 53,997.76 5.29% 600,655.28 8.50% 464,540.41 8.37% 411,477.90 8.73% 72,415.07 17.60% 61,976.37 8.46% 
  1,020,778.51 100.00% 7,062,624.70 100.00% 5,550,966.33 100.00% 4,712,351.97 100.00% 424,272.87 9.00% 732,260.30 100.00% 
 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551  

*    อางอิงจากราคาหลักทรัพย ณ วันที่ 3 มีนาคม 2551 เนื่องจาก ธนาคารพาณิชยไดเปดเผย งบการเงิน งวดป 2550 ครบทุกแหงในวันดังกลาว 
**  เงินกองทุนตามกฎหมาย คือ เงินที่ธนาคารตองเก็บสํารองไวตามกฎหมายที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด ใหเพียงพอสําหรับรองรับความ    
      เสียหายที่อาจจะเกิดขึ้นจากการดําเนินธุรกรรมตางๆ โดยมิใหความเสียหายที่เกิดขึ้นมากระทบตอผูฝากเงินและเจาหนี้ 
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  จากตาราง 4.1 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวม ณ วันท่ี 3 มีนาคม 
2551 จํานวนท้ังส้ิน 1,020,778.51 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปน
ธนาคารท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดสูงสุด 250,058.42 ลานบาท คิดเปน 24.50% ของมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาดรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
(KBANK) มีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรองลงมา คือ 209,410.27 ลานบาท คิดเปน 20.51% 
ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด 
(มหาชน) (ACL) เปนธนาคารท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดตํ่าสุด คือ 5,435.89 ลานบาท คิด
เปนเพียง 0.53% ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวมของกลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีสินทรัพยรวมจํานวนท้ังส้ิน 
7,062,624.70 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปนธนาคารท่ีมีสินทรัพยรวม
สูงสุด 1,584,565.44 ลานบาท คิดเปน 22.44% ของสินทรัพยรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) มีสินทรัพยรวมรองลงมา คือ 1,262,746.45 ลานบาท คิด
เปน 17.88% ของสินทรัพยรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) 
(ACL) เปนธนาคารท่ีมีสินทรัพยรวมต่ําสุด คือ 55,324.52 ลานบาท คิดเปนเพียง 0.78% ของ
สินทรัพยรวมของกลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานเงินฝากรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีเงินฝากรวมจํานวนท้ังส้ิน 
5,550,966.33 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปนธนาคารที่มีเงินฝากรวม
สูงสุด 1,260,857.26 ลานบาท คิดเปน 22.71% ของเงินฝากรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) มีเงินฝากรวมรองลงมา คือ 1,043,019.28 ลานบาท คิดเปน 
18.79% ของเงินฝากรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) 
เปนธนาคารที่มีเงินฝากรวมต่ําสุด คือ 26,520.43 ลานบาท คิดเปนเพียง 0.48% ของเงินฝากรวมของ
กลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานสินเช่ือรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีสินเช่ือรวมจํานวนท้ังส้ิน 
4,712,351.97 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือรวม
สูงสุด 971,769.94 ลานบาท คิดเปน 20.62% ของสินเช่ือรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) มีสินเช่ือรวมรองลงมา คือ 927,339.81 ลานบาท คิดเปน 
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19.68% ของสินเช่ือรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) 
เปนธนาคารที่มีสินเช่ือรวมตํ่าสุด คือ 33,265.34 ลานบาท คิดเปนเพียง 0.71% ของสินเช่ือรวมของ
กลุมธนาคารพาณิชย 
  ดานสินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา 
ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมดจํานวน 11 ธนาคาร มี
สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) รวมจํานวนท้ังส้ิน 424,272.87 ลานบาท คิดเปนสัดสวน 9.00% 
ตอยอดสินเช่ือรวม ท้ังหมด 4,712,351.97 ลานบาท โดย ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 
เปนธนาคารท่ีมีสัดสวน สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตอสินเช่ือรวม สูงสุด 17.60% และ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) มีสัดสวน สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตอ
สินเช่ือรวม รองลงมา คือ 12.86% สวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) เปนธนาคารท่ีมี
สัดสวน สินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตอสินเช่ือรวม ตํ่าสุด เพียง 3.99% 
  ดานเงินกองทุนตามกฎหมายรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 พบวา ธนาคาร
พาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท้ังหมดจํานวน 11 ธนาคาร มีเงินกองทุน
ตามกฎหมายรวมจํานวนท้ังส้ิน 732,260.30 ลานบาท โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) 
เปนธนาคารที่มีเงินกองทุนตามกฎหมายสูงสุด 153,712.10 ลานบาท คิดเปน 20.99% ของ
เงินกองทุนตามกฎหมายรวมของกลุมธนาคารพาณิชย และธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 
มีเงินกองทุนตามกฎหมายรองลงมา คือ 128,190.09 ลานบาท คิดเปน 17.51% ของเงินกองทุนตาม
กฎหมายรวมของกลุมธนาคารพาณิชย สวนธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) เปนธนาคารที่
มีเงินกองทุนตามกฎหมายตํ่าสุด คือ 10,393.04 ลานบาท คิดเปนเพียง 1.42% ของเงินกองทุนตาม
กฎหมายรวมของกลุมธนาคารพาณิชย 
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ตาราง 4.2  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -3.68 -9.83 15.43 -24.44 26.97 

LTDi,t  104.31 100.21 28.65 67.99 153.39 

NPLi,t  21.37 16.96 11.51 5.05 42.04 

CTIi,t  62.43 55.03 23.63 36.08 112.14 

NIMi,t  0.69 0.65 0.16 0.43 1.04 

EPSi,t  0.15 0.16 0.08 0.01 0.35 

%∆BVPSi,t 2.08 2.19 1.04 -0.11 3.50 

ROEi,t  2.02 2.07 1.03 0.11 3.40 

ROAi,t  0.71 0.66 0.49 0.02 1.58 

  จากตาราง 4.2 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารสิน
เอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) เทากับ -3.68% และคามัธยฐานเทากับ -9.83% สวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ  15.43% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -24.44% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
26.97% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
104.31% และคามัธยฐานเทากับ 100.21% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 28.65% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 67.99% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 
153.39% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
21.37% และคามัธยฐานเทากับ 16.96% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 11.51% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 5.05% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
42.04% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 62.43% 
และคามัธยฐานเทากับ 55.03% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 23.63% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 36.08% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 112.14% ใน
ไตรมาสท่ี 2 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.69% และคามัธยฐานเทากับ 0.65% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.16% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.43% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 1.04% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2548 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.15 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.16 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.08 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.01 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 0.35 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 2.08% และคามัธยฐานเทากับ 2.19% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.04% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -0.11% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 3.50% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 2.02% และคามัธยฐานเทากับ 2.07% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.03% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 0.11% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 3.40% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.71% และคามัธยฐานเทากับ 0.66% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.49% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.02% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 1.58% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
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ตาราง 4.3  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 5.50 2.75 9.13 -5.95 27.11 

LTDi,t  83.53 83.78 3.45 76.86 88.92 

NPLi,t  10.73 9.78 1.95 8.63 14.72 

CTIi,t  61.14 55.98 14.24 49.96 104.97 

NIMi,t  0.74 0.74 0.07 0.63 0.89 

EPSi,t  0.15 0.36 0.58 -1.68 0.46 

%∆BVPSi,t 2.19 2.90 4.93 -12.73 10.02 

ROEi,t  1.86 3.89 5.07 -13.32 4.87 

ROAi,t  0.10 0.24 0.44 -1.36 0.41 

  จากตาราง 4.3 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารกรุง
ศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) เทากับ 5.50% และคามัธยฐานเทากับ 2.75% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 9.13% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -5.95% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 3 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 27.11% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
85.53% และคามัธยฐานเทากับ 83.78% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.45% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 76.86% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และสูงสุด 
88.92% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
10.73% และคามัธยฐานเทากับ 9.78% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.95% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 8.63% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 
14.72% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 61.14% 
และคามัธยฐานเทากับ 55.98% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 14.24% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 49.96% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และสูงสุด 104.97% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.74% และคามัธยฐานเทากับ 0.74% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.63% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 0.89% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.15 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.36 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.58 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -1.68 บาท ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และสูงสุด 0.46 
บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และในไตรมาสที่ 3 ป 2550 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 2.19% และคามัธยฐานเทากับ 2.90% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.93% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -12.73% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคา
ตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลง
ในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 10.02% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 1.86% และคามัธยฐานเทากับ 3.89% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.07% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -13.32% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 
และสูงสุด 4.87% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.10% และคามัธยฐานเทากับ 0.24% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.44% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -1.36% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และ
สูงสุด 0.41% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
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ตาราง 4.4  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 2.38 0.11 7.02 -8.25 15.81 

LTDi,t  78.62 78.32 1.58 76.65 81.17 

NPLi,t  13.49 11.07 4.70 7.86 22.11 

CTIi,t  53.75 54.54 4.88 46.46 63.70 

NIMi,t  0.73 0.75 0.09 0.51 0.84 

EPSi,t  2.45 2.44 0.37 1.74 3.15 

%∆BVPSi,t 3.03 2.48 2.02 0.70 7.70 

ROEi,t  3.49 3.26 0.72 2.48 4.89 

ROAi,t  0.32 0.33 0.05 0.24 0.42 

  จากตาราง 4.4 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) เทากับ 2.38% และคามัธยฐานเทากับ 0.11% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 7.02% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -8.25% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 1 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 15.81% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
78.62% และคามัธยฐานเทากับ 78.32% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.58% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 76.65% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 
81.17% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2548 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
13.49% และคามัธยฐานเทากับ 11.07% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.70% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 7.86% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
22.11% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 53.75% 
และคามัธยฐานเทากับ 54.54% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.88% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 46.46% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 63.70% ใน
ไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.73% และคามัธยฐานเทากับ 0.75% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.09% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.51% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 0.84% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 2.45 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 2.44 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.37 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 1.74 บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 3.15 บาท 
ในไตรมาสที่ 1 ป 2548 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 3.03% และคามัธยฐานเทากับ 2.48% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.02% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางเพิ่มข้ึนตํ่าสุด 0.70% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 7.70% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 2 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.49% และคามัธยฐานเทากับ 3.26% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.72% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 2.48% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 4.89% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.32% และคามัธยฐานเทากับ 0.33% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.05% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.24% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และ
สูงสุด 0.42% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 
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ตาราง 4.5  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -9.10 -8.68 16.21 -39.94 22.78 

LTDi,t  62.81 64.61 6.16 48.06 70.64 

NPLi,t  5.66 5.21 1.82 2.60 9.66 

CTIi,t  45.93 80.29 103.37 -299.93 116.15 

NIMi,t  0.57 0.52 0.22 0.30 0.97 

EPSi,t  -0.42 0.08 1.01 -2.79 0.28 

%∆BVPSi,t -6.56 1.81 28.21 -74.50 40.61 

ROEi,t  -29.04 1.62 78.33 -294.89 6.36 

ROAi,t  -0.34 0.05 0.75 -2.04 0.16 

หมายเหตุ :  ตัดขอมูลท่ีมีความผิดปกติ (Outliers) จากการตรวจสอบคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
       (Standardized Residual) ท่ีมีคาเกิน ± 3 จํานวน 1 ตัวอยาง   

  จากตาราง 4.5 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) เทากับ -9.10% และคามัธยฐานเทากับ -8.68% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ  16.21% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -39.94% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
22.78% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
62.81% และคามัธยฐานเทากับ 64.61% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 6.16% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 48.06% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และสูงสุด 
70.64% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 5.66% 
และคามัธยฐานเทากับ 5.21% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.82% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 2.60% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และสูงสุด 9.66% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 45.93% 
และคามัธยฐานเทากับ 80.29% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 103.37% โดยมีอัตราสวนคาใชจาย
ตอรายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด -299.93% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 116.15% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.57% และคามัธยฐานเทากับ 0.52% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.22% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.30% ในไตรมาส
ท่ี 2 ป 2547 และสูงสุด 0.97% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -0.42 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.08 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.01 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -2.79 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 0.28 
บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -6.56% และคามัธยฐานเทากับ 1.81% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 
28.21% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -74.50% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวน
มูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และมีการ
เปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 40.61% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ -29.04% และคามัธยฐานเทากับ 1.62% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 78.33% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -294.89% ในไตรมาสท่ี 4 
ป 2550 และสูงสุด 6.36% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ     
-0.34% และคามัธยฐานเทากับ 0.05% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.75% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -2.04% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 0.16% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
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ตาราง 4.6  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 4.44 5.96 8.97 -10.20 22.44 

LTDi,t  86.25 87.06 5.67 75.29 97.05 

NPLi,t  7.62 6.99 2.19 4.06 12.06 

CTIi,t  50.72 49.71 4.41 43.77 59.80 

NIMi,t  0.94 0.99 0.11 0.74 1.10 

EPSi,t  1.52 1.50 0.19 1.12 1.87 

%∆BVPSi,t 4.59 3.66 3.19 0.52 12.87 

ROEi,t  4.81 4.37 1.32 3.41 8.25 

ROAi,t  0.42 0.41 0.06 0.32 0.54 

  จากตาราง 4.6 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) เทากับ 4.44% และคามัธยฐานเทากับ 5.96% สวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ 8.97% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -10.20% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 22.44% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
86.25% และคามัธยฐานเทากับ 87.06% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.67% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 75.29% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 
97.05% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 7.62% 
และคามัธยฐานเทากับ 6.99% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.19% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 4.06% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 12.06% ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 50.72% 
และคามัธยฐานเทากับ 49.71% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.41% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 43.77% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 และสูงสุด 59.80% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.94% และคามัธยฐานเทากับ 0.99% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.11% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.74% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 1.10% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.52 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 1.50 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.19 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 1.12 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และสูงสุด 1.87 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 4.59% และคามัธยฐานเทากับ 3.66% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.19% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางเพิ่มข้ึนตํ่าสุด 0.52% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 12.87% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 4.81% และคามัธยฐานเทากับ 4.37% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.32% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 3.41% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และ
สูงสุด 8.25% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.42% และคามัธยฐานเทากับ 0.41% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.06% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.32% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 และ
สูงสุด 0.54% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.7  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KK) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -1.40 -2.93 11.14 -16.48 20.54 

LTDi,t  116.47 109.34 17.07 100.84 157.41 

NPLi,t  15.79 16.09 1.71 12.45 18.49 

CTIi,t  39.41 36.01 14.44 24.13 65.99 

NIMi,t  1.43 1.40 0.44 0.92 2.61 

EPSi,t  1.08 1.03 0.56 0.23 2.67 

%∆BVPSi,t -0.66 0.94 6.93 -21.42 9.00 

ROEi,t  3.92 3.92 2.11 0.94 9.71 

ROAi,t  0.88 0.90 0.40 0.17 1.67 

  จากตาราง 4.7 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
เกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (KK) เทากับ -1.40% และคามัธยฐานเทากับ -2.93% สวนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเทากับ  11.14% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -16.48% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
20.54% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
116.47% และคามัธยฐานเทากับ 109.34% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 17.07% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 100.84% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2548 และสูงสุด 
157.41% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
15.79% และคามัธยฐานเทากับ 16.09% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.71% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 12.45% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
18.49% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 39.41% 
และคามัธยฐานเทากับ 36.01% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 14.44% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 24.13% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และสูงสุด 65.99% ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 1.43% และคามัธยฐานเทากับ 1.40% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.44% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.92% ในไตรมาส
ท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 2.61% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.08 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 1.03 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.56 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.23 บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และสูงสุด 2.67 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2550 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -0.66% และคามัธยฐานเทากับ 0.94% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 
6.93% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -21.42% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวน
มูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และมีการ
เปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 9.00% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.92% และคามัธยฐานเทากับ 3.92% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.11% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 0.94% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และ
สูงสุด 9.71% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.88% และคามัธยฐานเทากับ 0.90% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.40% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.17% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และ
สูงสุด 1.67% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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ตาราง 4.8  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 1.40 -2.07 11.14 -16.03 22.33 

LTDi,t  92.87 92.79 3.14 88.73 99.71 

NPLi,t  10.66 10.27 1.42 7.78 12.63 

CTIi,t  49.89 47.62 6.99 40.90 66.31 

NIMi,t  0.91 0.95 0.13 0.68 1.09 

EPSi,t  0.25 0.32 0.17 0.04 0.46 

%∆BVPSi,t 1.47 1.50 3.57 -4.94 7.36 

ROEi,t  3.33 4.34 2.34 0.37 6.75 

ROAi,t  0.24 0.31 0.17 0.03 0.46 

  จากตาราง 4.8 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) เทากับ 1.40% และคามัธยฐานเทากับ -2.07% สวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 11.14% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -16.03% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
22.33% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
92.87% และคามัธยฐานเทากับ 92.79% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.14% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 88.73% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 
99.71% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
10.66% และคามัธยฐานเทากับ 10.27% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.42% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 7.78% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 
12.63% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 49.89% 
และคามัธยฐานเทากับ 47.62% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 6.99% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 40.90% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 66.31% ใน
ไตรมาสท่ี 2 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.91% และคามัธยฐานเทากับ 0.95% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.13% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.68% ในไตรมาส
ท่ี 2 ป 2547 และสูงสุด 1.09% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.25 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.32 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.17 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.04 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และในไตรมาสที่ 4 
ป 2550 และสูงสุด 0.46 บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.47% และคามัธยฐานเทากับ 1.50% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.57% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -4.94% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 7.36% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 3 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.33% และคามัธยฐานเทากับ 4.34% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 2.34% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 0.37% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 6.75% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.24% และคามัธยฐานเทากับ 0.31% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.17% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.03% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 0.46% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.9  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (SCB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t 4.74 1.93 7.97 -6.68 22.49 

LTDi,t  90.05 89.93 4.34 81.22 97.01 

NPLi,t  10.47 9.28 3.21 5.73 16.37 

CTIi,t  47.55 47.73 5.02 33.78 54.32 

NIMi,t  0.81 0.84 0.10 0.64 0.99 

EPSi,t  1.24 1.28 0.47 -0.18 2.02 

%∆BVPSi,t 1.90 2.11 3.74 -6.42 8.45 

ROEi,t  4.65 4.47 1.67 1.21 9.07 

ROAi,t  0.49 0.47 0.18 0.12 0.90 

  จากตาราง 4.9 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารไทย
พาณิชย จํากัด (มหาชน) (SCB) เทากับ 4.74% และคามัธยฐานเทากับ 1.93% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ 7.97% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -6.68% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 22.49% ซ่ึง
เปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
90.05% และคามัธยฐานเทากับ 89.93% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.34% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 81.22% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และสูงสุด 
97.01% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2548 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
10.47% และคามัธยฐานเทากับ 9.28% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.21% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 5.73% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 
16.37% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 47.55% 
และคามัธยฐานเทากับ 47.73% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.02% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 33.78% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 54.32% ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.81% และคามัธยฐานเทากับ 0.84% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.10% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.64% ในไตรมาส
ท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 0.99% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.24 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 1.28 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.47 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -0.18 บาท ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และสูงสุด 2.02 
บาท ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 1.90% และคามัธยฐานเทากับ 2.11% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 3.74% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -6.42% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตาม
บัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทาง
เพิ่มข้ึนสูงสุด 8.45% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2548 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 4.65% และคามัธยฐานเทากับ 4.47% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.67% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 1.21% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และ
สูงสุด 9.07% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.49% และคามัธยฐานเทากับ 0.47% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.18% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.12% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และ
สูงสุด 0.90% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.10  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) (SCIB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -1.34 -2.45 10.08 -15.29 17.05 

LTDi,t  73.00 74.00 9.17 59.24 86.60 

NPLi,t  3.94 3.30 1.65 2.33 8.07 

CTIi,t  57.97 54.84 12.21 45.52 98.32 

NIMi,t  0.72 0.71 0.11 0.56 0.94 

EPSi,t  0.44 0.63 0.70 -1.88 1.30 

%∆BVPSi,t 0.71 0.62 4.28 -10.44 8.31 

ROEi,t  2.67 3.86 4.18 -11.89 6.35 

ROAi,t  0.20 0.29 0.32 -0.95 0.46 

  จากตาราง 4.10 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
นครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) (SCIB) เทากับ -1.34% และคามัธยฐานเทากับ -2.45% สวน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 10.08% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -15.29% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
17.05% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
73.00% และคามัธยฐานเทากับ 74.00% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 9.17% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 59.24% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และสูงสุด 
86.60% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 3.94% 
และคามัธยฐานเทากับ 3.30% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.65% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 2.33% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 8.07% ใน
ไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 57.97% 
และคามัธยฐานเทากับ 54.84% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.21% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 45.52% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 98.32% ใน
ไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.72% และคามัธยฐานเทากับ 0.71% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.11% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.56% ในไตรมาส
ท่ี 1 และในไตรมาสที่ 3 ป 2547 และสูงสุด 0.94% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.44 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.63 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.70 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -1.88 บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และสูงสุด 1.30 
บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.71% และคามัธยฐานเทากับ 0.62% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.28% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -10.44% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคา
ตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และมีการเปล่ียนแปลง
ในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 8.31% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 2.67% และคามัธยฐานเทากับ 3.86% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 4.18% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -11.89% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
และสูงสุด 6.35% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.20% และคามัธยฐานเทากับ 0.29% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.32% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -0.95% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และ
สูงสุด 0.46% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.11  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -0.16 -2.77 10.42 -13.63 23.62 

LTDi,t  138.57 124.75 34.45 94.83 230.41 

NPLi,t  4.80 4.58 0.79 3.93 6.40 

CTIi,t  48.42 47.95 12.62 31.67 78.95 

NIMi,t  0.81 0.84 0.14 0.50 1.04 

EPSi,t  0.52 0.50 0.25 0.22 1.20 

%∆BVPSi,t 0.79 2.46 5.46 -11.07 12.28 

ROEi,t  3.64 3.29 1.37 2.04 7.29 

ROAi,t  0.61 0.56 0.31 0.25 1.43 

  จากตาราง 4.11 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคารทิส
โก จํากัด (มหาชน) (TISCO) เทากับ -0.16% และคามัธยฐานเทากับ -2.77% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากับ 10.42% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -13.63% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญในไตรมาสที่ 3 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 23.62% ซ่ึงเปน
การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
138.57% และคามัธยฐานเทากับ 124.75% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 34.45% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 94.83% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และสูงสุด 
230.41% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 4.80% 
และคามัธยฐานเทากับ 4.58% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.79% โดยมีอัตราสวนสินเช่ือดอย
คุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 3.93% ในไตรมาสท่ี 3 และในไตรมาสที่ 4 ป 2550 และ
สูงสุด 6.40% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 48.42% 
และคามัธยฐานเทากับ 47.95% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 12.62% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
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รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 31.67% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 และสูงสุด 78.95% ใน
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.81% และคามัธยฐานเทากับ 0.84% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.14% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.50% ในไตรมาส
ท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 1.04% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.52 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.50 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.25 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด 0.22 บาท ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 และสูงสุด 1.20 บาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ 0.79% และคามัธยฐานเทากับ 2.46% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 5.46% 
โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -11.07% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคา
ตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2549 และมีการเปล่ียนแปลง
ในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 12.28% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ 3.64% และคามัธยฐานเทากับ 3.29% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.37% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด 2.04% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และ
สูงสุด 7.29% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ 
0.61% และคามัธยฐานเทากับ 0.56% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.31% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด 0.25% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และ
สูงสุด 1.43% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2547 
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ตาราง 4.12  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) 

  
Mean Median 

Std. 
Deviation 

Minimum Maximum 

%∆PRICEi,t -3.65 -3.85 10.75 -21.21 10.90 

LTDi,t  101.55 100.58 8.91 86.89 122.18 

NPLi,t  12.22 12.00 1.39 10.23 15.17 

CTIi,t  106.34 62.56 94.46 51.52 325.64 

NIMi,t  0.58 0.57 0.07 0.43 0.74 

EPSi,t  -0.17 0.09 0.49 -1.21 0.14 

%∆BVPSi,t -5.06 1.14 15.17 -37.59 14.39 

ROEi,t  -8.66 2.70 22.42 -61.36 5.18 

ROAi,t  -0.47 0.19 1.34 -3.73 0.37 

หมายเหตุ :  ตัดขอมูลท่ีมีความผิดปกติ (Outliers) จากการตรวจสอบคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
       (Standardized Residual) ท่ีมีคาเกิน ± 3 จํานวน 1 ตัวอยาง   

  จากตาราง 4.12 พบวา คาเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร
ทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) เทากับ -3.65% และคามัธยฐานเทากับ -3.85% สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเทากับ  10.75% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด  -21.21% ซ่ึงเปนการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และมีการเปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 
10.90% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 
  อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
101.55% และคามัธยฐานเทากับ 100.58% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 8.91% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 86.89% ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และสูงสุด 
122.18% ในไตรมาสท่ี 3 ป 2547 
  อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 
12.22% และคามัธยฐานเทากับ 12.00% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 1.39% โดยมีอัตราสวน
สินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 10.23% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และสูงสุด 
15.17% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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  อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) มีคาเฉล่ียเทากับ 106.34% 
และคามัธยฐานเทากับ 62.56% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 94.46% โดยมีอัตราสวนคาใชจายตอ
รายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด 51.52% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 และสูงสุด 325.64% ใน
ไตรมาสท่ี 2 ป 2550 
  อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) มี
คาเฉล่ียเทากับ 0.58% และคามัธยฐานเทากับ 0.57% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.07% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.43% ในไตรมาส
ท่ี 3 ป 2547 และสูงสุด 0.74% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -0.17 บาท 
และคามัธยฐานเทากับ 0.09 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.49 บาท โดยมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -1.21 บาท ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และสูงสุด 0.14 
บาท ในไตรมาสท่ี 1 และในไตรมาสที่ 2 ป 2547 และในไตรมาสที่ 1 ป 2548 และในไตรมาสที่ 1 ป 
2549 
  การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) มีคาเฉล่ียเทากับ -5.06% และคามัธยฐานเทากับ 1.14% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 
15.17% โดยมีการเปล่ียนแปลงในทางลดลงสูงสุด -37.59% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของอัตราสวน
มูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2550 และมีการ
เปล่ียนแปลงในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 14.39% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในไตรมาสที่ 3 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) มีคาเฉล่ีย
เทากับ -8.66% และคามัธยฐานเทากับ 2.70% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 22.42% โดยมี
อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -61.36% ในไตรมาสท่ี 2 
ป 2550 และสูงสุด 5.18% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
  อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) มีคาเฉล่ียเทากับ     
-0.47% และคามัธยฐานเทากับ 0.19% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 1.34% โดยมีอัตราสวน
ผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -3.73% ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และ
สูงสุด 0.37% ในไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
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ตาราง 4.13  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตางๆ ของธนาคารพาณิชยทุกแหง รายป 

ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 รวม ตัว
แปร 

คาสถิต ิ
(N = 44) (N = 43) (N = 44) (N = 43) (N = 174) 

Mean -2.97 1.96 1.60 -0.57 -0.01 

Median -3.72 0.07 -0.12 -0.31 -1.26 

Std. Deviation 11.59 9.02 11.72 13.01 11.50 

Minimum -27.05 -19.14 -18.31 -39.94 -39.94 %
∆P

RI
CE

i,t 

Maximum 22.44 26.32 27.11 26.97 27.11 

Mean 95.54 93.54 90.15 95.15 93.59 

Median 87.90 91.00 88.39 88.86 88.82 

Std. Deviation 22.44 18.26 23.27 34.36 25.14 

Minimum 61.71 66.20 56.62 48.06 48.06 

LT
D i,t 

Maximum 153.39 167.00 169.37 230.41 230.41 

Mean 13.45 11.25 9.16 8.64 10.63 

Median 12.18 10.94 9.13 8.07 9.67 

Std. Deviation 9.18 5.94 4.30 3.41 6.37 

Minimum 2.66 2.53 2.33 3.93 2.33 

NP
L i,t 

Maximum 42.04 27.94 16.98 15.17 42.04 

Mean 55.18 51.93 61.76 56.89 56.46 

Median 53.83 49.83 53.12 54.30 53.54 

Std. Deviation 18.04 12.43 29.79 82.06 44.57 

Minimum 24.44 30.09 28.22 -299.93 -299.93 

CT
I i,t 

Maximum 112.14 94.20 223.68 325.64 325.64 
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ตาราง 4.13  (ตอ) 

ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 รวม ตัว
แปร 

คาสถิต ิ
(N = 44) (N = 43) (N = 44) (N = 43) (N = 174) 

Mean 0.74 0.82 0.80 0.91 0.81 

Median 0.68 0.78 0.80 0.82 0.78 

Std. Deviation 0.27 0.25 0.21 0.37 0.29 

Minimum 0.30 0.45 0.43 0.52 0.30 

NI
M

i,t 

Maximum 1.46 1.47 1.24 2.61 2.61 

Mean 0.79 0.84 0.56 0.49 0.67 

Median 0.50 0.62 0.44 0.27 0.43 

Std. Deviation 0.76 0.78 0.96 1.20 0.94 

Minimum -0.30 -0.02 -2.79 -2.32 -2.79 

EP
S i,t 

Maximum 2.81 3.15 2.72 2.79 3.15 

Mean 2.47 2.91 -0.21 -3.30 0.48 

Median 2.93 2.98 1.95 0.99 2.21 

Std. Deviation 4.59 3.08 9.99 16.82 10.35 

Minimum -9.23 -4.61 -53.22 -74.50 -74.50 %
∆B

VP
S i,t 

Maximum 14.39 10.02 12.50 40.61 40.61 

Mean 3.99 3.93 -0.42 -9.43 -0.45 

Median 4.06 4.14 3.06 2.04 3.55 

Std. Deviation 2.49 1.20 15.10 47.33 25.14 

Minimum -7.19 0.50 -88.07 -294.89 -294.89 

RO
E i,t 

Maximum 9.07 5.91 5.56 9.71 9.71 
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ตาราง 4.13  (ตอ) 

ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 รวม ตัว
แปร 

คาสถิต ิ
(N = 44) (N = 43) (N = 44) (N = 43) (N = 174) 

Mean 0.51 0.47 0.21 -0.03 0.29 

Median 0.39 0.39 0.33 0.26 0.34 

Std. Deviation 0.45 0.29 0.55 0.96 0.65 

Minimum -0.48 0.02 -2.26 -3.73 -3.73 

RO
A i,t 

Maximum 1.58 1.24 0.94 1.67 1.67 

หมายเหตุ :  ตัดขอมูลท่ีมีความผิดปกติ (Outliers) จากการตรวจสอบคาความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
       (Standardized Residual) ท่ีมีคาเกิน ± 3 จํานวน 2 ตัวอยาง 

โดยท่ี 
 %∆PRICEi,t คือ การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
 LTDi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
 NPLi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
 CTIi,t  คือ อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
 NIMi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย 
    (Net Interest Margin-NIM) 
 EPSi,t  คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
 %∆BVPSi,t คือ การเปล่ียนแปลงมูลคาตามบัญชีตอหุน  
    (Book Value per Share-BVPS) 
 ROEi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  
 ROAi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
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  จากตาราง 4.13 สามารถอธิบายตัวแปรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ดวยสถิติเชิง
พรรณนา ดังนี้ 

1. การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
พบวาคาเฉล่ียรวมการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) เทากับ          

-0.01% และคามัธยฐานเทากับ -1.26% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 11.50% โดยมีการ
เปล่ียนแปลงราคาหุนสามัญในทางลดลงสูงสุด -39.94% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุน
สามัญของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และการเปล่ียนแปลง
ราคาหุนสามัญในทางเพิ่มข้ึนสูงสุด 27.11% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (BAY) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 

2. อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
เทากับ 93.59% และคามัธยฐานเทากับ 88.82% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 25.14% โดยมีขอมูล
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) ตํ่าสุด 48.06% ซ่ึงเปนของธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 และอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan 
to Deposit Ratio) สูงสุด 230.41% ซ่ึงเปนของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) (TISCO) ในไตรมาส
ท่ี 4 ป 2550 

3. อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
เทากับ 10.63% และคามัธยฐานเทากับ 9.67% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 6.37% โดยมีขอมูล
อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ตํ่าสุด 2.33% ซ่ึงเปนของธนาคารนคร
หลวงไทย จํากัด (มหาชน) (SCIB) ในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 และอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอ
สินเช่ือรวม (NPL Ratio) สูงสุด 42.04% ซ่ึงเปนของธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) (ACL) ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2547 

4. อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของขอมูลอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio)
เทากับ 56.46% และคามัธยฐานเทากับ 53.54% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 44.57% โดยมีขอมูล
อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) ตํ่าสุด -299.93% ซ่ึงเปนของธนาคารไทย
ธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 3 ป 2550 และอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to 
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Income Ratio) สูงสุด 325.64% ซ่ึงเปนของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) ในไตรมาสท่ี 
2 ป 2550 

5. อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest 
Margin-NIM) เทากับ 0.81% และคามัธยฐานเทากับ 0.78% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.29% 
โดยมีขอมูลอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) ตํ่าสุด 0.30% 
ซ่ึงเปนของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 2 ป 2547 และผลตอบแทน
สุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) สูงสุด 2.61% ซ่ึงเปนของธนาคารเกียรตินาคิน 
จํากัด (มหาชน) (KK) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 

6. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 

เทากับ 0.67 บาท และคามัธยฐานเทากับ 0.43 บาท สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.94 บาท โดยมี
ขอมูลอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) ตํ่าสุด -2.79 บาท ซ่ึงเปนของธนาคาร
ไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และขอมูลอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน 
(Earning per Share-EPS) สูงสุด 3.15 บาท ซ่ึงเปนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL) ใน
ไตรมาสท่ี 1 ป 2548 

7. การเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book 
Value per Share-BVPS) เทากับ 0.48% และคามัธยฐานเทากับ 2.21% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เทากับ 10.35% โดยมีการเปล่ียนแปลงอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-
BVPS) ในทางลดลงสูงสุด -74.50% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในธนาคารไทยธนาคาร จํากัด 
(มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และการเปล่ียนแปลงอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน 
(Book Value per Share-BVPS) ในทางเพ่ิมข้ึนสูงสุด 40.61% ซ่ึงเปนการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดขึ้นใน
ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) เชนกัน ในไตรมาสท่ี 1 ป 2550 

8. อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-
ROE) เทากับ -0.45% และคามัธยฐานเทากับ 3.55% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 25.14% โดยมี
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ขอมูลอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) ตํ่าสุด -294.89% ซ่ึงเปน
ของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (BT) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และอัตราสวนผลตอบแทน
สวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) สูงสุด 9.71% ซ่ึงเปนของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) (KK) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 

9. อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
  พบวาคาเฉล่ียรวมของอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-
ROA) เทากับ 0.29% และคามัธยฐานเทากับ 0.34% สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.65% โดยมี
ขอมูลอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) ตํ่าสุด -3.73% ซ่ึงเปนของ
ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (TMB) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 และอัตราสวนผลตอบแทนของ
สินทรัพย (Return on Asset-ROA) สูงสุด 1.67% ซ่ึงเปนของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
(KK) ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
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 สวนท่ี 2   การทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) 

  2.1   การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรตางๆ (Correlation Analysis) 
  การวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรดวยวิธี สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของ    
เพียรสัน (Pearson’s Product Moment Correlation Coefficient) เปนคาท่ีใชวัดความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรตามและตัวแปรอิสระวามีความสัมพันธกันหรือไม และความสัมพันธเปนไปในทิศทางใด 
โดยพิจารณาทิศทางของความสัมพันธจากเคร่ืองหมาย +/- ของคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ถาคา
เปน + แสดงวา ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางเดียวกัน แตถา
คาเปน – แสดงวาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
  จากการพิจารณาความสัมพันธของตัวแปรอิสระท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ พบวาอาจ
เกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearity) ข้ึน ดังนั้นผูศึกษาจึงไดทําการตัดตัวแปรอิสระ 
การเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) (%∆BVPSi,t) 
ออกจากการวิเคราะห เนื่องจากมีระดับความสัมพันธกับตัวแปรอิสระอ่ืนสูง ซ่ึงไดแสดงไวใน
ภาคผนวก หลังจากตัดตัวแปรดังกลาวแลว จึงวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีเหลือ
สามารถแสดงไดจากตาราง 4.14 ดังนี้ 

ตาราง 4.14  ความสัมพันธของตัวแปรตางๆ (Correlation Matrix) 

 %∆PRICE LTD NPL CTI NIM EPS ROE ROA 

%∆PRICE 1 -0.004 -0.151* -0.028 0.024 0.224** 0.294** 0.112 

LTD   1 0.254** 0.042 0.323** 0.024 0.154* 0.328** 

NPL     1 0.022 0.129 0.066 0.027 0.254** 

CTI       1 -0.248** -0.168* 0.049 -0.411** 

NIM         1 0.254** -0.003 0.325** 

EPS           1 0.457** 0.554** 

ROE             1 0.590** 

ROA               1 

 * มีความสัมพันธท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 
 ** มีความสัมพันธท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 
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  จากตาราง 4.14 แสดงถึงความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ดวยคาสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธของเพียรสัน พบวาท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock 
Price) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-
EPS) และอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) และมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
  ในขณะท่ี อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) มี
ความสัมพันธกับอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio), อัตราสวนผลตอบแทน
สุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย 
(Return on Asset-ROA) ในทิศทางเดียวกัน (+) แตไมพบความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) 
กับอัตราสวนทางการเงินใดๆ 
  ในสวนของอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) และมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขาม (-) กับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
  ดานอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) พบวามีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-
NIM), อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวนผลตอบแทนของ
สินทรัพย (Return on Asset-ROA) แตไมพบความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวน
ทางการเงินใดๆ 
  ดานอัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) 
พบวามีความสัมพันธในทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to 
Deposit Ratio), อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวนผลตอบแทน
ของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวน
คาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio)  
  ดานอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) พบวามีความสัมพันธใน
ทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price), อัตราสวน
ผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM), อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผู
ถือหุน (Return on Equity-ROE) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
และมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income 
Ratio) 
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  ดานอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price), 
อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย 
(Return on Asset-ROA) และไมพบความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม (-) กับอัตราสวนทางการ
เงินใดๆ 
  ดานอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางทิศทางเดียวกัน (+) กับ อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit 
Ratio), อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio), อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอ
สินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM), อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
และอัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) และมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขาม (-) กับ อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
  นอกจากนี้ ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละตัวอยูในระดับปานกลาง 
เนื่องจากมีคาไมเกิน 0.8 แสดงวาไมมีปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearity) ซ่ึงหมายถึง
ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง ทําใหผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณไมถูกตอง (เต็มศรี 
ชํานิจารกิจ, 2540) 
 
  2.2   การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
  การศึกษาในสวนนี้ ไดนําขอมูลท้ังหมดมาวิเคราะหโดยใช เทคนิคการวิเคราะห
การถดถอยพหุคูณดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) เพื่อทดสอบ
สมมติฐานตางๆ ท่ีไดกําหนดไว 

 สถิติท่ีใชประมาณคา คือ คาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคา (Coefficient) 
สําหรับวัดความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระใดๆ กับตัวแปรตามในขณะท่ีตัวแปรอิสระอ่ืนๆมี
คาคงท่ี คา t-Statistic คือ คาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคา (Coefficient) หารดวย                            
คาความคลาดเคล่ือนมาตรฐานของตัวประมาณคาสัมประสิทธ์ิ (Std. Error) และ คา Prob. เปน       
คาความนาจะเปนท่ีคา t-Statistic ท่ีคํานวณไดมีคามากกวา คา t-Statistic มาตรฐานโดยเทียบคาท่ีได
กับคาระดับนัยสําคัญท่ีกําหนด คือ 0.05 ถาคานอยกวาจะปฏิเสธสมมติฐานหลัก และคา C คือ 
คาคงท่ีเปนผลจากการวิเคราะหสมการถดถอย 

 สถิติท่ีใชในการตัดสินใจ คือ คาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณ (R Square) และ
คาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณท่ีปรับแลว (Adjusted R Square) ใชวัดตัวแปรอิสระตางๆ              
วามีผลทําใหตัวแปรตามเปล่ียนแปลงไดมากหรือนอย โดยจะมีคา 0 ถึง 1 คานี้ยิ่งเขาใกล 1 ยิ่งดี      
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คา Durbin-Watson ใชวัดคาความคลาดเคล่ือนมีความเปนอิสระหรือไม คา F-Statistic เปนคาท่ีใช
ในการทดสอบสมมติฐานวาคาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณคาไดมีคาแตกตางไปจากศูนยหรือไม ซ่ึงคานี้  
ยิ่งสูงยิ่งดี คา Prob. (F-Statistic) เปนคา P-Value ของ คา F-Statistic โดยคา P-Value จะตองนอยกวา 
0.05 (ระดับนัยสําคัญท่ีกําหนด) จึงจะปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวาคาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณคา       
ไดมีคาไมแตกตางไปจากศูนย  

 ในท่ีนี้ ผูศึกษาไดทําการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ โดยไดตัดตัวแปรอิสระ 
%∆BVPSi,t ออกจากตัวแบบในการศึกษาความสัมพันธแลว ซ่ึงไดแสดงผลการวิเคราะหดังตาราง 
4.15 สวนการทดสอบเง่ือนไขการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ ไดนําเสนอไวในภาคผนวก 

ตาราง 4.15  ผลการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณตามตัวแบบในการศึกษาความสัมพันธ 

%∆PRICEi,t = β 0 + β 1LTDi,t + β 2NPLi,t + β 3CTIi,t + β 4NIMi,t 
         + β 5EPSi,t + β 7ROEi,t + β 8ROAi,t + e i,t 

 

ตัวแปรอิสระ Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

  C 1.085 4.440 0.244 0.807 

  LTDi,t 0.016 0.039 0.410 0.682 

  NPLi,t -0.231 0.145 -1.590 0.114 

  CTIi,t -0.025 0.029 -0.865 0.388 

  NIMi,t 1.328 3.242 0.410 0.683 

  EPSi,t 2.048* 0.974 2.102 0.037 

  ROEi,t 0.159* 0.030 5.245 0.000 

  ROAi,t -3.834 2.739 -1.400 0.163 

R Square 0.138 

Adjusted R Square 0.102 

Std. Error of Regression 10.900 

Durbin-Watson 2.084 

F-Statistic (Prob.) 3.809 (0.001) 

 * มีความสัมพันธท่ีระดับนยัสําคัญ 0.05 
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 หมายเหตุ : คา t-Statistic และ Prob. (t-Statistic) ในตารางเปนคาท่ีไดจากการใชวิธีการ 
       White’s Heteroscedasticity Corrected Standard Errors 

โดยท่ี 
 %∆PRICEi,t คือ การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ (Stock Price) 
 LTDi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
 NPLi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
 CTIi,t  คือ อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
 NIMi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย 
    (Net Interest Margin-NIM) 
 EPSi,t  คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
 ROEi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  
 ROAi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
 
  จากตาราง 4.15 พบวาคาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณ (R Square) และคา
สัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณท่ีปรับแลว (Adjusted R Square) มีคาเทากับ 0.138 และ 0.102 
ตามลําดับ ถือวามีคานอย หมายความวาตัวแปรอิสระตางๆ คือ LTDi,t, NPLi,t, CTIi,t, NIMi,t, EPSi,t, 
ROEi,t และROAi,t มีผลทําใหตัวแปรตาม %∆PRICEi,t เปล่ียนแปลงไดนอย 
  คา Durbin-Watson ซ่ึงเปนคาสถิติท่ีใชในการทดสอบความเปนอิสระกันของคา
ความคลาดเคล่ือน จากตารางมีคาเทากับ 2.084 แสดงวา คาความคาดเคล่ือนเปนอิสระตอกัน จึงไม
เกิดปญหา Autocorrelation 
  คาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณคา (Coefficient) ใชวัดความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรตามและตัวแปรอิสระตามตารางขางตน สามารถอธิบายไดทีละคู ในขณะที่พิจารณา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระคูใด ตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ ท่ีเหลือจะไมมีการ
เปล่ียนแปลง ทิศทางของความสัมพันธของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระจะแสดงโดยเคร่ืองหมาย 
+/- ท่ีสัมประสิทธ์ิของพจนตางๆ ในสมการถดถอย ถาคาเปน + แสดงวา ความสัมพันธระหวางตัว
แปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางเดียวกัน แตถาคาเปน – แสดงวาความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามเปนไปในทิศทางตรงขามกัน ซ่ึงคาสัมประสิทธ์ิท่ีไดจากการประมาณ
คา (Coefficient) และคา Prob. ท่ีไดสามารถสรุปการทดสอบสมมติฐานไดดังนี้ 
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1. อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 0.016 แสดงวา อัตราสวนสินเช่ือ

ตอเงินฝากรวมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางเดียวกัน (+) ซ่ึง
หมายความวา เม่ืออัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวมมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับ
สมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.682 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 
จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวมไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไมเปนไปตามสมมติฐาน H1 

2. อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ -0.231 แสดงวา อัตราสวนสินเช่ือ

ดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทาง
ตรงกันขาม (-) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวมมีการเปล่ียนแปลง 
จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางตรงกันขาม โดยทิศทาง
ความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามี
คาเทากับ 0.114 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือ
รวมไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไม
เปนไปตามสมมติฐาน H2 

3. อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ -0.025 แสดงวา อัตราสวน

คาใชจายตอรายไดมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางตรงกันขาม (-) 
ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนคาใชจายตอรายไดมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางตรงกันขาม โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับ
สมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.388 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 
จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนคาใชจายตอรายไดไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคา
หุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไมเปนไปตามสมมติฐาน H3 

4. อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 1.328 แสดงวา อัตราสวน

ผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ียมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ใน
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ทิศทางเดียวกัน (+) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ียมีการ
เปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทาง
ความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว แตเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามี
คาเทากับ 0.683 ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพย
เฉล่ียไมมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไม
เปนไปตามสมมติฐาน H4 

5. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 2.048 แสดงวา อัตราสวนกําไร

สุทธิตอหุนมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางเดียวกัน (+) ซ่ึง
หมายความวา เม่ืออัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐาน
ท่ีต้ังไว และเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.037 ซ่ึงมีคานอยกวา 0.05 จึง
สามารถสรุปไดวา อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธกับการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
สามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงเปนไปตามสมมติฐาน H5 

6. อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ 0.159 แสดงวา อัตราสวน

ผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทาง
เดียวกัน (+) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมีการเปล่ียนแปลง จะทํา
ใหเกิดการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดยทิศทางความสัมพันธ
ดังกลาวสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว และเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 
0.000 ซ่ึงมีคานอยกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมี
ความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงเปนไปตาม
สมมติฐาน H7 

7. อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
จากตารางพบวา คา Coefficient ท่ีไดมีคาเทากับ -3.834 แสดงวา อัตราสวน

ผลตอบแทนของสินทรัพยมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ในทิศทางตรงกัน
ขาม (-) ซ่ึงหมายความวา เม่ืออัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพยมีการเปล่ียนแปลง จะทําใหเกิด
การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญเปนไปในทิศทางตรงกันขาม โดยทิศทางความสัมพันธดังกลาว
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ไมสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว และเม่ือพิจารณาคา Prob. (t-Statistic) พบวามีคาเทากับ 0.163 
ซ่ึงมีคามากกวา 0.05 จึงสามารถสรุปไดวา อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุนไมมี
ความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้นจึงไมเปนไป
ตามสมมติฐาน H8 


