
บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

   
  การคนควาแบบอิสระเร่ือง ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินหลักกับ
ราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีระเบียบวิธีการศึกษา
ดังตอไปนี้ 

ขอบเขตและวิธีการศึกษา 
 1.  ขอบเขตการศึกษา 

1.1       เนื้อหา 
   เนื้อหาในการศึกษาคร้ังนี้ประกอบดวย การศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินหลักและราคาหุนสามัญ โดยศึกษาเฉพาะกลุมธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใชขอมูลงบการเงิน ไดแก งบดุล, งบกําไรขาดทุน และรายการ
ยอแสดงสินทรัพยและหนี้สินของธนาคารพาณิชย ซ่ึงในการศึกษานี้ใชขอมูลผลการดําเนินงานใน
แตละไตรมาส ยอนหลังจํานวน 4 ป ต้ังแต ป 2547 ถึง ป 2550 รวมท้ังส้ิน 16 ไตรมาส 

1.2        ขอบเขตประชากร 
   ประชากรในการศึกษาคร้ังนี้  คือ หลักทรัพยหุนสามัญกลุมธนาคาร
พาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 11 หลักทรัพย ซ่ึงประกอบดวย  

   -   ธนาคารสินเอเชีย จํากัด (มหาชน)  ACL 
   -   ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)  BAY 
   -   ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน)  BBL 
   -   ธนาคารไทยธนาคาร จํากดั (มหาชน)  BT 
   -   ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  KBANK 
   -   ธนาคารเกียรตินาคิน จํากดั (มหาชน)  KK 
   -   ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  KTB 
   -   ธนาคารไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน)  SCB 
   -   ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)  SCIB 
   -   ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน)   TISCO 
   -   ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน)  TMB 
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2. วิธีการศึกษา 
2.1        การเก็บรวบรวมขอมูล 

   ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ท่ีไดจากการ
รวบรวม ขอมูลแหลงตางๆ ดังนี้ 
   -   รายงานประจําปของธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง 

     ประเทศไทย ท้ังแบบรูปเลมและแบบออนไลน จาก www.sec.or.th  
-   ฐานขอมูลธนาคารพาณิชยของธนาคารแหงประเทศไทย 
-   ฐานขอมูล SETSMART ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

   -   ฐานขอมูลราคาหุนยอนหลังจาก www.kimeng.co.th 
   -   ฐานขอมูลออนไลนจาก www.settrade.com, www.bol.co.th เปนตน 
   -   เอกสาร ส่ิงพิมพ บทความทางวิชาการ และงานวิจยัท่ีเกี่ยวของ 

2.2        การวิเคราะหขอมูล 
   ขอมูลท่ีรวบรวมไดท้ังหมด (จํานวน 176 ตัวอยาง) จะนํามาวิเคราะหหา
ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาของหุนสามัญ ดวยการวิเคราะหการถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยมีสมมติฐานในการศึกษา ดังนี้ 

1. อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
ในการศึกษาคร้ังนี้คาดวา หากธนาคารสามารถปลอยสินเช่ือจากเงินฝากท่ีมีอยู

ไดมาก ธนาคารจะมีรายไดจากดอกเบ้ียซ่ึงถือเปนรายไดหลักเพิ่มมากข้ึน ซ่ึงเปนผลดีตอธนาคาร
และสะทอนถึงความสามารถในการดําเนินงานท่ีดี สามารถสรางความเช่ือม่ันตอนักลงทุนได จึง
ต้ังสมมติฐานดังนี้ 

H1 : อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวมมีความสัมพันธทางบวกกับการเปล่ียนแปลง
ของราคาหุนสามัญ 

2. อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
ในการศึกษาคร้ังนี้คาดวา หากธนาคารมีลูกหนี้ NPL ลดลง ทําใหธนาคารไมตอง

ต้ังสํารองหน้ีสูญจากกลุมลูกหนี้ดังกลาว นอกจากนี้ ธนาคารยังสามารถเรียกเก็บหนี้จากการปลอย
สินเช่ือพรอมไดรับดอกเบ้ียซ่ึงถือเปนรายไดหลัก แสดงวาธนาคารมีกระบวนการพิจารณาปลอย
สินเช่ือและการบริหารจัดการลูกหนี้สินเช่ือ ท่ีดี สรางความเช่ือม่ันตอนักลงทุนได จึงต้ังสมมติฐาน
ดังนี้ 
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H2 : อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวมมีความสัมพันธทางลบกับการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ 

3. อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
ในการศึกษาคร้ังนี้คาดวา หากธนาคารสามารถควบคุมสัดสวนคาใชจายตอรายได

ใหลดลงไดแลว ธนาคารจะมีกําไรสุทธิเพิ่มมากข้ึนและสามารถสรางความเช่ือม่ันตอนักลงทุนได 
จึงต้ังสมมติฐานดังนี้ 

H3 : อัตราสวนคาใชจายตอรายไดมีความสัมพันธทางลบกับการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญ 

4. อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) 
ในการศึกษาคร้ังนี้คาดวา หากธนาคารสามารถสรางกําไรจากการนําสินทรัพย

ดําเนินงานไปใชในธุรกรรมประเภทตางๆ แสดงวาธนาคารมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานท่ีดี ทํา
ใหนักลงทุนเกิดความเช่ือม่ันในธนาคาร จึงต้ังสมมติฐานดังนี้ 

H4 : อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ียมีความสัมพันธทางบวกกับการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ 

5. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
ในการศึกษาคร้ังนี้คาดวา หากธนาคารมีกําไรสุทธิเพิ่มข้ึน ซ่ึงทําใหกําไรสุทธิตอ

หุนเพิ่มมากข้ึน แสดงถึงผลการดําเนินงานของธนาคารท่ีดีข้ึน จะทําใหนักลงทุนเกิดความเช่ือม่ันใน
ธนาคาร จึงต้ังสมมติฐานดังนี้ 

H5 : อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธทางบวกกับการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหุนสามัญ 

6. อัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPS) 
ในการศึกษาคร้ังนี้คาดวา  หากมูลคาตามบัญชีตอหุนของธนาคารมีการ

เปล่ียนแปลงเพ่ิมมากข้ึน แสดงวาธนาคารมีการดําเนินงานท่ีดี สามารถสรางมูลคาของธนาคารให
เพิ่มข้ึนได ทําใหนักลงทุนเกิดความเช่ือม่ันในธนาคาร จึงต้ังสมมติฐานดังนี้ 

H6 : การเปล่ียนแปลงอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุนมีความสัมพันธทางบวกกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ 
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7. อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) 
ในการศึกษาครั้งนี้คาดวา หากผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเพิ่มมากข้ึน แสดงวา 

ผูถือหุนมีโอกาสไดรับผลตอบแทนท่ีสูงดวย จะทําใหนักลงทุนใหความสนใจกับหุนของธนาคาร
ดังกลาว จึงต้ังสมมติฐานดังนี้ 

H7 : อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธทางบวกกับการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ 

8. อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
ในการศึกษาคร้ังนี้คาดวา หากผลตอบแทนของสินทรัพยเพิ่มมากข้ึน แสดงวา

ธนาคารสามารถใชประโยชนจากสินทรัพยท่ีมี เพื่อกอใหเกิดรายไดมากข้ึน จะทําใหนักลงทุนให
ความสนใจกับหุนของธนาคารดังกลาว จึงต้ังสมมติฐานดังนี้ 

H8 : อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพยมีความสัมพันธทางบวกกับการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ 

จากสมมติฐานท่ีต้ังไว ในการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน
หลักกับราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูศึกษาไดพัฒนา
ตัวแบบที่ใชในการศึกษาความสัมพันธ คือ 

 
%∆PRICEi,t = β 0 + β 1LTDi,t + β 2NPLi,t + β 3CTIi,t + β 4NIMi,t 
  + β 5EPSi,t + β 6%∆BVPSi,t + β 7ROEi,t + β 8ROAi,t + e i,t 

 
โดยท่ี 
 %∆PRICEi,t คือ การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 LTDi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio) 
    ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 NPLi,t  คือ อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) 
    ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 CTIi,t  คือ อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio) 
    ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 NIMi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย 
    (Net Interest Margin-NIM) ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
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 EPSi,t  คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) 
    ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 %∆BVPSi,t คือ การเปล่ียนแปลงของอัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน  
    (Book Value per Share-BVPS) ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 ROEi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  
    (Return on Equity-ROE) ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 ROAi,t  คือ อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-ROA) 
    ของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 β 0  คือ คาคงท่ีของ PRICEi,t เม่ือปจจัยอ่ืนทุกตัวเปนศูนย 
 β 1,β 2,…β 8 คือ คาสัมประสิทธ์ิการถดถอยของ LTDi,t, NPLi,t, CTIi,t, NIMi,t,  
    EPSi,t, %∆BVPSi,t, ROEi,t, ROAi,t 
 e i,t  คือ คาความคลาดเคล่ือนของธนาคาร i ณ ไตรมาสท่ี t 
 i  คือ ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
    แหงประเทศไทย จํานวน 11 ธนาคาร 
 t  คือ ไตรมาสท่ี 1 – 4 ของป 2547 – 2550 
 
  จากตัวแบบท่ีใชในการวิเคราะหขอมูลสามารถจําแนกตัวแปร และอธิบายวิธีการ
วัดคาของตัวแปรตางๆ ไดดังนี้ 

  ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
  กําหนดตัวแปรตามเปน การเปล่ียนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพยหุนสามัญ คิด
เปน % โดยเทียบจากไตรมาสกอนหนา ซ่ึงราคาตลาดของหลักทรัพยหุนสามัญในแตละไตรมาสน้ัน 
ในการศึกษาคร้ังนี้ไดเลือกใชราคาปด (Closed Price) ของแตละวันมาหาคาเฉล่ียเปนราคาปดในชวง
ไตรมาสเดียวกัน(t) เนื่องจากราคาปด เปนราคาท่ีท้ังฝายผูซ้ือและฝายผูขายเห็นตรงกันวาเปนระดับ
ราคาท่ีมีความเหมาะสมเปนตัวแทนราคาของแตละวัน โดยราคาเฉลี่ยของแตละไตรมาส แสดงให
เห็นถึงระดับราคาท่ีเหมาะสมสําหรับชวงเวลาดังกลาว เนื่องจากเปนราคาท่ีไดตอบรับกับขอมูล
ขาวสาร และสาระสําคัญทางการเงินของแตละธนาคารพาณิชย (i) ดังกลาวเปนท่ีเรียบรอยแลว 
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  ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) 
  ในการศึกษาคร้ังนี้ ไดคํานวณหาอัตราสวนทางการเงินท่ีเกี่ยวของจากเอกสารทาง
การเงินของแตละธนาคารพาณิชย ดังนี้ 
  1.   อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio : LTDi,t) คํานวณได
จากงบดุลของแตละธนาคารพาณิชย 
  2.   อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio : NPLi,t) ขอมูลจาก 
แบบ ธ.พ. 1.1 (รายการยอแสดงสินทรัพยและหนี้สินธนาคารพาณิชย) 
  3.   อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio : CTIi,t) คํานวณไดจากงบ
กําไรขาดทุนของแตละธนาคารพาณิชย 
  4.   อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยเฉล่ีย (Net Interest Margin : NIMi,t) 
คํานวณไดจากงบดุลและงบกําไรขาดทุนของแตละธนาคารพาณิชย 
  5.   อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share : EPSi,t) ขอมูลจากงบกําไร
ขาดทุนของแตละธนาคารพาณิชย 
  6.   อัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share-BVPSi,t) คํานวณได
จากงบดุลของแตละธนาคารพาณิชย 
  7.   อัตราสวนผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity : ROEi,t) คํานวณ
ไดจากงบดุลและงบกําไรขาดทุนของแตละธนาคารพาณิชย 
  8.   อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset : ROAi,t) คํานวณได
จากงบดุลและงบกําไรขาดทุนของแตละธนาคารพาณิชย 
 


