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บทคัดยอ 
 

  การคนควาแบบอิสระนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินหลักของธนาคารพาณิชยกับราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวนท้ังหมด 11 หลักทรัพย โดยใชขอมูลผลการ
ดําเนินงานและราคาปดเฉล่ียในแตละไตรมาส ยอนหลังจํานวน 4 ป ต้ังแต ไตรมาสท่ี 1 ป 2547 
จนถึง ไตรมาสท่ี 4 ป 2550 
  ผลการศึกษาดวยการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวา 
อัตราสวนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในกลุมธนาคาร
พาณิชยนั้น มี 2 อัตราสวน คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (Earning per Share-EPS) และอัตราสวน
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity-ROE) โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญ สําหรับอัตราสวนทางการเงินอ่ืนๆ ไดแก อัตราสวนสินเช่ือตอ
เงินฝากรวม (Loan to Deposit Ratio), อัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio), 
อัตราสวนคาใชจายตอรายได (Cost to Income Ratio), อัตราสวนผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพย
เฉล่ีย (Net Interest Margin-NIM) และอัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย (Return on Asset-
ROA) นั้น ไมพบวามีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงของราคาหุนสามัญในกลุมธนาคารพาณิชย
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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ABSTRACT 

 
  The objective of this independent study was to study relationship between key 
financial ratios and stock prices in the banking sector listed in The Stock Exchange of Thailand. 
Data were collected from quarterly financial statement and average closing price of 11 banks 
during the first quarter of 2004 to the forth quarter of 2007. 
  Results from this study with multiple regression analysis (at the significant level 
of 0.05) showed that the relationships between financial ratios and stock prices changed related 
with the same direction were Earning per Share (EPS) and Return on Equity (ROE).  While the 
others financial ratios as Loan to Deposit Ratio, NPL Ratio, Cost to Income Ratio, Net Interest 
Margin (NIM) and Return on Asset (ROA) did not showed any relationship (at the significant 
level). 
 


