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หลักการและเหตุผล 

โดยปกติแลวเม่ือบุคคลมีเงินเหลือจากการใชจาย เขามักจะนําเงินเหลานั้นไปลงทุน
หรือนําไปออมในรูปแบบของเงินฝากธนาคาร ท้ังนี้เพราะเงินฝากธนาคารเปนรูปแบบของการ
ลงทุนท่ีมีความเส่ียงตํ่า  และไดรับผลตอบแทนท่ีแนนอน  แตในภาวะเศรษฐกิจปจจุบันท่ี
ผลตอบแทนจากการออมในรูปแบบเงินฝากธนาคารไมสามารถชดเชยอัตราเงินเฟอได ทําใหผูมีเงิน
ฝากแสวงหาชองทางการลงทุนอ่ืน ท่ีใหผลตอบแทนสูงกวา และไมตองแบกรับความเส่ียงจากการ
ลงทุนท้ังหมด เนื่องจากขาดความรูและประสบการณจากการลงทุน ดังนั้นกองทุนรวมหุนระยะยาว 
(LTF) จึงเปนทางเลือกหนึ่งท่ีเหมาะสําหรับผูท่ีตองการลงทุน แตไมสามารถติดตามขอมูลขาวสาร 
และตัดสินใจในการลงทุนไดในระยะเวลาอันส้ัน เนื่องจากขาดประสบการณและความรูความเขาใจ
ในการพิจารณาลงทุนและวิเคราะหหลักทรัพย ตลอดจนมีเงินลงทุนในจํานวนท่ีจํากัด  

ตามคณะรัฐมนตรีเม่ือวันท่ี 27 เมษายน 2547 กําหนดใหมีการจัดต้ังกองทุนรวมหุน
ระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF ) ข้ึน เพื่อใหนักลงทุนรายยอยสามารถเขามาลงทุนใน
หลักทรัพยตาง ๆ ในตลาดหลักทรัพยไดโดยไดรับผลตอบแทนท่ีดีและมีความเส่ียงตํ่า และใหสิทธิ
ประโยชนทางภาษีแกผูลงทุน เพื่อจูงใจใหเกิดการลงทุนในกองทุนรวมระยะยาว ตลอดจนเพ่ิม
จํานวนผูลงทุนสถาบันในประเทศ ทําใหเกิดเสถียรภาพในระบบตลาดทุนไทย การลงทุนในกองทุน
รวมหุนระยะยาวไมกําหนดเงินลงทุนข้ันตํ่า ท้ังนี้ข้ึนอยูกับเงื่อนไขของแตละกองทุน และสามารถ
นําเงินลงทุนมาหักลดหยอนภาษีได เม่ือวันท่ี 4 มีนาคม 2551 คณะรัฐมนตรีไดมีมติเห็นชอบตาม
ขอเสนอของกระทรวงการคลังโดยการปรับเพิ่มวงเงินการลดหยอนเงินไดเทาท่ีจายเปนคาซ้ือหนวย
ลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) จากเดิมท่ีกําหนดไวไมเกิน 300,000 บาท เพิ่มข้ึนเปนไม
เกิน 500,000 บาท โดยใหมีผลบังคับใชในปภาษี 2551 เปนตนไป และในวันท่ี 21 พฤศจิกายน 2551 
ไดมีการปรับเปล่ียนวงเงินลดหยอนอีกคร้ังจากเดิม 500,000 บาท เปน 700,000 บาท แตสวนท่ีเกิน 
500,000 บาท ตองเปนรายการที่เกิดข้ึนระหวางวันท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ.2551 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม     
พ.ศ. 2551 เทานั้น แตท้ังนี้ตองไมเกิน 15% ของเงินไดพึงประเมิน (กระทรวงการคลัง, 2551: 
ออนไลน) ดังนั้นการลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) จึงเหมาะสําหรับนักลงทุนท่ีมีฐาน
ภาษีสูง ตองการสิทธิประโยชนเพื่อลดหยอนภาษี ตลอดจนนักลงทุนท่ีตองการลงทุนในระยะยาว 
แตไมมีความชํานาญเกี่ยวกับการลงทุนในหุน หรือไมมีเวลา อีกท้ังผูลงทุนจะตองยอมรับและเขา
ใจความเส่ียงจากการลงทุน และเง่ือนไขเกี่ยวกับระยะเวลาในการลงทุนนั้นได ในป 2547 รัฐบาลได
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กําหนดกลุมผูเปนเปาหมายของกองทุนรวมหุนระยะยาวโดยแบงตามรายไดจํานวน 700,000 ราย 
แต ณ ส้ินป 2550 มีจํานวนผูถือหนวยลงทุนรวมท้ังหมดเพียง 148,245 ราย เทานั้น คิดเปนรอยละ 
21.18 ของเปาหมายท่ีต้ังไว สวนหนึ่งอาจเปนเพราะขาดความรูเขาใจในการลงทุน  ไมม่ันใจใน
ผลตอบแทน กลัวความเส่ียง  ตลอดจนกลัวความยุงยากในการลงทุน เชน การติดตามราคาของ
กองทุน คาธรรมเนียมในการซ้ือขาย เปนตน  

ธนาคารกรุงไทย จํากัด มหาชน เปนอีกธนาคารหน่ึงท่ีสนองตามนโยบายของ
รัฐบาลโดยจัดใหมีการนําเสนอขายผลิตภัณฑประเภทกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) โดยนําเสนอ
ขายผานสาขาของธนาคารท่ีมีครอบคลุมท้ัง 76 จังหวัด โดยฐานลูกคาสวนใหญเปนขาราชการ 
รัฐวิสาหกิจ ซ่ึงเปนกลุมเปาหมายหลักของกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) จึงเหมาะแกการนําเสนอ
ชองทางการลงทุนแกผูมีเงินออมเหลานี้ แตเม่ือพิจารณาจากสวนแบงการตลาดในดานกองทุนรวม
หุนระยะยาวพบวา สวนแบงการตลาดของธนาคารมีสัดสวนไมถึง 10% ของสวนแบงการตลาด
ท้ังหมด (บริษัทเอ็มทีมัลติมีเดียจํากัด, 2550: ออนไลน)  

ดั งนั้ น ผู ศึ กษาจึ งสนใจ ท่ีจะ ศึกษา ทัศนคติ ของ ผู มี เ งินฝากประ จํ าของ
ธนาคารกรุงไทยในอําเภอเมืองเชียงใหมท่ีมีตอกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) ดวยเหตุผลท่ีวา 
ธนาคารกรุงไทยเปนธนาคารรัฐวิสาหกิจท่ีมีผลประกอบการสูงเปนอันดับตน ๆ ของประเทศ มีฐาน
ลูกคาเปนขาราชการ และพนักงานรัฐวิสาหกิจ โดยการศึกษาจะมุงเนนไปยังผูมีเงินฝากประจําใน
อําเภอเมืองเชียงใหมกับทางธนาคาร เนื่องจากจังหวัดเชียงใหมเปนจังหวัดท่ีใหญรองเปนอันดับ
สองของประเทศ และมีเงินฝากรวมในระบบ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2550 จํานวน 105,376 ลานบาท 
ซ่ึงมีปริมาณสูงสุดในภาคเหนือ (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2550:ออนไลน) ขอมูลดังกลาวแสดงให
เห็นถึงศักยภาพในการออมเงินของนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหม และอําเภอเมืองเชียงใหมเปน
อําเภอท่ีมีเงินฝากสูงท่ีสุดในจังหวัด (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2550:ออนไลน) และเนื่องจากผูมี
เงินฝากประจําเปนผูมีศักยภาพในการลงทุน และไดศึกษาหาขอมูลเพื่อพิจารณาชองทางในการ
แสวงหาผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุดในความเส่ียงท่ียอมรับไดจากการลงทุนมากอนแลว จึงเหมาะแก
การศึกษาหาทัศนคติท่ีมีตอการลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) นอกจากนี้การศึกษาผูมีเงิน
ฝากประจําผูศึกษาจะศึกษาผูท่ีฝากเงินต้ังแต 3 เดือนข้ึนไป เนื่องจากเปนระยะเวลาที่ส้ันท่ีสุดของ
การลงทุนในรูปแบบเงินฝากประจําสําหรับบุคคลธรรมดา เม่ือพิจารณามูลคาเงินลงทุนในกองทุน
รวมหุนระยะยาวของธนาคารกรุงไทยในจังหวัดเชียงใหมเทียบกับมูลคาเงินฝากประจําสําหรับ
บุคคลธรรมดาของธนาคารกรุงไทยในอําเภอเมืองจังหวัดเชียงใหม พบวามูลคาเงินลงทุนในกองทุน
รวมหุนระยะยาวมีมูลคาเพียง 29.1 ลานบาท ยังมีมูลคานอยเม่ือเทียบกับมูลคาเงินฝากประจํา ซ่ึงมี
มูลคา 4,365.23 ลานบาท (ธนาคารกรุงไทย, 2550:ออนไลน)  ถือเปนสัดสวนเพียง 0.7% ของเงิน
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ฝากประจําของบุคคลธรรมดาท้ังหมด ผลการศึกษาคร้ังนี้จะทําใหทราบถึงทัศนคติของผูมีเงินฝาก
ประจําของธนาคารกรุงไทยในอําเภอเมืองเชียงใหมท่ีมีตอกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) ซ่ึงจะ
เปนขอมูลสําหรับผูท่ีสนใจศึกษาในเร่ืองนี้  และเปนแนวทางสําหรับธนาคาร และบริษัทจัดการ
กองทุนรวมในการพัฒนา และกําหนดรูปแบบในการลงทุนใหสอดคลองกับความตองการของนัก
ลงทุน เพื่อใหการลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาว (LTF) ใหมีความแพรหลายมากข้ึน 
 
วัตถุประสงคของการศึกษา 

เพื่อศึกษาทัศนคติของผูมีเงินฝากประจําของธนาคารกรุงไทยในอําเภอเมืองเชียงใหม 
ท่ีมีตอกองทุนรวมหุนระยะยาว 
 
ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

1. เพื่อใหทราบทัศนคติของผูมีเงินฝากประจําของธนาคารกรุงไทยในอําเภอเมือง
เชียงใหม ท่ีมีตอกองทุนรวมหุนระยะยาว  

2. เพื่อนําขอมูลไปใชเปนแนวทางในการพัฒนาผลิตภัณฑและรูปแบบแนวทางการ
ลงทุนของกองทุนรวมใหสอดคลองกับความตองการเพื่อตอบสนองความตองการของนักลงทุนให
มากท่ีสุด 
 
นิยามศัพทท่ีใชในการศึกษา 

ทัศนคติ (Attitudes) คือ ความรูสึกนึกคิดของผูลงทุนท่ีมีตอการลงทุนในกองทุนรวม
หุนระยะยาว โดยจะศึกษาในในดานความรูความเขาใจ ดานความคิดเห็น และพฤติกรรม 

ผูมีเงินฝากประจํา (Deposit Account Customers) คือ ลูกคาท่ีมีเงินฝากแบบกําหนด
ระยะเวลาต้ังแต 3 เดือนข้ึนไป กับธนาคารกรุงไทยในอําเภอเมืองเชียงใหม  

กองทุนรวมหุนระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF ) คือ กองทุนรวมท่ีเนน
การลงทุนในหุน โดยภาครัฐสนับสนุนใหจัดต้ังข้ึนเพื่อเพิ่มสัดสวนผูลงทุนสถาบันท่ีจะลงทุนระยะ
ยาวในตลาดหลักทรัพย ฯ การเพิ่มผูลงทุนสถาบันดังกลาวจะชวยใหตลาดทุนไทยมีเสถียรภาพมาก
ข้ึน ท้ังนี้ผูท่ีลงท่ีลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาวท่ีเปนบุคคลธรรมดาจะไดรับสิทธิประโยชนทาง
ภาษีเพื่อเปนแรงจูงใจในการลงทุน 

 


