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สารบาญ 
          หนา  
 
กิตติกรรมประกาศ          ค 
บทคัดยอภาษาไทย          ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ          ฉ 
สารบาญตาราง           ญ 
สารบาญภาพ           ฏ 
บทที่ 1  บทนํา 

1.1 ที่มาและความสําคัญของปญหา        1 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา         2 
1.3 นิยามศัพท           3 
1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ         3 

บทที่ 2 แนวคดิ ทฤษฎี เอกสารและงานวิจยัที่เกี่ยวของ 
2.1 แนวคดิและทฤษฏี เกี่ยวกับผลตอบแทนจากการลงทุน      4 
2.2 แนวคดิและทฤษฏี เกี่ยวกับผลตอบแทนเกินปกต ิ      6 
2.3 แนวคดิและทฤษฏี เกี่ยวกับการวิเคราะหหลักทรัพย      8 
2.4 เอกสารและงานวิจยัที่เกีย่วของ       13 

บทที่ 3  วิธีการศึกษา 
3.1 ขอบเขตการศึกษา         15 
3.2 ขอมูลและแหลงขอมูล        16 
3.3 เครื่องมือที่ใชในการรวบรวมขอมูลและวธีิการเก็บขอมูล    16 
3.4 การวิเคราะหขอมูล         17 

บทที่ 4   ผลการศึกษา 
 สวนที่ 1 ขอมูลบทวิเคราะห        23
 สวนที่ 2 ผลตอบแทนสวนเกินปกติเฉลีย่ตามชวงเวลาของหลักทรัพย    27 
 สวนที่ 3 ผลการวิเคราะหเกี่ยวกับความแมนยําของคําแนะนําการลงทุน   34 
 สวนที่ 4 ผลทดสอบความมปีระสิทธิภาพของตลาดหลักทรัพยแหง 

ประเทศไทย           37 
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สารบาญ (ตอ) 
 

          หนา  
สวนที่ 5  ความสําเร็จของบทวิเคราะหที่ไดใหคําแนะนํา     39 

บทที่ 5   สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ       
5.1 สรุปผลการศึกษา         41 
5.2 อภิปรายผล          43 
5.3 ขอคนพบ          45 
5.4 ขอเสนอแนะ         46 

บรรณานุกรม           47 
ประวัติผูเขียน           48 
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สารบาญตาราง 
 
ตาราง                หนา 
1  แสดงจํานวนคําแนะนําจากนักวิเคราะหจําแนกตามหมวดธุรกิจ     23 
2  แสดงชื่อบริษัทหลักทรัพยที่ออกคําแนะนําการลงทุนและนํามาใชในการศึกษา   24 
3  แสดงจํานวนหลักทรัพยทีไ่ดแนะนําและไมไดแนะนํา จําแนกตามป    26 
4  แสดงชวงเวลาที่ใชในการเก็บขอมูลหลักทรัพย จําแนกตามป     26 
5  แสดงผลตอบแทนสวนเกนิปกติเฉลี่ยของหลักทรัพยทีไ่ดรับคําแนะนํา        
    จําแนกตามชวงเวลาและป         27 
6  แสดงผลตอบแทนสวนเกนิปกติเฉลี่ยของหลักทรัพยทีไ่มไดรับคําแนะนํา    
    จําแนกตามชวงเวลาและป         28 
7  แสดงผลตอบแทนสวนเกนิปกติ เฉลี่ย คามัธยฐาน คาสูงสุด คาต่ําสุด     
   และ สวนเบีย่งเบนมาตรฐาน ของชุดขอมูลป 2548-2549         29 
8  แสดงผลตอบแทนสวนเกนิปกติ เฉลี่ย คามัธยฐาน คาสูงสุด คาต่ําสุด     
   และสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน ของชุดขอมูลเฉพาะป 2548      30 
9  แสดงผลตอบแทนสวนเกนิปกติ เฉลี่ย คามธัยฐาน คาสูงสุด คาต่ําสุด     
   และสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน ของชุดขอมูลเฉพาะป 2549        31 
10 แสดงผลทดสอบเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนสวนเกินปกตเิฉลี่ย  
  ของหลักทรัพยที่ไดรับคําแนะนํา และไมไดรับคําแนะนํา      33 
11 แสดงผลตอบแทนสวนเกินปกติเฉลีย่ของหลักทรัพยที่ไดรับคําแนะนํา      
     จําแนกตามชวงวนัทําการ         34 
12 แสดงผลตอบแทนสวนเกินปกติเฉลีย่ของหลักทรัพยที่ไมไดรับคําแนะนํา     
     จําแนกตามชวงวนัทําการ         35 
13 แสดงผลตอบแทนหลักทรัพยที่ไดรับคําแนะนํา จําแนกตามชวงวนัทําการ    36 
14 แสดงผลตอบแทนหลักทรัพยที่ไมไดรับคําแนะนํา จําแนกตามชวงวันทําการ   36 
15 แสดงผลทดสอบสมมุติฐานประสิทธิภาพของตลาดจาํแนกตามชดุขอมูล 
     หลักทรัพยที่ไดรับคําแนะนํา         38 
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สารบาญตาราง(ตอ) 
 
ตาราง                หนา 
16 แสดงจํานวนคําแนะนําทีป่ระสบความสําเร็จ จําแนกตามป     39 
17 แสดงจํานวนวันทําการในการเคลื่อนไหวของหลักทรพัยที่ประสบความสําเร็จ   39 
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สารบาญภาพ 
 
 

รูป          หนา  
1 แสดงการปรับตัวของราคาหลักทรัพยตอขาวสารขอมูล       9 
2 แสดงชวงเวลาในการเก็บชุดขอมูล        27 
3 แสดงผลตอบแทนสวนเกนิเฉลี่ยเปรียบเทียบระหวางหลักทรัพยที่ไดรับคําแนะนํา 
  และไมไดรับคําแนะนําชวงป 2548-2549        28  
4 แสดงผลตอบแทนสวนเกนิปกติเฉลี่ยเปรียบเทียบระหวางหลักทรัพยที่ไดรับ 
  คําแนะนําและไมไดรับคําแนะนําจําแนกตามชวงวนัทําการ      35 
5 แสดงผลตอบแทนเฉลี่ยเปรียบเทียบระหวางหลักทรัพยที่ไดรับคําแนะนําและ 
  ไมไดรับคําแนะนําจําแนกตามชวงวนัทําการ       37 


