
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้ เปนการศึกษารายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 
50 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งเปนการวิเคราะหขอมูลเชิงเปรียบเทียบ โดยมีขอบเขต
การศึกษาและวิธีการศึกษา ดังนี้ 
 
1.  ขอบเขตการศึกษา 
     ผูศึกษาไดกําหนดขอบเขตเนื้อหาและขอบเขตประชากรในการศกึษาครั้งนี้ คือ 
      1.1  ขอบเขตเนื้อหา 

การศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบความสอดคลองและความแตกตางของ
รายการบัญชีที่เกิดขึ้นกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของในการเปดเผยขอมูลของงบการเงิน นโยบาย
ทางการบัญชีที่บริษัทจดทะเบียนเลือกใช โดยเลือกทําการศึกษาในรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัท
จดทะเบียนในกลุม SET 50 จากงบการเงินรายปและหมายเหตุประกอบงบการเงินของแตละบริษัท
ในชวงป พ.ศ. 2544 ถึง พ.ศ. 2549 ซ่ึงมีมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนดที่บังคับใชสําหรับรายการ
ที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยโดยตรง โดยเนื้อหาในการศึกษาครั้งนี้ แบง
ออกเปน 3 สวน ดังตอไปนี้ 

1)  การเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
  1.1)  การศึกษาการเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันแตละบริษัทในทุกกลุมอุตสาหกรรม 
  1.2)  ตัวอยางการเปรียบเทียบการเปดเผยรายการระหวางบริษัทใหญและบริษัทที่เกี่ยวของ  

2)  การวิเคราะหแนวโนมรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 
3)  การวิเคราะหการกําหนดราคาโอนของบริษัทจดทะเบียน 
 

      1.2  ขอบเขตประชากร 
 ประชากรในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทีม่ี
รายช่ือหลักทรัพยในการนํามาคํานวณดัชนีกลุม 50 หลักทรัพยระหวาง 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2550 ถึง 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2550 ซ่ึงเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันในงบการเงินรายปของแตละบริษัทในชวง
ป พ.ศ. 2544  ถึง พ.ศ. 2549 ทั้งหมดจํานวน 50 บริษัท ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, 2550:  ออนไลน) 
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     1.3  ขนาดตัวอยางและวิธีการคัดเลือก 
               การศึกษาครั้งนี้ มีการแบงกลุมตัวอยางในสวนของการศึกษาเนื้อหาการเปดเผยรายการที่
เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนเพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบการเปดเผยรายการของบริษัทจด
ทะเบียนทั้ง 50 บริษัทออกเปน 7 กลุมอุตสาหกรรมตามการจัดประเภทอุตสาหกรรมของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย  สําหรับการวิเคราะหและเปรียบเทียบการเปดเผยรายการที่เกี่ยวของ
กันระหวางบริษัทใหญและบริษัทที่เกี่ยวของ พบวา บริษัทที่เกี่ยวของกันกับบริษัทในกลุม SET 50 
ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีจํานวนทั้งสิ้น 118 บริษัท ผูศึกษาจึงเลือกกลุม
ตัวอยางจากบริษัทที่อยูภายใตกลุมอุตสาหกรรม 3 อันดับแรกที่มีกําไรสูงสุดในงวด 6 เดือนแรก
ของป 2551 (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2551:  ออนไลน) ซ่ึงไดรับความสนใจจากนัก
ลงทุนและผูที่เกี่ยวของในปจจุบัน 3 อุตสาหกรรมนั้น คือ อุตสาหกรรมพลังงาน อุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงิน และอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง จํานวน 5 บริษัทกรณีตัวอยาง ไดแก ธนาคาร
กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน), ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน), บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด 
(มหาชน), บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) และบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  
 
2.  วิธีการศึกษาและการเก็บขอมูล 
      การศึกษาครั้งนี้เปนการวิเคราะหขอมูลเชิงเปรียบเทียบความสอดคลองและความแตกตางเพื่อ
วิเคราะหรายการที่เกี่ยวของกันในการประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจหรือเปนสัญญาณเตือนภัย
สําหรับผูใชงบการเงินหรือนักลงทุน โดยการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงมี
วิธีการเก็บรวบรวมขอมูลดังนี้ 
      2.1  ศึกษาคนควาขอกําหนด ระเบียบขอบังคับ และแนวทางในการปฏิบัติจากมาตรฐานการ
บัญชีฉบับที่ 47 เร่ืองการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน การเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การกําหนดราคาโอนตาม
หลักเกณฑกรมสรรพากร รวมทั้งขอบังคับและประกาศที่เกี่ยวของ หนังสือ วารสาร ขาวสารเชิง
เศรษฐกิจ บทความทางวิชาการ และส่ิงพิมพอิเล็กทรอนิกส ซ่ึงเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวของกันของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม SET 50 รวมถึงขอมูลเชิงสถิติที่
เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญในแตละรอบปของสถานการณทางเศรษฐกิจและการเมืองซึ่งมี
ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการตางๆ ในประเทศไทย 
      2.2  ศึกษาจากการเปดเผยรายการที่เกี่ยวของกันซึ่งแสดงในงบการเงินรายปและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET 50 จํานวน 7 กลุมอุตสาหกรรมหรือทั้งหมด 
50 บริษัท ซ่ึงเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยผานระบบสืบคนขอมูล
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ออนไลนของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเพื่อเก็บขอมูลเชิง
วิเคราะหเปรียบเทียบและวิเคราะหแนวโนมจากขอมูลรายการทางบัญชีและรายละเอียดของ
โครงสรางทางการเงินของรายการที่เกี่ยวของกันซึ่งแตละบริษัทไดเปดเผยขอมูล ดังตอไปนี้ 
 -  การเปดเผยขอมูลความสัมพันธ ลักษณะความสัมพันธ และรายละเอียดของบุคคลและ
กิจการที่เกี่ยวของกันของแตละบริษัทตามที่มาตรฐานการบัญชีไดกําหนดไว 
 -  รายการที่มีสาระสําคัญจากรายการที่เกี่ยวของกันในงบการเงินรายปของแตละบริษทั เชน 
การซื้อ-ขายระหวางกัน, การใหและรับบริการระหวางกัน, การเชาและใหเชาอสังหาริมทรัพยไม
เกิน 3 ป ระหวางกัน, การใหและรับความชวยเหลือทางการเงินระหวางกัน เปนตน 
 -  นโยบายทางการบัญชีเกี่ยวกับการตั้งราคาหรือราคาโอนระหวางกัน การคิดอัตราดอกเบีย้
การกูยืมของรายการที่เกี่ยวของกันจากหมายเหตุประกอบงบการเงินรายปของแตละบริษัท 
 -  ขอมูลที่สําคัญในแตละรอบป ซ่ึงมีผลกระทบตอฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงาน
ของแตละบริษัทจากหมายเหตุประกอบงบการเงินและรายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาติ เชน 
ภาระผูกพัน, การปรับโครงสรางหนี้, การปรับโครงสรางทางธุรกิจ, รวมไปถึงการเพิ่มทุนโดยการ
ออกจําหนายหุนทุน เปนตน 
 
3.  การวิเคราะหขอมูล 
     การใชประโยชนจากขอมูลปจจัยพื้นฐาน ประกอบกับสารสนเทศทางการเงินที่มีความนาเชื่อถือ
สามารถชวยใหการพิจารณาและตัดสินใจของผูใชงบการเงินเปนไปอยางถูกตองและเหมาะสม 
ดังนั้น ผูศึกษาจึงนําขอมูลที่ไดมาศึกษาวิเคราะหและเปรียบเทียบโดยจัดวางขอมูลใหอยูในรูปแบบ
เดียวกัน รวมถึงเลือกหมวดหมูในการวิเคราะหเพื่อใหงายตอการอธิบายรายการที่อาจไดรับ
ผลกระทบจากการที่บริษัทมีรายการบัญชีที่เกิดขึ้นกับบุคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันซึ่งกอใหเกิด
รายการที่ผิดปกติจากมาตรฐานทางการบัญชีและขอบังคับตางๆ ที่เกี่ยวของ ซ่ึงผูศึกษาเลือกใช
เทคนิคในการวิเคราะหขอมูลโดยแบงเปน 2 ประเภทดังนี้ 
      3.1  เทคนิคการวิเคราะหเนื้อหาสาระ (Content Analysis) เนื่องจากขอมูลในสวนแรกของเนือ้หา
เปนการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีของทุกบริษัทในกลุม SET 50 ดังนั้น 
ผูศึกษาจึงเลือกใชเทคนิคการวิเคราะหเนื้อหาสาระ (Content Analysis) เพื่อเปนการจัดหมวดหมู
ขอมูลกอนการวิเคราะห เปรียบเทียบและตีความในสวนของความสอดคลองและความแตกตางของ
แตละรายการ  
      3.2  เทคนิคการวิเคราะหสารสนเทศทางการเงิน (Financial Analysis) เปนการนําขอมูลอีกสวน
ซ่ึงเปนตัวเลขทางการเงินที่ไดจากรายการบัญชีรายการที่เกี่ยวของกัน ซ่ึงเปดเผยในหมายเหตุ
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ประกอบงบการเงินของแตละบริษัทนํามาวิเคราะหขอมูลทางการเงินเพื่อใหงายตอการอธิบาย
แนวโนมและทิศทางของรายการ จึงใชเทคนิคการวิเคราะหสารสนเทศทางการเงินดังตอไปนี้ 
(กฤษฎา  เสกตระกูล, 2547: Online) 
 3.2.1  การวิเคราะหแนวตั้ง (Common Size Analysis) เปนการแปลงคาตัวเลขของรายการที่
เกี่ยวของกันในงบการเงินใหอยูในรูปอัตราสวนรอยละและนํามาหาคาเฉลี่ยเพื่อความสะดวกในการ
เปรียบเทียบเพราะการดูตัวเลขในรูปแบบของเม็ดเงินซึ่งมีตัวเลขจํานวนมากและมีจํานวนหลาย
รายการทําใหยากตอการเปรียบเทียบกับปกอนและกับบริษัทอื่น  ดังนั้นเพื่อการใชประโยชนอยาง
แทจริงผูศึกษาจึงคัดเลือกและจัดประเภทเฉพาะขอมูลที่มีลักษณะสําคัญของรายการที่เกี่ยวของกัน
เทานั้น รวมทั้งคํานึงถึงรายการที่ตองนําไปใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบดวย ซ่ึงขอมูลจากในงบ
ดุลนั้นจะคํานวณวารายการแตละรายการในงบดุลเปนรอยละเทาใดของสินทรัพยรวมหรือหนี้สิน
และทุนเพื่อศึกษาองคประกอบและโครงสรางการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและแหลงทุน สวนใน
งบกําไรขาดทุนจะคํานวณวาแตละรายการเปนรอยละเทาใดของยอดขายเพื่อเปนการศึกษา
โครงสรางการเปลี่ยนแปลงของรายไดและคาใชจาย 
 3.2.2  การวิเคราะหแนวโนม (Trend Analysis) เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบในรายการ
ระหวางกันหลายๆ ปตามแนวนอนโดยนําผลคาเฉลี่ยจากการวิเคราะหแนวตั้งมาเปรียบเทียบการ
เปลี่ยนแปลง เพื่อประเมินความกาวหนาหรือถดถอยของรายการดังกลาวในระยะเวลาที่ผานมาทํา
ใหเห็นการเจริญเติบโต หรืออัตราการเพิ่ม และการลดของแตละรายการกอนนําไปทําการวิเคราะห
ขั้นตอไป เนื่องจากหากประมาณการโดยอางอิงเฉพาะคาเฉลี่ยในอดีตของบริษัทเพียงอยางเดียวโดย
ละเลยการพิจารณาถึงแนวโนมการเปลี่ยนแปลงในอดีตที่ผานมาอาจทําใหการวิเคราะหผิดพลาด 
 3.2.3  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เปนกระบวนการที่
นํามาใชเพื่อคนหาความจริงเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงฐานะ
ทางการเงินของกิจการ โดยประเมินผลการดําเนินงานของบริษัทในดานตางๆ ประกอบดวย 
ความสามารถในการทํากําไร ความมีประสิทธิภาพและความเสี่ยง แมวาการวิเคราะหจะเปนการใช
ขอมูลในอดีต แตเปาหมายของการวิเคราะหคือ ความเขาใจบริษัทอยางถองแทเพื่อนักลงทุน
สามารถสรุปผลประกอบการตัดสินใจและคาดการณผลการดําเนินงานในปจจุบันและอนาคตได  ผู
ศึกษาจึงนําผลจากการวิเคราะหรายการที่ เกี่ยวของกันในงบการเงินมาเปรียบเทียบเพื่อหา
ความสัมพันธโดยใชอัตราสวนในการวิเคราะหเชิงสรุปผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของ
บริษัทที่อาจสะทอนภาพความสัมพันธที่เปนไปในทิศทางเดียวกันหรือทิศทางตรงกันขามกับ
แนวโนมของรายการที่เกี่ยวของกันของบริษัทในกลุม SET 50 ดังกลาว โดยมีเครื่องมือ ดังนี้ 
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 -  อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร เปนการวัดวา สินทรัพยรวมของกิจการ
กอใหเกิดกําไรไดมากนอยแคไหน โดยใชอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย Return on Asset  
หรือ ROA ซ่ึงอัตราสวนนี้แสดงใหเห็นผลตอบแทนจากการลงทุนหรือผลตอบแทนการใช
สินทรัพยสามารถใชควบคุมการดําเนินงานหรือวางแผนเกี่ยวกับสินทรัพยและกําไรเพื่อใหได
ผลตอบแทนที่กําหนดไวและการลงทุนในสินทรัพยจะมีประโยชนตอเมื่อบริษัทสามารถใช
สินทรัพยที่ลงทุนเพื่อใหกอเกิดกําไรสูงสุด แตถาบริษัทลงทุนเพิ่มแตไมมีกําไรจากสินทรัพยที่
ลงทุนถือวาการตัดสินใจไมถูกตองและเหมาะสม  หากอัตราสวนนี้สูงแสดงวาบริษัทไดรับ
ผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงเชนกัน มีการควบคุมคาใชจายไดดีและเกิดกําไรจากการใชสินทรัพยดี 
และเพื่อใหทราบวา บริษัทจดทะเบียนมีความสามารถในการทํากําไรในอดีตอยางไร และมี
แนวโนมการทํากําไรไดมากขึ้นหรือไม   
    อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA)   =  กําไรสุทธิ x 100 
                                สินทรัพยรวม 
 
 -  อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ แสดงถึง โครงสรางเงินทุนของบริษัทวา
ประกอบไปดวยหนี้สินและสวนของผูถือหุนเปนเทาใด สามารถสะทอนถึงภาระหนี้สินของกิจการ 
โดยใชอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  Debt to Equity Ratio เปนอัตราสวนระหวางหนี้สิน
และสวนของผูถือหุน อัตราสวนนี้แสดงใหทราบวาเงินทุนที่ธุรกิจใชในการดําเนินงานนั้นไดมา
จากแหลงภายนอกเทาใดเมื่อเทียบกับเงินทุนที่ไดจากเจาของ โดยใชเงินทุนจากการกูยืมหรือจาก
สวนทุนของกิจการเอง ถาอัตราสวนนี้สูงแสดงวาใชเงินทุนจากเจาหนี้มาก บริษัทมีภาระหนี้สูง ทํา
ใหเห็นวาบริษัทอาจมีความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจโดยเฉพาะความเสี่ยงทางการเงินและโอกาสที่
จะหาเงินทุนหรือความสามารถในการกูยืมจากเจาหนี้จะลดนอยลงไปดวย  
  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) = หนี้สินรวม  
          สวนของผูถือหุน 
 
 -  การบริหารเงินทุนหมุนเวียน เปนการประเมินสภาพคลองและความสามารถในการ
ชําระหนี้ของกิจการ โดยใชอัตราสวนทุนหมุนเวียน Current Ratio เปนอัตราสวนระหวางสินทรัพย
หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน เพื่อแสดงวามีสินทรัพยหมุนเวียนคิดกี่เทาของหนี้สินหมุนเวียน 
ซ่ึงเปนดัชนีช้ีใหเห็นสภาพคลองหรือความสามารถในการชําระหนี้สินระยะส้ันและประสิทธิภาพ
ในการบริหารเงินทุนของกิจการ หากอัตราสวนสูงแสดงวาบริษัทมีสภาพคลองดี แตอยางไรก็ตาม 
หากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไป อาจจะเปนไปไดวาบริษัทมีการถือสินทรัพยหมุนเวียนไวมากเกิน
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ความจําเปนโดยเฉพาะเงินสดในมือซ่ึงควรจะนําไปลงทุนหรือทําการอื่นใดเพื่อใหเกิดผลประโยชน
สูงสุดมากกวาการถือไวเฉยๆ  
  อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) =  สินทรัพยหมุนเวียน 
          หนี้สินหมุนเวียน 
 
 -  กําไรตอหุน (Earning Per Shares) เปนขอมูลสําคัญที่ผูใชงบการเงินใหความสนใจ
ซ่ึงแสดงในสวนสุดทายของงบกําไรขาดทุนตอจากรายการกําไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิทําใหผูถือ
หุนหรือนักลงทุนทราบวากําไรที่บริษัทดําเนินกิจการนั้นมีผลกระทบตอหุนที่ถืออยูเปนจํานวน
ประมาณหุนละเทาใด และใชในการวิเคราะหขีดความสามารถในการทํากําไรของบริษัท โดยมา
จากกําไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิหารดวยจํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายและชําระแลวซ่ึงสวนใหญ
การคํานวณโดยทั่วไปจะเปนกําไรตอหุนขั้นพื้นฐานและบริษัทไดเปดเผยกําไรตอหุนไวในสวน
ของงบการเงินรายปเพื่อสําหรับเปนขอมูลที่มีประโยชนตอผูถือหุนและนักลงทุนตอไป 
 
  กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (Earning Per Shares)  = กําไรสุทธิ/ขาดทุนสุทธ ิ
          จํานวนหุนสามัญ 
 
 3.2.4  สมมติฐานในการวิเคราะห เนื่องจากการปรับตัวของรายการทางบัญชีในแตละ
รายการเปนสวนที่มีผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินดังกลาว ประกอบไปดวยรายการคาที่เกิด
กับบริษัทหรือบุคคลภายนอกและรายการที่เกิดกับบริษัทหรือบุคคลเกี่ยวของกัน ซ่ึงสามารถ
พิจารณาหารายการที่ผิดปกติได ผูศึกษาจึง ตั้งสมมติฐานจากการปรับตัวของอัตราสวนทางการเงิน 
 3.2.5  การตีความ การวิเคราะห และสรุปผลขอมูลทางการเงิน เปนการนําขอมูลจากการ
วิเคราะหงบการเงินมาจัดใหอยูในลักษณะที่พรอมวิเคราะหและคํานวณรายการตางๆ โดยใช
เครื่องมือทางการเงินในการอานและแปลความ เพื่อดึงประเด็นที่สําคัญของบริษัท มาวิเคราะห
รวมกับขอมูลภายนอก ซ่ึงอาจมีผลกระทบตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 
การเปรียบเทียบและวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกับอัตราสวนของเศรษฐกิจจะทําให
เกิดความเขาใจในแนวทางการดําเนินงานของธุรกิจนั้น และการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในอดีตก็ควรนําไปเปรียบเทียบกับคาอัตราสวนแนวโนมของธุรกิจและ
เศรษฐกิจในอดีตเชนกัน รวมถึงนโยบายทางการบัญชีของรายการที่เกี่ยวของกันของแตละบริษัท
เนื่องจากความแตกตางของอุตสาหกรรมและการดําเนินงานของแตละบริษัทจําเปนตองมีการเลือก
วิธีการบันทึกบัญชีและนโยบายทางการบัญชีใหเหมาะสมกับการดําเนินงาน 



ตารางที่ 3.1  แสดงการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินและการตั้งสมมติฐานจากรายการที่เกี่ยวของกัน 

ประเภทของอตัราสวน อัตราสวนทางการเงิน ความหมาย การตั้งสมมตฐิานรายการที่เกี่ยวของกัน 
1.  อัตราสวนความสามารถใน
การทํากําไร 

อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย 
ROA               =     กําไรสุทธิ x 100 
                        สินทรัพยรวม 
 

แสดงถึงผลตอบแทนจากการลงทุน
หรือการใชสินทรัพยเพื่อใหได
ผลตอบแทนตามที่มีการวางแผนไว 
หากอัตราสวนนี้สูงแสดงวาบริษัท
ไดรับผลตอบแทนจากสินทรัพยสูง  
มีการควบคุมคาใชจายใหเกดิกําไร 

อัตราสวน ROA เพิ่มแสดงถึงการ
เพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิ (รายไดเพิ่ม 
หรือตนทุนในการขายและคาใชจายใน
การดําเนินงานลด) รวมทั้งการลดลง
ของสินทรัพยรวม (สินทรัพยหมุนเวยีน
และไมหมนุเวยีนลดลง)  
 

2.  อัตราสวนความสามารถใน
การชําระหนี ้

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
D/E Ratio       =        หนี้สินรวม 
                                สวนของผูถือหุน 
 

แสดงถึงโครงสรางเงินทุนของบริษัท
วาประกอบดวยหนี้สินและสวนของผู
ถือหุนเปนเทาใด สะทอนถึงภาระ
หนี้สินของกิจการวาเงินทนุที่กิจการใช
ในการดําเนินงานมาจากเงนิทุนที่ได
จากเจาของหรือจากการกูยืม 
หากอัตราสวนนี้สูงแสดงวากจิการใช
เงินทุนจากเจาหนี้มาก มภีาระหนี้สูง 
ทําใหมีความเสี่ยงในการดําเนินงาน 
 

อัตราสวน D/E Ratio เพิ่มแสดงถึงการ
เพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม (หนีส้ิน
หมุนเวียนและไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้น) 
และการลดลงของสวนของผูถือหุน 
เชน มีการเปลีย่นแปลงโครงสรางทุน 

 24 



 19 

ตารางที่ 3.1  แสดงการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินและการตั้งสมมติฐานจากรายการที่เกี่ยวของกัน (ตอ) 

ประเภทของอตัราสวน อัตราสวนทางการเงิน ความหมาย การตั้งสมมตฐิานรายการที่เกี่ยวของกัน 
3.  อัตราสวนการประเมินสภาพ
คลอง 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน 
Current Ratio  =   สินทรัพยหมุนเวียน 
                                  หนี้สินหมุนเวียน 

เปนดัชนีชี้ใหเห็นสภาพคลองหรือ
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้น
และประสิทธิภาพการบริหารเงินทุน 
หากอัตราสวนสูงแสดงวาบรษิัทมี
สภาพคลองดี แตหากมีสูงมากเกินไป
แสดงวาบริษทัอาจมีการถือสินทรัพย
หมุนเวียนไวมากเกินความจําเปน  
 

อัตราสวน Current Ratio เพิ่มแสดงถึง
การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมนุเวยีน 
เชน ลูกหนี้ เงนิใหกูยืมระยะสั้น รายได
คางรับ เปนตน หรือการลดลงของ
หนี้สินหมนุเวยีน เชน เจาหนี้ เงินกูยืม
ระยะสั้น คาใชจายคางจาย เปนตน 

4.  อัตราสวนความสามารถใน
การทํากําไร 

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน 
EPS                   =  กําไร/ขาดทุนสุทธิ 
                                จํานวนหุนสามัญ 

เปนขอมูลสําคัญที่ทําใหทราบถึงขีด
ความสามารถในการทํากําไรของ
บริษัท และผลกําไรสุทธิหรือขาดทุน
สุทธินั้นมีผลกระทบตอหุนทีถ่ืออยู
ของผูถือหุนหรือความตองการซื้อของ
นักลงทุนเปนหุนละเทาใด 

กําไรตอหุนขัน้พื้นฐานเพิ่มแสดงถึง
การเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิ(รายไดเพิ่ม 
และตนทุนในการขายหรือคาใชจายใน
การดําเนินงานลดลง) และการลดลง
ของจํานวนหุนสามัญ เชน การ
เปลี่ยนแปลงจาํนวนหุนสามญั 
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