
บทท่ี 2 
แนวคิดและทฤษฎีของการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวของ 

 
ในการศึกษาเร่ือง คุณภาพกําไรของธนาคารของรัฐ มีแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่

เกี่ยวของดังนี้ 
 
2.1 ความหมายของคุณภาพกําไร 
 2.1.1 นิยามของคุณภาพกําไร 

จากวรรณกรรมและตําราทางดานบัญชี มีผูใหคํานิยามของคําวาคุณภาพกําไรที่แตกตางกัน
ไป (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) มีผูใหนิยามของคําวาคุณภาพกําไรที่แตกตางกันไป ผูวิเคราะหบาง
คนก็มองวาคุณภาพกําไรอาจวัดจากความมีเสถียรภาพโดยรวมของกําไรที่เกิดข้ึน นั่นคือกําไรที่มี
คุณภาพจะสะทอนใหเห็นในแงของกําไรท่ีเกิดข้ึนอยางตอเนื่องเปนเวลายาวนาน ในขณะท่ีผู
วิเคราะหบางคนมองคุณภาพกําไรในแงของความสัมพันธระหวางกําไรกับผลตอบแทนของตลาด 
(Market returns) ภายใตแนวคิดนี้ยิ่งกําไรมีความสัมพันธกับผลตอบแทนของตลาดไปในทาง
เดียวกันมากข้ึนเทาไร กําไรก็ยิ่งมีคุณภาพมากข้ึนเทานั้น 

แนวคิดคุณภาพกําไรจึงไมใชแนวคิดท่ีเพิ่งเกิดข้ึนเม่ือเร็ว ๆ นี้ อันท่ีจริงแลวแนวคิดนี้
วิวัฒนาการมาจากแนวคิดการวิเคราะหข้ันพื้นฐานท่ีตองการคนหาวาหลักทรัพยใดเปนหลักทรัพยท่ี
มีมูลคาสูง หรือตํ่ากวามูลคาท่ีแทจริง (Intrinsic Value)  ซ่ึงเปนแนวคิดท่ีเกิดข้ึนในประเทศ
สหรัฐอเมริกาในราว ๆ ป ค.ศ. 1930  มูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพย ตามแนวคิดนี้ จะสามารถ
ตรวจสอบยืนยันไดจากการวิเคราะหงบการเงินของกิจการอยางละเอียดถ่ีถวน เพื่อคนหาสารสนเทศ
ท่ีจะเปนตัวบงช้ีวาหลักทรัพยของกิจการ ควรจะซื้อขายกันในราคาท่ีสูงหรือตํ่ากวามูลคาตลาดใน
ขณะน้ัน แนวคิดนี้จึงแฝงไวดวยปรัชญาท่ีวาตลาดทุนเปนตลาดท่ีไมมีประสิทธิภาพและราคาของ
หลักทรัพยของกิจการจะเคล่ือนเขาสูมูลคาท่ีแทจริงไปอยางชา ๆ ในท่ีสุด  

ในประเทศสหรัฐอเมริกาแนวคิดคุณภาพกําไรกลายเปนท่ีรูจักกันอยางแพรหลาย ในชวง
ปลายยุคป ค.ศ.1960 และในตอนตนป ค.ศ. 1970 (Ayres, 1994) (อางใน วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549)
หนึ่งในบรรดาผูสนับสนุนแนวคิดคุณภาพกําไรที่เปนท่ีรูจักกันดีก็คือ Thornton L, O Glove ซ่ึงได
ทําการตีพิมพหนังสือข้ึนเลมหนึ่งช่ือวา “Quality of Earnings” หนังสือเลมนี้ไดใหขอแนะนําแกผู
ลงทุนเกี่ยวกับการวิเคราะหองคประกอบตาง ๆ ของกําไรในรายละเอียดซ่ึงเปนประโยชนตอการ
ประเมินระดับของความมีเสถียรภาพของตัวเลขกําไรที่แตละกิจการจัดทําข้ึน Ayers  ไดให
ขอคิดเห็นวาการตระหนักถึงปจจัยตาง ๆ เหลานี้จะสงผลกระทบตอกําไรในทิศทางท่ีเขาตองการ 



 6 

นอกจากนี้คุณภาพกําไรยังหมายถึง ความสามารถของตัวเลขกําไรในอดีตในการพยากรณ
ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต (Predictability of Earnings) การใหคํานิยามคุณภาพกําไร
ในลักษณะนี้คอนขางจะเปดโอกาสใหโตแยงได เพราะในบางคร้ังความสามารถในการพยากรณ
ความสามารถในการทํากําไรในอนาคตอาจเปนผลมาจาก Earnings Management ซ่ึงเปนส่ิงท่ีทําให
กําไรดอยคุณภาพไปในตัว นักวิเคราะหจึงตองระมัดระวังพอสมควรวา ตนกําลังนําคุณภาพกําไรไป
ใชในความหมายใด 

นอกจากนิยามตาง ๆ ท่ียกมาขางตน The Financial Accounting Standards Board  (FASB) 
ไดกลาววา คือกําไรท่ีแทจริง (Real earnings) หรือกําไรท่ีมีคุณภาพควรเปนกําไรท่ีเกิดจากการ
ดําเนินงานตามปกติ สามารถเปล่ียนกลับมาเปนเงินสดท่ีเพียงพอตอการเปล่ียนแทนสินทรัพยท่ี
เส่ือมคาได และเปนกําไรที่ไดมาจากรายไดท่ีเกิดข้ึนเปนประจํา รวมท้ังกิจกรรมท่ีมีนัยสําคัญท่ี
กอใหเกิดกําไรไดดําเนินการเสร็จส้ินแลว ในความหมายนี้ กําไรท่ีแทจริงหรือกําไรท่ีมีคุณภาพจึง
เปนจํานวนที่อยูระหวางกําไรสุทธิทางบัญชี กับกระแสเงินสดจากการดําเนินงานหักดวยรายการท่ี
เกิดข้ึนไมบอยคร้ังหรือรายการพิเศษ (สุทธิจากภาษีเงินได) ท่ีรวมอยูในการคํานวณกําไร 

จากนิยามของคุณภาพกําไรที่ไดกลาวมาขางตน พอสรุปไดวา “คุณภาพกําไร หมายถึง 
กําไรท่ีเกิดจากการดําเนินงานตามปกติ สามารถเปล่ียนกลับมาเปนเงินสดท่ีเพียงพอตอการเปล่ียน
แทนสินทรัพยท่ีเส่ือมคาไดและเปนกําไรที่มาจากรายไดท่ีเกิดข้ึนเปนประจํา รวมท้ังกิจกรรมที่
นัยสําคัญท่ีกอใหเกิดกําไรหรือระดับความระมัดระวังท่ีอยูเบ้ืองหลังการจัดทําตัวเลขกําไรของ
บริษัท” 

 
2.2 คุณลักษณะของกําไรท่ีมีคุณภาพ 
 ผูวิเคราะหแตละคนจะเขาใจหรือใหความหมายของคําวาคุณภาพกําไรแตกตางกันไปตาม
วัตถุประสงคของการวิเคราะห ตลอดจนกําหนดคุณลักษณะของกําไรที่มีคุณภาพดวยแนวคิดท่ี
แตกตางกันไป อยางไรก็ตามผูลงทุนและผูวิเคราะหหลักทรัพยมักแยกความแตกตางระหวางกําไรที่
มีคุณภาพ และไมมีคุณภาพออกเปนแตละประเด็น ดังนี้  
  1.  คํานวณข้ึนจากการใชหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวัง เชน การตีราคา
สินคาคงเหลือโดยใชวิธี LIFO และการตัดคาเส่ือมราคาในอัตราเรง เปนตน ไมใชจากหลักการบัญชี
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  2.  เปนกําไรที่มีความเปนไปไดสูงท่ีจะสามารถนําไปจัดสรรในรูปเงินสด ไมควร
เปนกําไรที่มีแนวโนมวาจะไมสามารถเปล่ียนกลับมาเปนเงินสดท่ีจะสามารถไปจัดสรรใหแกผูถือ
หุนได 
  3.  เปนกําไรที่ไมผันผวนไปจากเสนแนวโนมกําไรในอดีต (Earnings trend line) 
หรือจากเสนแนวโนมกําไรมาโดยตลอด 
  4.  เปนกําไรที่ไมวาจะเปนกําไรในอดีต หรือกําไรในปจจุบันจะตองเปนตัวบงช้ีท่ี
ดีของกระแสกําไร (Earnings stream) ในอนาคต 
  5.  เปนกําไรที่เกิดจากการประกอบธุรกิจพื้นฐานของกิจการอยางตอเนื่อง ไมควร
เปนกําไรที่จะไมเกิดข้ึนอีก หรือเกิดจากกิจกรรมอ่ืน ๆ ท่ีนอกเหนือไปจากกิจกรรมข้ันพื้นฐานทาง
ธุรกิจของกิจการ 
  6.  เปนกําไรท่ีสะทอนถึงความระมัดระวังและความเปนจริง (Prudent, realistic 
view) ของกิจการในการมองสถานการณท่ีกิจการประสบอยูในปจจุบันและท่ีคาดวาเกิดข้ึน ไมควร
เปนกําไรที่ไมสะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ และเกิดจากหลักการบัญชีท่ีเกิดจากการมอง
อนาคตในแงดีมากจนเกินไป 
  7.  เปนกําไรที่เม่ือผูวิเคราะหไดพิจารณางบดุลควบคูกันไป พบวาไมมีการปกปด
ซอนเรนส่ิงผิดปกติใด ๆ ท่ีอาจเปนไปได เชน การตัดจําหนายสินทรัพยไมมีตัวตนเปนคาใชจาย
ทันทีในงวดที่เกิดข้ึน ไมควรเปนกําไรที่ตั้งอยูบนพื้นฐานของการแสดงสินทรัพยท่ีในราคาท่ีสูง
เกินไปกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน 
  8.  เปนกําไรท่ีเกิดจากการดําเนินงานอยางแทจริง ไมควรเปนกําไรท่ีเกิดจากการทํา
ธุรกรรมทางการเงินท่ีเปนท่ีนาสงสัย หรือธุรกรรมทางการเงินท่ีทําพรํ่าเพร่ือซ่ึงอาจกอใหเกิดความ
เสียหายตอสวนไดเสียของผูถือหุนในกิจการตามมา 
  9.  เปนกําไรที่เกิดจากการดําเนินธุรกิจภายในประเทศ ไมควรไดมาจากการ
ดําเนินงานในตางประเทศเปนหลัก 
  10.  เปนกําไรท่ีสามารถเขาใจไดโดยงาย ไมควรที่จะตองศึกษาจากหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินท่ีตามมาหลาย ๆ หนา ซ่ึงจะมีแตเฉพาะผูท่ีศึกษาในระดับปริญญาเอกทางการ
บัญชี และภาษาศาสตรรวมกันเทานั้นท่ีจะสามารถเขาใจได 
 จากคุณสมบัติของกําไรท่ีมีคุณภาพสูง/ต่ํา ท้ังหมดท่ีกลาวมา จึงอาจสรุปไดวาปจจัยท่ีจาํเปน
ตอการวิเคราะหคุณภาพกําไร มีดังนี้ 



 8 

1. ผลกระทบของสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจท่ีมีตอกิจการ 
2. ความผันผวนของกําไร 
3. รายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวหรือไมบอยคร้ัง 
4. ฐานะการเงินของกิจการ 
5. นโยบายภาษี 
6. วัตถุประสงคของผูใชขอมูลกําไร 
7. คุณภาพสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
8. นโยบายบัญชี 
9. กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนเปนประจํา 
10. กระแสเงินสดท่ีอยูเบ้ืองหลังการเกิดกําไร 

 อยางไรก็ตามผูวิเคราะหตองตระหนักดวยวาจวบจนปจจุบันนี้ยังไมมีขอสรุปท่ีชัดเจนวา
ปจจัยตาง ๆ เหลานี้มีผลกระทบตอมูลคาของหลักทรัพยอยางไร นอกจากนี้ในการประเมินคุณภาพ
กําไร ยังไมมีผูใดกําหนดมาตรฐานในการจัดอันดับความสําคัญของปจจัยท้ัง 10 ขางตนข้ึนจึงจะ
สามารถเปนท่ียอมรับของทุก ๆ ฝาย ไมวาจะเปนการจัดอันดับโดยเรียงเปนแตละปจจัยไป หรือเรียง
เปนกลุม ๆ ไป ประการสุดทายนัยสําคัญของแตละปจจัยยอมเปล่ียนแปลงไปตามแนวโนมของ
เศรษฐกิจและความสามารถของผูลงทุนแตละรายท่ีจะแบกรับความเส่ียงจากปจจัยตาง ๆ ขางตน  
 
2.3 เทคนิคการวิเคราะหคุณภาพกําไร 
 2.3.1 ขอพิจารณาทางดานอุตสาหกรรม 
 ในการวิเคราะหคุณภาพกําไร ควรวิเคราะหอุตสาหกรรมควบคูไปดวย อยางไรก็ตามวิธี
ปฏิบัติทางบัญชี และธุรกรรมทางการเงินซ่ึงเปนท่ียอมรับในอุตสาหกรรมหน่ึง อาจไมเปนท่ียอมรับ
ในอีกอุตสาหกรรมหน่ึงก็เปนได ตัวอยางเชน การตั้งคาใชจายดอกเบ้ียท่ีเกี่ยวของกับเงินกูท่ีกิจการ
นํามาใชในงานกอสราง เปนตนทุนสินทรัพยอาจเปนท่ียอมรับในสายตาของผูลงทุนในธุรกิจ
สาธารณูปโภค เนื่องจากพอจะมีเหตุผลท่ีจะเช่ือไดวาอัตราคาบริการในอนาคตจะสามารถชดเชย
ตนทุนดอกเบ้ียท่ีนํามาต้ังเปนตนทุนสินทรัพยได ในทางตรงขามแมวาการต้ังดอกเบ้ียเปนตนทุน
สินทรัพยจะเปนหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป การบันทึกคาใชจายดอกเบ้ียเปนตนทุนสินทรัพย
ระหวางกอสรางของภาคธุรกิจอุตสาหกรรม แตกลับไมเปนท่ียอมรับกันโดยท่ัวไป เนื่องจากความ
แนนอนตามสมควรที่รายไดในอนาคต จะสามารถชดเชยตนทุนดอกเบี้ยท่ีนํามาต้ังเปนตนทุน
สินทรัพยมีนอยกวาธุรกิจสาธารณูปโภค 
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 ปจจัยทางดานการเมือง และสภาพแวดลอมของธุรกิจอาจสงผลกระทบตอคุณภาพกําไร 
ปจจัยเหลานี้ผูบริหารจะไมสามารถควบคุมได ตัวอยางเชน ผูวิเคราะหมองวากําไรจากกิจการใน
ตางประเทศซ่ึงภาวะเศรษฐกิจและการเมืองขาดเสถียรภาพ เปนกําไรที่ดอยคุณภาพ ท้ังนี้อาจเปนผล
มาจากความเส่ียงจากการที่กิจการที่ประกอบธุรกิจในประเทศนั้น ๆ อาจตกเปนของรัฐในท่ีสุด และ
จากขอจํากัดตาง ๆ ท่ีรัฐบาลของประเทศนั้น ๆ กําหนดไวเกี่ยวกับการโอนถายกําไรกลับมายัง
ประเทศผูลงทุน นอกจากน้ีขอกําหนดตาง ๆ ของรัฐ เชน การควบคุมราคาสินคาและคาแรง อาจ
สงผลในทางลบตอความมีเสถียรภาพของกําไรและคุณภาพกําไร 
 2.3.2 การใชหลักความระมัดระวังในการจัดทําขอมูลทางบัญชี 
 คุณลักษณะของกําไรที่มีคุณภาพสูง เชน การใชหลักความระมัดระวังในการจัดทําตัวเลข
ทางบัญชี และนําเสนองบดุลท่ีสะทอนฐานะการเงินท่ีเปนจริง ข้ึนอยูกับวิธีปฏิบัติทางบัญชีท่ีกิจการ
ใชอยู ดังนั้นหากกิจการสองแหงเหมือนกันทุกประการ ยกเวนกิจการหนึ่งใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมกวาอีกกิจการหนึ่ง กิจการท่ีใชหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวังในระดับท่ี
มากกวาจะสะทอนใหเห็นในแงของการแสดงกําไรท่ีต่ํากวา และการนําเสนองบดุลท่ีตั้งอยูบน
พื้นฐานของการใชดุลยพินิจในการประมาณรายการตาง ๆ ดวยความระมัดระวัง 
 อยางไรก็ตาม ภายใตทฤษฎีตลาดทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ตลาดสามารถมองเห็นความแตกตาง
ในตัวเลขกําไรของสองกิจการ อันเกิดจากการใชนโยบายบัญชีท่ีแตกตางกันไดอยางทะลุปรุโปรง 
และยินดีท่ีจะซ้ือหลักทรัพยของสองกิจการดวยราคาท่ีเทากัน หากทฤษฎีนี้เปนจริงและมองในแง
คณิตศาสตรแบบงาย ๆ กิจการท่ีแสดงกําไรที่ต่ํากวา (กิจการท่ีใชหลักความระมัดระวังท่ีมากกวา) 
ยอมมีคาอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสูงกวากิจการท่ีแสดงกําไรสูงกวา (กิจการท่ีใชหลักการบัญชีท่ี
หละหลวมกวา) เพราะมูลคาหลักทรัพยท่ีเทากันจะถูกหารดวยตัวเลขกําไรท่ีต่ํากวานั่นเอง 
 2.3.3 ความโปรงใสในหลักการบัญชี 
 ลักษณะเชิงคุณภาพอีกประการหนึ่งท่ีอาจนํามาใชพิจารณาคุณภาพกําไร คือ กําไรจะตอง
เปนตัวเลขท่ีสามารถเขาใจได (Basic Understandability) กลาวคือ หากมีกิจการสองแหงใหเลือกซ่ึง
มีตัวเลขกําไรที่ผานมาและประมาณการกําไรเทากันทุกประการ ผูลงทุนจะใหมูลคาหลักทรัพยของ
กิจการท่ีมีกระแสกําไรที่ชวยใหสามารถวิเคราะหไดอยางตรงไปตรงมา และใหขอมูลเกี่ยวกับผล
การดําเนินงานท่ีไมซับซอนสูงกวาหลักทรัพยของกิจการท่ีมีกระแสกําไรที่ยากเกินกวาท่ีผูลงทุนจะ
สามารถเขาใจได 
 2.3.4 สัญญาณเตือนภัย 
 เหตุผลประการหน่ึงท่ีผูวิเคราะหจะตองใหความสําคัญ กับการวิเคราะหคุณภาพกําไรก็คือ
การคนหาสัญญาณเตือนภัย ซ่ึงเปนตัวบงช้ีการเปล่ียนแปลงตาง ๆ ของกิจการท่ีจะเกิดข้ึนตามมาซ่ึง
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 การวัดคุณภาพกําไรจากสัญญาณเตือนภัยจากอุดมการณ หรือความเช่ือของผูวิเคราะหท่ีวา
ผูบริหารโดยท่ัวไปยอมตองการที่จะ (1) ใชหลักการบัญชีท่ียึดหลักความระมัดระวังไวกอน (2) 
พึ่งพิงรายไดจากการดําเนินงานในการสรางผลกําไรใหกับกิจการ และ (3) จัดหาเงินในรูปของการ
กอหนี้กับแหลงภายนอกดวยความรอบคอบระมัดระวัง และเม่ือผูบริหารเร่ิมหันเหไปจากอุดมการณ
ท่ีไดกลาวมาน้ี สมมติฐานของผูวิเคราะหก็คือกิจการอาจกําลังตกอยูในสภาวการณท่ีไมสามารถทํา
ใหอุดมการณของพวกเขาเปนจริงได การวัดคุณภาพกําไรจากสัญญาณเตือนภัยจึงเปนการตอกย้ําวา
ความเบี่ยงเบนไปจากอุดมการณดังกลาว เปนแคเพียงสัญญาณเตือนภัย และไมใชตัวบงบอกวา
กิจการกําลังประสบกับสถานการณท่ีเลวรายลงไปกวาเดิม หรือสถานการณท่ีไมเปนผลดีตอกิจการ 
การคนหาสัญญาณเตือนภัยตาง ๆ จึงเปนเพียงจุดเร่ิมตนของการวิเคราะหคุณภาพกําไรและยังไมใช
จุดจบในตัว 
 ตอไปนี้เปนตัวอยางของรายการสัญญาณเตือนภัยสวนหนึ่ง ท่ีอาจสงผลกระทบตอคุณภาพ
กําไรและปญหาอันอาจเกิดข้ึนตามมา (Pearlman, 1978 อางในวรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) 
  1) รายงานของผูสอบบัญชีท่ียาวผิดปกติ ใชคําพูดประหลาด ๆ กลาวถึงความไม
แนนอนตาง ๆ ท่ีมีสาระสําคัญ ออกรายงานท่ีลาชากวาปกติหรือมีการชี้แจงถึงการเปล่ียนแปลงตัว
ผูสอบบัญชี สัญญาณเตือนภัยเหลานี้อาจเปนตัวบงบอกวาผูบริหารและผูสอบบัญชีมีความเห็นท่ี
ขัดแยงกันเกี่ยวกับรายการบางรายการ วาควรมีวิธีปฏิบัติทางบัญชีอยางไรจึงจะเกิดความเหมาะสม 
โดยท่ัวไปความเห็นท่ีขัดแยงกันนี้มักจะเกี่ยวของกับรายการที่มีความเส่ียงสูง 
  2) การลดลงในคาใชจายท่ีเปนไปตามดุลยพินิจของฝายบริหาร (Total Managed 
Costs) เชน คาโฆษณา (หรือการลดลงเม่ือเทียบกับรายไดคาขาย) ฝายบริหารจะลดคาใชจายเหลานี้
ลงเพื่อใหกิจการทํากําไรไดเขาเปา เม่ือรายจายเหลานี้ลดลง จึงมักมีคําถามตามมาวาจะทําให
ผลประโยชนในระยะยาวท่ีกิจการจะไดรับเกิดความเสียหายตามมาดวยหรือไม 
  3) การเปล่ียนแปลงประมาณการทางบัญชี หรือการเปล่ียนแปลงในนโยบายการ
บัญชีท่ีกิจการใชอยูไปสูนโยบายบัญชีท่ีหละหลวมมากข้ึน การเปล่ียนแปลงทางบัญชีอาจเปน
สัญญาณบงบอกวาปจจัยทางเศรษฐกิจของกิจการกําลังเปล่ียนแปลงไป หรืออาจเปนแคเพียงการ
เปล่ียนแปลงเพ่ือนําไปสูผลกําไรและอัตราการเติบโตของกําไรท่ีสูงข้ึน 
  4) การเพิ่มข้ึนของบัญชีลูกหนี้หรือรายไดคางรับท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการ
ประสบอยูในอดีตอยางเห็นไดชัด อาจเปนตัวบงบอกวากิจการไดมีการใหสินเช่ือ     ทางการคาเพื่อ
กระตุนยอดขายเพื่อทํากําไรใหเขาเปา ยอดขายเหลานี้อาจจะเกิดจาก การขายใหกับลูกคา ท่ีมีความ
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  5) การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาท่ีแตกตางไปจากยอดท่ีกิจการประสบอยูใน
อดีตอยางเห็นไดชัดหรือการขยายระยะเวลาการชําระหนี้เกินไปกวาระยะเวลาการชําระหนี้โดยปกติ
ปกติ อาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการตองการท่ีจะทําใหยอดดุลของบัญชีเจาหนี้คลายกับวาเพิ่ง
เกิดข้ึนลาสุด ณ วันท่ีจัดทํางบดุล 
  6) การเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบัญชีสินทรัพยไมมีตัวตนอยางผิดปกติ เปน
สัญญาณบงบอกวา กิจการอาจกําลังต้ังรายจายในสินทรัพยไมมีตัวตนเปนคาใชจายรอตัดบัญชี 
เนื่องจากรายไดท่ีกิจการทําไดไมเพียงพอตอการท่ีจะชดเชยรายจายดังกลาว หากมีการตัดเปน
คาใชจายในงวดท่ีเกิดข้ึน 
  7) มีรายไดมาจากรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงครั้งเดียว และไมเกิดข้ึนอีกในอนาคตอัน
ใกล เชน กําไรจากการจําหนายสินทรัพย (เชน อาคารสํานักงานใหญ เปนตน) การจําหนาย
สินทรัพยออกไปในราคาท่ีทํากําไรเชนนี้ อาจทําข้ึนเพียงเพื่อทําใหกําไรที่เกิดข้ึนจริง ไมตางไปจาก
กําไรท่ีไดประมาณการไว 
  8) การลดลงในอัตรากําไรข้ันตน อาจเปนสัญญาณบงบอกวาการแขงขันทางดาน
ราคาทําใหกิจการไมสามารถปรับราคาสินคาไดตามใจชอบหรืออาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการ
ไมสามารถควบคุมตนทุนไดหรือสวนผสมผลิตภัณฑท่ีกิจการทําอยูอาจจะเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 
  9) การลดลงในสํารองตาง ๆ ไมวาจะเปนตัดจายโดยตรงจากสํารองหรือการโอน
กลับรายการสํารองตาง ๆ การตัดจายโดยตรงจากสํารองเปนตัวบงบอกวารายการอันอาจเกิดข้ึน ซ่ึง
ไดมีการต้ังสํารองเผ่ือสําหรับจํานวนนี้ไวแลวไดเกิดข้ึนตามนั้นจริง ในขณะที่การโอนกลับรายการ
ท่ีตั้งสํารองไวเปนตัวบงบอกวากิจการทําข้ึนเพื่อสรางภาพกําไร 
  10) การเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมเปนสัญญาณบงบอกวากิจการกําลังประสบกับปญหาใน
การจัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการ 
  11) การเพิ่มข้ึนในบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี อาจเปนสัญญาณบงบอกวา
กิจการกําลังใชหลักการบัญชีท่ีหละหลวมในการจัดทําตัวเลขกําไร เพื่อนําเสนอตอสาธารณชนหรือ
เปนสัญญาณบงบอกวากําไรกอนหักภาษีเงินได ซ่ึงเปนตัววัดผลการดําเนินงานท่ีแทจริงของกิจการ
กําลังปรับตัวไปในทางลดลง 
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  12) ยอดดุลของบัญชีเงินสด และบัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการ
ของตลาดตํ่ามาก ณ วันส้ินป อาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจมีการนําเงินสดไปชําระคืนหนี้
เพื่อปรับปรุงอัตราสวนทุนหมุนเวียนใหสูงข้ึน 
  13) ยอดเงินกูยืมระยะส้ันสูงข้ึนอยางผิดปกติ ณ วันส้ินปหรือ ณ ชวงเวลาท่ี
แตกตางไปจากปท่ีผาน ๆ มา อาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการอาจทําการกูยืมเงินมาเพื่อสนับสนุน
การขายสินคาเปนเงินเช่ือโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเพ่ิมยอดขายตอนปลายงวดใหสูงข้ึน หรือเปน
สัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนินธุรกิจอาจกําลังเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 
  14) อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือท่ีต่ําลง อาจเปนสัญญาณบงบอกวาปญหา
ทางดานการขาย ปญหาทางดานสินคาคงเหลือหรือปญหาทางดานการผลิตกําลังเกิดข้ึน 
 นอกเหนือจากสัญญาณเตือนภัยขางตน ผูวิเคราะหควรใหความสําคัญกับสัญญาณเตือนภัย
อ่ืน ๆ อีกดังนี้ (Schilit, 1993 อางในวรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) 
  15) เงินสดบางสวนของกิจการมีขอจํากัดในการใช 
  16) บัญชีลูกหนี้การคาหรือรายไดคางรับ 
          16.1  ลูกหนี้การคา หรือรายไดคางรับคางชําระเกินกําหนดคอนขางมาก 
   16.2 บัญชีลูกหนี้การคาหรือรายไดคางรับมียอดสูงข้ึน ในขณะท่ียอดขาย
ไม เปล่ียนแปลงไปจากปกอน ๆ 
   16.3 การพึ่งพิงอยูกับลูกหนี้การคาเพียงรายเดียวหรือสองราย 
   16.4 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การคาท่ีลดลงมีจํานวนสูงท่ีไมพน
ระยะเวลาที่ใหสิทธิแกลูกคาในการสงคืนสินคา 
  17) สินคาคงเหลือ 
      17.1 สินคาคงเหลือเพิ่มข้ึนในขณะท่ียอดขายไมเปล่ียนแปลงไปจากป
กอน ๆ 
      17.2 สินคาคงเหลือท่ีกิจการนําไปใชเปนหลักทรัพยคํ้าประกัน 
      17.3 การประกันภัยท่ีอาจทําไวไมเพียงพอ 
      17.4 การเปล่ียนแปลงวิธีการตีราคาสินคาคงเหลือ 
       17.5 การนําตนทุนท่ีไมเกี่ยวของมารวมไวเปนสวนหนึ่งของสินคา
คงเหลือ 
  18) เงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 
      18.1 การโอนถายจากสินทรัพยหมุนเวียนไปเปนสินทรัพยไมหมุนเวียน 
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      18.2 การบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาดไวสูง
เกินกวาตนทุนท่ีกิจการไดมา 
      18.3 ไมมีการตัดจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของ
ตลาดท่ีมีความเส่ียงตอการลดลงในมูลคาอยางถาวรออกจากบัญชี 
  19) สินทรัพยถาวร เชน ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
      19.1  เคร่ืองจักรและเทคโนโลยีลาสมัย 
      19.2 คาใชจายในการซอมบํารุงสูง 
      19.3 ผลผลิตท่ีลดลง 
      19.4 การคิดคาเส่ือราคาตํ่าเกินไป 
      19.5 การเปล่ียนแปลงวิธีการคิดคาเส่ือมราคา 
      19.6 การขยายระยะเวลาการตัดคาเส่ือมราคา 
      19.7 คาเส่ือมราคาลดลง 
      19.8 การตัดจําหนายสินทรัพยออกจากบัญชีเปนจํานวนมาก 
  20) สินทรัพยไมมีตัวตน 
      20.1 ระยะเวลาการตัดจําหนายท่ียาวเกินไป 
     20.2 ขยายระยะเวลาการตัดจําหนาย 
      20.3 สินทรัพยไมมีตัวตนเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม และสวนของผูถือ
หุนมีสัดสวนคอนขางสูง 
      20.4 ยอดดุลของบัญชีคาความนิยมคอนขางสูงท้ัง ๆ ท่ีศักยภาพในการทํา
กําไรของบริษัทท่ีถูกลงทุนเร่ิมถดถอย 
  21) หนี้สินโดยประมาณ (Estimated liabilities) แสดงไวต่ําเกินไป 
 
 2.3.5 การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยู ท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 เปนการประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร มา
เปนตัววัด (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 2549) โดยเกณฑท่ีใชในการวัดนั้น จะดูจากลักษณะของนโยบาย
การบัญชีท่ีกิจการใชอยู และประเมินออกมาเปน 3 คาดวยกัน คือ คาบวก แสดงใหเห็นถึงนโยบาย
บัญชีท่ีกิจการท่ีดี และปรากฏใหเห็น แตถาเปนคาลบจะเปนภาพท่ีสะทอนใหเห็นลักษณะของ
นโยบายการบัญชีท่ีสงผลใหคุณภาพกําไรดอยลง แตถาเกณฑท่ีนํามาใชในการประเมินผลกระทบ
ของนโยบายการบัญชีแลว ไมปรากฏวากิจการไดปฏิบัติหรือใชเกณฑนั้น ๆ อยูก็จะประเมินวาไม
ปรากฏแทน การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีตอคุณภาพกําไร ดังนี้ 
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ตารางท่ี 1 ผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร 
 

ลักษณะของนโยบายการบัญช ี ผลกระทบท่ีมีตอคุณภาพกําไร 
1. หละหลวม (Liberal) 
2. ระมัดระวังมากเกินไป (Ultraconservative) 
3. สะทอนความเปนจริงทางเศรษฐกิจ 
4. คาตาง ๆ ท่ีประมาณข้ึนตางไปจากคาท่ีแทจริง 
    อยางมีสาระสําคัญ 
5. นโยบายการบัญชีของกิจการแตกตางไปจากนโยบายการบัญชี 
   ท่ีใชอยูในอุตสาหกรรมนั้น 
6. การตั้งคาใชจายท่ีโอกาสที่จะกอใหเกิดประโยชน ตอกิจการ 
   ในอนาคตมีนอยมากเปนคาใชจายรอการตัดบัญชี 
7. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการ 
   บัญชีท่ีทางการกําหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ 
8. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีท่ีขาดเหตุผลสนับสนุน ท้ังนี้เม่ือได 
   พิจารณาจากขอเท็จจริงรอบดาน 
9. การเปล่ียนแปลงทางบัญชีเกิดข้ึนบอยคร้ัง 
10. Income smoothing 
11. กําไรท่ีไดมาจากการขยับรายไดในอนาคตเขามาเปนรายไดใน 
     งวดปจจุบัน หรือการนํารายไดของงวดกอนมารับรูเปนรายได 
    ในงวดปจจุบัน 
12. กําไรสุทธิไมสัมพันธไปทางเดียวกันกับคาขาย 
13. รับรูรายไดกอนท่ีการใหบริการท่ีมีนัยสําคัญจะเสร็จส้ิน 
14. ชะลอการรับรูรายไดออกไปโดยขาดเหตุผล 
15. ในงวดปจจุบันมีการโอนกลับกําไร ท่ีไดรับรูไปแลว 
      ในงวดกอน 
16. ในงวดปจจุบันมีการโอนกลับรายการตัดจําหนายสิทนทรัพย 
     ของงวดกอน 
 
 

ทางลบ 
ทางลบ 
ทางบวก 

 
ทางลบ 

 
ทางลบ 

 
ทางลบ 

 
ทางบวก 

 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 

 
 

ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 

 
ทางลบ 

 
ทางลบ 
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                   ลักษณะของนโยบายการบัญชี 

 
ผลกระทบท่ีมีตอคุณภาพกําไร 

17. ตั้งคาใชจายคางจายไวต่ําเกินไป 
18. ตั้งคาใชจายคางจายไวสูงเกินไป 
19. ในงวดปจจุบันมีการตั้งสํารองคาใชจาย หรือขาดทุนท่ีจะ 
      เกิดข้ึนในอนาคตท่ีมีนัยสําคัญอันเปนผลมาจากการขาด 
      ความระมัดระวังในการาต้ังสํารองอยางเพียงพอในงวดท่ี  
      ผาน ๆ มา 
20. การลางบาง (Taking a financial bath) โดยการตัดจําหนาย 
      สินทรัพยเปนคาใชจายคร้ังใหญภายหลัง จากทีมผูบริหาร 
      ชุดใหมเขาทําการครอบงํากิจการ 

ทางลบ 
ทางลบ 

 
 
 

ทางลบ 
 
 

ทางลบ 
 

ท่ีมา: ดร.วรศักดิ์ ทุมมานนท. มิติใหมของงบการเงินและการวิเคราะห.(กรุงเทพฯ: ธรรมนิติ เพรส, 
2549.) หนา 566-567 
 
 2.3.6 การประเมินฝายบริหาร (Management Appraisal) 
 ผูวิเคราะหอาจใชรายการตรวจสอบนโยบายการบัญชี ประกอบการวิเคราะหระดับของ
ความระมัดระวังของกิจการในการจัดทําตัวเลขกําไร รายการตรวจสอบดังกลาวจะมีคะแนนลงโทษ
สําหรับการใชนโยบายบัญชีท่ีไมเหมาะสมในแตละเร่ืองไวในระดับท่ีแตกตางกันไป การวิเคราะห
อาจทําโดยการเปรียบเทียบคุณภาพกําไรของกิจการในรอบ 3 ปท่ีผานมา คะแนนลงโทษดังกลาวจะ
กําหนดคะแนนลงโทษ โดยจะพิจารณาตัดจากแตละนโยบายการบัญชีท่ีผูวิเคราะหพิจารณาแลวเหน็
วาหละหลวมเกินไป ตัวอยางเชน หากกิจการตัดคาเส่ือมาคาโดยใชวิธีเสนตรง จะตัด 1 คะแนน ยิ่ง
กิจการสะสมคะแนนลงโทษไวมากเทาไร คุณภาพกําไรของกิจการก็ยิ่งลดตํ่าลงเทานั้น เพื่อใหเขาใจ
ถึงบทบาทของนโยบายการบัญชีท่ีมีตอตัวเลขกําไร และเพื่อท่ีประเมินความโอนเอียงของผูบริหาร
กิจการไปจากหลักความระมัดระวัง ผูวิเคราะหจะนําคะแนนลงโทษ ท่ีไดหักไปในแตละจุดมา
ประกอบการพิจารณาการจัดอันดับกิจการท่ีอยูในอุตสาหกรรมเดียวกัน ตามคุณภาพของนโยบาย
บัญชีท่ีกิจการเลือกมาใช การวิเคราะหคุณภาพกําไรโดยใชวิธีการหักคะแนนลงโทษเปนแตละจุด
ไปนี้ตั้งอยูบนสมมติฐานท่ีวาการท่ีกิจการเลือกรับนโยบายการบัญชีใดมาใชนั้นสวนหนึ่งข้ึนอยูกับ
อุปนิสัยสวนตัวของผูบริหารนั่นเอง 
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ตารางท่ี 2 รายการตรวจสอบคุณภาพกําไร 
คุณลักษณะของกําไรท่ีไมมีคุณภาพ คะแนนลงโทษ 
1. การตัดคาเส่ือมราคาโดยวิธีเสนตรง Investment Tax 
2. Credit ท่ีคํานวณข้ึนโดยใชวิธี Flow Through 
3. การตั้งสิทธิบัตรเปนคาใชจายรอการตัดบัญชี 
4. การใชวิธีตนทุนเต็ม (Full Cost Accounting) ในธุรกิจน้ํามัน 
5. การตั้งคาใชจายกอนเร่ิมดําเนินงานเปนคาใชจายรอตัดบัญชี 
6.การตั้งสํารองเผ่ือขาดทุนไวต่ํากวาผลขาดทุนท่ีควรจะไดบันทึกไวในทางบัญชี 
7.การตัดจําหนายคาใชจายรอการตัดบัญชีโดยใชระยะเวลาที่ยาวเกินไป 
8.การตัดคาเส่ือมราคาโดยอิงอายุการใชงานกับอายุจริง (Physical Life) ซ่ึงยาว
กวาอายุท่ีจะใหประโยชนในเชิงเศรษฐกิจแกกิจการ (Economic Life) 
9.จํานวนเงินจายขาดในหนี้สินเงินบํานาญ (สวนเกินของหนี้สินเงินบํานาญท่ีเกิน
กวาราคายุติธรรมของทรัพยสินโครงการบํานาญ) 
                    จํานวนเงินจายขาดเทียบเทากําไร ½ ป 
                    จํานวนเงินจายขาดเทียบเทากําไร 1 ป 
                    จํานวนเงินจายขาดเทียบเทากําไร 2 ป 
10.การรับรูรายไดจากสัญญากอนการชําระเงินจะเสร็จส้ิน 
11.การรับรูรายไดจากงานท่ีทําเสร็จเพียงบางสวน 
12.การจัดจําแนกลูกหนี้ระยะยาวเปนสินทรัพยหมุนเวียน 
13.การตั้งคาใชจายทางการตลาดเปนคาใชจายรอการตัดบัญชี 
14.การจัดจําแนกท่ีดินรอการพัฒนาไวเปนสินทรัพยหมุนเวียน 
15.ไมไดตัดจําหนายคาความนิยมท่ีไดบันทึกไว 
16.การตีราคาสินคาคงเหลือโดยใชวิธี FIFO  
17.ไมไดใชสํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big four  
18.การรวมกําไรจากการจําหนายสินทรัพยไวเปนสวนหน่ึงของรายไดจากการ
ดําเนินงานปกติ 
19.การจัดสรรตนทุนท่ีไมเกี่ยวของเขาสูสวนงานท่ีไดมีการยกเลิกการดําเนินงาน
มากเกินควร 
20.สมควรไดรับคะแนนลงโทษในประเด็นอ่ืน ๆ 
 

- 1 
- 1 
- 2 
-5 
- 1 
-1 
-1 
 

- 1 
 
 

- 1 
-2 
-3 
- 1 
-1 
-2 
-1 
- 3 
- 1 
- 1 
- 1 

 
- 1 

 
- 1 
- 5 
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 2.3.7 อัตราสวนทางการเงิน 
 อัตราสวนทางการเงินท่ีใชในการวิเคราะหคุณภาพกําไร มีดังตอไปนี้ 
  1) อัตราสวนสินทรัพยตอหนี้สิน 
  = สินทรัพย 
   หนี้สิน 
 อัตราสวนสินทรัพยตอหนี้สิน เปนอัตราสวนแสดงสภาพคลองในการดําเนินงานของ
กิจการวากิจการสามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวาหรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู อัตราสวนท่ีดีมีคา
มากกวา 1 เพราะกิจการสามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวาการกอหนี้สิน หรือการมีภาระผูกพันทาง
การเงิน 

 2) อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 
  = สินทรัพยหมุนเวียน 
   หนี้สินหมุนเวียน 
 อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน เปนอัตราสวนแสดงสภาพคลองในการ
ดําเนินงานของกิจการวากิจการสามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวา หรือเทากับหนี้สินท่ีมีอยู โดย
พิจารณาเฉพาะสินทรัพยและหนี้สินท่ีมีสภาพคลองสูง อัตราสวนท่ีมีมีคามากวา 1 เพราะกิจการ
สามารถจัดหาสินทรัพยไดมากกวาการกอหนี้สิน หรือการมีภาระผูกพันทางการเงิน 
  3) อัตราสวนดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) 
  = กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
                   กําไรสุทธิ 
 อัตราสวนดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน เปนตัวบงบอกวาหากกิจการสามารถ
กอใหเกิดกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานไดในจํานวนท่ีสูงพอ ๆ กับกําไรที่หาไดแลว จะ
มีความเปนไปไดวากําไรนั้นจะเกิดข้ึนจากการดําเนินงานอยางแทจริง ไมใชการทําวิศวกรรมทาง
การเงิน และถือวาเปนกําไรท่ีมีคุณภาพ ในทางกลับกันหากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีคา
เปนลบติดตอกันหลายป ในขณะท่ีกําไรสุทธิมีเคร่ืองหมายเปนบวก หรือกําไรสุทธิทางบัญชีสูงเกิน
กวากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดตอกันเปนระยะเวลายาวนาน กําไรนั้นจัดเปนกําไรท่ี
ดอยคุณภาพ 
  4) อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 
  = กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 
                                 ดอกเบ้ียจายเปนเงินสดระหวางป 
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 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย  แสดงอัตราสวนในการจัดหาเงินจากกิจกรรม
การดําเนินงาน วากิจการมีความสามารถในการจัดหาเงินมาชําระดอกเบ้ียไดอยางมีประสิทธิภาพ
หรือไม อัตราสวนท่ีดีมีคามากกวา 1 ยิ่งอัตราสวนมีคามากแสดงวามีความสามารถในการชําระหนี้ 
และมีสภาพคลองสูง 
  5) อัตราสวนคุณภาพกําไร (Quality of Earning) 
  = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษี 
                                           กําไรกอนหักดอกเบ้ียจาย ภาษี และคาเส่ือมราคา 
 อัตราสวนคุณภาพกําไรเปนอัตราสวนท่ีบงบอกถึงความแตกตางระหวางกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานกับกําไรท่ีไดรายงานในงบกําไรขาดทุน หากผลของการวิเคราะหอัตราสวนคุณภาพ
กําไร บงช้ีวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีความแตกตางจากกําไรอยางเห็นไดชัด เชน 
อัตราสวนคุณภาพกําไรเปนลบ ก็จะเปนสัญญาณเตือนภัยใหกับผูวิเคราะหท่ีตองคนหาสาเหตุของ
ความผิดปกติท่ีอาจเกิดจากการตกแตงงบการเงิน กลาวคือ กิจการอาจมีการรับรูรายไดเร็วกวาท่ีควร
จะเปน หรือมีการต้ังพักคาใชจายหรือตนทุนบางรายการไวเปนคาใชจายรอตัดบัญชีในอนาคต 
พยายามหลบเล่ียงการตัดคาเส่ือมราคา หลบเล่ียงการดอยคาของสินทรัพย วิธีดังกลาวทําใหกําไร
สุทธิสูงข้ึน แตไมทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพ่ิมข้ึน กําไรที่เกิดข้ึนก็จะเปนกําไรท่ี
ไมมีคุณภาพ 
 
 2.3.8  การวัดความแปรปรวนและความเส่ียง  
      คุณภาพกําไรอาจวัดไดจากความผันผวนของกําไรไปจากเสนแนวโนมกําไรในชวงท่ีผาน
มา เนื่องจากความผันผวนของกําไรท่ีนอยกวา จะเปนตัวบงบอกวาหลักทรัพยนั้นมีความเส่ียงตอ
การลงทุนนอยกวา ความผันผวนของกําไรที่นอยกวาจึงตามมาดวยกําไรท่ีมีคุณภาพสูงกวา ตัววัด
เชิงสถิติท่ีนํามาใชในการวัดความแปรปรวนและความเส่ียงอันเกี่ยวเนื่องกับกําไร ไดแก 
  1) คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
  คาเบ่ียงเบนมาตรฐานจะบงบอกวากําไรที่ใชเปนกลุมตัวอยางนั้นผันผวนไปจาก
คาเฉล่ียของการกระจายตัวเลขกําไรเพียงใด 

 S =  ∑
−

− )( xx 2 

    N 
โดยท่ี  S =  คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
 x =  กําไรท่ีประกาศในป ท่ี t 
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 x =  กําไรถัวเฉล่ีย 
 N =  จํานวนป 
  ยิ่งคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสูงเทาไร ความมีเสถียรภาพของกําไรของกิจการ
ก็ลดนอยลงเทานั้น ถาคาเบ่ียงเบนมาตรฐานสูง แสดงวากําไรมีคุณภาพต่ํา 
  2) สัมประสิทธ์ิความแปรปรวน 
  สัมประสิทธ์ิความแปรปรวนจะเปนตัวบงบอกการกระจายกําไรสัมพัทธ กลาวคือ 
ตัววัดอัตรารอยละของความเบ่ียงเบนมาตรฐานเม่ือเทียบกับกําไรเฉล่ีย เนื่องจากในบางสถานการณ
การพิจารณาเฉพาะคาเบ่ียงเบนมาตรฐานเพียงอยางเดียวอาจกอใหเกิดการหลงผิด เชน ในกรณีท่ีการ
กระจายความนาจะเปนของตัวเลขกําไรของสองกิจการท่ีนํามาเปรียบเทียบมีคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เทากัน แตมีคาเฉล่ียของกําไรแตกตางกัน ไมไดหมายความวากําไรนั้นจะมีคุณภาพเสมอไป ในกรณี
เชนนี้ผูวิเคราะหควรคํานวณสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน ซ่ึงจะชวยใหสามารถแยกความแตกตาง
ของความมีคุณภาพกําไรของสองกิจการท่ีนํามาเปรียบเทียบ 
  V =     S   . 
      X 
โดยท่ี  V =  สัมประสิทธ์ิของความแปรปรวน 
 S =  คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
 X =  กําไรถัวเฉล่ีย 
  สัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนนํามาใชในการประเมินความไมมีเสถียรภาพของ
กําไรของแตละกิจการท่ีนํามาเปรียบเทียบกัน ยิ่งสัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนของกิจการยิ่งมี
มากข้ึนเทาใด กระแสกําไรของกิจการก็ยิ่งมีความเส่ียงมากข้ึนเทานั้น และถือวาเปนกําไรที่ดอย
คุณภาพ 
 
2.4 กฎระเบียบท่ีเก่ียวของกับการจัดทํางบการเงินของธนาคารของรัฐ 
 ธนาคารของรัฐจะตองมีการจัดทํารายงานทางการเงิน เพื่อเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะ
การเงิน และผลการดําเนินงาน โดยมีหลักสําคัญในการจัดทํางบการเงิน ท่ีจะตองมีการปฏิบัติตาม
ระเบียบ กฎหมายท่ีบังคับ ดังตอไปนี้ 
 2.4.1 พระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชย พ.ศ 2505 (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2550 : 
ออนไลน) 
  1) ใหธนาคารพาณิชยแสดงหนี้สินและสินทรัพยใหครบถวนถูกตองตามความเปน
จริง และประกาศรายการยอตามแบบที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดโดยแสดงหน้ีสิน และ
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  2) ใหธนาคารพาณิชยปดบัญชีทุกงวดการบัญชีในรอบระยะเวลา 6  เดือน ถา
ธนาคารพาณิชยใดมีสินทรัพยท่ีไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได หรือท่ีสงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียก
คืนไมได ตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด ใหตัดสินทรัพยท่ีไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได
ดังกลาวออกจากบัญชี หรือกันเงินสํารองสําหรับสินทรัพยท่ีสงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได
ดังกลาว เม่ือส้ินงวดการบัญชีนั้น 
  3) ภายใน 4 เดือนใหธนาคารพาณิชยประกาศงบดุล และงบกําไรขาดทุนท่ีไดรับ
อนุมัติจากท่ีประชุมใหญแลว ตามแบบที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด ประกาศดังกลาวใหปด
ไวท่ีเปดเผย ณ สํานักงานของธนาคารพาณิชยนั้น และงบดุลจะตองมีการรับรองของผูสอบบัญชีซ่ึง
ธนาคารแหงประเทศไทยไดใหความเห็นชอบในแตละปบัญชี และตองไมใชกรรมการ พนักงาน 
หรือลูกจางของธนาคารพาณิชยนั้น 
  4) การตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทย เร่ือง
สินทรัพยท่ีไมมีราคาหรือเรียกคืนไมได และสินทรัพยท่ีสงสัยวาจะไมมีราคาหรือเรียกคืนไมไดของ
ธนาคารพาณิชย กําหนดใหธนาคารพาณิชยตองกันเงินสํารองเปนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ แตละ
ประเภทตามอัตราและหลักเกณฑท่ีระบุคือ 
  -  สินทรัพยจดัช้ันสูญ ใหตัดออกจากบัญชี 
  -  สินทรัพยจดัช้ันสงสัยจะสูญ คือ ลูกหนี้ท่ีคางชําระเงินตนและดอกเบ้ีย
เกินกวา  12 เดอืน ใหกันเงินสํารองในอัตรารอยละ  100 
  -  สินทรัพยจดัช้ันสงสัย คือ ลูกหนี้ท่ีคางชําระเงินตนและดอกเบ้ียเกินกวา  
6 เดือน ใหกันเงินสํารองในอัตรารอยละ  50 
  -  สินทรัพยจดัช้ันตํ่ากวามาตรฐาน คือ ลูกหนี้ท่ีคางชําระเงินตนและ
ดอกเบ้ียเกินกวา  3 เดือน ใหกันเงินสํารองในอัตรารอยละ  20 
  -  สินทรัพยจดัช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ ใหกันเงินสํารองไมต่ํากวารอยละ 2 
  -  สินทรัพยจัดช้ันปกติ ใหกันเงินสํารองไมต่ํากวารอยละ 1 
 2.4.2 ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  (ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย, 2550 : ออนไลน) ท่ี กจ. 40/2540 เร่ือง  หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการรายงานการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย ซ่ึงสามารถ
สรุปเร่ืองสําคัญท่ีเกี่ยวของไดดังนี้ 
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  1) ใหบริษัทท่ีออกหลักทรัพยมีหนาท่ีจัดทําและสงงบการเงิน และรายงานเกี่ยวกับ
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน ตอสํานักงานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 2 ฉบับ 
ตั้งแตวันท่ีแบบแสดงรายการขอมูลและรางหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทท่ีออกหลักทรัพยไดยื่นตอ
สํานักงานมีผลใชบังคับแลว 
  2) บริษัทท่ีออกหลักทรัพยท่ีเปนท่ีจัดต้ังข้ึนตามกฎหมายไทย งบการเงินและ
รายงานเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานท่ีบริษัทมีหนาท่ีจัดทําและสงตอสํานักงานให
เปนไปตามรายการและระยะเวลา ดังตอไปนี้ 
   - งบการเงินรายไตรมาสท่ีผูสอบบัญชีไดสอบทานแลว ใหสงตอ
สํานักงานภายใน 45 วันนับแตวันสุดทายของแตละไตรมาส 
   - งบการเงินประจํางวดการบัญชีท่ีผูสอบบัญชีตรวจสอบและแสดง
ความเห็นแลวใหสงตอสํานักงานภายใน 3 เดือนนับแตวันส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชี 
  3) วิธีการจัดทํางบการเงินรายไตรมาสและงบการเงินประจํางวดการบัญชี สําหรับ
บริษัทท่ีออกหลักทรัพยเปนบริษัทท่ีจัดต้ังข้ึนตามกฎหมายไทย ใหเปนดังนี้ 
   - งบการเงินรายไตรมาส รายการท่ีแสดงตองมีรายการครบถวนใน
ลักษณะเดียวกับงบการเงินประจํางวดการบัญชี สวนขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินราย
ไตรมาส ใหเปดเผยเฉพาะรายละเอียดเร่ืองตอไปนี้ (ถามี) คือ การลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวม 
และบริษัทอ่ืน รายการบัญชีของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน ภาระ
ผูกพันและหนี้สินท่ีอาจเกิดข้ึนภายหนา และ 
   - ขอสังเกตของผูสอบบัญชีในรายงานการสอบทานงบการเงินราย
ไตรมาส ตองไมมีลักษณะท่ีแสดงใหเห็นวา ผูสอบบัญชีไมอาจสอบทานงบการเงินดังกลาวไดตาม
มาตรฐานการสอบบัญชีท่ีกําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย 
อันเนื่องมาจากบริษัทท่ีออกหลักทรัพยหรือผูบริหารของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยไมใหความรวมมือ 
   - งบการเงินประจํางวดการบัญชี ตองมีรายงานการสอบบัญชีของผูสอบ
บัญชีท่ีไมมีความหมายในลักษณะไมแสดงความเห็นตอการจัดทํางบการเงินของบริษัทท่ีออก
หลักทรัพย หรือท่ีไมแสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไขในรายการบัญชีท่ีเปนสาระสําคัญ อัน
เนื่องมาจากผูสอบบัญชีถูกจํากัดขอบเขตการสอบบัญชี เวนแตการถูกจํากัดขอบเขตการสอบบัญชี
ดังกลาวมิไดเกิดจากการกระทํา หรือไมกระทําของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย หรือผูบริหารของบริษัท
ท่ีออกหลักทรัพย 
  4) ในกรณีท่ีบริษัทท่ีออกหลักทรัพยมีบริษัทยอย ใหบริษัทท่ีออกหลักทรัพยจัดทํา
งบการเงินรวมเปนการเพ่ิมเติม และหากบริษัทท่ีออกหลักทรัพยดังกลาวไมไดนําบริษัทยอยใดมา
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  5) การจัดทําและเปดเผยขอมูลในงบการเงินตองเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีท่ี
ใชบังคับกับบริษัทมหาชนจํากัด ในกรณีท่ีการจัดทําหรือการเปดเผยขอมูลในเร่ืองใด ไมมีมาตรฐาน
การบัญชีไทยครอบคลุมถึง ใหบริษัทท่ีออกหลักทรัพยระบุรายการนโยบายบัญชีท่ีใชปฏิบัติสําหรับ
การบันทึกรายการนั้น และคําอธิบายวานโยบายการบัญชีดังกลาวเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีใด 
  6) ในกรณีท่ีบริษัทท่ีออกหลักทรัพยเปนสถาบันการเงิน ใหบริษัทท่ีออก
หลักทรัพยดังกลาวเปดเผยรายละเอียดสินทรัพยของบริษัทท่ีเขาเกณฑการจัดช้ันสินทรัพยแตละช้ัน
ไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินดวย ท้ังนี้ใหใชเกณฑการจัดช้ันสินทรัพยท่ีกําหนดโดย
หนวยงานท่ีกํากับและควบคุมการประกอบธุรกิจของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยนั้น 
  7) บริษัทจดทะเบียนท่ีเปนรัฐวิสาหกิจ ใหสํานักงานตรวจเงินแผนดิน เปนผูสอบ
บัญชี 
 2.4.3 ระเบียบกระทรวงการคลัง วาดวยการบัญชีและการเงินของรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2548 
(กระทรวงการคลัง, 2550 : ออนไลน) ซ่ึงประกาศ ณ วันท่ี 27 ตุลาคม 2548  มีขอบังคับดานการ
จัดทํางบการเงินดังตอไปนี้ 
  1) ใหรัฐวิสาหกิจจัดใหมีระบบบัญชี ท่ีเหมาะสมตามหลักการบัญชีท่ีรับรอง
โดยท่ัวไปเพื่อใชบันทึกรายการทางการเงินอันจะแสดงผลการดําเนินงาน และฐานะการเงินของ
รัฐวิสาหกิจท่ีเปนอยูตามจริง 

2) ลูกหนี้ท่ีมิใชสวนราชการหรือรัฐวิสาหกิจรายใด ถาเปนหนี้ชําระเกินกวาหนึ่ง
ปข้ึนไปนับจากวันท่ีหนี้ถึงกําหนดชําระ ใหรัฐวิสาหกิจต้ังสํารองหน้ีสูญเทากับจํานวนลูกหนี้นั้น แต
ถาไมเกินหนึ่งป ใหรัฐวิสาหกิจต้ังสํารองหน้ีสูญตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีคณะกรรมการ
รัฐวิสาหกิจกําหนด สวนการตั้งสํารองหน้ีสูญสําหรับลูกหนี้ท่ีเปนสวนราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ให
เปนไปตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีกระทรวงการคลังกําหนด 
  3)  การจัดสรรกําไรสุทธิประจําป ใหทําไดเฉพาะในกรณีดังตอไปนี้ 

1. จายโบนัสกรรมการและพนักงานตามระเบียบเกี่ยวกับโบนัสกรรมการ
และพนักงาน 

2. จายเงินปนผลหรือนําเงินสงคลังเปนรายไดแผนดิน 
3. เงินสํารองท่ีกําหนดไวเปนอัตราแนนอนตามกฎหมาย 
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4. จายภาษีเงินไดของรัฐวิสาหกิจ การจัดสรรกําไรสุทธิตาม 1 และ 2 ตอง
ไดรับอนุมัติจากกระทรวงการคลังกอน สวนกําไรสุทธิสวนท่ีมิไดจัดสรรใหโอนไปเขาบัญชีกําไร
สะสม  การจัดสรรกําไรสะสมตองไดรับอนุมัติจากกระทรวงการคลังกอน 
  4) ใหสํานักงานการตรวจเงินแผนดินเปนผูสอบบัญชีรัฐวิสาหกิจทุกแหง 
  5) ใหรัฐวิสาหกิจจัดทําแผนการปฏิบัติงาน งบทําการ และแผนทางดานการเงิน
ประจํางวดการบัญชีลวงหนาหนึ่ งป  สําหรับเปนแนวทางในการดํา เนินงานตามแบบที่
กระทรวงการคลังกําหนด และสงกระทรวงการคลังภายในเดือนแรกของปบัญชีท่ีจะใชแผนการ
ปฏิบัติงาน  และให รัฐวิสาหกิจจัดทํารายงานฐานะทางการเ งินรายไตรมาสตามแบบท่ี
กระทรวงการคลังกําหนด เพื่อสงกระทรวงการคลังภายในส่ีสิบหาวัน นับแตวันส้ินสุดของแตละ
ไตรมาส และตองไดรับการสอบทานโดยสํานักงานการตรวจเงินแผนดิน หรือผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตตามท่ีกระทรวงการคลังกําหนด 
  6) ใหรัฐวิสาหกิจปดบัญชีตามปงบประมาณ เพื่อแสดงผลการดําเนินงานในงวด
บัญชี และทํางบการเงิน แตในกรณีท่ีมีเหตุผลจําเปนและโดยความเห็นชอบของกระทรวงการคลัง 
รัฐวิสาหกิจจะปดบัญชีตามปปฏิทินหรือตามระยะเวลาใดก็ได 
  7) หากรัฐวิสาหกิจมีสภาพคลองคงเหลือ และประสงคจะบริหารสภาพคลอง
คงเหลือดังกลาวใหไดรับผลตอบแทนสูงกวาการฝากเงินกับธนาคารท่ีเปนรัฐวิสาหกิจตามกฎหมาย
วาดวยวิธีการงบประมาณ รัฐวิสาหกิจอาจเลือกลงทุนในตราสารทางการเงินระยะส้ันท่ีออกโดย
กระทรวงการคลัง สถาบันการเงินของรัฐ หรือรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ ก็
ได 
  8)ในกรณีท่ีรัฐวิสาหกิจไมอาจชําระหนี้ หรือดอกเบี้ยสําหรับหนี้ของรัฐวิสาหกิจท่ี
กระทรวงการคลังคํ้าประกัน ใหรัฐวิสาหกิจแจงเปนลายลักษณอักษรใหกระทรวงการคลังทราบ
ทันที 
  9) ในกรณีท่ีกระทรวงการคลังกําหนดใหรัฐวิสาหกิจนําเงินกําไรหรือเงินอ่ืนใดสง
คลังเปนรายไดแผนดิน ใหรัฐวิสาหกิจถือปฏิบัติโดยเครงครัด และถาการเงินของรัฐวิสาหกิจอํานวย
กระทรวงการคลังจะกําหนดใหรัฐวิสาหกิจนําเงินสงคลังเปนรายไดแผนดินมากกวาประมาณการก็
ได 
  10) รัฐวิสาหกิจตามระเบียบวาดวยการบัญชีและการเงินของรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 
2520 ท่ีคณะรัฐมนตรีมีมติยกเวนใหไมตองปฏิบัติตามระเบียบดังกลาวเร่ืองใดเร่ืองหน่ึง ยังคงไดรับ
ยกเวนไมตองปฏิบัติตามระเบียบนี้ในเร่ืองดังกลาว เวนแตคณะรัฐมนตรีจะกําหนดเปนอยางอ่ืน 
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 2.4.4 พระราชบัญญัติ ธนาคารออมสิน พ.ศ. 2489 (ธนาคารออมสิน, 2550 : ออนไลน) ได
กําหนดหลักในการจัดทํางบการเงิน ดังนี้ 
  1) ใหธนาคารออมสินเปนนิติบุคคล และสามารถประกอบธุรกิจ ดังนี้ รับฝากเงิน
ออกสิน ออกพันธบัตรและสลากออมสิน รับฝากเงินสงเคราะหชีวิตและครอบครัว ทําการรับ จาย 
และโอนเงิน ซ้ือหรือขายพันธบัตรรัฐบาลไทย ลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชนซ่ึงรัฐมนตรีอนุญาต 
รวมถึงการออมสินอ่ืน ๆ ตามท่ีจะมีพระราชกฤษฎีกากําหนดไว 
  2) ธนาคารออมสินไดรับการยกเวนไมตองเสียภาษีเงินได ภาษีโรงคา ภาษีการ
ธนาคาร การออมสิน และอากรแสตมปตามประมวลรัษฎากร 
  3) รายไดในแตละป ใหธนาคารออมสินจายเปนรายจายในการดําเนินงาน คือ จาย
ดอกเบ้ียเงินฝาก จายเปนคาใชจายในการธนาคารออมสิน ภายในวงเงินท่ีรัฐมนตรีเห็นชอบ และจาย
เปนเงินอ่ืนใดท่ีตองจายตามขอผูกพัน และรายไดเม่ือหักรายจายดังกลาวแลว หากมีจํานวนเหลือ
หลังจัดสรรเปนเงินสํารองเพ่ือการขยายงาน ใหนําสงเปนรายไดของรัฐในอัตราที่รัฐมนตรีกําหนด 
สวนท่ีเหลือใหสะสมไวสําหรับการธนาคารออมสินตอไป   
  4) ใหคณะกรรมการตรวจเงินแผนดินเปนผูสอบบัญชีธนาคารออมสิน ภายใน 6 
เดือนของปถัดไป ใหรัฐมนตรีประกาศงบดุล ณ วันส้ินปซ่ึงผูสอบบัญชีไดรับรองแลว 

5) ใหรัฐมนตรีประกาศฐานะการเงินโดยยอของธนาคารออมสินประจําไตรมาส 
ภายใน 6 เดือนของปถัดไป ใหรัฐมนตรีประกาศรายงานประจําปวาดวยธุรกิจ ซ่ึงธนาคารออมสินได
จัดทําในระหวางป จํานวนผูฝาก จํานวนเงินฝาก จํานวนดอกเบ้ียที่จายผลประโยชนท่ีไดมาจาก
เงินทุนและอ่ืน ๆ สุดแตจะเห็นสมควร 
 2.4.5 พระราชบัญญัติธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร พ.ศ. 2509 (ธนาคาร
เพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร, 2550 : ออนไลน) ซ่ึงสามารถสรุปเร่ืองสําคัญท่ีเกี่ยวของได
ดังนี้ 
  1) ใหมีการสอบบัญชีของธนาคารอยางนอยปละหนึ่งคร้ัง  และภายใน 150 วันนับ
แตวันส้ินปบัญชีของแตละปใหคณะกรรมการเสนองบดุล บัญชีกําไรและขาดทุน ซ่ึงผูสอบบัญชี
ไดรับรองแลวตอท่ีประชุมใหญเพื่อพิจารณา และใหคณะกรรมการเสนอรายงานกิจการประจําป
ของธนาคารตอท่ีประชุมใหญพรอมกันดวย 
  2) ใหธนาคารรายงานกิจการประจําป งบดุล บัญชีกําไรและขาดทุนท่ีไดรับอนุมัติ
จากท่ีประชุมใหญแลวตอคณะรัฐมนตรีภายใน 180 วันนับแตวันส้ินปบัญชีของแตละป รายงานนั้น
ใหกลาวถึงผลงานของธนาคารในปท่ีลวงมาแลว คําช้ีแจงเกี่ยวกับนดยบายของธนาคารและแผนงาน
ท่ีจะจัดทําในปตอไป 
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  3) กําไรสุทธิประจําปท่ีเหลือจากการจัดสรรจายโบนัส ใหโอนเขาบัญชีกําไร
สะสม และทุกคร้ังท่ีจายเงินปนผลใหธนาคารจัดสรรกําไรสะสมไวเปนเงินสํารองไมนอยกวากึ่ง
หนึ่งของปนผลที่จาย 
  4) ธนาคารไดรับการยกเวนภาษีอากรตามประมวลรัษฎากร 
  5) ใหมีการประชุมใหญสามัญของผูถือหุนปละหนึ่งคร้ัง ภายใน  150 วันนับแตวัน
ส้ินปบัญชีของแตละป เพื่อกิจการดังตอไปนี้ พิจารณาอนุมัติงบดุล บัญชีกําไรและขาดทุน พิจารณา
อนุมัติการจัดสรรกําไรสุทธิในปหนึ่ง ๆ ของธนาคารตามท่ีคณะกรรมการเสนอ พิจารณารายงาน
กิจการประจําปของธนาคาร พิจารณาแตงต้ังผูสอบบัญชีประจําป และพิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ  
 
2.5 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 วชโลบล  ตอจากหมื่น (2550) คุณภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยท่ีอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน เพื่อศึกษาการวิเคราะหคุณภาพกําไร ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน โดยวิเคราะหขอมูล
จากงบการเงินระยะเวลา 3 ป ตั้งแตป 2547 – 2549 ของบริษัทในกลุมฟนฟูการดําเนิน โดยกําหนด
ขนาดตัวอยางจํานวน 4 บริษัท โดยใชวิธีการสุมตัวอยางแบบงาย สวนเทคนิคในการวิเคราะห
คุณภาพกําไรที่ใชคือ การคนหาสัญญาณเตือนภัย การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ี
กิจการใชอยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร การประเมินฝายบริหาร การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน การ
ใชอัตราสวนจากงบกระแสเงินสดและการวัดความแปรปรวนและความเส่ียง 
 จากการศึกษาพบวา กําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีอยู
ระหวางการฟนฟูการดําเนินงานท่ียังคงใหเปดซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทตอไปเปนกําไรที่มี
คุณภาพ เนื่องจากส่ิงท่ีมีผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรที่คนพบไมมีผลกระทบตอคุณภาพ
กําไรของกิจการในกลุมนี้ ถึงแมวาจะมีส่ิงท่ีมีผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรที่สําคัญ ท่ีพบ
จากการใชเทคนิคการคนหาสัญญาณเตือนภัย ประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใช
อยูท่ีมีผลตอคุณภาพกําไร และการประเมินฝายบริหาร แตจากการนําขอมูลจากงบการเงินมา
วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน อัตราสวนจากงบกระแสเงินสดและกรวัดคาความแปรปรวนและ
ความเส่ียง พบวากิจการในกลุมนี้มีอัตราสวนสภาพคลองท่ีดี และยังคงใชสินทรัพยอยางมี
ประสิทธิภาพ สวนกําไรของบริษัทท่ีถูกถอนช่ือหลักทรัพยออกจากกระดานซ้ือขายและใหอยูใน
กลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีแกไขการดําเนินงานไมไดตามกําหนดเปนกําไรที่ดอยคุณภาพ เนื่องจากส่ิง
ท่ีมีผลกระทบทางดานลบตอคุณภาพกําไรที่คนพบมีผลกระทบตอคุณภาพกําไรของกิจการในกลุมนี ้
รวมถึงการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน อัตราสวนจากงบกระแสเงินสด และการวัดคาความ
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 ภคินี  อริยะ (2547)  การศึกษาการตกแตงงบการเงินท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพผลกําไร 
กรณีศึกษากลุมสถาบันการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยมีจุดมุงหมาย
เพื่อทราบถึงการตกแตงงบการเงินท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร ของกลุมสถาบันการเงินท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยศึกษาจากการวิเคราะหขอมูลงบการเงินระยะเวลา 
3 ป จากรายงานประจําปตั้งแตป 2544 ถึง ป 2546 ของกลุมเงินทุนหลักทรัพยและธนาคารพาณิชย 
โดยเลือกกลุมตัวอยางกลุมละ 1 บริษัท และใชนามสมมติ 
 หลักเกณฑท่ีใชในการประเมินการตกแตงงบการเงินท่ีมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร คือ 
การพิจารณาความถูกตองของการแสดงมูลคาจากงบการเงินในสวนของ รายงานของผูสอบบัญชีรับ
อนุญาต งบดุล งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน งบกระแสเงินสด 
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน และประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใชอยูท่ีมี
ผลตอคุณภาพกําไร ใชการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน และวัดคาความแปรปรวนและความเส่ียง 
 จากผลการศึกษาพบวา รูปแบบในการตกแตงงบการเงิน ท่ีสถาบันการเงินท่ีเปนกลุม
ตัวอยางนํามาใช ไดแกการไมบันทึก หรือเปดเผยขอมูลอยางครบถวน โดยในเร่ืองการตั้งคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญ มีการตั้งตามเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด แตไมไดตั้งอยางเพียงพอตาม
หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป หรือต้ังไวจํานวนมากเกินไปเนื่องจากการมีหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได
จํานวนมาก และพบวางบการเงินของบริษัทเงินทุนไมไดรวมงบการเงินของบริษัทยอยและบริษัท
รวม  และในการใชอัตราสวนทางการเงินและวัดคาความแปรปรวนและความเส่ียง เพื่อการ
วิเคราะหขอมูล พบวาสถาบันการเงินมีอัตราสวนทางการเงินท่ีมีคาอัตราสวนแปรปรวนคือ มีคา
อัตราสวนทางการเงินบางปมีคาเปนบวก และในบางปมีคาเปนลบ ไมเปนไปในทิศทางเดียวกัน ทํา
ใหยากตอการประมาณการแนวโนมกําไรในอนาคตของสถาบันการเงิน  และพบวาการตกแตงงบ
การเงินของกลุมสถาบันการเงินมีผลกระทบตอคุณภาพกําไร โดยทําใหกําไรท่ีนําเสนอผานทางงบ
การเงินเปนกําไรท่ีไมสามารถแสดงฐานะท่ีแทจริงทางเศรษฐกิจ และไมเพียงพอตอการนํามาเปน
ขอมูลเพื่อการตัดสินใจในการลงทุน และไมสามารถเปล่ียนเปนเงินสดไดงายเพื่อการนําไปชําระหนี้
หรือนําไปลงทุนตอไดเนื่องจากกิจการขาดสภาพคลองทางการเงิน 

 
 
 


