
  
 
 

 
บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผลและขอเสนอแนะ 
  

การศึกษาครั้งนี้ไดทําการศกึษาเรื่องการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนีท้ี่ไมกอใหเกดิ
รายไดของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม  โดยใชแบบจําลองโลจิต    
สามารถสรุปผลไดดังนี ้
 
สรุปผลการศึกษา 
  การศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดของธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม  โดยใชแบบจําลองโลจิต  มีเนื้อหาในการศึกษาโดยแบง
การทดสอบออกเปน 2 ชวง ในชวงที่ 1 เปนการศึกษาเพือ่การสรางแบบจําลองโลจิตในการพยากรณ
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ทําการเก็บขอมูลในชวงเวลาตั้งแต พ.ศ. 2546 ถึง 2549 จํานวน 43 บริษทั 
ทั้งหมด 133 ขอมูล โดยเปนขอมูลรายป   วันสิ้นงวดบัญชี   สําหรับในชวงที่ 2   เปนชวงทดสอบการ
พยากรณหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายไดจากแบบจําลองโลจิต จากการศกึษาพบวาขอมูลอัตราสวนทาง
การเงินของนติิบุคคลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท ชวงป พ.ศ. 2546-2549  ที่นํามาใชใน
การศึกษาครั้งนี้มีจํานวน 43 ราย  เมื่อจําแนกตามการจดัชั้นตามหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศ
ไทยพบวา การจัดชั้นหนี้ปกติ มีจํานวน 24 ราย เปนขอมลูอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคลที่จัดชัน้
หนี้ปกต ิจํานวน 78 ขอมูล การจัดชั้นหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายได มีจํานวน 19 ราย เปนขอมูลอัตราสวน
ทางการเงินของนิติบุคลที่จัดชั้นหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได จํานวน 55 ขอมูล  เมื่อจําแนกตามประเภท
การประกอบกจิการพบวาประเภทกิจการ การกอสราง  การผลิต และบริการดานอสังหาริมทรัพย 
เปนประเภทกจิการที่นํามาใชในการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได สามอันดบั
แรกคือรอยละ 20.93 , 16.29 และ  13.96  
 จากการเก็บขอมูลอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลาน
บาท ในชวงป  พ.ศ. 2546-2549  จํานวน  43  ราย  ทั้งหมด  14  ตัวแปร    นํามาวิเคราะหขอมูลโดย
การสรางแบบจําลองโลจิตเพื่อใชในการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น   จากผลการทดสอบ  
สมมติฐานพบวา   อัตราสวนทางการเงินที่เปนตัวแปรอิสระมีโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได  ณ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  ประกอบดวย  อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA) 
จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย   มีคาเปนลบ  แสดงใหเห็นวาถา
อัตราผลตอบแทนของสินทรัพยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของ
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สินทรัพยสูงแลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แต
ถาอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของ
สินทรัพยต่ํา  แลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง       
อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (IE)  จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราสวนวัด
ความสามารถในการจายดอกเบี้ย   มีคาเปนลบ  แสดงใหเห็นวาถาอัตราสวนวัดความสามารถในการ
จายดอกเบี้ยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยสูงแลว
นั้น   จะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แตถาอัตราสวนวัด
ความสามารถในการจายดอกเบี้ยของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของ
สินทรัพยต่ํา  แลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง      
อัตราทุนหมุนเวียน (CR)  จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราทุนหมุนเวียน มีคาเปนลบ  แสดงให
เห็นวาถาอัตราทุนหมุนเวียนของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราทุนหมุนเวียน สูงแลวนั้นจะ
สงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แตถาอัตราอัตราทุน
หมุนเวียนของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราผลผลตอบแทนของสินทรัพยต่ํา  แลวนั้นจะสงผล
ใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง       
 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 พบวา พบวาตัวแปรสําคัญที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได ประกอบดวย   อัตรากําไรสุทธิ  (NP)  จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราทุน
หมุนเวียน มีคาเปนบวก  แสดงใหเห็นวาถาอัตรากําไรสุทธิ ของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตรา
กําไรสุทธิ สูงแลวนั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง   แต
ถาอัตรากําไรสุทธิของนิติบุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตรากําไรสุทธิต่ํา  แลวนั้นจะสงผลใหการ
พยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา     และอัตราสวนกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI) จากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราทุนหมุนเวียน มีคาเปนลบ แสดง
ใหเห็นวาถาอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย ของนิติบุคคลที่ขอวงเงิน
สินเชื่อมีอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)สูงแลวนั้นจะสงผลใหการ
พยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีต่ํา   แตถาอัตราอัตราทุนหมุนเวียนของนิติ
บุคคลที่ขอวงเงินสินเชื่อมีอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI) ต่ํา  แลว
นั้นจะสงผลใหการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยอมมีสูง     

  ไดแบบจําลองโลจิต  คือ Logit (NPL) = 1.365- (0.358ROA)+ (0.360NP)- (0.707IE)- 
(0.905CR)- (0.150CI)       จะนํามาศึกษาตอในชวงทดสอบการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
โดยการใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่ทําการขอสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท   ในป 
2550  เปนขอมูลรายป ณ วันสิ้นงวดบัญชี ของแตละนิติบุคคล ที่รวบรวมไดจํานวน  27  ราย โดย
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เปนขอมูลของนิติบุคลที่ทําการขอสินเชื่อรายใหมกับธนาคาร  พบวาแบบจําลองโลจิตที่สราง
สามารถ   พยากรณการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 
5 ลานบาท   จํานวน 11  ราย จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  27  ราย  คิดเปนรอยละ  40.74  และ
สามารถพยากรณการเกิดหนี้ปกติของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท   
จํานวน 11  ราย  จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  16  ราย  คิดเปนรอยละ  59.25  โดยกลุมนิติบุคคลที่
ประกอบกิจการประเภทการขายสงและการคาปลีก  มีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
มากที่สุด  รองลงมา คือ กลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการประเภทการกอสราง 
 
 อภิปรายผล 
          การวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดโดยแบบจําลองโลจิต  พบวา 
การศึกษาในชวงที่ 1 การสรางแบบจําลองโลจิต  ไดผลการทดสอบสมมติฐานในการศึกษาชวงที่ 1 
พบวา มีตัวแปรที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  
ประกอบดวยสามตัวแปรหลักคือ อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนวัดความสามารถในการ
จายดอกเบี้ย และ อัตราทุนหมุนเวียน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10   ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได  ประกอบดวยสองตัวแปรคือ อัตรากําไรสุทธิ  และอัตราสวนกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย จากการศึกษาพบวาอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย   อัตราสวนวัด
ความสามารถในการจายดอกเบี้ย   อัตราทุนหมุนเวียน และอัตราสวนกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได สวนปจจัย
อ่ืนคืออัตรากําไรสุทธิ  มีผลในทิศทางเดียวกันกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   และผลการ
วิเคราะหดวยแบบจําลองโลจิต ยังพบวา   ตัวแปรอัตราสวนทางการเงินที่มีอิทธิพลตอการเกิดหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได  และมีผลการทดสอบเปนไปตามสมมติฐานการทดสอบ ไดแก  1.อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA)  มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได   กลาวคือ เมื่ออัตราผลตอบแทนของสินทรัพยมีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดใน
สัดสวนต่ํา  ซ่ึงตรงกับสมมติฐานการทดสอบและสอดคลองกับผลงานการศึกษาของจินดา  ขันทอง 
(2541)  ที่กลาวไววา อัตราสวนที่มีนัยสําคัญสําหรับแบบจําลองโลจิต ไดแก  อัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวม จึงสรุปไดวา  อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA)  มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได       2. อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (IE)   มีอิทธิพลในทิศทางตรง
ขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  กลาวคือ  เมื่ออัตราสวนวัดความสามารถในการจาย
ดอกเบี้ยมีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา  ซ่ึงตรงกับสมมุติฐานการทดสอบ 
เนื่องจากอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย (IE) นี้    ธนาคารพาณิชย และสถาบัน
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การเงินนํามาใชเปนปจจัยในการพิจารณา การอนุมัติสินเชื่อ   เกณฑในการพิจารณาความสามารถใน
การกอหนี้และชําระหนี้ จึงถือเปนหลักเกณฑที่สําคัญในการอนุมัติสินเชื่อ    3. อัตราทุนหมุนเวียน 
(CR)  มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   กลาวคือ  เมื่ออัตราทุน
หมุนเวียน (CR) มีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา    ซ่ึงสอดคลองกับ
สมมติฐานการทดสอบและสอดคลองกับผลงานของ จินดา จันทอง (2541)  และพิมลยุพา สุวรรณะ(
2544)  ที่กลาวไววา อัตราสวนที่มีนัยสําคัญสําหรับแบบจําลองโลจิต ไดแก อัตราสวนสินทรัพย
สภาพคลองตอหนี้สินหมุนเวียน จึงสรุปไดวา อัตราทุนหมุนเวียน (CR) มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได       4.อัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)   มีอิทธพิลใน
ทิศทางตรงกันขามกับ   การเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  กลาวคือ ถาอัตราสวนกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)  มีคาสูง   จะทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา ซ่ึง
ตรงกับสมมุติฐานการทดสอบ   แตไมปรากฏวาสอดคลองกับผลการศึกษาในอดีต      อาจมีสาเหตุ
มาจากในอดีตยังไมมีการนํางบกระแสเงินสดซ่ึงเปนงบที่แสดงฐานะทางการเงินมาใชในการ
วิเคราะหและพิจารณาสินเชื่อ    แตในปจจุบันอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบีย้
จาย (CI)   เปนอัตราสวนที่ธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินใชงบกระแสเงินสดในการพิจารณา
สินเชื่อ เพื่อที่จะสามารถประมาณการ Free Cash Flow   ซ่ึงเปนอัตราสวนที่แสดงสภาพคลองของ
กิจการที่จะสามารถมีกระแสเงินสดที่ไดจากการดําเนินงานชําระดอกเบี้ยจายใหกับธนาคารไดตรง
ตามเงื่อนไข การชําระหนี้ สงผลใหไมเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  จึงสรุปไดวา อัตราสวนกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)   มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   สอดคลอง
กับแนวคิดในการการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) ที่วาเมื่ออัตราสวนทางการ
เงินมีคาสูง จะทําใหบริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้ตอธนาคารหรือสถาบันการเงิน       
สําหรับตัวแปรอัตราสวนทางการเงินที่มีอิทธิพลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได     ที่ผลการ
ทดสอบไมเปนไปตามสมมติฐานการทดสอบ  คือ  อัตราสวนกําไรสุทธิ (NP)   มีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกันกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  กลาวคือ  ยิ่งอัตราสวนกําไรสุทธิสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดในสัดสวนที่สูง  ซ่ึงตางจากสมมติฐานการทดสอบ   สาเหตุที่ทําใหผลการทดสอบ
ไมเปนไปตามสมมุติฐานและนั้นอาจมาจาก  ขอมูลนิติบุคลที่ทําการเก็บในชวงสรางแบบจําลองโล
จิตนั้น โดยสวนใหญจะเปนกลุมนิติบุคลที่ประกอบกิจการประเภทการกอสราง ซ่ึงกิจการประเภทนี้
จะเปนกิจการที่ทํางานมากกกวา 1 งวดบัญชี  ทําใหขอมูลในงบการเงินบางปขาดทุนและบางปมี
กําไร  จึงทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิ (NP)  มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได    จากการศึกษา
สอดคลองกับแนวคิดในการการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) ที่วาเมื่ออัตราสวน
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ทางการเงินมีคาสูง จะทําใหบริษัทมีสภาพคลอง มีความสามารถในการชําระหนี้ตอธนาคารหรือ
สถาบันการเงิน 
 
ขอคนพบ 
 การวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดโดยแบบจําลองโลจิต    ไดผลการ
ทดสอบสมมติฐานพบวา  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได  ในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น  ประกอบดวย  อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย และ อัตราทุนหมุนเวียน 
ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10   ตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  ในทิศทาง
ตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น  ประกอบดวย   อัตรากําไรสุทธิ  และอัตราสวน
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย จากการศึกษาพบวาอัตราผลตอบแทนของ
สินทรัพย   อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย   อัตราทุนหมุนเวียน และอัตราสวน
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได สวนตัวแปรคืออัตรากําไรสุทธิ  มีผลในทิศทางเดียวกันกับการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได   จากการศึกษาสอดคลองกับแนวคิดในการการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
(Financial Ratio) ที่วาเมื่ออัตราสวนทางการเงินมีคาสูง จะทําใหบริษัทมีสภาพคลอง มีความสามารถ
ในการชําระหนี้ตอธนาคารหรือสถาบันการเงิน        
 จากนั้นไดนําแบบจําลองโลจิตที่ไดมาทําการศึกษาตอในประเด็นการพยากรณคาความนาจะ
เปนที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  สําหรับการพยากรณขอมูลนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงิน
สินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท  ในป  2550  จํานวน  27  ราย  จากผลการศึกษาพบวา  แบบจําลองโลจิต   
พยากรณการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลาน
บาท   จํานวน 11  ราย จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  27  ราย  คิดเปนรอยละ  40.74  และสามารถ
พยากรณการเกิดหนี้ปกติของนิติบุคคลรายใหมที่ขอวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท   จํานวน 11  
ราย  จากจํานวนนิติบุคคลทั้งหมด  16  ราย  คิดเปนรอยละ  59.25  โดยกลุมนิติบุคคลที่ประกอบ
กิจการประเภทการขายสงและการคาปลีก  มีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดมากที่สุด  
รองลงมา คือ กลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการประเภทการกอสราง   เนื่องจากกิจการประเภทการ
ขายสงและการขายปลีกนั้นมีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดอาจมีสาเหตุมาจากการที่
ภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว    การขึ้นราคาอยางตอเนื่องของราคาน้ํามัน ทําใหลูกหนี้การคาของนิติ
บุคคลจายชําระหนี้ชาลง  ทําใหนิติบุคคลขาดสภาพคลอง สงผลใหอัตราทุนหมุนเวียนของกิจการมี
คาต่ํา   ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาในชวงที่ 1 ที่วาเมื่ออัตราทุนหมุนเวียน (CR) มีคาต่ํา   ทําใหเกิด
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หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนสูง  ทําใหนิติบุคคลไมสามารถชําระหนี้ไดตรงตามกําหนดเวลา
ตามเงื่อนไขที่ตกลงไวกับธนาคารหรือสถาบันการเงินที่ใหกูยืมได  สวนกลุมนิติบุคคลที่ประกอบ
กิจการประเภทการกอสราง   มีแนวโนมในการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเปนกลุมรองลงมา อาจมี
สาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว และโดยสวนใหญนิติบุคคลกลุมที่ประกอบกิจการประเภท
การกอสรางนั้นมีสัญญากอสรางกับภาครัฐ    มักจะปญหาในการเบิกจายเงินกับทางราชการลาชา   
ประกอบกับการกอสรางนั้นใชระยะเวลาในการทํางานมากกวา 1 งวดบัญชี  ทําใหตองสํารอง
คาใชจายตางๆ   จึงสงผลใหนิติบุคคลกลุมนี้ขาดสภาพคลองและมีตนทุนของการกูยืมจากธนาคาร
พาณิชยหรือสถาบันการเงินจํานวนมาก  สงผลใหอัตราทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราสวนกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)  ของกิจการมีคาต่ํา ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษา
ในชวงที่ 1  ที่วาเมื่ออัตราทุนหมุนเวียน (CR)    และอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ
ดอกเบี้ยจาย (CI)  มีคาต่ํา   ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในสัดสวนสูง   ทําใหนิติบุคคลไม
สามารถชําระหนี้ไดตรงตามกําหนดเวลาตามเงื่อนไขที่ตกลงไวกับธนาคารหรือสถาบันการเงินที่ให
กูยืมได     และสําหรับกลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการประเภทเกษตรกรรม  ประเภทโรงแรม และ
ภัตตาคาร  ประเภทการขนสง   ประเภทตัวกลางทางการเงิน  ประเภทบริการดานอสังหาริมทรัพย  มี
แนวโนมในการเกิดหนี้ปกติ  ทั้งนี้กลุมนิติบุคคลที่ประกอบกิจการเกษตรกรรม  ประเภทโรงแรม
และภัตตาคาร  ประเภทการขนสง   เปนกลุมนิติบุคลที่มีการดําเนินธุรกิจมานานและมีประสบการณ
ในดานการจัดการ  สงผลใหอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (ROA) อัตราสวนกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (CI)  และอัตราทุนหมุนเวียน (CR)  มีคาสูง   ทําใหเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดในสัดสวนต่ํา     สงผลใหสามารถจายชําระหนี้ตรงตามกําหนดเวลาและเงื่อนไขที่
ตกลงไวกับธนาคารหรือสถาบันการเงิน  ทั้งนี้ในการศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดในครั้งนี้นั้น  ธนาคารหรือสถาบันการเงินสามารถนําไปใชเปนเครื่องมือชวยในการ
วิเคราะหและพิจารณาสินเชื่อ ทั้งนี้จะสงผลใหการบริหารความเสี่ยงของธนาคารหรือสถาบัน
การเงินมีประสิทธิภาพ ทําใหเกิดกําไรสูงสุดเพื่อตอบแทนกับผูถือหุน 
 
ขอเสนอแนะ 
 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาตอไป 
 1. แบบจําลองโลจิตที่ไดจากการศึกษานี้ แมแบบจําลองจะมีคาการทํานายความถูกตองของ
ขอมูลสูง แตในการศึกษาครั้งตอไป ควรทําการเพิ่มอัตราสวนทางการเงินที่เปนตัวแปรอิสระใหมๆ 
ที่เปนอัตราสวนทางการเงินที่นอกเหนือจากที่ไดทําการศึกษา เนื่องจากขอมูลทางการเงินที่ใชในการ
วิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดดีนั้น อาจเปลี่ยนแปลงไปในแตละชวงเวลาที่
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ทําการศึกษา รวมทั้งอาจเพิ่มจํานวนของขอมูลใหมากขึ้น เพื่อพัฒนาแบบจําลองมีความแมนยําและ
ถูกตองมากขึ้น 

2.แบบจําลองโลจิตที่ไดจากการศึกษานี้ แมแบบจําลองจะมีคาการทํานายความถูกตองของ
ขอมูลสูงในระดับหนึ่ง     แตในการนําแบบจําลองโลจิตที่ไดไปใชทําการพยากรณขอมูลนั้น  อาจจะ
มีขอจํากัดหรือขอควรระวังในการนําแบบจําลองโลจิตไปใช   เนื่องจากวาแบบจําลองโลจิตที่ไดจาก
การศึกษามีการเก็บขอมูลการศึกษาในปริมาณที่อาจจะไมสามารถนําไปใชในการพยากรณขอมูลที่มี
ความละเอียดและซับซอน   ดังนั้นการที่ธนาคารหรือสถาบันการเงินจะนําแบบจําลองโลจิตที่ไดจาก
การศึกษานี้ไปใชควรนําไปใชประกอบกับหลักเกณฑการพิจารณาอื่นๆดวย  จะสามารถนําผลของ
การศึกษาไปใชไดอยางมีประสิทธิภาพและเกิดประโยชนสูงสุด 

3. การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินตางๆ และขอมูลของบริษัทควรเปรียบเทียบเปน
รายภาคอุตสาหกรรม ซ่ึงจะสามารถอธิบายผลการศึกษาไดชัดเจนกวา  แตเนื่องจากจํานวนนิติบุคคล
ที่นํามาทําการศึกษานั้นมีจํานวนนอย ในการศึกษาครั้งนี้จึงเปรียบเทียบขอมูลของนิติบุคคลใน
ภาพรวม ซ่ึงก็พอที่จะใชศึกษาเปนแนวทางตอไปได 
 4. การศึกษาในครั้งตอไป อาจทําการศึกษาในเรื่อง การใชอัตราสวนทางการเงินในการ
กําหนดวงเงินการใหสินเชื่อแกลูกคา เพื่อบริษัทที่ทําการขอสินเชื่อจะไดมีวงเงินกูยืมที่เหมาะสมกับ
กิจการแตละประเภท  และยังชวยใหธนาคารหรือสถาบันการเงินจะสามารถบริหารความเสี่ยงได
อยางมีประสิทธิภาพ 
 5. นอกเหนือจากการใชอัตราสวนทางการเงินในสวนของธุรกิจธนาคารแลวนั้น อาจ
ทําการศึกษาในสวนของบริษัทในธุรกิจประเภทอื่นในการนําอัตราสวนทางการเงินของลูกคามาทํา
การกําหนดการใหเครดิตทางการคาวาควรจะใหบริษัทที่เปนลูกหนี้นั้นมีเครดิตทางการคากี่วัน 
 


