
 
บทที่ 2 

ทฤษฎี แนวความคิดและทบทวนวรรณกรรม 
 

 ในการศึกษาการวิเคราะหเพือ่การพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ในเขตอําเภอเมือง
เชียงใหม โดยใชแบบจําลองโลจิตนั้น  ใชทฤษฎีและแนวความคิดในการศึกษาดังนี ้

1. แนวคดิการวเิคราะหสินเชื่อ   
2. ปจจัยทีใ่ชในการในการวเิคราะห 
3. แบบจําลองโลจิต 
4. หลักเกณฑการจัดชั้นหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย 

 
ทฤษฎีและแนวความคิด 

  ในการศึกษาการวิเคราะหเพื่อการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น  มุงจะศึกษาการ
วิ เคราะห อัตราสวนทางการเงินใดที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอให เกิดรายได   เพื่อใหได
แบบจําลองโลจิตที่เหมาะสมสามารถนําไปใชในการพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ถือเปน
เครื่องมือหนึ่งที่จะชวยลดความเสี่ยงจากการวิเคราะหและการพิจารณาสินเชื่อ สงผลใหการบริหาร
สินเชื่อและการบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชยเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ 
  1. แนวคิดการวิเคราะหสินเชื่อ  (เอกสารประกอบการอบรม บมจ.ธนาคารกรุงไทย ,2548) 
  วัตถุประสงคหลักของการพิจารณาใหสินเชื่อ คือ ตองการใหผูขอสินเชื่อสามารถนําเงิน
ไปใชประโยชนในการดําเนินธุรกิจ และไดรับผลกําไรจากการดําเนินงาน เพื่อที่จะสามารถชําระหนี้
ใหกับธนาคารพาณิชยไดตามจํานวนและตรงตามเงื่อนไขในการชําระหนี้  โดยสวนใหญธนาคาร
พาณิชยหรือสถาบันการเงินในฐานะผูใหสินเชื่อจะมีหลักเกณฑพื้นฐานเบื้องตนในการวิเคราะห
สินเชื่อ ดังนี้ 
    1. การกําหนดวัตถุประสงคและนโยบายการใหสินเชื่อ เพื่อเปนแนวทางใหสามารถ
นําไปปฏิบัติไดบรรลุตามเปาหมายของธนาคารหรือสถาบันการเงิน 
    2.การศึกษากฎหมายที่ เกี่ยวของ ประกอบดวย  กฎหมายหลักที่ควบคุมการ
ประกอบการ ระเบียบคําสั่งของธนาคารแหงประเทศไทย นิติกรรมสัญญาที่อยูนอกขอบเขตของ
กฎหมายหลัก 
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    3. การวิเคราะหองคระกอบของกิจการ ประกอบดวย ประวัติความเปนมาของการ
ดําเนินธุรกิจ ลักษณะและประเภทของผลิตภัณฑ  นโยบายทางการตลาด เชน การตั้งราคา การจัด
จําหนาย การวิจัย การขนสง และการตลาด นโยบายทางดานการผลิต การวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ 
    4. การวิเคราะหงบการเงินของกิจการ  ประกอบดวย 1.)การวิเคราะหงบกําไรขาทุน
ของกิจการ เพื่อวัดรายได ประมาณการรายไดในอนาคต รวมถึงการแนวโนมของการเกิดรายได เพื่อ
วัดตนทุนและคาคาใชจายในการดําเนินงาน นโยบายการคํานวณตนทุนสินคา รวมถึงการจัดสรร
คาใชจาย  2.)การวิเคราะหงบดุลของกิจการ เพื่อวัดเงินทุนหมุนเวียน เงินสดในมือ สินคาคงเหลือ 
เจาหนี้ สถาบันการเงินที่ใหกูยืม   
  รวมถึงปจจัยอ่ืนๆประกอบการวิเคราะหสินเชื่อเพื่อการกําหนดวงเงินกูยืมที่เหมาะสมกับ
กิจการ ประกอบดวย ขอบเขตของความเสี่ยงที่ธนาคารพาณิชยยอมรับได เงื่อนไขในการใหสินเชื่อ 
เชน หลักประกัน การชําระคืนเงินกู แหลงที่มาของเงินที่จะนํามาชําระหนี้ตามเงื่อนไขที่กําหนด 
รวมถึงความเปนไปไดของโครงการที่ลูกคาขออนุมัติสินเชื่อ วัตถุประสงคในการขอสินเชื่อ
เหมาะสมและตรงกับนโยบายการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงิน จะเห็นวา
ขั้นตอนการวิเคราะหสินเชื่อนั้นมีความสําคัญมากสําหรับธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงินในการ
พิจารณาใหกูยืมเงินแกลูกคา รวมถึงเปนการบริหารความเสี่ยงดานสินเชื่อของธนาคารพาณิชยและ
สถาบันการเงิน โดยการวิเคราะหสินเชื่อนั้นจะตองทําการวิเคราะหสินเชื่อเชิงคุณภาพ (Qualitative 
Analysis) เปนการวิเคราะหขอมูลที่ไมเกี่ยวกับตัวเลขทางการเงินแตจะใชขอมูลอ่ืนในการประเมิน
ความเสี่ยงของการใหสินเชื่อ  ไดแก    ความตั้งใจจริงของลูกหนี้ที่จะชําระหนี้  (Character) 
ความสามารถในการชําระหนี้   (Capacity ) โครงสรางของเงินลงทุน (Capital)  หลักประกัน 
(Collateral ) สภาวการณที่อยูนอกเหนือการควบคุมของผูบริหาร (Condition)  การควบคุมเกี่ยวกับ
การดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพของระบบขอมูล  (Control)   และการวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ  
(Quantitative Analysis)   เปนการวิเคราะหขอมูลที่เกี่ยวกับตัวเลข  เชน  อัตราสวนทางการเงิน โดย
ในการศึกษาครั้งนี้จะใชการวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณเปนหลัก จึงไดอธิบายดังนี้  
  การวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ  (Quantitative Analysis) (เอกสารประกอบการอบรม 
บมจ.ธนาคารกรุงไทย ,2545) 
   การวิเคราะหสินเชื่อเชิงปริมาณ  เปนการวิเคราะหขอมูลที่เกี่ยวกับตัวเลขจากงบ
การเงินของกิจการตั้งแต 2 งวดบัญชีขึ้นไป โดยจะเอาตัวเลขที่วิเคราะหได มาประกอบการ
ดําเนินงานของกิจการที่ผานมา เพื่อประเมินความเสี่ยงของกิจการ ซ่ึงพิจารณาจากสภาพคลอง กําไร 
หนี้สิน การใชหลักทรัพย การเติบโต ซ่ึงมีหลักการวิเคราะหดังนี้ 
 



 7 

           เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหงบการเงิน  ที่นิยมใชมี 3 วธีิ 
  1. การวิเคราะหวิธีแนวดิ่ง (Vertical Analysis หรือ Common Size Analysis) คือ การ
วิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของกจิการ  โดยใชรอยละซ่ึงเปนวิธีการที่ทําใหมี
การเปรียบเทยีบ โดยกําหนดมูลคาสินทรัพย  หนี้สินและสวนของเจาของทั้งหมดของกิจการกับ 100 
เปอรเซ็นต สําหรับการพิจารณางบดุล เพื่อวิเคราะหฐานะของกิจการ และกําหนดใหมูลคาของคา
ขายสุทธิของกิจการเทากับ 100 เปอรเซ็นต สําหรับการพิจารณางบกําไรขาดทุน 
 2. การวิเคราะหแนวโนม (Trend Analysis) คือการเปรียบเทียบงบการเงินคิดเปนรอย
ละตามแนวนอน  เพื่อวิเคราะหถึงแนวโนมการเปลี่ยนแปลงรายการในงบการเงินเมื่อเวลาผานไป  
โดยคํานวณหาแนวโนมผลการเปลี่ยนแปลงในงบการเงินของธุรกิจตั้งแต 2 งวดขึ้นไป  ทั้งในงบดุล
และงบกําไรขาดทุน โดยจัดทําทีละรายการ เพื่อดูวามีการเพิ่มขึ้นหรือลดลงจากปกอนหรืองวดบัญชี
ที่ผานมาเปนรอยละเทาใด 
   3. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) อัตราสวนทางการเงินไดมา
จากการคํานวณอัตราสวนจากตัวเลขในงบการเงินของกิจการซึ่งเปนของงวดบัญชีเดียวกันโดย
เปรียบเทียบระหวางรายการ  หรือกลุมรายการในงบการเงินตั้งแตสองรายการขึ้นไปมาเปรียบเทยีบ
เพื่อใหเกิดความสัมพันธระหวางรายการหรือกลุมรายการ ผลลัพธจะออกมาในรูปของสัดสวน 
 
 2. ปจจัยท่ีใชในการในการวิเคราะห  (เอกสารประกอบการอบรม บมจ.ธนาคารกรุงไทย ,2548) 
 หลังจากที่ประเทศไทยประสบปญหาวิกฤตเศรษฐกิจ ในป 2540 ทําใหสภาพเศรษฐกิจ
ของประเทศเกิดความผันผวนอยางรุนแรง  และการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจทําใหทุก
ภาคอุตสาหกรรมและภาคการเงินไดรับผลกระทบอยางทั่วถึง  สงผลใหสถาบันการเงินจํานวนมาก
ตองประสบกับปญหาในการชําระหนี้ เชน ไมสามารถชําระดอกเบี้ยไดตรงตามเงื่อนไข การคาง
ชําระเงินตนและดอกเบี้ยเปนระยะเวลานาน จนทําใหยอดหนี้เพิ่มสูงขึ้นจนเกินความสามารถในการ
นําเงินมาชําระหนี้ไดอีกตอไป ในที่สุดลูกหนี้เหลานี้ถูกจัดชั้นใหเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ
สถาบันการเงิน ซ่ึงปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้นสถาบันการเงินตองเรงดําเนินการแกไข เพื่อ
การวางแผนและการบริหารความเสี่ยงอยางมีประสิทธิภาพ 
 ปจจัยสําคัญทีน่ํามาใชในการศึกษาการวเิคราะหเพื่อพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายได  จะ
พิจารณาจากพืน้ฐานสาเหตุของปญหาเปนหลัก  โดยมีขอสมมุติฐานเบื้องตนวาลูกหนี้ที่เปนหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดมีภาระหนีเ้ปนจํานวนมากเกินความสามารถในการชําระหนีแ้ละไมสามารถนําเงิน
มาชําระหนี้ไดตามเงื่อนไขการชําระหนี้ ทั้งจากแหลงเงนิทุนหมนุเวยีนของกิจการ รายไดจากการ
ขายสินคา กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน และสวนของเงินลงทุนหรือสวนของผูถือหุน  ทั้งนีจ้ะ
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ใชอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio ) ของนิติบุคคลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท เปน
ตัวแปรอิสระในการวิเคราะหเพื่อพยากรณความเปนไปไดของนิติบคุลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 
ลานบาทในการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  โดยจะแบงกลุมของอัตราสวนทางการเงินหรือตัวแปร
อิสระไดเปน 4 กลุม คือ 

  2.1 อัตราสวนท่ีสะทอนประสิทธิภาพในการดําเนินงานหรือความสามารถในการทํา กําไร 
(Profitability Ratio)   

   2.1.1 อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย (Rate Of Return On Assets)  ROA  เปนการ
วัดประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยใหเกดิรายไดของบรษิัท อัตราสวนนี้จะแสดงถึงการใช
ประโยชนจากสินทรัพย โดยพิจารณาในสวนของตนทุนการผลิตและคาใชจายในการบริหารของ
บริษัทดวย   เพื่อดูอัตราการหมุนของสินทรัพยในการสรางรายไดใหกบับริษัท ซ่ึงหากอัตราสวนนีม้ี
คาสูง ยอมเปนผลดีตอบริษัทในการสรางรายได มีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
  ROA = กําไรสุทธิ×100 

                สินทรัพยทั้งหมด 
  2.1.2 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน(Return On Common Shareholders’Equity) 

ROE เปนการวัดประสิทธิภาพในการจายผลตอบแทนใหแกผูถือหุน อัตราสวนนี้จะแสดงถึงการใช
เงินลงทุนจากผูถือหุนไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยพิจารณาในสวนของตนทุนการผลิตและคาใชจาย
ในการบริหารของบริษัทดวย   เพื่อดูอัตราการหมุนเวียนของเงินลงทุนในการสรางผลตอบแทน
ใหกับผูถือหุน ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสูง ยอมเปนผลดีตอการบริษัทในการสรางผลตอบแทนที่
คุมคาใหกับผูถือหุน   

 
  ROE = กําไรสุทธิ*100 
    สวนของผูถือหุน 

 
 2.1.3 อัตรากําไรขั้นตน (Gross Profit Margin)   GP เปนการวดัประสิทธิภาพใน
การทํากําไรของบริษัท อัตราสวนนี้จะแสดงถึงความสามารถในการทํากําไร โดยพิจารณาในสวน
ของกําไรขั้นตนของบริษัทเพียงอยางเดียว   เพื่อดอัูตราการทํากําไรหลังจากหกัตนทุนขายหรือ
ตนทุนการผลิตในการสรางรายไดใหกับบริษัท ซ่ึงหากอตัราสวนนี้มีคาสูง ยอมเปนผลดีตอบริษัทใน
การสรางรายได มีสูตรในการคํานวณดังนี ้

GP = กําไรขั้นตน*100 
           รายไดสุทธิ 
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  2.1.4 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Profit Margin) OP เปนการวดั
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัท โดยที่อัตราสวนนี้จะแสดงถึงความสามารถในดานการ
จัดการ โดยพิจารณาในสวนของกําไรจากการดําเนินงานของบริษัท   เพื่อดอัูตราการทํากําไร
หลังจากหกัตนทุนขายหรือตนทุนการผลิตและคาใชจายในการดําเนนิงานเพื่อเปนการสรางรายได
ใหกับบรษิัท ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสงู ยอมเปนผลดีตอบริษัทในการสรางรายได มีสูตรในการ
คํานวณดังนี ้

      OP = กําไรจากการดาํเนินงาน*100 
                รายไดสุทธิ 

 2.1.5 อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) NP  เปนการวัดประสิทธิภาพในการทํา
กําไรของบริษทั โดยที่อัตราสวนนี้จะแสดงถึงความสามารถในดานการจัดการ การดํานินงาน โดย
พิจารณาในสวนของกําไรสุทธิของบริษัท   เพื่อดูอัตราการทํากําไรหลังจากหักตนทุนขายหรือตนทนุ
การผลิต  คาใชจายในการดาํเนินงาน  และภาษีตางๆรวมถึงภาระดอกเบี้ยจาย เพื่อเปนการสะทอนถึง
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท  ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสงู อัตราผลตอบแทนการลงทนุก็
จะมีคาสูงดวย  มีสูตรในการคํานวณดังนี ้
  NP =   กําไรกอนภาษ*ี100 

             รายไดสุทธิ  
  2.2 อัตราสวนแสดงความสามารถในการชาํระหนี้ (Leverage Ratio) 

 2.2.1 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย  (Time Interest Earns Ratio)   IE
อัตราสวนนี้จะแสดงใหเห็นวาบริษัทนัน้มกีําไรเพยีงพอที่จะสามารถจายดอกเบีย้ ถาอัตราสวนนี้สูง
แสดงวาบริษทัมีกําไรเพยีงพอที่จะสามารถจายดอกเบีย้ที่ถือเปนรายจายประจํา แสดงใหเห็นวาอัตรา
ผลตอบแทนตอผูถือหุนหรือเจาของสูงดวย ถาพิจารณาในดานเจาหนี้ แสดงใหเห็นวาบริษัทมี
ความสามารถจายชําระดอกเบี้ยและชําระเงนิตนตามเงื่อนไขที่ตกลงกับธนาคารพาณิชยหรือสถาบัน
การเงินผูใหกู  มีสูตรในการคํานวณดังนี ้
  IE           =          กําไรกอนหกัดอกเบีย้จายและภาษ ี

                                ดอกเบี้ยจาย 
 2.2.2 อัตราสวนหนี้สิน (Debt Ratio) DR อัตราสวนนี้จะครอบคลุมหนี้สินรวม
ทั้งหมดของบริษัท โดยจะพิจารณาเปรียบเทียบจากสินทรัพยรวมของบริษัท ซ่ึงแสดงถึงหลักทรัพย
หรือหลักประกันที่บริษัทมีอยูทั้งหมด เพื่อดูขนาดความคุมครองที่เจาหนี้จะไดรับจากการขาย
สินทรัพยเพื่อมาชําระหนี้ โดยหากบริษัทมีสินทรัพยจํานวนมาก ซ่ึงจะแสดงถึงความแข็งแกรงของ
บริษัทแลว ขนาดความคุมครองที่เจาหนี้จะไดรับก็จะมากตามไปดวย ในขณะเดียวกัน หากบริษัทมี
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หนี้สินรวมจํานวนมาก ก็แสดงวาบริษัทนั้นมีความเสี่ยงทางการเงินสูง ดังนั้นหากอัตราสวนนี้มีคา
สูง จะสะทอนถึงความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทที่สูงดวย โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี้  
   DR =  หนี้สินรวม 
   สินทรัพยรวม 
 2.2.3 อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Debt to Equity Ratio) DE เปนอัตราสวนที่วัด
ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทเชนเดียวกับอัตราสวนในขอ 2.2 จะแตกตางกันที่อัตราสวน
นี้จะครอบคลุมถึงหนี้สินรวมทั้งหมดของบริษัทที่เจาของธุรกิจหรือผูถือหุนมีภาระผูกพันที่จะตอง
ชําระคืนโดยเทียบกับเงนิทนุภายในของบริษัท ซ่ึงโดยปกตเิมื่อมีผลขาดทุนเกิดขึน้สิ่งที่รองรับคือ 
สวนของผูถือหุน หากอัตราสวนนี้มีคาสูง บริษัทยิ่งมีภาระหนี้มาก ความเสี่ยงของบริษัทยิ่งเพิ่มมาก
ขึ้น ซ่ึงมีโอกาสที่จะสงผลกระทบถึงเจาหนี้สูงขึ้น ซ่ึงหากอัตราสวนนีม้ีคาต่ํา หมายถึงสวนของผูถือ
หุนมีจํานวนมาก หรือมีภาระหนีน้อยกวาโดยเปรียบเทยีบ แสดงวาฐานะของบริษัทมีความมั่นคง มี
ภาระในการชาํระหนี้คืนใหกับเจาหนี้นอย โดยรวมจะเปนผลดีตอผูถือหุนของบริษัทเองที่จะไดรับ
ผลตอบแทนสูงขึ้น เนื่องจากไมตองแบงผลกําไรเพื่อชําระดอกเบีย้เงนิกูยืม และเจาหนีก้็มีความ
เชื่อมั่นในการใหสินเชื่อแกธุรกิจมากขึ้น โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี ้
  DE = หนี้สินรวม 
     สวนของผูถือหุน 
 2.2.4 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินหมุนเวียน (Cash  Flow  From 
Operation To Current Liabilities) เปนอัตราสวนที่วัดความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทโดย
จะนํากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมาพิจารณาวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะเพียง
พอที่จะสามารถชําระหนี้สินหมุนเวียนซึ่งถือเปนหนี้สินระยะสั้นที่บริษัทตองทําการชําระคืนใหกับ
เจาหนี้ ธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงิน หากอัตราสวนนี้มีคาสูง บริษัทยิ่งมีภาระหนี้มาก ความ
เสี่ยงของบริษัทยิ่งเพิ่มมากขึ้น ซ่ึงมีโอกาสที่จะสงผลกระทบถึงเจาหนี้สูงขึ้น ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคา
ต่ํา หมายถึงสวนของผูถือหุนมีจํานวนมาก หรือมีภาระหนี้นอยกวาโดยเปรียบเทียบ แสดงวาฐานะ
ของบริษัทมีความมั่นคง มีภาระในการชําระหนี้คืนใหกับเจาหนี้นอย โดยรวมจะเปนผลดีตอผูถือหุน
ของบริษัทเองที่จะไดรับผลตอบแทนสูงขึ้น เนื่องจากไมตองแบงผลกําไรเพื่อชําระดอกเบี้ยเงินกูยืม 
และเจาหนี้ก็มีความเชื่อมั่นในการใหสินเชื่อแกธุรกิจมากขึ้น โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 

   CL  = กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยและภาษ ี
    ดอกเบี้ยจาย 
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 2.3 อัตราสวนท่ีสะทอนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
 2.3.1 อัตราทุนหมุนเวียน (Current Ratio) CR เปนอัตราสวนที่สะทอนความ
คลองตัวของบริษัทในการเปลี่ยนสินทรัพยหมุนเวียนใหเปนเงินสดมาชําระพันธะผูกผันหรือภาระ
หนี้ตางๆ โดยเปรียบเทียบกับหนี้สินระยะสั้น โดยปกติบริษัทที่ถือเงินสดหรือเงินลงทุนที่มีสภาพ
คลองตัวสูง (สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย) ไวจํานวนมาก ยอมทําใหฐานะทางการเงินของ
บริษัทนั้นมีความคลองตัวสูงกวาบริษัทที่ลงทุนในสินทรัพยที่มีความคลองตัวต่ํา ดังนั้นบริษัทที่มี
สภาพคลองสูงยอมมีความสามารถในการชําระหนี้ที่ถึงกําหนดสูงกวา อยางไรก็ตาม สินทรัพยที่มี
ความคลองตัวสูงมักใหผลตอบแทนจากการลงทุนที่ต่ํากวาสินทรัพยที่มีความคลองตัวต่ํา เชน การ
ลงทุนในพันธบัตร เปรียบเทียบกับการลงทุนซื้อขายที่ดิน เปนตน ดังนั้น บริษัทที่มีความคลองตัว
ทางการเงินสูง อาจจะมีความสามารถในการทํากําไรจากสินทรัพยคอนขางต่ํา ในขณะบริษัทที่มี
ความคลองตัวทางการเงินต่ํา แมอาจจะมีความสามารถในการทํากําไรจากสินทรัพยสูงกวา แตบริษัท
เหลานั้นก็มีความเสี่ยงสูงเชนกัน ซ่ึงมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
  CR = สินทรัพยหมนุเวยีน 
     หนี้สินหมนุเวยีน 
 2.3.2 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย (Cash Flow From Operation 
To Interest)  เปนอัตราสวนที่วัดสภาพคลองของบริษัทโดยจะนํากระแสเงินสดจากการดําเนินงานมา
พิจารณาวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะเพียงพอที่จะสามารถชําระดอกเบี้ยซ่ึงถือเปนหนี้ที่
บริษัทตองทําการชําระคืนใหกับเจาหนี้ ธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงิน หากอัตราสวนนี้มีคาสูง 
บริษัทยิ่งมีสภาพคลองสูงที่จะทําการชําระดอกเบี้ยไดตรงตามเงื่อนไขในการชําระหนี้ และเจาหนี้ก็มี
ความเชื่อมั่นในการใหสินเชื่อแกธุรกิจมากขึ้น โดยมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
  CI = กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยและภาษ ี

                                                                ดอกเบี้ยจาย 
 2.4  อัตราสวนท่ีสะทอนความแข็งแกรงของบริษัท (Solidity Ratio)  
 2.4.1 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Sales To Total Assets ) SA เปนการ
วัดประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยใหเกิดรายไดของบริษัท อัตราสวนนี้จะแสดงถึงการใช
ประโยชนจากสินทรัพยในภาพกวางๆ โดยไมไดพิจารณาในสวนของตนทุนการผลิตและคาใชจาย
ในการบริหารของบริษัท แตจะคํานึงถึงรายไดที่เกิดจากยอดขายเพียงอยางเดียว เพื่อดูอัตราการหมุน
สินทรัพยในการสรางรายได ซ่ึงหากอัตราสวนนี้มีคาสูง ยอมดีตอบริษัทมีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
   SA = รายไดสุทธิ 
                สินทรัพยรวม 
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 3.  แบบจําลองโลจิต ( Logit Model  : การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก) (กัลยา วานิช
บัญชา, 2546) 
  แบบจําลองโลจิต (Logit Model)  หมายถึง แบบจําลองที่อธิบายความสัมพันธของตัวแปร
ตาม (Dependent Variable) ที่มี 2 ลักษณะ (Dichotomous Variable)   คือ เกิดเหตกุารณ กับ ไมเกดิ
เหตุการณ เชน มีรถยนต หรือ ไมมีรถยนต  หรือ การตัดสินใจ “ซ้ือ”  กับ  “ไมซ้ือ” สินคา โดยคาของ
ตัวแปรตามเมือ่กําหนดคาตัวแปรอิสระจะเปนคาความนาจะเปนทีจ่ะเกดิเหตุการณ หรือ ไมเกิด
เหตุการณ  ซ่ึงมีคา 0 ถึง 1  กับ ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ที่เปนตัวแปรเชิงปริมาณ   และ
เนื่องจากตวัแปรตามที่ไดกลาวขางตนเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ จะมวีิธีการวิเคราะหที่เรียกวา การ
วิเคราะหการถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression Analysis)  
  จากการศึกษาการวิเคราะหเพื่อพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารกรุงไทย  
จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โดยใชแบบจําลองโลจิต  ทําการศึกษารูปแบบ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามที่มีคา 2 คา (Dichotomous) คือ  มีสองเหตุการณที่มีคาเปน 0 กับ 1  
กับตัวแปรอิสระในการศึกษาครั้งนี้จะใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่มีวงเงินให
สินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท ในชวงเวลาตั้งแตป พ.ศ. 2546 ถึง 2549  เพื่อนํามาหาแบบจําลองโลจิต
แลวนําสมการถดถอยที่ไดจากแบบจําลองโลจิตนั้นไปพยากรณคาตัวแปรตาม เมื่อกําหนดคาตัวแปร
อิสระ การประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลองโลจิตนั้นจะใชวิธีภาวะความนาจะเปนสูงสุด 
(Maximum Likelihood) โดยการคัดเลือกตัวแปรอิสระเขาแบบจําลองนั้นอาศัยวิธีการสรางสมการ
ถดถอยซํ้าๆ กัน ซ่ึงสมการที่สรางขึ้นจะมีการบวกตัวแปรอิสระเขาและนําตัวแปรอิสระออกในแตละ
ขั้นตอน 
  ดังนั้น การพยากรณคาความนาจะเปนของเหตุการณ สามารถจัดในรูปแบบทั่วไปไดดังนี้
พิจารณาวา Zi  เปนตัวแปรสุม  มีฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของเหตุการณ  คือ 
 
     P(Zi    = z ) = PZ Q1-Z   ; z = 0,1 
     E(Zi  )        = P        (1) 
 
 เมื่อ P คือ ความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณที่สนใจ 
  Q คือ ความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณทีไ่มสนใจ 
 
 จาก Z   =  0β + β iXi+ ε̂   ; i = 1,2,3, ………,N 
  E (Zi) =  0β + β iXi 
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 เมื่อ Zi คือ ตัวแปรตาม 
  Xi คือ ตัวแปรอิสระ 
  0β  คือ คาคงที่ และ สัมประสิทธิ์การถดถอย 
  ε̂  คือ ความคลาดเคลื่อนเชิงสุม 
        
 และจากสมการ (1)  จะไดวา สมการถดถอยเชิงเสนอยางงาย สําหรับขอมูล คือ 
  Pi =  0β + β iXi       (2) 
  
 ซ่ึงหมายความวา ความนาจะเปนที่จะได Z = 1 มีความสัมพันธถดถอยเชงิเสนกับตัวแปรอิสระ 
X นั่นเอง  และความนาจะเปน Pi จะตองมีคาอยูระหวาง 0 และ 1  
 

 จาก Zi = 0β + β iXi+ ε̂ 
  E(Zi  ) =  Xβ 
 
 และจากสมการ (1)  จะไดวา  สมการถดถอยเชิงพหุ  สําหรับขอมูลที่มีคา 2 คา   คือ   
  P  =  Xβ  (3) 
 
และสมการถดถอยเชิงพหุประมาณได   เมื่อ P และ p คือคอลัมนเวคเตอรของคา Pi และ pi โดย
สามารถประมาณ  p = xb  ไดจากขอมูลตัวอยาง 
 
  Z = xb+e      เมื่อ z คือ คอลัมนเวคเตอรของคาสังเกต 0,1 
 
 เพื่อใหไดแบบจําลองโลจิต ที่มีคุณสมบัติ 0 < E(Zi) = Pi< 1 ตัวแบบการถดถอยสําหรับขอมูล  
ที่จะใหคาจากตัวแบบมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 นั้น พบวา ควรจะเปนตวัแบบเสนโคงที่มีคาลูเขาสู 0 
และ 1 ในการศึกษานี้มีลักษณะดังกลาวนี้ คือ ตัวแบบโลจิสติกเชิงเสน 
   

  Prob (event) = Pi  =  zie−+1
1       (4) 

 เมื่อ          Zi   = ∑
=

k

n 1
nβ niX   ; n = 1,2,3………. ; I = 0,1,…………,p 
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    Prob (event)  คือ ความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณ หรือ P(Z=1) 
  e             คือ ลอกกาลิธัมธรรมชาติ (Natural logarithms) ซ่ึงมีคา 2.718 
 
 ตัวประมาณของ Pi คือ pi  จะไดวา 
 

  Pi  =  zie−+1
1

        (5) 

 เมื่อ Zi   = ∑
=

k

n 1
nβ niX   ; n = 1,2,3………. ; I = 0,1,…………,p 

 โดยที่  0β ……β i   เปนตัวประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระแตละตวั 
ซ่ึงคือ  ฟงกช่ันความนาจะเปนสะสม (Probability Cumulative Distribution Function) ของการแจก
แจงโลจิสติก (Logistic Distribution) ที่มีการแจกแจงความนาจะเปน (Probability Density Function) 
 จากสมการ (1) และ (2) พบวาความสัมพนัธระหวางตัวแปรตามและตวัแปรอิสระไมไดอยูใน
รูปเชิงเสน จึงมีการปรับใหสัมพันธอยูในรูปเชิงเสนโดยให 
   
  Odds   =      eZi        (6) 
 
 โดยที่ Odds คือ คาของตัวแปรตามหรือคา y  นั่นเอง จะแสดงถึง โอกาสที่จะเกดิเหตกุารณ
เปนกี่เทาของโอกาสที่จะไมเกิดเหตกุารณ  ถาคา Odds Ratio มากกวา 1 แสดงวา โอกาสการเกิดหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายไดมากกวาการไมเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายได       
 จากสมการ (6) ปรับใหอยูในเทอมของลอกาลิธัม  จะได  
 

 Log (Odds) = Logit (Pi)  = Zi  =   ∑
=

k

n 1
nβ niX     (7) 

  เรียก logit (Pi)  วาเปน  Link Function  ซ่ึงแสดงวาการแปลงตัวแบบโลจสิติกของ Pใหอยูใน
รูปของ Log (Odds) ซ่ึงเปนสมการเสนตรง  และเรียกสมการ (7)  วาเปน  ตัวแบบโลจิสติกเชิงเสน
สําหรับตัวแปรอิสระ หรือแบบจําลองโลจิต (Logit Model)  (สุภาพร เจริญกาญจนไพศาล, 2540) 
  ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลองโลจิต คือ คาที่แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงใน 
log (odds) เมื่อ X เปลี่ยน นอกจากจะพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวแลว  สามารถพิจารณาจาก
คาของ Exp (B) หรือ eZi  ; i = 1,2……n  ซ่ึงสรุปได 3 ลักษณะดังนี้ 
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- ถา  Zi   > 0   จะทําให  eZi  > 1   นั่นคือคา Odds หรือ  y  เพิ่มขึ้น หรือโอกาสที่จะเกิด
เหตุการณที่สนใจเพิ่มมากขึ้น ณ ทุกๆ คาของตัวแปรอิสระตัวที่ i  ที่เพิ่มขึ้น 1 หนวย  

- ถา  Zi   < 0 จะทําให  eZi  <  1 นั่นคือคา Odds หรือ  y  ลดลง หรือโอกาสที่จะเกิด
เหตุการณที่สนใจลดลง  ณ ทุกๆ คาของตัวแปรอิสระตัวที่ i  ที่เพิ่มขึ้น 1 หนวย  

- ถา   Zi = 0     จะทําให    eZi  =   1 นั่นคือคา  ไมเพิ่มขึ้น หรือลดลง 
 

เมื่อสามารถพยากรณคาตวัแปรตาม (หรือคา Y ในแบบจําลองโลจิต)  ไดจะไดรูปแบบของ
แบบจําลองโลจิต  สามารถกําหนดรูปแบบสมการเปนดังนี้  
 

 P1   =         zie−+1
1   ;  Zi =  0β + ∑

=

k

n 1
nβ niX  

 
 หรือเมื่อ Take Logarithms  จะได 

  L1   = In [
i

i

P
P
−1

]           

      = 0β + ∑
=

k

n 1
nβ niX  

โดยที ่ P1   คือ ความนาจะเปนของอัตราสวนทางเงินในการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
             L1   คือ Log  ของสัดสวนความนาจะเปนในการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  
           nβ   คือ คาพารามิเตอรของตัวแปรอสิระ 
             niX คือ     ตัวแปรอิสระที่มีผลตอ  P1 ประกอบดวย 
     ROA  คือ   อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย 
    ROE  คือ   อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
    GP   คือ   อัตรากําไรขั้นตน 
    OP   คือ   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
    NP   คือ   อัตรากําไรสุทธิ 
    IE   คือ   อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 
    DR   คือ   อัตราสวนหนี้สิน 
    DE   คือ   อัตราสวนหนี้สินตอทุน 
     CL   คือ   กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินรวม 
    CR   คือ   อัตราทุนหมุนเวียน 



 16 

    CI   คือ   กระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย 
    SA   คือ   อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม 
จะไดแบบจําลองเปนดังนี้ 
 

   Y         =   β̂ 0 + β̂ 1* ROA  + β̂ 2*ROE+ β̂ 3*GP + β̂ 4*OF + β̂ 5*NP  

          + β̂ 6*IE+ β̂ 7*LA + β̂ 8*CP + β̂ 9*IT + β̂ 10*DC + β̂ 11*CR  

           + β̂ 12*QR + β̂ 13*CI + β̂ 14*DE + β̂ 15*DA +β̂ 16CL+ ε̂                 ( 8 ) 
   
 เหตุผลท่ีใชการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกแทนการวิเคราะหการถดถอยทั่วไป 
  1. Nonnormal Error Terms  ในการวิเคราะหการถดถอยทั่วไป มีเงื่อนไขวา “ความคลาด
เคลื่อนตองมีการแจกแจงแบบปกติ”  แตเมื่อคา Z หรือ คา Y  มีคาไดเพียง 2 คา คือ คา 0 และ 1 จะทํา
ใหคาความคลาดเคลื่อนมีไดเพียง 2 คาดวย ซ่ึงเปนไปไมไดที่  ความคลาดเคลื่อนจะมีการแจกแจง
แบบปกติ จึงทําใหไมสมารถใชการวิเคราะหการถดถอยแบบปกติได 
  2. Nonconstant Error Variance  เนื่องจากเงื่อนไขของการวิเคราะหการถดถอย คือ คา
แปรปรวนของคาคลาดเคลื่อน หรือ V ( ε̂  ) ตองคงที่ทุกคาของ X  แตในโลจิสติกนั้น เมื่อ Z หรือ 
(คา Y ในแบบจําลองโลจิต)   มีไดเพียง 2 คา และ Z  มีการแจกแจงแบบเบอรนูลี ซ่ึงทําใหคาความ
แปรปรวนและคาเฉลี่ยมีความสัมพันธกัน ทําใหเงื่อนไขที่วา คา V ( ε̂  ) คงที่ไมเปนจริง และไม
สามารถใชการวิเคราะหการถดถอยแบบปกติได 
 ขอตกลงของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก 
  จากขอจํากัดในเรื่องขอตกลงบางประการของการวิเคราะหการถดถอยทําใหการวิเคราะหการ
ถดถอยโลจิสติก เปนที่นิยมใชกันอยางมาก ซ่ึงขอตกลงของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก มีดังนี้ 
  1.  ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามไมอยูในรูปเชิงเสน แตอยางไรก็ตาม 
ความสัมพันธระหวาง Logit  ของตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระจะอยูในรูปเชิงเสน 
  2.  ตัวแปรตามไมจําเปนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 
  3.  ความแปรปรวนของตัวแปรตาม ไมจําเปนตองคงที่ 
  4.  ความคลาดเคลื่อน ไมจําเปนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 
  5.  ตัวแปรอิสระ เปนขอมูลเชิงปริมาณหรือตัวแปรเชิงกลุมก็ได ถาเปนตัวแปรเชิงกลุม จะตอง
เปลี่ยนตัวแปรเชิงกลุมใหอยูในรูปตัวแปรเทียมกอน 
  6.  ความคลาดเคลื่อนเปนอิสระกัน 
  7.  ตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน 
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 ขั้นตอนของการของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก  มีขั้นตอนดังนี้  
ขั้นที่ 1 : เลือกตัวแปรอิสระที่คาดวาจะมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม (โอกาสที่เหตุการณจะ 

เกิด) โดยที่ตัวแปรอิสระอาจมีมากกวา 1 ตัวก็ได 
  ขั้นที่ 2 : ตรวจสอบหาคาที่ผิดปกติของตัวแปรอิสระแตละตัว 

ขั้นที่ 3 : สรางสมการถดถอยโลจิสติกแลวตรวจสอบความถูกตองเหมาะสมของสมการโดย 
พิจารณาจากคา Wald Statistics หรือคาสถิติทดสอบ (ในสมการถดถอยทั่วไปใชคา t- test) 
  ขั้นที่ 4 : ตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก (กลาวไวขางตน ) 

ขั้นที่ 5 : ถาวัตถุประสงคเพื่อพยากรณ กรณีใหมวาจะเกิดเหตุการณที่สนใจหรือไม  เชน ลูกคา 
จะซื้อสินคาหรือไม หรือผูอาศัยในชุมชนจะมีสวนรวมในการพัฒนาชุมชนหรือไม  หรือ คนไขจะ
เปนโรคหัวใจหรือไม จะใชสมการที่ (5) ในการพยากรณ หรือประมาณคาความนาจะเปนที่จะเกิด
เหตุการณของกรณีนั้น เมื่อทราบคาตัวแปรอิสระ ถา  
      Pi < 0.5  จะได  Y =  0  หรือ ไมเกิดเหตุการณ  
      Pi  > 0.5  จะได  Y =  1  หรือ เกิดเหตุการณ 
  และ  Pi  = 0.5  ยังตัดสินไมได 
  แตในบางกรณี สามารถปรับเปลี่ยนเกณฑนี้ไดตามความเหมาะสม  (กัลยา วานิชบัญชา, 2546) 
 
 เทคนิคการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติก 
 เทคนิคในการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติก มีหลายวิธีดังนี้ 
   1. Enter เปนเทคนิคการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติกในขั้นตอนเดียวโดย
ที่ผูวิเคราะหจะตัดสินใจเองวาตัวแปรอิสระตัวใดบางที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม หรือควรจะอยู
ในสมการการถดถอยโลจิสติก พิจารณาไดจากคาสถิติ Wald Statistic 
   2. Stepwise เปนเทคนิคการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการถดถอยโลจิสติกโดยการคัดเลือก
ตัวแปรอิสระเขาตัวแบบนั้นอาศัยวิธีการถดถอยซ้ําๆ กัน ซ่ึงสมการที่สรางขึ้นจะมีการบวกตัวแปร
อิสระเขาไปและนําตัวแปรออกในแตละขั้นตอน เทคนิค Stepwise ประกอบดวย Forward Stepwise 
และ Backward Stepwise ทั้งนี้การเลือกตัวแปรอิสระเขาและออกในเทคนิค Stepwise จะพิจารณาได
จากคาสถิติ Wald Statistic, Likelihood Ratio Statistic และ Conditional Statistic 
   ในการศึกษาครั้งนี้จะเทคนิค Enter ในการเลือกตัวแปรอิสระเขาสมการเนื่องจากวาได
เลือกตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม  
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 การทดสอบคาสัมประสิทธ์ิการถดถอยโลจิสติก 
 Wald Statistic เปนสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานคาสัมประสิทธิ์การถดถอยที่ประมาณได  โดยที่ 
Wald  Statistic มีการแจกแจงแบบไควสแควส (Chi-Square Distribution) และมีคาความเปนอิสระ
เทากับ 1 ทั้งนี้  Wald  Statistic คํานวณไดจากคาสัมประสิทธิ์การถดถอยและคาความคลาดเคลื่อน
มาตรฐาน (Standard Error) ของตัวแปรอิสระนั้นๆ 

    Wald  Statistic =  [
jES

Bi
..

]2 

 สมมติฐานสําหรับ Wald  Statistic คือ 
 H0 :  สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ เทากับ      0 (ß j =  0 ) 
 H1 :  สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ ไมเทากับ 0 (ß j ≠ 0 ) 
 
 การประเมินความเหมาะสมของสมการ 
 ในการศึกษานี้จะใชคา Pseudo  R2     ในการตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลองเปนคาที่
บอกสัดสวน หรือเปอรเซ็นตที่สามารถอธิบายความผันแปรในตัวแบบการถดถอยโลจิสติก ซ่ึงใน
การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกจะมีคา R2  ของ Cox & Snell  และ  Nagelkerke  มีวิธีการคํานวณ
ดังนี้ 
 

   Cox & Snell  R2    =    1 - [
)(
)0(

BL
L ]  2 / n 

 
            โดยที ่  L (0)        =   likelihood  สําหรับ model ที่มีเพียงคาคงที่ 
      L (B)        =   likelihood  สําหรับ model ที่มีตัวแปรอิสระตามที่กําหนด 
   และ 
    
   Nagelkerke  R2      =              Cox & Snell  R2   
            Cox & Snell  R2  max 

   โดยที่     R2   max     =     1- [L(0)] 2 / n 

  การอธิบายคา Pseudo  R2   จะคลายกับการอธิบายคา  R2  ในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน 
(กัลยา วานิชยบัญชา, 2546)  
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 ตารางการจําแนกกลุม 
ทําใหทราบวาตัวแปรอิสระที่ไดในตัวแบบมีความสามารถในการจําแนกกลุมจริงไดมากหรือนอย
เพียงใด สําหรับตัวแบบที่ดีนั้น รอยละในการจําแนกกลุมไดอยางถูกตองควรมีคาสูง ซ่ึงคํานวณได
ดังนี้  (สังคม คณิตวิทยา, 2544) 
 
รอยละการจําแนกไดถูกตอง  =                จํานวนรวมที่จําแนกถูกตอง            × 100 
                                      จํานวนรวมที่จําแนกถูกตองและไมถูกตอง 
  
  4. หลักเกณฑการจัดชั้นหนีข้องธนาคารแหงประเทศไทย  

  ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทย ลงวนัที่ 7 ธันวาคม  2549  เร่ือง สินทรัพยทีไ่มมี
ราคาหรือเรียกคืนไมได และสินทรัพยที่สงสัยวาจะไมมรีาคาหรือเรียกคืนไมไดของธนาคารพาณิชย 
ไดจัดชัน้หนี้  และการกนัเงนิสํารองสําหรับลูกหนี้ ตามตาราง   ดังนี ้
 
ตารางที่ 2-1  แสดงการจัดชั้นหนี้ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย 
 

จัดชั้น ระยะเวลาคางชําระ อัตรากันเงินสาํรองหลังหัก
หลักประกันตามเกณฑ ธปท. 

1.ปกติ ไมเกิน 1 เดือน 1% 
2.กลาวถึงเปนพิเศษ 
  หรือควรระวงัเปนพิเศษ 

เกิน 1 เดือนแตไมเกิน 3 เดือน 2% 

3.ต่ํากวามาตรฐาน เกิน 3 เดือนแตไมเกิน 6 เดือน 20% 
4.สงสัย เกิน 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดอืน 50% 
5.สงสัยจะสูญ เกิน 12 เดือน 100% 
6.สูญ - ตัดบัญชี 
 
 ในการศึกษาการวิเคราะหเพือ่การพยากรณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ ธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมืองเชียงใหม หนี้ทีไ่มกอใหเกดิรายไดในการศกึษานี้ คือ หนี้ตามการ
จัดชั้นหนี้ของธนาคารแหงประเทศไทย ตัง้แตการจัดชัน้หนี้ต่ํากวามาตรฐาน ที่มีระยะเวลาคางชําระ
หนี้เกนิ 3 เดือน 
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1. สินทรัพยจัดชั้นสูญ 
 สินทรัพยจัดชัน้สูญดังตอไปนี้ใหออกจากบัญชี 
  1. สิทธิเรียกรองซึ่งไดปฎิบัติการโดยสมควรเพื่อใหไดรับชําระหนี้แตไมมีทางที่จะไดรับชําระ
หนี้แลว  โดยการพิจารณาตามเกณฑขอใดขอหนึ่ง  ดังตอไปนี้ 
   - ลูกหนี้ถึงแกความตาย  เปนคนสาบสูญ  หรือวามีหลักฐานวาหายสาบสูญไป   
      - ลูกหนี้เลิกกิจการ และมีหนี้ของเจาหนี้รายอ่ืนมีบุริมสิทธิเหนือทรัพยสินทั้งหมด
ของลูกหนี้อยูในลําดับกอนเปนจํานวนมากกวาสินทรัพยของลูกหนี้ 
   -ธนาคารไดฟองลูกหนี้หรือไดยื่นคําขอเฉลี่ยทรัพยในคดีที่ลูกหนี้ถูกเจาหนี้รายอื่น
ฟอง  และในกรณีนั้นๆไดมีคําบังคับหรือคําสั่งของศาลแลวแตลูกหนี้ไมมีทรัพยสินใดๆ จะชําระหนี้
ได 
   -ธนาคารไดฟองลูกหนี้ในคดีลมละลายหรือไดยื่นคําขอรับชําระหนี้ในคดีที่ลูกหนี้ถูก
เจาหนี้รายอ่ืนฟองในคดีลมละลาย และในกรณีนั้น ๆ ไดมีการประนอมหนี้กับลูกหนี้  โดยศาลมี
คําสั่งเห็นชอบดวยกับการประนอมหนี้นั้น  หรือลูกหนี้ถูกศาลพิพากษาใหเปนบุคคลลมละลายและ
ไดมีการแบงทรัพยสินของลูกหนี้คร้ังแรกแลว 
 2. สิทธิเรียกรองซึ่งตามพฤติการณไมอาจเรียกใหชําระหนี้ได 
 3. สินทรัพยอ่ืนซึ่งชํารุด  เสียหาย  หรือหมดราคา 
 4.สวนสูญเสียที่เกิดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑและวิธีการที่ธนาคารแหง
ประเทศไทยกาํหนด 
2. สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ 
 สินทรัพยจัดชัน้สงสัยจะสูญตามเกณฑขอใดขอหนึ่งตอไปนี้ใหกันเงนิสํารองในอัตรารอยละ  
100 
   1. ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา  12  เดือน  นับวันถึง
กําหนดชําระ  ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา  หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน   
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีทีไ่มมีวงเงิน  หรือถูกยกเลกิวงเงิน  หรือมีวงเงินตามสญัญาแต
ยอดหนี้เกนิวงเงิน  หรือครบกําหนดสัญญาแลว  และไมมีเม็ดเงินนาํเขาบัญชีเพื่อชําระตนเงินหรือ
ดอกเบี้ยเกินกวา  12  เดือนนับแตวนัที่ถูกยกเลิกวงเงิน  หรือวันทีย่อดหนี้เกนิวงเงิน  หรือวนัที่ครบ
กําหนดสัญญาแลวแตวันใดจะถึงกอน 
  3.  สินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองที่คาดวาจะเรียกคืนไมไดทั้งจํานวน 
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  4.  สวนสูญเสียที่เกิดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑและวิธีการที่ธนาคาร
แหงประเทศไทยกําหนด 

   5.   มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองนั้นจะเรียกคืนไมไดทั้งจํานวน
ตามธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
3. สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ 
 สินทรัพยจัดชัน้สงสัยตามเกณฑขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้  ใหกนัเงินสํารองในอัตราไมต่ํา 
กวารอยละ 50  
  1. ลูกหนี้ที่คางชําระเงินตนหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 6 เดือน นับแตวันถึง
กําหนดชําระ ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน   
   2.  ลูกหนี้ที่ศาลมีคําสั่งพิทักษทรัพยแลว 
  3.  ลูกหนี้ที่หยดุดําเนนิกิจการหรือเลิกกิจการ  หรือกิจการของลูกหนี้อยูระหวางชําระบัญชี 
  4.   ลูกหนี้ที่ประวิงการชําระหนี้หรือกระทําการใดๆ เพื่อมิใหเจาหนี้ไดรับชําระหนี้  เชน  
ออกไปเสียนอกราชอาณาจักร  หรือยักยายถายเททรัพยสิน 
  5.  ลูกหนี้ที่ธนาคารพาณิชยติดตอไมได หรือตามตัวลูกหนี้ไมพบ  หรือลูกหนี้ไปเสียจาก
ภูมิลําเนาที่ปรากฏตามสัญญาโดยไมแจงใหธนาคารพาณิชยทราบ 
  6. ลูกหนี้ที่ไมปรากฏธุรกิจแนชัดหรือไมไดประกอบธุรกิจจริงจัง 
  7. ธนาคารพาณิชยไดยืน่คําขอเฉลี่ยทรัพยในคดีที่ลูกหนีถู้กเจาหนี้รายอ่ืนฟอง 
 8. สินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองที่คาดวาจะเรียกใหชําระคนืไมไดครบถวน 
  9. มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองนั้นคาดวาจะเรียกคืนไมได
ครบถวนตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
4.  สินทรัพยจัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน 
 สินทรัพยจัดชัน้ต่ํากวามาตรฐานตามเกณฑขอใดขอหนึง่ดังตอไปนี้  ใหกันเงนิสํารองใน 
อัตราไมต่ํากวารอยละ 20 
  1. ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 3 เดือน  นับแตวันถึง
กําหนดชําระ  ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา  หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน   
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีทีไ่มมีวงเงิน  หรือถูกยกเลกิวงเงิน  หรือมีวงเงินตามสญัญาแต
ยอดหนี้เกนิวงเงิน หรือครบกําหนดสัญญาแลว และไมมีเม็ดเงินนาํเขาบัญชีเพื่อชําระตนเงินหรือ
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ดอกเบี้ยเกินกวา 3 เดือน นับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน  หรือวันทีย่อดหนี้เกนิวงเงิน  หรือวันที่ครบ
กําหนดสัญญา  แลวแตวันใดจะถึงกอน 
  3.  มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองนั้นมีปญหาในการเรียกใหชําระ
คืน  หรือไมกอใหเกิดรายไดตามปกติตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
5. สนิทรัพยจัดชั้นกลาวถงึเปนพิเศษหรือสินทรัพยจัดชัน้ควรระวังเปนพิเศษ 
 สินทรัพยจัดชัน้กลาวถึงเปนพิเศษหรือสินทรัพยจัดชัน้ควรระวังเปนพิเศษตามเกณฑขอใด 
ขอหนึ่งดังตอไปนี้  ใหกันเงินสํารองในอัตราไมต่ํากวารอยละ 2หรืออัตราที่ต่ํากวาซึ่งคํานวณไดตาม
หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด  ตามเอกสารแนบ  โดยใชยอดคง
คางของตนเงินที่ไมรวมดอกเบี้ยคางรับเปนฐานในการคาํนวณเงินสํารอง 
  1. ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบีย้เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 1 เดือน  นับแตวันถึง
กําหนดชําระ  ไมวาจะเปนไปตามเงื่อนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา  หรือวันที่ธนาคารพาณิชยทวง
ถามหรือเรียกใหชําระคืน  แลวแตวนัใดจะถึงกอน 
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีทีไ่มมีวงเงิน  หรือถูกยกเลกิวงเงิน  หรือมีวงเงินตามสญัญาแต
ยอดหนี้เกนิวงเงินหรือครบกาํหนดสัญญาแลว  และไมมีเม็ดเงินนําเขาบัญชีเพื่อชําระตนเงินหรือ
ดอกเบี้ยเกินกวา 1 เดือน นับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน  หรือวันทีย่อดหนี้เกนิวงเงิน  หรือวันที่ครบ
กําหนดสัญญาแลวแตวันใดจะถึงกอน 
6. สินทรัพยจัดชั้นปกต ิ
 สินทรัพยจัดชัน้ปกติตามเกณฑขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้  ใหกนัเงินสํารองในอัตราไมต่ํา 
กวารอยละ 1 หรืออัตราที่ต่ํากวาซึ่งคํานวณไดตามหลกัเกณฑ วิธีการ  และเงื่อนไขที่ธนาคารแหง
ประเทศไทยกาํหนด  โดยใชยอดคงคางของตนเงินที่ไมรวมดอกเบีย้คางรับเปนฐานในการคํานวณ
เงินสํารอง 
  1. ลูกหนี้ที่ไมผิดนัดชําระสําหรับกรณีลูกหนี้เงินเบกิเกินบัญชีใหจัดชัน้ตาม (2)   
  2. ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่ยังใชไมเต็มวงเงินและยังไมถูกยกเลิกวงเงินหรือสัญญายังไม
ครบกําหนด  หรือลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่คางชําระดอกเบี้ยไมเกิน 1 เดือน 
  3. ลูกหนี้อ่ืนทีไ่มเขาขายเปนลูกหนี้จดัชั้นสงู  สงสัยจะสูญ  สงสัย  ต่ํากวามาตรฐาน  หรือ
กลาวถึงเปนพเิศษ  (หรือควรระวังเปนพิเศษ) 
  4.  ลูกหนี้ที่มีหนังสือยืนยันการตรวจรับงานจากหนวยราชการตามระเบียบของหนวย
ราชการนั้นที่มีระยะเวลาไมเกิน 6 เดือนนับแตวันตรวจรับงาน  เงินใหสินเชื่อสวนที่มีหนังสือยืนยัน
นั้นใหถือเปนสินทรัพยจัดชั้นปกติ 
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       ในการกันเงินสํารองสําหรับสินทรัพยจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ  (หรือควรระวังเปนพิเศษ)  
ตามขอ  5. และสินทรัพยจัดชั้นปกติตามขอ  6.  หากธนาคารแหงประเทศไทยเห็นวาอัตราที่คํานวณ
ได   ไมเพียงพอที่จะรองรับความเสี่ยงสําหรับธนาคารพาณิชยรายใด  ธนาคารแหงประเทศไทยมี
สิทธิส่ังการใหธนาคารพาณิชยนั้นกันเงินสํารองสําหรับสินทรัพยจัดชั้นดังกลาวในอัตราตามที่
เห็นสมควรได  แตตองไมเกินรอยละ  2  หรือ รอยละ  1  แลวแตกรณี 
 
ทบทวนวรรณกรรม 
  จินดา  ขันทอง  (2541)  ไดศึกษาเรื่อง  “Red Flags On Financial  Failure : The Case Of Thai 
Corporations”  ในป  2541  โดยกําหนดปจจัยทีจ่ะสะทอนถึงภาวะลมละลายของบริษัทในประเทศ
ไทย ดังนี้ 1) อัตราสวนดานกระแสเงินสด (Cash Flow) เปนการวดัความสามารถในการบริหาร
กระแสเงินสดของบริษัท  เพือ่รองรับการใชจายเงินและจายหนี้ 2) อัตราสวนแสดงสภาพคลองทาง
การเงิน (Liquidity) เปนการวัดความสามารถในการบริหารสภาพคลองของบริษัทเพื่อรองรับภาระ
หนี้  3) อัตราสวนดานกิจกรรม (Activity) เปนการวดัประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยในการ
กอใหเกิดรายได  4) อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (Profitability) เปนการวัดผลการ
ดําเนินงาน ทีม่ีผลตอเนื่องถึงผลตอบแทนตางๆ ของบริษัท 5) อัตราสวนแสดงภาระหนี้และภาระ
ผูกพัน (Financial Leverage) เปนการวเิคราะหโครงสรางเงินทุน  และ 6) อัตราสวนที่ใชวัดขนาด
ของบริษัท (Size) กลุมสถาบันการเงิน 
 นิรันดร  ภิระบรรณ  (2544) ไดศึกษาเรื่อง “สาเหตุของหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ
ธนาคารกรุงไทย  ในจังหวัดเชียงราย”  พบวาสาเหตุที่ทําใหลูกหนี้เปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนั้น
เกิดจากภาวะทางเศรษฐกิจของประเทศตกต่ําจนทําใหการประกอบธุรกิจทั่วไปซบเซาและกําลังซื้อ
ของประชาชนลดลง  และเกิดจากลูกหนี้ใชเงินกูผิดวัตถุประสงค  รวมทั้งลูกหนี้มีภาระหนี้สินอื่น
มากทั้งในและนอกระบบ  นอกจากนั้นการขาดสภาพคลองทางดานการเงินของธุรกิจ  การประกอบ
ธุรกิจใหมที่ลูกหนี้ขาดประสบการณและประกอบธุรกิจหลายประเภทเกินไป รวมทั้งการใชวงเงินกู
ไมเหมาะสมกับธุรกิจ เปนสาเหตุที่ทําใหลูกหนี้เปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดทั้งสิ้น และลูกหนี้สวน
ใหญทราบวาธนาคารมีการประนอมหนี้และมีความตองการประนอมหนี้  ในสวนของเจาหนาที่ของ
ธนาคารยังเห็นวาขาดการควบคุมและติดตามสินเชื่อที่ดี ลูกหนี้ปดบังขอมูลในการขอสินเชื่อ  การ
เรงปลอยสินเชื่อใหไดตามเปาหมาย และเจาหนาที่ผูที่เกี่ยวของดานสินเชื่อมีประสบการณนอยและ
ขาดความรอบคอบในการพิจารณาสินเชื่อ  ซ่ึงสาเหตุเหลานี้จะทําใหผูที่เกี่ยวของดานสินเชื่อของ
ธนาคารทําการวิเคราะหสินเชื่อดวยความระมัดระวังและรอบคอบโดยใชหลักการวิเคราะหสินเชื่อที่
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ดี  มีการตรวจสอบความสามารถในการชําระหนี้  การใชเงินลงทุนและหลักประกันอยางละเอียด
รอบคอบ 
 ภานุพงศ  นิธิประภา  และอัจนา  วัฒนานุกิจ  (2530)  ไดศึกษาเรื่อง “ความมั่นคงของธนาคาร
พาณิชยไทยมีความมั่นคงมากนอยเพียงไร ในป 2530”  โดยใชวิธีการวิเคราะหจําแนกกลุม 
(Discriminant Analysis) ซ่ึงเปนวิธีการหาความสําคัญหรือถวงน้ําหนักของอัตราสวนหรือตัวแปรที่
แบงแยกประชากรออกเปน 2 กลุม และนํามาใชในการวิเคราะหความนาจะเปนของธุรกิจที่ประสบ
ปญหาการชําระหนี้ หรือความนาจะเปนที่ธุรกิจจะประสบความสําเร็จไดเชนกัน การศึกษานี้ ตัวแปร
ที่ใชแยกกลุมธนาคารที่มีความมั่นคงและไมมั่นคง แบงได 3 ลักษณะ คือ 1) ตัวแปรสะทอนสภาพ
คลอง ใชอัตราสวนสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยรวม สินทรัพยสภาพคลองตอเงินฝาก และเงิน
ใหกูยืมสุทธิตอเงินฝาก 2) ตัวแปรสะทอนความเพียงพอของเงินกองทุนใชอัตราสวนเงินใหกูยมืสทุธิ
ตอสวนของผูถือหุน สินทรัพยรวมตอสวนของผูถือหุน และเงินกูยืมตอสวนของผูถือหุน และ 3) ตัว
แปรสะทอนความสามารถในการทํากําไร ใชอัตราสวนรายไดจากดอกเบี้ยตอสินทรัพยที่ทํากําไร 
รายรับรวมตอสินทรัพยรวม  ดอกเบี้ยจายตอสินทรัพยรวม  และรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพย
รวม  ผลการศึกษาพบวา ในกรณีที่ 1  ปจจัยสําคัญที่สามารถแบงแยกระหวางกลุมธนาคารที่เคยมี
ปญหากับธนาคารที่ไมเคยมีปญหา เรียงตามลําดับความสําคัญ ไดแก อัตราสวนระหวางเงินกูยืมตอ
สวนของผูถือหุน  อัตราสวนเงินใหกูยืมสุทธิตอเงินฝาก  อัตราสวนสินทรัพยรวมตอสวนของผูถือ
หุน อัตราสวนรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพยรวม   และในกรณีที่ 2 ไดแก  อัตราสวนสินทรัพย
รวมตอสวนของผูถือหุน  อัตราสวนเงินกูยืมตอสวนของผูถือหุน  อัตราสวนรายไดดอกเบี้ยสุทธิตอ
สินทรัพยรวม  อัตราสวนสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยรวม  และอัตราสวนสินทรัพยสภาพ
คลองตอเงินฝาก   
 พัฒนา  กันยานนท  (2543)  ไดศกึษาเรื่อง “ปจจัยทีท่ําใหเกดิหนีท้ี่ไมกอใหเกิดรายไดของ
ธนาคารพาณิชยหนึ่ง ในจังหวัดเชียงราย” พบวา ลูกหนี้สวนใหญมีอายุระหวาง 41-50 ป มี
ประสบการณในการทํางานต่ํากวา 11 ป ประกอบอาชพีพาณิชยกรรมทั่วไปและคาขาย มีรายไดต่ํา
กวา 20,000 บาท/เดือน ระยะเวลาในการทําสัญญากูอยูในชวง 6-10 ป ภาระหนี้คงเหลืออยูระหวาง 
1-5 ลานบาท ลูกหนี้มกีิจการมากกวาหนึง่กิจการสวนใหญไมมีภาระหนี้กับสถาบันการเงินอื่นและ
วตัถุประสงคในการกูเพื่อทําธุรกิจอสังหาริมทรัพย การทดสอบปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกดิ
รายได จําแนกตามหนี้ปกติและหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได โดยวิธี Chi-square เพื่อศึกษาถึง
ความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัว ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 พบวา ตวัแปรที่มีผลตอการเกิด
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได จํานวน 9 ตวั ไดแก อายุ อาชพี ประสบการณในการทํางาน ระดับรายได 
วงเงินกู ภาระหนี้คงเหลือ ภาระหนี้ในสถาบันการเงินอื่น จํานวนกจิการของลูกหนี้ และ
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วัตถุประสงคของการกู สวนระยะเวลาของการกูไมมีผลกระทบตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
แตอยางใด สําหรับการทดสอบปจจัยที่ทาํใหเกดิหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได โดยสมการถดถอย แบบ 
Logistic regression เพื่อประมาณคาความนาจะเปนของตัวแปรอิสระวาเปนตัวแปรทีท่ําใหเกดิหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายไดหรือไม ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรที่สามารถอธิบายปจจัยทีท่ําใหเกดิหนีท้ี่ไม
กอใหเกิดรายได อยางมีนยัสําคัญ มีจํานวน 8 ตัว ไดแก อาชีพ ประสบการณในการทํางาน ระดับ
รายได วงเงินกู  ภาระหนี้คงเหลือ  ภาระหนี้ในสถาบันการเงินอื่น  จาํนวนกิจการของลูกหนี้  และ
วัตถุประสงคของการกู  สวนระยะเวลาของการกู และ อายุ ไมมีผลกระทบตอการเกิดหนี้ทีไ่ม
กอใหเกิดรายได  แตอยางใด  ทั้งนี้จากผลการศึกษาสามารถนํามาสรุปเปนมาตรฐานในการพิจารณา
การปลอยสินเชื่อ และคัดเลอืกลูกคาสินเชือ่  ทั้งนี้เพื่อใชเปนบรรทัดฐานในการลดความเสี่ยง และ
ปองกันการเกดิหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  ตลอดจนเพื่อความมั่นใจในการตัดสินใจคัดเลือกลูกหนี้ทีม่ี
คุณภาพ 
 อุทัยวรรณ  กาญจนนิรินธน  (2543)  ไดศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่มีผลตอการลดหนี้ที่ไมกอใหเกดิ
รายไดของธนาคารอาคารสงเคราะห สาขาลําพูน”    พบวา   ปจจัยที่มผีลตอการลดหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายไดมี 4 ปจจัยคือ อาชีพของลูกหนี้ ภมูิลําเนาของลูกหนี ้ ระยะเวลาในการผอนชําระหนี ้ และ
อัตราสวนระหวางวงเงินกูตอมูลคาหลักทรัพยค้ําประกนั ผลการศึกษาครั้งนี้ยังชี้ใหเห็นวา ลูกหนีท้ี่
หลุดจากการเปนหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดเปนผูมีอาชีพรับราชการหรือพนักงานรัฐวิสาหกจิเนื่องจาก
เปนอาชีพที่มคีวามมั่นคง และมีรายไดประจํา มีกาํหนดระยะเวลาผอนชําระคืนเงินกูในระยะสั้นไม
เกิน 15 ป และมีอัตราสวนระหวางวงเงนิกูตอมูลคาหลักทรัพยค้ําประกนัในอัตราที่ต่ําคือวงเงินกูไม
เกินรอยละ 60 ของมูลคาหลักประกัน เพือ่เปนการลดหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดควบคูไปกับการเพิ่ม
คุณภาพสินเชือ่ในอนาคต ธนาคารจะตองไดรับความรวมมือในการเปดเผยขอมูลที่แทจริงจากลูกหนี้
เพื่อเปนประโยชนในการพิจารณาสินเชื่อของสถาบันการเงิน  และพนักงานธนาคารตองมีความรู
ความเขาใจในวิธีการตางๆที่ใชในการประนอมหนี้โดยเลือกใชมาตรการที่เหมาะสมกับลูกหนีแ้ตละ
ราย เพื่อปองกนัการกลับมาเปนหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดใหมอีกครั้ง 
  


