
บทท่ี 4 
ผลการศึกษา 

 

ในการศึกษาผูศึกษาจะวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตั้งแตปพ.ศ.2545 ถึงปพ.ศ.2549 โดยใชงบการเงิน
เฉพาะรายปของธนาคารพาณิชยเปนรายธนาคาร 12 ธนาคารในแตละดาน แลวจึงทําการวิเคราะห
เปนรายกลุมโดยใชคาเฉล่ีย 5 ป จากนั้นนําคาเฉล่ีย 5 ปของธนาคารท้ัง 3 กลุมมาทําการวิเคราะห
เปรียบเทียบกับคาเฉล่ียอุตสาหกรรม ซ่ึงในการวิเคราะหจะแบงเปนดานตางๆดังนี้ 

1. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตรารอยละตอยอดรวม 
2. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานแนวโนม   
3. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตราสวนทางการเงิน ซ่ึงแบงเปนดานตางๆดังนี ้

3.1 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานสภาพคลอง 
3.2 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนนิงาน 
3.3 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร 
3.4 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน  
3.5 การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราสวนดานมูลคาตลาด 

4. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางตลาด  
5. การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร  
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1. การวิเคราะหผลการดาํเนนิงานธนาคารพาณิชยแตละราย 
การวิเคราะหผลการดําเนินการธนาคารพาณิชยเปนรายธนาคารจํานวน 12 ธนาคาร 

ระยะเวลา 5 ปต้ังแตปพ.ศ. 2545-2549 ดังตอไปนี ้
1.1 ธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.1 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดรองจายในการดําเนินคด ี
ดอกเบี้ยคางรับจากเงินลงทุน 
สิทธิการเชาสุทธิ 
ผลตางจากการตีราคาตราสารอนุพนัธ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.91  

11.22 
0.48 

25.55 
54.72 

2.54 
0.09 
2.40 
0.15 
0.30 
0.22 
0.00 
0.41 

 
2.08  
8.34 
5.67 

26.18 
52.58 

1.91 
0.08 
2.20 
0.11 
0.26 
0.18 
0.00 
0.40 

 
2.18  
9.24 
2.29 

21.84 
58.92 

2.29 
0.06 
2.10 
0.16 
0.93 
0.00 
0.00 
0.00 

 
2.45  
9.09 
0.37 

22.26 
59.91 

2.85 
0.04 
2.36 
0.15 
0.52 
0.00 
0.00 
0.00 

 
2.23  

10.32 
2.15 

19.94 
59.91 

2.44 
0.04 
2.09 
0.00 
0.00 
0.13 
0.30 
0.44 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ยอดดุลบัญชีระหวางกันสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
85.35 

1.93 
0.29 
3.56 
2.77 
0.09 
0.37 
0.00 
0.49 
0.70 

 
82.05 

2.81 
0.50 
3.18 
2.54 
0.08 
0.25 
0.00 
0.34 
0.74 

 
84.72 

2.37 
0.29 
1.81 
0.94 
0.06 
0.25 
0.00 
0.38 
0.97 

 
83.03 

3.17 
0.34 
1.56 
0.00 
0.04 
0.21 
0.46 
0.00 
1.19 

 
82.22  

3.31 
0.42 
1.82 
0.00 
0.04 
0.83 
0.20 
0.00 
1.20 
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ตารางท่ี 4.1 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รวมหนี้สิน 95.54  92.48  91.79  90.01  90.02  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)มูลคาหุนสามัญ 
สํารองสวนเกินทนุจากการตีราคาทีด่ิน อาคาร 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 
สวนเกินทุน(ตํ่ากวา)จากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 
สวนเกินทุนจากการที่บริษัทยอยขายหุนให
บุคคลภายนอกสูงกวามูลคาตามบัญชี 

 
3.21  
1.18 

(3.04) 
4.00 
1.27 
0.13 
0.92 

 
0.00 

 
2.94  
1.40 

(1.90) 
6.04 
1.12 
0.05 
0.80 

 
0.00 

 
2.86  
1.36 
1.20 
4.02 
1.04 
0.04 
0.54 

 
0.00 

 
2.87  
1.37 
2.49 
4.04 
1.33 
0.09 
0.68 

 
0.00 

 
2.69  
1.28 
3.31 
3.79 
1.18 

(0.07) 
0.48 

 
0.00 

รวมสวนของผูถือหุน 4.46  7.52  8.21  9.99  9.98  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 95.54 92.48 91.79 90.01 และ 90.02 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 85.35 82.05 84.72 
83.03 และ 82.22 แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 1.93 2.81 2.37 3.17 และ 3.31 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุด
ในป 2549 จากการเพิ่มการกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ สวนแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรา
รอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.56 3.18 1.81 1.56 และ 1.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมี
คาสูงสุดในป 2545 เนื่องจากตนทุนท่ีตํ่าจากการลดอัตราดอกเบ้ีย และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากการ
ลดลงของหลักทรัพยทุนทวีและหุนกูดอยสิทธิไมมีหลักประกัน ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมี
อัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.46 7.52 8.21 9.99 และ 9.98 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
ในป 2545 และป 2546 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีขาดทุนสะสม ทําใหในป 2546 ทาง
ธนาคารตองระดมทุนจากประชาชนเพิ่มโดยทําการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม 442 ลานหุนประกอบ
กับผลการดําเนินงานมีกําไรทุกป ทําใหธนาคารสามารถลดจากขาดทุนสะสมมาเปนกําไรสะสมได
ต้ังแตป 2547 เปนตนมา 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา ทาง
ธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 54.72 
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52.58 58.92 59.91 และ 59.91 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 ซ่ึงเปนผลมา
จากการท่ีธนาคารมีสภาพคลองในระดับสูงและดําเนินนโยบายดานสินเช่ืออยางระมัดระวังจึงนํา
สภาพคลองสวนเกินไปลงทุนในหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน และมีคาสูงสุดในป 2548 และ 
2549 จากการเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องของสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไปและสินเช่ือท่ีอยูอาศัยสงผลให
ความตองการสินเช่ือในกลุมลูกคารายกลาง ลูกคารายปลีกและลูกคาบุคคลเพิ่มข้ึนอยางชัดเจน อีก
ท้ังคุณภาพสินเช่ือก็มีแนวโนมดีข้ึนจากมาตรการท่ีเขมงวดของทางธนาคารหลังจากเกิดวิกฤตการณ
ทางการเงิน แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
25.55 26.18 21.84 22.26 และ 19.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 เนื่องจาก
ธนาคารมีการลดเงินลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมาสูการลงทุนในตราสารหนี้
ภาครัฐและเอกชน และการลงทุนในหลักทรัพยอื่นๆ ซ่ึงใหผลตอบแทนท่ีสูงกวา และมีคาตํ่าสุดใน
ป 2549 จากการที่ธนาคารทําการจําหนายหุนทุนบางสวนและมีหลักทรัพยตราสารหน้ีบางสวนครบ
กําหนด รวมท้ังต๋ัวสัญญาใชเงินจากบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยมีมูลคาปรับลดลง สวนการลงทุน
ในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 11.22 8.34 9.24 
9.09 และ 10.32 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากนโยบายการดํารงสภาพ
คลองท่ีสูงของธนาคาร และมีคาตํ่าสุดในป 2546 จากการนําเงินไปลงทุนในหลักทรัพยแทน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

51 

ตารางท่ี 4.2 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
65.68  
12.06 
22.27 

 
67.55  

7.29 
25.16 

 
73.08  

5.90 
21.03 

 
74.00  

7.43 
18.57 

 
72.35  
10.37 
17.28 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
37.01  

1.22 
3.31 

15.69 

 
27.22  

0.84 
6.77 

14.10 

 
20.63  

0.92 
1.59 
9.06 

 
20.23  

1.50 
0.10 
6.40 

 
36.26  

2.01 
1.62 
2.45 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 57.22  48.92  32.20  28.23  42.33  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 42.78  51.08  67.80  71.77  57.67  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

15.68  
(23.79) 

2.37  
(12.22) 

12.24  
(20.88) 

(17.60) 
9.91 

(15.85) 
2.96 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

34.67  41.23  59.16  64.08  44.78  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 27.83  43.32  36.98  31.58  32.62  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
15.87 

9.16  
3.96  
3.66  
0.06  
7.87  
9.91   

 
17.49  

9.65 
4.77 
6.07 
0.07 
8.42 

14.45 

 
18.38  

9.77 
4.22 
6.60 
0.07 
8.86 

11.71 

 
17.54  

9.70 
4.42 
4.72 
0.11 
7.96 

11.02 

 
14.22  

7.92 
3.83 
4.50 
0.08 
5.86 
7.75 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.49  60.93  59.61  55.47  47.75  

กําไรกอนภาษีเงินได 12.02  23.62  36.52  40.18  29.65  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  (3.94) (6.40) 

กําไรสุทธิ 12.02  23.62  36.52  36.24  23.26  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 65.68 67.55 73.08 74.00 และ 72.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2545 เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมในประเทศลดลง และมีคาสูงสุดในป 2548 จาก
ยอดเงินใหสินเช่ือเพิ่มข้ึนและจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีปรับตัวสูงข้ึน รองมาไดแก รายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 27.83 43.32 36.98 31.58 และ 32.62 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคา
ตํ่าสุดในป 2545 จากสภาพเศรษฐกิจของประเทศท่ียังไมฟนตัวดีนักและนโยบายการขยายฐาน
รายไดคาธรรมเนียมของธนาคารยังมีตํ่า และมีคาสูงสุดในป 2546 จากกําไรจากการขายตราสารหน้ี
และตราสารทุน รายไดคาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึนจากการเพ่ิมข้ึนของธุรกรรมบัตรเครดิต 
บัตรเดบิต บัตรเอทีเอ็ม สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.49 
60.93 59.61 55.47 และ 47.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการเพิ่มข้ึน
ของการต้ังสํารองการดอยคาของสินทรัพยรอขาย คาใชจายในการเพิ่มทุนหุนสามัญ คาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงานจากการต้ังสํารองคาใชจายโครงการเกษียณอายุกอนครบกําหนด สวนคาใชจาย
ท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 57.22 48.92 32.20 28.23 และ 42.33 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากคาใชจายดอกเบ้ียเงินกูยืมลดลงจากการปรับเง่ือนไขการจาย
ดอกเบ้ียของหลักทรัพยทุนทวีและจากการท่ียอดเงินกูยืมลดลง เนื่องจากธนาคารมีการไถถอน
หลักทรัพยทุนทวีสวนท่ีเหลือท้ังหมดจํานวน 17,554 ลานบาท รวมท้ังการท่ีหุนกูบางรายการครบ
กําหนดจึงทําใหอัตรารอยละตอยอดรวมของคาใชจายดอกเบ้ียตํ่าสุดในรอบ 5 ป และมีคาสูงสุดในป 
2545 เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากเงินฝากเปนสัดสวนท่ีสูงทําใหคาใชจายดอกเบ้ียเงิน
ฝากสูงตามไปดวย สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 12.02 23.62 36.52 36.24 และ 23.26 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุดในป 2545 จากคาใชจายดอกเบ้ียสูง 
ขณะที่รายไดจากการปลอยสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารคอนขางตํ่า สงผลใหกําไร
สุทธิในป 2545 ตํ่าสุด และมีคาสูงสุดในป 2547 จากรายไดจากการปลอยสินเช่ือสูง ขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบ้ียตํ่าทําใหกําไรสุทธิในปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด และจะเห็นไดวาจากภาระการจาย
ภาษีต้ังแตป 2548 เปนตนมาสงผลใหกําไรสุทธิของธนาคารลดลงตามไปดวย 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)   
ตารางท่ี 4.3 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดรองจายในการดําเนินคด ี
ดอกเบี้ยคางรับจากเงินลงทุน 
สิทธิการเชาสุทธิ 
ผลตางจากการตีราคาตราสารอนุพนัธ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
119 

81 
1,285 

112 
105 

82 
97 

100 
78 
93 
90 

0 
106 

 
128  
93 

534 
96 

121 
101 

75 
98 

116 
348 

0 
0 
0 

 
144  
91 
85 
97 

122 
125 

53 
110 
112 
193 

0 
0 
0 

 
139  
110 
533 

93 
131 
115 

47 
104 

0 
0 

70 
100 
128 

รวมสินทรัพย 100  109  112  112  119  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ยอดดุลบัญชีระหวางกันสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
105  
159 
190 

97 
100 

97 
75 

0 
76 

114 

 
112  
138 
114 

57 
38 
75 
76 

0 
87 

155 

 
109  
184 
134 

49 
0 

53 
62 

100 
0 

189 

 
115  
204 
174 

61 
0 

47 
269 

46 
0 

203 

รวมหนี้สิน 100  106  108  105  112  
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ตารางท่ี 4.3 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)มูลคาหุนสามัญ 
สํารองสวนเกินทนุจากการตีราคาทีด่ิน อาคาร 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 
สวนเกินทุน(ตํ่ากวา)จากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุน 
สวนเกินทุนจากการที่บริษัทยอยขายหุนให
บุคคลภายนอกสูงกวามูลคาตามบัญชี 

 
100  
100 

(100) 
100 
100 
100 
100 

 
100 

 
100  
130 
(68) 
165 

96 
43 
95 

 
127 

 
100  
130 

45 
113 

92 
37 
66 

 
95 

 
100  
130 

92 
113 
116 

76 
82 

 
107 

 
100  
130 
130 
113 
110 
(62) 

62 
 

99 

รวมสวนของผูถือหุน 100  184  207  251  267  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  109  112  112  119  

 
จะเห็นไดวาธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน

หนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยทางดานหนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 106 108 105 และ 112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 112 
109 และ 115 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการระดมเงินฝากของธนาคารโดยเฉพาะเงินฝาก
ประจํา สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 159 138 
184 และ 204 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินกูยืมมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 97 57 
49 และ 61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลดลงของหุนกูดอยสิทธิและหุนกูดอยสิทธิไมมี
หลักประกัน สวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 184 207 251 และ 
267 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของกําไร(ขาดทุน)สะสมเปนสวนใหญ 
ซ่ึงมาจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคารทําใหมีขาดทุน
สะสมลดลงจนเปนกําไรสะสมไดในป 2547 และแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของสวนเกิน(ตํ่ากวา)มูลคาหุน
สามัญ 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 109 112 112 และ 119 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือสูงข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 105 121 122 
และ 131 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไปและสินเช่ือท่ีอยูอาศัยมี
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การเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องสงผลใหความตองการสินเช่ือในกลุมลูกคารายกลาง ลูกคารายปลีก และ
ลูกคาบุคคลเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว รวมทั้งคุณภาพสินเช่ือท่ีปลอยไปมีแนวโนมดีข้ึน ในขณะท่ีเงิน
ลงทุนและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลง โดยเงินลงทุนมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 112 96 97 และ 93 จากการจําหนายหุนทุนบางสวนรวมทั้งหลักทรัพยตราสาร
หนี้บางสวนครบกําหนดและต๋ัวสัญญาใชเงินจากบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยมีมูลคาปรับลดลง  
สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 81 93 91 และ 110 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.4 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
95  
56 

104 

 
103  
45 
87 

 
121  
66 
90 

 
162  
126 
114 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  92  92  107  147  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 
100 
100 

 
68  
63 

189 
83 

 
52  
70 
45 
53 

 
59  

133 
3 

44 

 
144  
243 

72 
23 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  79  52  53  109  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  110  147  180  198  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

14  
47 

72  
81 

(120) 
(45) 

(149) 
(18) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  110  158  198  190  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  143  123  122  172  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการโอนสินทรัพยให บสท. 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
101  
97 

111 
153 
107 

99 
0 

134 

 
107  
99 
98 

167 
116 
104 

0 
109 

 
119  
114 
120 
138 
192 
109 

0 
119 

 
132  
127 
142 
181 
190 
110 
100 
115 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  111  109  118  139  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  181  281  359  363  
ภาษีเงินได    100 222 

กําไรสุทธิ 100  181  281  324  285  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 92 92 107 และ 147 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการลดเงินใหกูยืมระหวางธนาคารและตลาดเงิน และมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2548-2549 จากการที่ธนาคารขยายการปลอยสินเช่ือเพิ่มข้ึนและอัตราดอกเบ้ียได
ปรับตัวสูงข้ึน ในขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 143 123 122 
และ 172 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายไดคาธรรรมเนียมจากบริการหลักของธนาคารท่ีเพิ่มข้ึน 
ไดแก รายไดจากคาธรรมเนียมเกี่ยวกับธุรกรรมบัตรเครดิตและบริการอิเล็กทรอนิกส นอกจากนี้
ธนาคารยังมีกําไรจากการปริวรรตเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเชนกันเทากับรอยละ 100 111 109 118 และ 139 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการ
ปรับเพิ่มเงินเดือนพนักงานและการจายเงินเพิ่มพิเศษ การปรับปรุงและซอมแซมอาคารสํานักงานและ
อุปกรณ คาธรรมเนียมและบริการที่เพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมท่ีเพิ่มข้ึน และการแจงเปล่ียนการรับรู
มูลคาหลักประกันประเภทเครื่องจักร ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากบัรอยละ 
100 79 52 53 และ 109 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากปริมาณเงินฝากท่ีลดลงประกอบกับอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากในประเทศลดลงอยางตอเนื่อง และเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
ทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 181 281 324 และ 285 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
รายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีมีแนวโนมสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.5 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

52.15 
78.16 
66.71 

57.48 
76.14 
62.47 

64.19 
78.66 
66.64 

63.91 
78.86 
65.47 

62.55 
78.44 
64.50 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
9.40 

71.50 

 
16.48 
64.55 

 
26.66 
56.89 

 
27.54 
53.68 

 
17.54 
52.88 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

0.50 
11.30 
2.04 

0.84 
11.11 
1.94 

1.26 
15.33 
2.54 

1.46 
14.58 
3.16 

1.20 
12.04 
3.15 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 11.54 15.90 13.49 14.02 14.48 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

11.57 
1.31 
0.00 

14.17 
2.03 
0.00 

11.27 
1.73 
0.72 

9.87 
1.44 
1.67 

11.76 
1.42 
2.05 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 52.15 57.48 64.19 63.91 
และ 62.55 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงิน
ฝากมาปลอยสินเช่ือสูงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 78.16 76.14 78.66 
78.86 และ 78.44 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนลักษณะปกติของธุรกิจธนาคาร และมีการ
ปลอยสินเช่ือเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมของธนาคารเทากับรอยละ 66.71 62.47 66.64 65.47 และ 
64.50 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีสภาพคลองคอนขางดี อีกท้ังธนาคารยังดํารง
สถานะเปนผูใหกูยืมเงินสุทธิในตลาดเงินในประเทศ ทําใหโอกาสเกิดสภาวะขาดสภาพคลองมีความ
เปนไปไดยาก 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 9.40 16.48 26.66 27.54 และ 17.54 ในป 
2545-2549 ตามลําดับเม่ือเทียบกับรายไดรวม เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนต้ังแต
ป 2545-2548 แตกลับลดลงในป 2549 เนื่องจากคาใชจายดอกเบ้ียท่ีปรับตัวสูงข้ึนจากการประกาศ
ข้ึนอัตราดอกเบ้ีย รวมท้ังภาระการจายภาษีเงินไดจํานวน 4,909 ลานบาท ขณะท่ีประสิทธิภาพใน
การควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารเม่ือเทียบกับรายไดรวมมีคาท่ีตํ่าเห็นไดจาก
อัตราสวนคาใชจายเทากับรอยละ 39.50 42.51 43.52 42.16 และ 36.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.50 
0.84 1.26 1.46 และ 1.20 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดกําไรไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายท่ีสูงข้ึนเทากับรอยละ 2.04 1.94 2.54 3.16 และ 3.15 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สงผล
ใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 11.30 11.11 15.33 14.58 
และ 12.04 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวานักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของ
ธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน แมวาจะมีคาตกลงมาเล็กนอยในป 2549 ตามการลดลงของ
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมก็ตาม 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 11.54 15.90 13.49 
14.02 และ 14.48 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 11.57 14.17 
11.27 9.87 และ 11.76 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคา
เทากับ 1.31 2.03 1.73 1.44 และ 1.42 ในป 2545-2549 ตามลําดับซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ี
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นักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ปเชนเดียวกัน 
รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 0.72 1.67 และ 2.05 ในป 2547-2549 
โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2547 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองที่ดีของนักลงทุนท่ีมี
ตอธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.6 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 49.50 109.00 104.00 105.00 110.00 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 1,466,840,694  1,908,842,894  1,908,842,894  1,908,842,894  1,908,842,894  

มูลคาตามราคาตลาด 72,608  208,063  198,519  200,428  209,972  
เงินทุนจากสวนเจาของ 55,502  102,228  114,965  139,231  148,267  

MVA 17,106  105,835  83,554  61,197  61,705  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงนิมูลคาเพิม่ทาง
ตลาดเทากับ 17,106 105,835 83,554 61,197 และ 61,705 ลานบาท ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการ
ขายหุนในแตละป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงจากราคา
ตลาดท่ีสูงของหุนธนาคารถึง 109 บาท สะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ของนักลงทุนไดเปนอยางดี อีกทั้งเงินทุนจากสวนเจาของยังมีจํานวนตํ่าเพียง 102,228 ลาน
บาท ในขณะท่ีราคาตลาดของหุนป 2545 อยูท่ี 49.50 บาทและจํานวนหุนสามัญท่ีออกจําหนายก็มี
ปริมาณนอย ทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดในป 2545 มีคาตํ่าสุดในรอบ 5 ป ซ่ึงมีผลทําใหความม่ังค่ังของผู
ถือหุนของธนาคารตํ่าสุดตามไปดวย แมวาเงินทุนจากสวนเจาของจะมีจํานวนตํ่าสุดก็ตาม 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรงุเทพ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.7 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 6,270  11,354  17,620  22,514  22,764  
คาใชจายดอกเบี้ย 29,862  23,519  15,535  15,819  32,494  

กําไรปรับปรุง 36,132  34,873  33,155  38,333  55,258  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 1.00 0.90 0.78 

NOPAT 36,132  34,873  33,155  34,500  43,101  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 1,165,152  1,229,668  1,256,438  1,220,940  1,298,495  
สวนของเจาของ 55,502  102,228  114,965  139,231  148,267  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.70  (10.29) 2.11  1.00  3.21  

ตนทุนเงินทุน 20,695  (137,118) 28,921  13,561  46,375  

EVA 15,437  171,991  4,234  20,939  (3,273) 

 
ตารางท่ี 4.8 ตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.56 
0.96 

(19.05) 
0.04 
0.00 

0.000003 

1.91 
0.92 

(150.65) 
0.08 
0.00 

0.000003 

1.24 
0.92 

12.10 
0.08 
0.72 

0.000001 

1.42 
0.90 

(2.81) 
0.10 
0.00 
0.00 

3.04 
0.90 
4.69 
0.10 
0.00 
0.00 

WACC 1.70  (10.29) 2.11  1.00  3.21  

 
ตารางท่ี 4.9 CAPM (ke) ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.42 1.42 0.90 0.80 1.35 

CAPM (19.05) (150.65) 12.10 (2.81) 4.69 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 15,437 171,991 4,234 20,939 และ (3,273) ลานบาทใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงวาธนาคาร
สามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนซ่ึงแสดงถึงการท่ี
ธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 171,991 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (10.29) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญติดลบ ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
สูงสุด ในขณะที่ป 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (3,273) ลานบาท จาก
การมีภาระตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีโดยตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ีย
สูงสุดในรอบ 5 ปเทากับรอยละ 3.21 ทําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผล
ใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
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1.2 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.10 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.86  

13.34 
0.17 
5.72 

75.50 
1.45 
0.24 
1.43 
0.51 
0.78 

 
1.19  
3.21 
1.15 
7.49 

82.05 
1.89 
0.38 
1.30 
0.45 
0.90 

 
2.06  
4.37 
4.89 
6.25 

76.82 
2.75 
0.29 
1.41 
0.48 
0.67 

 
1.63  
5.93 
4.15 
9.09 

73.84 
2.91 
0.40 
1.48 
0.00 
0.57 

 
1.54  
7.04 
1.86 
9.65 

73.97 
2.83 
0.26 
1.62 
0.00 
1.23 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่นสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
90.58  

1.95 
0.22 
0.00 
0.24 
0.44 
0.00 
0.42 

 
88.67  

3.08 
0.47 
0.00 
0.38 
0.32 
0.01 
0.47 

 
87.30  

3.68 
0.25 
0.87 
0.29 
0.24 
0.00 
0.76 

 
84.56  

4.51 
0.19 
1.75 
0.40 
0.22 
0.00 
1.26 

 
80.27  

4.03 
0.20 
6.41 
0.26 
0.42 
0.00 
0.73 

รวมหนี้สิน 93.85  93.39  93.40  92.89  92.31  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
5.45  
5.44 
0.30 
0.42 

 
5.08  
5.08 
0.79 
0.74 

 
5.02  
5.01 
1.28 
0.31 

 
4.96  
4.95 
1.94 
0.22 

 
4.78  
4.78 
2.57 
0.34 

รวมสวนของผูถือหุน 6.15  6.61  6.60  7.11  7.69  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
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จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 93.85 93.39 93.40 92.89 และ 92.31 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 90.58 88.67 87.30 
84.56 และ 80.27 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 1.95 3.08 3.68 4.51 และ 4.03 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนแหลงเงินทุนจากเงินกูยืม มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 0.87 1.75 และ 
6.41 ในป 2547-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2549 จากการออกหุนกูระยะส้ันเพื่อรองรับเงิน
ฝากประจําท่ีครบกําหนดในชวงส้ินปและการออกหุนกูไมดอยสิทธิจํานวน 6,000 ลานบาทและ
Hybrid Bonds เพื่อเสริมความแข็งแกรงของเงินกองทุนจากปกอนหนาท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากการ
กูยืมนอยมาก ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 6.15 6.61 
6.60 7.11 และ 7.69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรเพิ่มข้ึน
ทุกปทําใหธนาคารใชกําไรเปนแหลงเงินทุนแทนหนี้สิน โดยมีการจัดหาเงินทุนจากหนี้สินลดลง
เร่ือยๆ ขณะท่ีเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูงข้ึน  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา ทาง
ธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 75.50 
82.05 76.82 73.84 และ 73.97 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2546 จากการเนนการ
ใหสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย รวมถึงสินเช่ือสาธารณูปโภคและบริการ  
แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.72 7.49 6.25 
9.09 และ 9.65 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2549 เนื่องจากมีการเพิ่มการลงทุน
ระยะยาวในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ สวนการลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 13.34 3.21 4.37 5.93 และ 7.04 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากนโยบายการดํารงสภาพคลองท่ีสูงของธนาคาร และมีคา
ตํ่าสุดในป 2546 จากการท่ีกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินชําระคืนต๋ัวเงิน 
จํานวน 78,681 ลานบาท 
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ตารางท่ี 4.11 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

81.71  
14.76 

3.53 

93.11  
3.83 
3.07 

93.19  
1.87 
4.94 

85.74  
5.97 
8.29 

82.16  
9.51 
8.33 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

49.70  
0.72 
0.00 
0.00 

41.85  
1.36 
0.00 
0.00 

27.32  
1.48 
0.00 
0.24 

19.32  
1.86 
0.00 
1.61 

27.54  
1.53 
0.20 
2.46 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 50.42  43.21  29.04  22.79  31.73  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 49.58  56.79  70.96  77.21  68.27  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(4.55) 
(0.51) 

(7.48) 
(1.40) 

(18.12) 
(0.02) 

(12.83) 
0.00 

(24.45) 
0.00 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

44.52  47.90  52.82  64.37  43.82  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 17.86  19.56  19.46  14.47  14.99  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย        
คาใชจายอื่นๆ 

15.68 
7.69  
3.65  
0.59  
0.01  
9.41 
0.00 
5.22 

 
17.93  

7.31 
3.80 
0.51 
0.06 
9.94 

(1.91) 
8.00 

 
19.06  

4.45 
3.73 
0.59 
0.12 
8.95 
0.04 

11.23 

 
18.41  

4.03 
3.64 
0.70 
0.10 
7.97 
0.00 
9.58 

 
15.55  

3.84 
3.55 
0.57 
0.08 
5.93 
0.71 
7.72 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 42.26  45.62  48.18  44.42  37.94  

กําไรกอนภาษีเงินได 20.12  21.84  24.10  34.43  20.87  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  (8.46) 0.00  

กําไรสุทธิ 20.12  21.84  24.10  25.96  20.87  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 81.71 93.11 93.19 85.74 และ 82.16 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2545 จากอัตราดอกเบ้ียเงินใหสินเช่ือท่ีมีการเปล่ียนแปลงลดลงจากสภาวะการแขงขันของ
ตลาดดานอัตราดอกเบ้ียและมีคาสูงสุดในป 2547 จากการขยายตัวของสินเช่ือและอัตราผลตอบแทน
สินเช่ือท่ีสูงข้ึนโดยมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินใหสินเช่ือแกลูกคารายใหมจํานวน 114,778 ลานบาท
และการไถถอนต๋ัวสัญญาใชเงินของบริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิทจํานวน 156,000 ลานบาท รอง
มาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 17.86 19.56 19.46 14.47 และ 14.99 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการพยายามเพ่ิมการบริการดานตางๆสําหรับลูกคา เชน การ
ใหคําปรึกษาดานการเงิน การหาแหลงเงินทุนใหลูกคา เพิ่มธุรกรรมดานการรับรองและคํ้าประกัน
ลูกคา รวมท้ังธนาคารมีกําไรจากการขายทรัพยสินเพิ่มข้ึนเพื่อทดแทนรายไดท่ีโครงการตางๆครบ
กําหนด สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 42.26 45.62 48.18 
44.42 และ 37.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 จากคาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงานจากการปรับฐานเงินเดือนพนักงานใหสอดคลองกับระยะเวลาการทํางาน คาใชจาย
โครงการบริหารบุคลากรเพื่อประสิทธิภาพขององคกรและเงินตอบแทนพิเศษของป 2546 ท่ีจายใน
ปนี้ และคาใชจายอ่ืนจากการพัฒนาระบบคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศเพ่ือมุงสูการเปน
ธนาคารแสนสะดวก รวมท้ังการสํารองดอยคาสินทรัพยอ่ืนเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจาย
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.42 43.21 29.04 22.79 และ 31.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 2548 เนื่องจากเงินฝากประจําระยะเวลา 36 เดือนท่ีจายดอกเบ้ีย
สูงถึงรอยละ 4  ตอปไดทยอยครบกําหนดในป 2548 เปนจํานวนมาก ประกอบกับการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในปนี้ยังไมสงผลกระทบมากนักเพราะเปนการปรับข้ึนเฉพาะอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 
ทําใหคาใชจายดอกเบ้ียมีอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุดในรอบ 5 ป สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 
20.12 21.84 24.10 25.96 และ 20.87 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอ
ยอดรวมตํ่าสุดในป 2545 จากการมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูง ในขณะท่ีป 2548 ธนาคารมีภาระ
คาใชจายดอกเบ้ียตํ่าจึงทําใหกําไรสุทธิของปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.12 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
148  
26 

717 
140 
116 
140 
174 

97 
94 

123 

 
260 

36 
3,102  

119 
111 
206 
135 
107 
102 

94 

 
208 

49 
2,661  

175  
107 
220 
187 
114 

1 
80 

 
204 

60 
1,236  

192  
112 
222 
123 
129 

1 
179 

รวมสินทรัพย 100  107  109  110  114  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่นสุทธิ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
105  
169 
232 
100 
174 

78 
373 
119 

 
105  
205 
126 

852,049 
135 

59 
196 
198 

 
103  
254 

97 
1,738,076 

187 
55 

110 
331 

 
101  
235 
107 

6,584,112 
123 
109 
131 
198 

รวมหนี้สิน 100  107  108  109  112  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100  
100 
285 
191 

 
100  
100 
471 

80 

 
100  
100 
720 

57 

 
100  
100 
991 

94 

รวมสวนของผูถือหุน 100  115  116  127  142  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  107  109  110  114  
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จากการวิเคราะหงบดุลดานแนวโนมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) จะเห็นไดวา
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผู
ถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 115 
116 127 และ 142 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของกําไร(ขาดทุน)สะสม
เปนสวนใหญตามผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดทุกป ธนาคารจึงใชเปนแหลงเงินทุนใน
การดําเนินกิจการไดมากข้ึน ทางดานหน้ีสินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 108 109 และ 
112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน และ
เงินกูยืม โดยเฉพาะเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนจากป 2545 มากเทากับรอยละ 100 100 852,049 
1,738,076 และ 6,584,112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากธนาคารไดทําการออกหุนกูดอย
สิทธิจํานวน 10,000 ลานบาทในป 2547, หุนกูดอยสิทธิภายในประเทศจํานวน 10,400  ลานบาท ใน
ป 2548 และหุนกูระยะส้ันจํานวน 41,501 ลานบาทและหุนกูไมดอยสิทธิจํานวน 6,000 ลานบาทใน
ป 2549 ตามลําดับ ทําใหแนวโนมของเงินกูยืมสูงข้ึนจากป 2545 มาก สวนเงินฝากมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 105 103 และ 101 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 169 205 254 และ 235 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงไทย จํากัด 
(มหาชน) พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 109 110 และ 114 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการปลอยสินเช่ือและเงินลงทุนสูงข้ึนทุกป โดยเงินใหสินเช่ือ
เทากับรอยละ 100 116 111 107 และ 112 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเนนการใหสินเช่ือใน
ภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย สินเช่ือสาธารณูปโภคและบริการ สวนเงินลงทุนมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 140 119 175 และ 192 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการ
ลงทุนในกองทุนวายุภักษ 1 ประมาณ 30,000 ลานบาท รวมถึงการเพ่ิมการลงทุนระยะยาวใน
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ในขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 26 36 49 และ 60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการที่กองทุนเพื่อการฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงินชําระคืนต๋ัวเงินจํานวน 78,681 ลานบาท  
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ตารางท่ี 4.13 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
114  
26 
87 

 
132  
15 

162 

 
132  
51 

296 

 
170  
109 
400 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  100  116  126  170  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
0 

 
84 

188  
0 
0 

64  
237 

0 
100 

49  
325 

0 
746 

 
94  

359 
100 

1,533 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  86  67  57  107  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  115  165  196  233  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100 
100  

165  
275 

460  
5 

355  
0 

911  
0 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  108  137  182  167  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  110  126  102  142  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย        
คาใชจายอื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

114  
95 

104 
85 

682 
106 
100 
153 

141 
67 

118 
116 

1,574 
110 

2 
242 

148 
66 

126 
148 

1,503  
107  

0 
222  

168 
85 

165 
163 

1,645  
107 

63 
244 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  108  132  132  152  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  109  139  216  176  
ภาษีเงินได 0 0 0 100 0 

กําไรสุทธิ 100  109  139  163  176  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงรายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมท่ีสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 100 116 126 และ 170 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ือแกลูกคารายใหมและอัตราผลตอบแทนสินเช่ือท่ีสูงข้ึน การ
เพิ่มข้ึนอัตราดอกเบี้ยตลาดซ้ือคืนพันธบัตรระยะเวลา 14 วันซ่ึงสงผลดีตอธนาคารซ่ึงดํารงสภาพเปน
ผูใหกูสุทธิในการกูยืมระหวางธนาคาร อีกท้ังธนาคารยังไดรับผลตอบแทนจากการนําเงินไปลงทุน
และการไดรับเงินปนผลจากกองทุนวายุภักษ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เชนเดียวกัน จากการพยายามเพ่ิมการบริการดานตางๆสําหรับลูกคา เชน การใหคําปรึกษาดาน
การเงิน การหาแหลงเงินทุนใหลูกคา เพิ่มธุรกรรมดานการรับรองและคํ้าประกันลูกคา รวมทั้ง
ธนาคารมีกําไรจากการขายทรัพยสินเพิ่มข้ึนเพื่อทดแทนรายไดท่ีโครงการตางๆครบกําหนดและการ
ทยอยรับรูรายไดจากการปรับโครงสรางหน้ี รวมทั้งสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย
เพิ่มข้ึนจากบริษัทยอยและบริษัทรวมของธนาคารมีผลประกอบการท่ีดีข้ึน ทางดานคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 108 132 132 และ 152  ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานจากการปรับฐานเงินเดือนพนักงานใหสอดคลองกับระยะเวลาการทํางาน 
การจายคาครองชีพใหกับพนักงาน คาใชจายโครงการบริหารบุคลากรเพื่อประสิทธิภาพขององคกร
และเงินตอบแทนพิเศษ และการจายคาภาษีอากรและคาใชจายอ่ืนจากการพัฒนาระบบคอมพิวเตอร
และเทคโนโลยีสารสนเทศเพ่ือมุงสูการเปนธนาคารแสนสะดวก รวมท้ังการสํารองดอยคาสินทรัพย
อ่ืนเพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 86 67 57 และ 107 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากเงินฝากประจําระยะยาวไดทยอยครบกําหนดเปนจํานวนมาก 
ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 จากการมีแนวโนมของ
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง 
แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 
2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.14 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

60.25 
88.64 
80.29 

40.61 
97.33 
86.30 

58.45 
93.46 
81.59 

51.23 
91.00 
76.95 

53.71 
95.66 
76.79 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
17.07 
62.66 

 
18.27 
59.75 

 
20.18 
53.28 

 
22.68 
48.45 

 
18.15 
45.57 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.79 

12.45 
1.98 

0.79 
12.43 
2.13 

0.97 
14.71 
3.11 

1.13 
16.44 
3.60 

1.19 
16.06 
4.15 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 12.60 9.20 10.90 12.10 14.03 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

9.31 
1.17 
0.00 

15.64 
1.95 
2.13 

9.09 
1.32 
5.22 

9.48 
1.50 
4.27 

9.44 
1.46 
4.20 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 60.25 40.61 58.45 51.23 
และ 53.71 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารเม่ือเทียบ
กับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมา
ปลอยสินเช่ือสูงมากเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 88.64 97.33 93.46 
91.00 และ 95.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังธนาคารมีการปลอยสินเช่ือสูงเม่ือเทียบกับ
สินทรัพยรวมเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 80.29 86.30 81.59 
76.95 และ 76.79 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีสภาพคลองในป 2546 ตํ่าสุดจาก
การนําเงินฝากไปปลอยสินเช่ือและจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยสูงสุดแตไมไดเปนปญหาแต
อยางใด อีกท้ังธนาคารยังดํารงสถานะเปนผูใหกูยืมเงินสุทธิในตลาดเงินในประเทศ ทําใหโอกาสเกิด
สภาวะขาดสภาพคลองมีความเปนไปไดยาก 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 17.07 18.27 20.18 
22.68 และ 18.15 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคา
ดีข้ึนจากอัตราสวนคาใชจายท่ีมีคาลดลงทุกปเทากับรอยละ 62.66 59.75 53.28 48.45 และ 45.57 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารดีข้ึน  
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.79 
0.79 0.97 1.13 และ 1.19 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบี้ยจายท่ีมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 1.98 2.13 3.11 3.60 และ 4.15 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมที่มีคาสูงข้ึนนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิ
ตอสวนผูถือหุนมีแนวโนมท่ีดีข้ึนตามไปดวยเทากับรอยละ 12.45 12.43 14.71 16.44 และ 16.06 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงอัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมท่ี
สูงข้ึน  

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 12.60 9.20 10.90 
12.10 และ 14.03 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 9.31 15.64 
9.09 9.48 และ 9.44 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มี
คาเทากับ 1.17 1.95 1.32 1.50 และ 1.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการ
ท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ปเชนเดียวกัน 
รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 2.13 5.22 4.27 และ 4.20 ในป 2546-
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2549 ตามลําดับตามลําดับ โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2546 เปนตนมาจากการมี
กําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคาร แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.15 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 6.70  12.20  9.00  11.00  11.90  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 11,185,000,000  11,185,000,000  11,185,249,000  11,185,249,000  11,185,249,000  

มูลคาตามราคาตลาด 74,939  136,457  100,667  123,037  133,104  
เงินทุนจากสวนเจาของ 65,135  74,934  75,856  82,630  92,728  

MVA 9,804  61,523  24,811  40,407  40,376  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดของธนาคารมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผู

ถือหุนของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดเทากับ 9,804 61,523 24,811 40,407 และ 40,376 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการ
ท่ีธนาคารมีมูลคาตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของซ่ึงแสดงถึงความตองการในหุน
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ของนักลงทุน โดยมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดในป 2546 จากการที่
ราคาหุนของธนาคารในตลาดมีราคาสูงถึง 12.20 บาท ในขณะท่ีราคาในป 2545 อยูท่ี 6.70 บาทอีกท้ัง
ยังมีเงินทุนจากสวนเจาของท่ีตํ่า ทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความม่ังค่ังตํ่าสุดตามมูลคาเพิ่มทางตลาด
ท่ีมีคาตํ่าสุดในรอบ 5 ป 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรงุไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.16 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 8,009  8,704  11,093  17,270  14,077  
คาใชจายดอกเบี้ย 20,066  17,220  13,364  11,433  21,406  

กําไรปรับปรุง 28,075  25,924  24,457  28,703  35,483  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 1.00 0.75 1.00 

NOPAT 28,075  25,924  24,457  21,527  35,483  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 980,174  1,043,986  1,056,894  1,055,933  1,095,137  
สวนของเจาของ 65,135  74,934  75,856  82,630  92,728  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 0.88  (10.13) 2.30  0.91  2.17  

ตนทุนเงินทุน 9,202  (113,395) 26,036  10,325  25,763  

EVA 18,873  139,319  (1,579) 11,202  9,720  

 
ตารางท่ี 4.17 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.05 
0.94 

(17.45) 
0.06 
0.00 

0.000027 

1.65 
0.93 

(166.70) 
0.07 
2.13 

0.000025 

1.26 
0.93 

16.09 
0.07 
5.22 

0.000025 

1.35 
0.93 

(4.98) 
0.07 
4.27 

0.000024 

1.95 
0.92 
4.68 
0.08 
4.20 

0.000023 

WACC 0.88  (10.13) 2.30  0.91  2.17  

 
ตารางท่ี 4.18 CAPM (ke) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m 12.91  105.72  (13.18) 4.62  (4.75) 
Rm – Rf (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Beta 1.31  1.57  1.27  1.04  1.41  

CAPM (17.45) (166.70) 16.09 (4.98) 4.68 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 18,873 139,319 (1,579) 11,202 และ 9,720 ลานบาท ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาสวนของเจาของแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 139,319 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (10.13) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญติดลบ ในขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (1,579) ลานบาท จากการมีภาระตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียสูงกวากําไรจาก
การดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนสวนของผูถือหุนท้ังหุนสามัญและหุนบุริมสิทธิท่ีสูง
เทากับรอยละ 16.09 และ 5.22 ตามลําดับทําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบ
สงผลใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
 
1.3 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.19 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
รายไดคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.28  

12.46 
2.42 

20.87 
57.85 

1.46 
0.08 
2.87 
0.25 
0.00 
0.10 
0.37 

 
2.28  

12.75 
3.86 

17.15 
58.75 

1.32 
0.08 
2.64 
0.19 
0.00 
0.45 
0.52 

 
1.64  
9.24 
2.31 

14.24 
66.45 

1.54 
0.09 
2.33 
0.00 
0.36 
0.77 
1.02 

 
1.78  
7.86 
1.13 

12.66 
70.83 

1.50 
0.10 
2.48 
0.00 
0.41 
0.39 
0.84 

 
1.91  
8.85 
2.37 

11.73 
69.13 

1.24 
0.06 
2.35 
0.00 
0.42 
1.05 
0.89 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.19 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
85.71  

0.75 
0.45 
6.38 
0.08 
0.53 
0.21 
0.40 
0.87 

 
83.47  

0.84 
0.86 
7.29 
0.08 
0.41 
0.09 
0.31 
0.74 

 
85.64  

1.35 
0.90 
2.86 
0.09 
0.00 
0.17 
0.00 
0.93 

 
82.54  

2.08 
0.70 
3.22 
0.10 
0.00 
0.36 
0.00 
1.66 

 
80.29  

1.92 
0.73 
4.91 
0.06 
0.00 
0.71 
0.00 
1.96 

รวมหนี้สิน 95.39  94.10  91.95  90.68  90.58  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินทุนจากใบสําคัญแสดงสิทธิที่หมดสิทธิการใช 
สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ   
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 

 
3.54  
3.09 

(6.92) 
0.73 
0.00 
6.50 
0.84 
0.36 

 
3.28  
2.87 

(4.59) 
0.67 
0.00 
6.03 
0.76 
0.16 

 
3.70  
2.87 
1.87 
0.00 
0.00 
2.13 
1.06 
0.12 

 
3.64  
2.83 
3.24 
0.00 
0.00 
2.12 
1.20 

(0.06) 

 
3.25  
2.54 
3.93 
0.00 
0.00 
1.91 
1.06 

(0.02) 

รวมสวนของผูถือหุน 4.61  5.90  8.05  9.32  9.42  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) พบวา

แหลงท่ีมาของเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 95.39 94.10 91.95 90.68 และ 90.58 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากเงินฝาก รอยละ 85.71 83.47 85.64 82.54 และ 80.29 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ รองมา ไดแก เงินกูยืม เทากับรอยละ 6.38 7.29 2.86 3.22 และ 4.91 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการออกหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 3 จํานวน 12,000 ลานบาท เพื่อ
เปนการจัดหาเงินทุนระยะยาวในตนทุนท่ีเหมาะสม และมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการไถถอนหุนกู
ดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิคร้ังท่ี 1 และหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 2 จํานวน 19,967 และ 20,000 ลานบาท 
ตามลําดับ และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน เทากับรอยละ 0.75 0.84 1.35 2.08 และ 1.92 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากการที่เงินฝากของสถาบันการเงินตางประเทศครบ
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กําหนด และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการท่ีธนาคารนําต๋ัวสัญญาใชเงินไปขายลดกับธนาคารแหง
ประเทศไทยเพ่ิมข้ึนตามมาตรการสนับสนุนการใหสินเช่ือของสถาบันการเงินของธนาคารแหง
ประเทศไทย สวนเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 4.61 5.90 8.05 9.32 และ 9.42 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยจากผลการดําเนินงานท่ีดีมีผลกําไร ทําใหธนาคารนํากําไรที่ไดมาใชเปนแหลง
เงินทุนไดมากข้ึน 
 แหลงใชไปของเงินทุนของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) พบวาใชเงินในการลงทุน
ปลอยสินเช่ือเปนสวนใหญเทากับรอยละ 57.85 58.75 66.45 70.83 และ 69.13 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2548 ตามการขยายตัวของสภาวะเศรษฐกิจ รองมา ไดแก เงินลงทุน 
เทากับรอยละ 20.87 17.15 14.24 12.66 และ 11.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 โดยธนาคารลดจํานวนเงินท่ีฝากในสถาบันการเงินตางประเทศมาลงทุนเพิ่มในพันธบัตร
รัฐบาล และมีคาตํ่าสุดในป 2549 จากการลดการลงทุนในตราสารหน้ี เพื่อนําเงินไปปลอยสินเช่ือซ่ึง
ใหผลตอบแทนท่ีสูงกวา สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 12.46 12.75 9.24 7.86 และ 8.85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 
เนื่องจากธนาคารไดเพิ่มการลงทุนเงินฝากตางประเทศประเภทมีระยะเวลาจากอัตราผลตอบแทนท่ีสูง
กวาและการบริหารสภาพคลองสวนเกินของธนาคาร และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากเงินฝากใน
ตางประเทศประเภทมีระยะเวลาของธนาคารบางสวนครบกําหนดและในคร่ึงปหลังของป ธนาคารได
นําเงินทุนไปปลอยสินเช่ือและลงทุนในหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนสูงกวาเพิ่มข้ึน 
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ตารางท่ี 4.20 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

75.01 
 10.72 
14.27 

78.57  
7.24 

14.19 

83.17  
4.88 

11.95 

82.83  
6.39 

10.78 

82.90  
8.70 
8.40 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

35.43 
0.93  

 0.00 
15.49 

24.96 
0.68  
0.00  

16.86   

17.76 
0.72  
0.02 
4.00   

15.28 
0.94  
0.16  
3.04   

28.57 
1.03  
1.77  
2.07   

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 51.85  42.50  22.50  19.42  33.44  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 48.15  57.50  77.50  80.58  66.56  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

8.25  
(10.65) 

31.60  
(36.07) 

15.57  
(20.26) 

(2.96) 
(6.51) 

(2.04) 
(8.40) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

45.75  53.03  72.82  71.11  56.11  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 23.96  45.71  36.57  30.71  25.33  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย 
อื่นๆ 

 
15.36  
10.05 

4.67 
4.30 
0.13 
8.20 
1.67 
5.63 

 
16.24  
10.23 

3.86 
6.64 
0.15 
8.68 
1.38 
4.00 

 
20.06  
11.89 

4.27 
9.78 
0.15 
8.97 
1.75 
3.40 

 
19.77  
11.31 

4.33 
5.57 
0.18 
7.57 
0.00 
5.41 

 
14.78  
10.18 

4.23 
5.38 
0.16 
5.38 
0.00 
7.06 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.01  51.19  60.27  54.14  47.17  

กําไรกอนภาษีเงินได 19.71  47.55  49.12  47.68  34.26  
ภาษีเงินได 0.34  0.19  0.00  (10.36) (7.73) 

กําไรสุทธิ 20.05  47.73  49.12  37.32  26.53  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเทากับ
รอยละ 75.01 78.57 83.17 82.83 และ 82.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 
จากการลดอัตราดอกเบ้ียสินเช่ือ และมีคาสูงสุดในป 2547 ตามการขยายตัวของสินเช่ือและการปรับ
เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 23.96 
45.71 36.57 30.71 และ 25.33 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2545 เนื่องจากกําไร
จากการปริวรรตและกําไรจากเงินลงทุนลดลงจากการปดสาขาของธนาคารในตางประเทศ และมี
คาสูงสุดในป 2546 จากการมีกําไรจากเงินลงทุนเพิ่มข้ึนตามสภาวะตลาดทุนท่ีดีข้ึนและการรับรู
กําไรจากการโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุนตามขอกําหนดของธนาคารแหงประเทศไทยท่ี
กําหนดใหบริษัทบริหารสินทรัพยตองโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุนในลูกหนี้เฉพาะลูกหนี้ท่ีได
ปรับโครงสรางหนี้ ทําใหรายไดมิใชดอกเบ้ียของธนาคารมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในรอบ 5 
ป ทางดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.01 51.19 60.27 54.14 
และ 47.17 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2547 จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มข้ึน
จากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป การตั้งสํารองโบนัสและสํารองเกษียณอายุเพิ่ม ท้ังนี้สวนหนึ่ง
เพิ่มข้ึนตามจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน และธนาคารไดมีการลงทุนและปรับปรุงอาคาร สถานท่ีและ
อุปกรณเพิ่ม สวนคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 51.85 42.50 22.50 19.42 และ 33.44 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 20.05 47.73 49.12 37.32 และ 26.53 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2545 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตรารอยละตอยอดรวมของ
กําไรสุทธิตํ่าสุดจากการมีรายไดจากเงินใหสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่าสุด ขณะท่ียังมีภาระ
คาใชจายดอกเบ้ียสูง ทําใหกําไรสุทธิของปนี้ตํ่าสุด ขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีอัตรารอยละตอยอดรวม
ของกําไรสุทธิสูงสุดจากการทํารายไดจากเงินใหสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีภาระ
คาใชจายดอกเบ้ียตํ่า ทําใหกําไรสุทธิของปนี้สูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.21 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
รายไดคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
192 
110  
172 

89  
110  
98 

113 
100 

85 
0 

498 
152   

 
139  
80 

103 
74 

124 
115 
124 

88 
0 

100 
851 
299 

 
153  
70 
52 
67 

135 
114 
144 

95 
0 

114 
440 
252 

 
183  
87 

121 
69 

147 
105 

88 
101 

0 
133 

1,318 
298 

รวมสินทรัพย 100  108  108  110  123  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
สวนปรับมูลคาของสัญญาอนุพันธทางการเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
105  
121 
206 
123 
113 

82 
44 
85 
92 

 
108  
196 
217 

49 
124 

0 
89 

0 
115 

 
106  
306 
172 

56 
144 

0 
187 

0 
209 

 
115  
316 
201 

95 
88 

0 
407 

0 
277 

รวมหนี้สิน 100  106  104  105  117  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินทุนจากใบสําคัญแสดงสิทธิที่หมดสิทธิ
การใช 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100  
100 
(72) 
100 

 

 
113  
100 

29 
0 

 
113  
101 

52 
0 

 

 
113  
101 

70 
0 
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ตารางท่ี 4.21 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ   
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุน 

100 
100 
100 
100 

 

 100 
100 

98 
47 

0 
35 

138 
34 

0 
36 

157 
(19) 

0 
36 

155 
(6) 

รวมสวนของผูถือหุน 100  138  189  223  252  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  108  108  110  123  

 

จากงบดุลดานแนวโนมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เห็นไดวาหนี้สินและสวน
ของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป2545 โดยสวนของผูถือหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 138 189 223 และ 252 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากการลดขาดทุนสะสม
ของธนาคารจากผลประกอบการท่ีมีผลกําไรตลอด 5 ป สวนหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกัน
เทากับรอยละ 100 106 104 105 และ 117 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 108 
106 และ 115 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 121 196 306 และ 316 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ในขณะท่ีเงินกูยืมมี
แนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 123 49 56 และ 95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลดการ
กูยืมระยะยาวลงและหันไปทําการกูระยะส้ันมากข้ึนโดยธนาคารไดออกหุนกูระยะส้ันเพื่อนําเงินมา
บริหารจัดการโครงสรางเงินทุนใหมีความหลากหลายและยืดหยุนข้ึน อีกท้ังยังเปนการเพิ่มทางเลือก
การลงทุนใหประชาชนและผูฝากเงินของธนาคาร 

ทางดานสินทรัพยมีแนวโนมสูงข้ึนตลอด 5 ปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 108 
108 110 และ 123 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของเงินใหสินเช่ือเทากับรอยละ 100 
110 124 135 และ 147 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ืออยางตอเนื่อง ขณะท่ี
เงินลงทุนและรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเม่ือเทียบกับป 2545 โดยเงิน
ลงทุนมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 89 74 67 และ 69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลด
การลงทุนในตราสารหนี้โดยนําเงินไปปลอยสินเช่ือมากข้ึนตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจซ่ึงให
ผลตอบแทนที่สูงกวา สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 
110 80 70 และ 87 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.22 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

98  
63 
93 

104  
43 
78 

124  
67 
85 

171  
125 

91 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  93  94  112  154  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
66  
68 

0 
101 

 
47  
72 

100 
24 

 
48  

113 
1,191 

22 

 
125  
171 

18,275 
21 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  76  41  42  100  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  111  151  187  214  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

357  
315 

177  
178 

(40) 
69 

(38) 
122 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี ้

100  108  149  174  189  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  178  143  143  163  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินรอการขาย 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
98  
95 
77 

144 
112 

99 
77 
66 

 
122  
111 

86 
213 
112 
103 

98 
57 

 
144  
126 
104 
145 
155 
103 

0 
108 

 
149  
157 
140 
193 
189 
101 

0 
194 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  95  113  121  146  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  225  234  271  269  
ภาษีเงินได 100  51  0  (3,372) (3,469) 

กําไรสุทธิ 100  222  229  208  204  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เห็นไดวา
แนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลเทากับรอยละ 100 93 94 112 และ 154 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546 และ 2547 และเพิ่มสูงข้ึนในป 2548 และ 2549 จาก
รายไดเงินใหสินเช่ือเนื่องจากการขยายตัวของสินเช่ือและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย 
ในขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมสูงข้ึนตลอดท้ัง 5 ปเทากับรอยละ 100 178 143 143 และ 
163 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ทางดานคาใชจายพบวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 95 113 121 และ 146 ในป 2545-2549 ตามลําดับโดยธนาคารมีคาใชจายเกี่ยวกับ
อาคาร สถานท่ีและอุปกรณเพิ่มข้ึนจากการขยายชองทางการขายและบริการ คาใชจายเกี่ยวกับ
โครงการยุทธศาสตร นอกจากนี้ยังมีคาใชจายในการสงเสริมการขายและโฆษณาประชาสัมพันธ
เพิ่มข้ึนตามการขยายตัวธุรกิจของธนาคาร สวนคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 
76 41 42 100 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากตนทุนของเงินทุนตํ่าลงท้ังตนทุนเงินฝาก ตนทุน
รายการระวางธนาคารและตลาดเงิน และตนทุนเงินกูยืมระยะยาว ทางดานการทํากําไรพบวา
ธนาคารมีแนวโนมกําไรสุทธิสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 222 229 208 และ 204 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการมีรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึนขณะท่ี
คาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.23 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

79.45 
76.15 
65.27 

82.36 
77.36 
64.58 

 
88.27 
81.89 
70.13 

 
73.57 
89.82 
74.14 

 
71.01 
89.61 
71.94 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

16.17 
69.34 

32.76 
49.60 

35.96 
52.83 

28.55 
48.65 

21.17 
51.34 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.86 

18.79 
2.27 

 
1.87 

32.47 
2.35 

 
1.86 

25.98 
3.18 

 
1.68 

19.29 
3.85 

 
1.54 

16.43 
3.89 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 14.34 17.48 13.13 14.47 14.74 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
9.15 
1.56 
0.00 

 
10.32 
2.96 
0.00 

 
8.09 
1.87 
0.00 

 
11.93 
2.13 
1.43 

 
10.71 
1.66 
2.85 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 79.45 82.36 88.27 73.57 
และ 71.01 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารเม่ือเทียบ
กับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมา
ปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 76.15 77.36 81.89 89.82 
และ 89.61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนลักษณะปกติของธุรกิจธนาคาร และมีการนําเงินไป
ปลอยสินเช่ือไมสูงนักเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนสินเชื่อตอ
สินทรัพยรวมเทากับรอยละ 65.27 64.58 70.13 74.14 และ 71.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดง
ถึงสภาพคลองของธนาคารท่ีคอนขางดี  
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 16.17 32.76 35.96 28.55 และ 21.17 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ เม่ือเทียบกับรายไดรวม เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนจาก
ผลการดําเนินงานท่ีดีของธนาคารและไมมีภาระการจายภาษี อีกท้ังอัตราสวนคาใชจายสวนใหญยัง
มีคาลดลงเทากับรอยละ 69.34 49.60 52.83 48.65 และ 51.34 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึง
ประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารเม่ือเทียบกับรายไดรวมดีข้ึน แมวา
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิจะมีคาลดลงในป 2548-2549 เนื่องจากการจายภาษีเงินไดจํานวน
3,869  ลานบาทและ 3,981 ลานบาทตามลําดับ ก็ตาม 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.88 1.80 1.86 1.66 และ 1.46 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ พบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนแสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมา
สรางใหเกิดกําไรไดสูงข้ึนของธนาคารจากเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน
เทากับรอยละ 2.27 2.35 3.18 3.85 และ 3.89 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และสงผลใหอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 19.06 30.57 23.12 17.83 และ 15.49 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับสูงกวาเม่ือเทียบกับการนําเงิน
ไปลงทุนอยางอ่ืน แมวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมจะมีคาลดลงในป 2548-2549 จาก
ภาระการจายภาษีจํานวน 3,869  ลานบาทและ 3,981 ลานบาทตามลําดับ ก็ตาม 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 14.34 17.48 13.13 
14.47 และ 14.74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 9.15 10.32 
8.09 11.93 และ 10.71 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มี
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คาเทากับ 1.56 2.96 1.87 2.13 และ 1.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการ
ท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ปเชนเดียวกัน 
รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 1.43 และ 2.85 ในป 2548 และป 2549 
ตามลําดับ โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2548 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองท่ีดีของ
นักลงทุนท่ีมีตอธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.24 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 26.00  65.00  52.50  70.00  61.50  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 2,353,094,717  2,354,065,417  2,363,624,537  2,373,293,667  2,382,147,733  

มูลคาตามราคาตลาด 61,180  153,014  124,090  166,130  146,502  
เงินทุนจากสวนเจาของ 35,075  48,457  66,347  78,114  88,238  

MVA 26,105  104,557  57,743  88,016  58,264  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมี

ความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 26,105 104,557 
57,743 88,016 และ 58,264 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือ
หุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป โดยมูลคาเพิ่ม
ทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงจากราคาตลาดท่ีสูงของหุนธนาคารถึง 65 
บาท สะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ของนักลงทุนไดเปน
อยางดี อีกท้ังสวนของผูถือหุนยังมีจํานวนตํ่าเพียง 48,457 ลานบาท ในขณะท่ีราคาตลาดของหุนป 
2545 อยูท่ี 26 บาทและจํานวนหุนสามัญท่ีออกจําหนายก็มีปริมาณนอย ทําใหมูลคาเพิ่มทางตลาดในป 
2545 มีคาตํ่าสุดในรอบ 5  ป ซ่ึงมีผลทําใหความม่ังค่ังของผูถือหุนของธนาคารตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกสกิรไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.25 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 6,569  14,755  15,340  17,798  17,645  
คาใชจายดอกเบี้ย 17,286  13,191  7,026  7,247  17,223  

กําไรปรับปรุง 23,855  27,946  22,366  25,045  34,868  
1-ภาษ ี 1.02 1.00 1.00 0.78 0.77 

NOPAT 24,332  27,946  22,366  19,535  26,848  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 707,698  754,276  744,747  739,007  820,684  
สวนของเจาของ 35,075  48,457  66,347  78,114  88,238  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.41  (7.15) 2.11  0.57  2.76  

ตนทุนเงินทุน 10,456  (57,369) 17,107  4,652  25,089  

EVA 13,876  85,315  5,259  14,883  1,759  

 
ตารางท่ี 4.26 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.40 
0.95 

(17.45) 
0.05 
0.00 

0.000043 

1.74 
0.94 

(146.37) 
0.06 
0.00 

0.000040 

0.94 
0.92 

15.55 
0.08 
0.00 
0.00 

1.19 
0.91 

(5.71) 
0.09 
0.00 
0.00 

2.57 
0.91 
4.68 
0.09 
0.00 
0.00 

WACC 1.41  (7.15) 2.11  0.57  2.76  

 
ตารางท่ี 4.27 CAPM (ke) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.31 1.38 1.22 1.12 1.41 

CAPM (17.45) (146.37) 15.55 (5.71) 4.68 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 13,876 85,315 5,259 14,883 และ 1,759 ลานบาท ในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกตลอดท้ัง 5 ปแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วาธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุด
ในป 2546 เทากับ 85,315 ลานบาท จากการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงสุดใน
ระยะเวลา 5 ป ขณะท่ีตนทุนในการจัดหาเงินทุนติดลบซ่ึงเปนผลมาจากผลตอบแทนท่ีตองการเพื่อ
ชดเชยความเสี่ยงมีคาลดลงจนติดลบ ขณะท่ีป 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุด
เทากับ 1,759 ลานบาทจากตนทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยท่ีสูงจากหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษี
สูงสุดในรอบ 5 ปเทากับรอยละ 2.76 ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุดสามารถเพิ่ม
มูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดตํ่าสุดในระยะเวลา 5 ป 
 
1.4 ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.28 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ยอดดุลสุทธิบัญชรีะหวางกัน 
สินทรัพยอืน่ระหวางรอการโอนบญัชี 
ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุน 
เงินคางรับจากการบังคับคดีขายทอดตลาดสินทรัพย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.13  
7.46 
2.02 

21.97 
61.12 

1.84 
0.08 
2.90 
0.42 
0.50 
0.00 
0.00 
0.57 

 
1.77  
7.55 
5.72 

20.05 
59.22 

1.51 
0.06 
2.73 
0.31 
0.65 
0.00 
0.00 
0.43 

 
2.56  
7.10 
1.19 

17.32 
65.62 

1.64 
0.05 
2.87 
0.00 
0.28 
0.17 
0.32 
0.86 

 
2.95  
6.62 
0.01 

13.91 
68.81 

2.17 
0.06 
3.16 
0.00 
0.21 
0.94 
0.35 
0.81 

 
1.98  

13.10 
0.94 

11.06 
65.99 

1.84 
0.04 
2.60 
0.00 
0.10 
1.20 
0.23 
0.92 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.28 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่นระหวางรอการโอนบัญช ี   
เจาหนี้จากการซ้ือเงินลงทุน 
หนี้สินอื่น 

 
85.22  

1.36 
0.45 
0.00 
3.81 
0.08 
0.38 
0.39 
0.00 
0.49 

 
82.46  

1.47 
0.51 
0.00 
3.27 
0.06 
0.22 
1.34 
0.00 
0.42 

 
82.76  

1.98 
0.43 
0.00 
2.15 
0.05 
0.13 
0.45 
0.65 
0.53 

 
77.06  

3.42 
0.33 
0.06 
3.43 
0.06 
0.13 
0.67 
2.10 
0.65 

 
80.18  

2.40 
0.34 
0.00 
2.82 
0.04 
0.53 
0.59 
2.21 
0.79 

รวมหนี้สิน 92.19  89.74  89.13  87.91  89.89  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
10.49  

4.69 
(7.61) 
10.73 

 
9.51  
4.30 
1.71 
4.25 

 
9.27  
4.43 
3.54 
2.90 

 
8.67  
4.21 
4.82 
3.06 

 
7.11  
3.45 
4.29 
2.37 

รวมสวนของผูถือหุน 7.81  10.26  10.87  12.09  10.11  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 

(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 92.19 89.74 89.13 87.91 และ 
89.89 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 85.22 
82.46 82.76 77.06 และ 80.18 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินทุนจากเงิน
กูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.81 3.27 2.15 3.43 และ 2.82 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการชําระคืนหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพสกุลเงินเหรียญ
สหรัฐท่ีครบอายุจํานวน 3,810 ลานบาท การไถถอนหุนกูดอยสิทธิสกุลเยนจํานวน 1,851 ลานบาท 
และการใชสิทธิแปลงสภาพหุนกูดอยสิทธิประเภทไมมีหลักประกันจํานวน 2,112 ลานบาท สวน
แหลงเงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
1.36 1.47 1.98 3.42 และ 2.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากเงินฝากท่ีเปน
เงินตราตางประเทศครบกําหนด และมีคาสูงสุดในป 2548 ตามปริมาณธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่ม
สูงข้ึน ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 7.81 10.26 10.87 
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12.09 และ 10.11 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีขาดทุนสะสมในป 2545 แตจากผลประกอบการ
ท่ีดีข้ึนเร่ือยๆทําใหธนาคารสามารถลดขาดทุนสะสมมาเปนกําไรสะสมไดต้ังแตป 2546 และใช
กําไรมาเปนแหลงเงินทุนไดมากข้ึน  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา 
ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 61.12 
59.22 65.62 68.81 และ 65.99ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัว
การใหสินเช่ือ โดยเฉพาะสินเช่ือกลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุม
ลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 21.97 20.05 17.32 13.91 และ 11.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาสูงสุดในป 2545 จากการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนในรายการเงินลงทุนในหลักทรัพย และ
มีคาตํ่าสุดในป 2549 จากการบริหารสภาพคลองโดยลดการลงทุนในเงินลงทุนช่ัวคราวและระยะ
ยาว สวนการลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
7.46 7.55 7.10 6.62 และ 13.10 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2548 และสูงสุดในป 
2549 จากการมีสภาพคลองสวนเกินจากเงินฝาก  
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ตารางท่ี 4.29 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
78.06  

6.06 
15.87 

 
77.99  

3.69 
18.31 

 
80.96  

3.61 
15.43 

 
82.01  

5.85 
12.14 

 
78.46  
13.65 

7.89 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
36.29  

1.11 
0.00 
4.42 

 
25.36  

0.53 
0.72 
3.87 

 
18.26  

0.36 
0.38 
3.36 

 
16.90  

0.97 
0.87 
2.04 

 
33.77  

0.74 
1.75 
1.81 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 41.82  30.48  22.35  20.77  38.07  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 58.18  69.52  77.65  79.23  61.93  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(79.78) 
(2.83) 

(4.69) 
(4.06) 

(11.55) 
(6.79) 

0.60  
(4.40) 

(8.08) 
(5.34) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

(24.43) 60.77  59.31  75.42  48.51  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 29.84  33.88  71.40  46.35  33.67  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
13.63  
10.11 

4.06 
2.48 
0.13 
8.20 
8.35 

 
15.77  
10.18 

4.54 
3.08 
0.14 
8.54 
6.99 

 
22.05  
13.10 

4.49 
6.10 
0.26 
9.21 
6.22 

 
20.98  
13.47 

4.23 
7.10 
0.25 
7.96 
6.00 

 
16.02  
10.91 

3.69 
5.28 
0.20 
5.32 
6.62 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 46.96  49.25  61.42  59.98  48.05  

กําไรกอนภาษีเงินได (41.55) 45.41  69.29  61.79  34.13  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  (0.09) (1.92) 7.11  

กําไรสุทธิ (41.55) 45.41  69.20  59.86  41.24  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 78.06 77.99 80.96 82.01 และ 78.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2546 จากการลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัวของสินเช่ือและ
อัตราดอกเบ้ียท่ีทยอยปรับเพิ่มข้ึนภายในป รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 29.84 
33.88 71.40 46.35 และ 33.67 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 
2547 จากนโยบายในการลดการลงทุนในกิจการท่ีดําเนินธุรกิจท่ีไมเกี่ยวกับธุรกิจการเงินทําใหกําไร
จากเงินลงทุนเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขยายตัวของธุรกิจ Bancassurance ธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจ
บริการบริหารเงินสด และมีการเร่ิมรับรูสวนแบงกําไรจากบริษัทยอยและบริษัทรวมแหงหนึ่งในปนี้  
สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 46.96 49.25 61.42 59.98 และ 
48.05 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2547 จากการตั้งสํารอง
เผ่ือการเกษียณของพนักงาน การจายโบนัสพิเศษ คาใชจายการฝกอบรมพนักงานและจํานวน
พนักงานที่เพิ่มข้ึน การปรับปรุงอาคารและสถานท่ีและเพิ่มจํานวนสาขาท่ัวประเทศ คาใชจายในการ
สงเสริมการขาย คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกิจ รวมท้ังการจายโบนัสให
กรรมการตามมติท่ีประชุมผูถือหุน สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ41.82 
30.48 22.35 20.77 และ 38.07 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 
2548 ตามยอดเงินฝากท่ีมีสัดสวนลดลง สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (41.55) 45.41 69.20 59.86 
และ 41.24 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุดในป 2545 
จากคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงและมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญสูงถึง 15,618 ลานบาท เพื่อให
สามารถรองรับการเส่ือมคาของคุณภาพสินเช่ือ อีกท้ังธนาคารยังสามารถทํารายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียได
ตํ่า ทําใหผลประกอบการของธนาคารเปนผลขาดทุนสุทธิ ในขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมของกําไรสุทธิสูงสุดจากการการต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญและคาใชจายดอกเบ้ียท่ีตํ่า อีก
ท้ังยังสามารถทํารายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียไดสูง ทําใหกําไรสุทธิในปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.30 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ยอดดุลสุทธิบัญชรีะหวางกัน 
สินทรัพยอืน่ระหวางรอการโอนบญัชี 
ลูกหนี้จากการขายเงินลงทุน 
เงินคางรับจากการบังคับคดีขายทอดตลาดสินทรัพย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
174  
112 
313 
101 
107 

90 
77 

104 
81 

145 
0 
0 

83 

 
257  
108 

67 
89 

121 
101 

66 
112 

0 
63 

100 
100 
171 

 
317  
108 

1 
77 

136 
143 

82 
132 

0 
50 

579 
114 
172 

 
260  
259 

69 
74 

159 
147 

69 
132 

0 
29 

895 
91 

238 

รวมสินทรัพย 100  110  113  121  148  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่นระหวางรอการโอนบัญช ี   
เจาหนี้จากการซ้ือเงินลงทุน 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
107  
119 
126 

0 
95 
77 
62 

375 
0 

95 

 
110  
165 
108 

0 
64 
66 
39 

129 
100 
124 

 
109  
304 

89 
100 
109 

82 
42 

206 
345 
162 

 
139  
260 
112 

0 
109 

69 
205 
220 
443 
239 

รวมหนี้สิน 100  107  109  115  144  
 
 
 
 
 
 



  

94 

ตารางท่ี 4.30 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100  
101 

25 
44 

 
100  
107 

53 
31 

 
100  
109 

77 
35 

 
100  
109 

83 
33 

รวมสวนของผูถือหุน 100  145  157  187  191  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  110  113  121  148  

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานแนวโนมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) จะเห็นไดวา

ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวน
ของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยดานหนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนจากรายการเงินฝาก
และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน ซ่ึงเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 110 
109 และ 139 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เนื่องจากการระดมเงินฝากจากการบริการบริหารเงินสด
ของธนาคารทําใหฐานเงินฝากระยะส้ันเพิ่มข้ึน สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมี
แนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 119 165 304 และ 260 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการท่ี
ธนาคารมีธุรกรรมในตลาดเงินเพิ่มสูงข้ึน ขณะท่ีเงินกูยืมมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 95 64 109 
และ 109 โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากจากการชําระคืนหุนกูดอยสิทธิแปลงสภาพสกุล
เงินเหรียญสหรัฐ การไถถอนหุนกูดอยสิทธิสกุลเยนและการใชสิทธิแปลงสภาพหุนกูดอยสิทธิ
ประเภทไมมีหลักประกัน และกลับมีแนวโนมสูงข้ึนในป 2548-2549 จากการออกหุนกูระยะส้ัน
ประเภทไมมีหลักประกันใหกับนักลงทุนในประเทศและการออกตั๋วเงินอัตราดอกเบี้ยลอยตัว 
ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 145 157 187 และ 191 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ตามผลประกอบการท่ีดีข้ึนสามารถทํากําไรไดต้ังแตป 2546 ของธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 110 113 121 และ 148 ในป 2545-2549 
ตามลําดับโดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือและรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงินสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 
107 121 136 และ 159 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวการใหสินเช่ือโดยเฉพาะสินเช่ือ
กลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ยอม สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 112 108 108 
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และ 259 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ในขณะท่ีแนวโนมสวนใหญของเงินลงทุนลดลงเทากับรอยละ 
100 101 89 77 และ 74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการไถถอนพันธบัตรรัฐบาลของ
กระทรวงการคลังและการขายเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน   
 

ตารางท่ี 4.31 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
91  
56 

105 

 
92  
53 
86 

 
110  
101 
80 

 
164  
368 
81 

รวมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล 100  91  89  105  164  

คาใชจายดอกเบ้ีย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
64  
44 

100 
80 

 
45  
29 
51 
67 

 
49  
92 

138 
48 

 
152  
110 
436 
67 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  67  48  52  149  

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธ ิ 100  109  119  143  174  

หนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหน้ี  

100  
100 

5  
131 

13  
214 

(1) 
163 

17  
309 

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหน้ี 

100  (227) (216) (324) (325) 

รายไดที่มิใชดอกเบีย้ 100  104  213  163  185  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน 
คาใชจายเก่ียวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณ 
คาภาษีอากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพือ่การฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
106  
92 

102 
113 
105 
95 
76 

 
144  
115 
98 

218 
183 
100 
66 

 
162  
140 
109 
300 
209 
102 
75 

 
192  
177 
149 
348 
259 
106 
130 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 100  96  116  134  167  

กําไรกอนภาษีเงินได (100)  100 148 156 134 
ภาษีเงินได 0 0 100 2,487 (14,333) 

กําไรสุทธ ิ (100) 100 148 151 162 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) จะเห็นไดวา
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 91 89 105 และ 164 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู และมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
ในป 2548-2549 จากการขยายตัวของสินเช่ือและอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวข้ึน ขณะท่ีรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 104 213 163 และ 185 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
จากการเพิ่มข้ึนคาธรรมเนียมการใหสินเช่ือ คาธรรมเนียมบัตรATM บัตรเครดิต ธุรกรรม
อิเล็กทรอนิกสตางๆ สวนแบงรายไดจากบริษัทยอยและบริษัทรวมเพ่ิมข้ึนตามผลประกอบการของ
บริษัทในเครือท่ีดีข้ึน อีกท้ังยังมีการขยายตัวของธุรกิจ Bancassurance ธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจ
บริการบริหารเงินสด สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 96 116 134 
และ 167 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป คาใชจายโบนัส คาใชจายการ
ฝกอบรมพนักงานและจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน การขยายเครือขายการใหบริการและระบบงาน
ตางๆของธนาคาร คาตอบแทนกรรมการ คาภาษีอากรท่ีเพิ่มข้ึน คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มตาม
ปริมาณธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึนและการใชบริการจากบุคคลภายนอกเพิ่มข้ึน คาใชจายเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจ
บัตรเครดิต และคาใชจายทางการตลาด ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอย
ละ 100 67 48 52  และ 149 ในป 2545-2549 เนื่องจากการลดอัตราดอกเบ้ีย การเปล่ียนสัดสวนเงิน
ฝากประจําเปนเงินฝากออมทรัพยเพิ่มข้ึนจากการขยายธุรกิจบริการบริหารเงินสด รวมทั้งดอกเบ้ีย
เงินใหกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาวลดลงจากหุนกูดอยสิทธิครบกําหนดไถถอน ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึง
กําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ัง
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลรวมท้ังรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง 
แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบ
กับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงิน 
ตารางท่ี 4.32 อัตราสวนทางการเงินธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

96.66 
85.32 
72.71 

48.79 
83.39 
68.77 

46.24 
88.91 
73.59 

54.44 
97.01 
74.75 

 
59.12 
88.05 
70.60 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

(32.01) 
53.35 

33.92 
47.63 

40.37 
41.21 

40.90 
47.77 

30.85 
50.26 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

(1.87) 
(21.90) 

2.83 

1.80 
19.50 
2.79 

2.40 
23.10 
3.02 

2.40 
20.80 
3.45 

1.40 
13.40 
3.30 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 14.00 12.90 15.40 15.10 14.40 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
(2.19) 
1.70 
0.00 

 
5.68 
2.30 
2.55 

 
4.68 
1.97 
4.08 

 
5.88 
1.81 
5.71 

 
12.50 
1.96 
3.45 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 96.66 48.79 46.24 54.44 
และ 59.12 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารเม่ือเทียบ
กับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมา
ปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 85.32 83.39 88.91 97.01 
และ 88.05 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพย
รวมเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 72.71 68.77 73.59 74.75 และ 
70.60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  

 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (32.01) 33.92 40.37 40.90 และ 30.85 ในป 
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2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากคาใชจายท่ีสูง
ท้ังคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเห็นไดจากอัตราสวนการควบคุมคาใชจายท่ีมี
คาสูงสุด จากนั้นมีคาดีข้ึนจากผลการดําเนินงานท่ีมีผลกําไรมากข้ึนของธนาคารสามารถควบคุม
คาใชจายดอกเบี้ยใหตํ่าลง ดานอัตราสวนคาใชจายเทากับรอยละ 53.35 47.63 41.21 47.77 และ 
50.26 ในป 2545-2549 เห็นไดวาในป 2547 ธนาคารมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียไดดีเม่ือเทียบกับรายไดรวมเห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายท่ีมีคาตํ่าสุดเทากับ 41.21 และ
สงผลใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ (1.87) 1.80 2.40 2.40 และ 1.40 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากคาใชจาย
ดอกเบ้ียและมีการตั้งสํารองหน้ีสงสัยจะสูญสูง สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบ
ตามไปดวย แสดงวานักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไป
ลงทุนอ่ืน ซ่ึงอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ (21.90) 19.50 23.10 20.80 และ 
13.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อยางไรก็ตามจากผลการดําเนินงานท่ีดีข้ึนสามารถทําผลกําไรได
ทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาดีข้ึน ทําให
นักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนจากการที่ธนาคารสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายท่ีมีคาดีข้ึน
เทากับรอยละ 2.83 2.79 3.02 3.45 และ 3.30 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 14.00 12.90 15.40 
15.10 และ 14.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน (2.19) 5.68  
4.68 5.88 และ 12.50 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาสวนใหญราคาตลาดหุนของ
ธนาคารจะสูงกวากําไรที่ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนโดยมีคาสูงสุดในป 2549 แตจะ
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เห็นไดวาในป 2545 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลการดําเนินงานขาดทุนของ
ธนาคารทําใหในปนี้นักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 2.19 เทา ขณะท่ีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเทากับ 
1.70 2.30 1.97 1.81 และ 1.96 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนัก
ลงทุนเต็มใจที่จะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5 ป รวมทั้งการท่ี
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 2.55 4.08 5.71 และ 3.45 ในป 2546-2549 
ตามลําดับ โดยธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลตั้งแตป 2546 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองท่ีดีของ
นักลงทุนท่ีมีตอธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขาง
ดียกเวนป 2545 ปเดียว 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.33 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 28.25  55.00  49.00  52.50  58.00  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 3,131,861,381  3,163,053,693  3,345,498,227  3,399,192,198  3,399,192,198  

มูลคาตามราคาตลาด 88,475 173,967 163,929 178,457 197,153 
เงินทุนจากสวนเจาของ 52,118 75,524 82,032 97,695 99,512 

MVA 36,357  98,443  81,897  80,762  97,641  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมี

ความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 36,357 98,443 81,897 
80,762 และ 97,641 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุน
ธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละปซ่ึงมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาตลาดขณะท่ีการจัดหาเงินทุนจาก
สวนเจาของยังไมสูงมากนัก ขณะท่ีป 2545 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดเนื่องจากมูลคาตาม
ราคาตลาดท่ีต่ําตามราคาตลาดท่ีตํ่าสุดในรอบ 5 ป ทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความม่ังค่ังตํ่าสุด  
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.34 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน (12,487) 12,459  18,513  19,489  16,783  
คาใชจายดอกเบี้ย 12,568  8,364  5,972  6,552  18,724  

กําไรปรับปรุง 81  20,823  24,485  26,041  35,507  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 0.9987 0.97 1.21 

NOPAT 81  20,823  24,453  25,260  42,963  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 603,808  640,601  655,667  677,783  841,027  
สวนของเจาของ 52,118  75,524  82,032  97,695  99,512  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.96  (8.17) 2.00  0.63  2.02  

ตนทุนเงินทุน 12,884  (58,485) 14,720  4,865  19,045  

EVA (12,803) 79,308  9,734  20,395  23,918  

 
ตารางท่ี 4.35 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารไทยพาณชิย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.08 
0.92 

(19.49) 
(0.0026) 

0.00 
0.08 

1.31 
0.90 

(134.60) 
0.07 
2.55 
0.03 

0.91 
0.89 

13.29 
0.08 
4.08 
0.03 

1.00 
0.88 

(4.71) 
0.09 
5.71 
0.03 

1.76 
0.90 
4.65 
0.08 
3.45 
0.02 

WACC 1.96  (8.17) 2.00  0.63  2.02  
 

ตารางท่ี 4.36 CAPM (ke) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.45 1.27 1.01 1.01 1.63 

CAPM (19.49) (134.60) 13.29 (4.71) 4.65 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ (12,803) 79,308 9,734 20,395 และ 23,918 ลานบาทใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วาธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
สูงสุดในป 2546 เทากับ 79,308 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ีย
เทากับ (8.17) เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญติดลบจากคาชดเชยความเส่ียงท่ีตํ่า 
ในขณะท่ีป 2545 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (12,803) ลานบาท จากกําไร
จากการดําเนินงานหลังหักภาษีท่ีตํ่าสุดในรอบ 5 ปเทากับ 81 ลานบาท ขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนสูงกวา
เทากับ 12,884 ลานบาททําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคาร
ไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
 
1.5 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.37 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ลูกหนี้คางรับ สุทธิ 
คาความนิยมสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.87  
5.37 
0.77 

11.20 
73.72 

4.16 
0.12 
2.01 
0.19 
0.00 
0.00 
0.61 

 
2.35  
2.28 
1.64 

12.54 
73.27 

4.31 
0.15 
2.50 
0.19 
0.20 
0.00 
0.56 

 
1.62  
1.49 
1.78 

14.05 
71.24 

4.23 
0.14 
1.97 
0.13 
0.63 
2.08 
0.62 

 
1.26  
1.35 
0.00 

15.06 
73.82 

3.97 
0.05 
1.64 
0.11 
0.57 
1.86 
0.30 

 
1.46  
2.00 
3.41 

15.66 
69.17 

3.48 
0.05 
1.67 
0.16 
0.74 
1.68 
0.52 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.37 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คางจาย 
ประมาณการหน้ีสิน 
เจาหนี้เบ็ดเตล็ด 
หนี้สินอื่น 

 
82.31  

5.42 
0.22 
0.00 
4.24 
2.54 
0.12 
0.35 
0.00 
0.00 
0.73 
0.42 

 
84.99  

3.69 
0.63 
0.00 
1.92 
0.00 
0.15 
0.19 
0.00 
0.00 
0.53 
0.64 

 
67.78  

6.28 
0.18 
0.00 

15.97 
0.74 
0.14 
0.29 
0.71 
0.00 
0.50 
0.69 

 
72.43  

5.77 
0.23 
1.96 
9.48 
0.70 
0.05 
0.35 
1.25 
0.00 
0.00 
0.67 

 
75.95  

2.91 
0.16 
0.00 

12.46 
0.00 
0.05 
0.64 
0.19 
0.67 
0.00 
0.62 

รวมหนี้สิน 96.35  92.75  93.29  92.88  93.66  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
12.94  
10.23 
(8.16) 

1.58 

 
27.45  
27.45 

(12.11) 
(8.10) 

 
26.93  
22.75 
(6.67) 
(9.37) 

 
25.64  
21.43 
(5.18) 
(9.13) 

 
25.01  
24.75 
(6.57) 

(11.83) 

รวมสวนของผูถือหุน 3.65  7.25  6.71  7.12  6.34  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 96.35 92.75 93.29 92.88 และ 93.66 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 82.31 84.99 67.78 
72.43 และ 75.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืม มีอัตรารอยละตอ
ยอดรวมเทากับรอยละ 4.24 1.92 15.97 9.48 และ 12.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 
2546 เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากการกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาวตํ่า และมีคาสูงสุด
ในป 2547 จากการจัดหาเงินทุนจากการกูยืมระยะยาวมากข้ึน สวนรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.42 3.69 6.28 5.77 และ 2.91 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2547 จากการเพิ่มข้ึนของรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินใน
ประเทศประเภทมีดอกเบ้ีย ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
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3.65 7.25 6.71 7.12 และ 6.34 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารไดมีการเพิ่มทุนต้ังแตป 
2546-2549 ดังนี้ ป 2546 มีการเพิ่มทุนจํานวน 6,405 ลานหุนสงผลใหหุนสามัญท่ีออกและเรียก
ชําระเพิ่มข้ึน 64,050 ลานบาท, ป 2547 ธนาคารไดรวมกิจการกับธนาคารดีบีเอสไทยทนุและบรรษัท
เงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยทําใหเงินทุนเพิ่มเปน 45,156 ลานบาท, ป 2548 แปลงหุน
บุริมสิทธิหมวดข เปนหุนสามัญ 1,400 หุน และป 2549 ทําการเพ่ิมทุนอีก 9,663 ลานบาท 

 แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 73.72 73.27 71.24 73.82 และ 69.17ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมผลิตและ
สินเช่ือสวนบุคคลตามภาวะเศรษฐกิจ แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 11.20 12.54 14.05 15.06 และ 15.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคา
ตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2549 จากการเพิ่มการลงทุนในตราสารหนี้ สวนทรัพยสินรอการ
ขายมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.16 4.31 4.23 3.97 และ 3.48 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

104 

ตารางท่ี 4.38 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
87.72  

2.00 
10.29 

 
90.37  

1.13 
8.50 

 
89.10  

1.45 
9.45 

 
87.52  

1.61 
10.88 

 
85.54  

3.11 
11.35 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
44.40  

2.96 
0.00 

17.34 

 
36.32  

2.29 
0.02 

17.38 

 
24.39  

2.57 
0.38 
9.95 

 
26.57  

4.00 
0.33 

12.84 

 
47.41  

2.04 
2.32 
6.58 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.71  56.01  37.29  43.73  58.35  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.29  43.99  62.71  56.27  41.65  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(6.87) 
(9.40) 

(113.59) 
4.35 

(26.27) 
(5.31) 

(14.83) 
14.63 

(36.60) 
3.90 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

19.02  (65.24) 31.12  56.06  8.95  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 26.17  23.06  25.81  21.89  11.82  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
16.46  

8.70 
3.93 
2.11 
0.17 
8.17 
6.35 

 
13.64  
10.37 

3.94 
2.71 
0.19 
9.17 

12.75 

 
14.64  

9.78 
4.95 
3.63 
0.19 
8.63 
9.29 

 
15.29  

7.57 
4.03 
2.23 
0.13 
7.52 

10.64 

 
13.20  

5.79 
3.93 
2.28 
0.10 
6.31 

23.07 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 45.90  52.77  51.11  47.42  54.70  

กําไรกอนภาษีเงินได (0.71) (94.95) 5.82  30.53  (33.93) 
ภาษีเงินได (0.29) (0.31) (0.29) (0.35) (0.26) 

กําไรสุทธิ (1.00) (95.26) 5.53  30.18  (34.20) 
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญเทากับรอยละ 87.72 90.37 89.10 87.52 และ 85.54 ในป 2545-2549 สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
เทากับรอยละ 26.17 23.06 25.81 21.89 และ 11.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 จากการมีกําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต รวมท้ังสวนแบงกําไรจากเงินลงทุน
ตามวิธีสวนไดเสียเพิ่มข้ึน ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 64.71 
56.01 37.29 43.73  และ 58.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียเทากับรอยละ 45.90 52.77 51.11 47.42 และ 54.70 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคา
ตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2549 จากการจางพนักงานเพิ่ม ธนาคารมีคาใชจายโครงการปรับ
โครงสรางองคกรและการขยายเครือขายการใหบริการเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขาดทุนจากการ
ประมาณการหนี้สินเพิ่มข้ึนจากผลขาดทุนท่ีอาจเกิดข้ึนจากการปรับราคาโอนสินทรัพยดอยคุณภาพ
ใหแกบบส. เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคาเทากับรอยละ (1.00) (95.26) 5.53 30.18 และ 
(34.20) ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีผลการดําเนินงานขาดทุนในป 2545 2546 
และ 2549 จากการมีคาใชจายท้ังคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย อีกท้ังยังมีคาใชจายหนี้
สูญและหน้ีสงสัยจะสูญสูงทําใหผลการดําเนินงานของธนาคารเปนขาดทุนสุทธิ 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.39 งบดุลดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ลูกหนี้คางรับ สุทธิ 
คาความนิยมสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
122  
41 

207 
109 

 96 
100 
127 
121 

99 
100 

0 
89 

 
150  
48 

400 
216 
166 
175 
205 
169 
121 
551 
100 
176 

 
124  
46 

0 
245 
183 
174 

84 
149 
111 
525 

95 
92 

 
149  
71 

850 
268 
180 
160 

79 
160 
166 
721 

90 
165 

รวมสินทรัพย 100  97  172  182  191  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คางจาย 
ประมาณการหน้ีสิน 
เจาหนี้เบ็ดเตล็ด 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 
100 

 
100  
66 

276 
0 

44 
0 

127 
54 

0 
0 

70 
148 

 
142  
199 
141 

0 
647 

50 
205 
142 
100 

0 
118 
282 

 
161  
194 
185 
100 
408 

50 
84 

182 
186 

0 
0 

289 

 
177  
103 
138 

0 
562 

0 
79 

354 
30 

100 
0 

282 

รวมหนี้สิน 100  93  166  176  186  
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ตารางท่ี 4.39 งบดุลดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
205  
260 
144 

(497) 

 
358  
382 
141 

(1,019) 

 
361  
382 
116 

(1,055) 

 
370  
463 
154 

(1,433) 

รวมสวนของผูถือหุน 100  192  316  356  332  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  97  172  182  191  

 
จะเห็นไดวาธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน

หนี้สินและสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึน โดยสวนหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 93 166 
176 และ 186 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายการเงินฝาก เงินกูยืม และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 100 142 
161 และ 177 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยเงินฝากท่ีเพิ่มข้ึนสวนใหญเปนเงินฝากประจํา สวน
เงินกูยืมมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 44 647 408 และ 562 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
การออกหุนกูระยะส้ันภายใตโครงการออกหุนกูหมุนเวียนของธนาคารจํานวน 37,994 ลานบาท 
และยังไดทํากูเงินจากธนาคารความรวมมือระหวางประเทศของญ่ีปุนจํานวน 3,965 ลานบาท และ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 66 199 194 และ 103 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100  192 316 356 และ 332 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มทุนในป 2546-2549 และมีการ
ควบรวมกิจการกับธนาคารดีบีเอสไทยทนุและบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ทําให
เงินทุนของธนาคารมีแนวโนมสูงข้ึน  

ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 97 172 182 และ 191 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของแนวโนม
ของเงินใหสินเช่ือ เงินลงทุน และทรัพยสินรอการขาย โดยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100 96 166 183 และ 180 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจ
อุตสาหกรรมผลิตและสินเชื่อสวนบุคคลตามภาวะเศรษฐกิจ สวนเงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 109 216 245 และ 268 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มการลงทุนในตรา
สารหนี้ รวมท้ังทรัพยสินรอการขายก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 100 175 174 
และ 160 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการจําหนายทรัพยสินรอขายออกไปไดมากข้ึน 
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ตารางท่ี 4.40 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
95  
52 
76 

 
109  
78 
99 

 
161  
130 
171 

 
219  
350 
248 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  92  107  161  225  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 
100 
100 

 
75  
71 

457 
92 

 
59  
93 

11,507 
62 

 
97  

218 
14,798 

120 

 
240  
154 

145,789 
85 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  80  62  109  202  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  115  190  257  265  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) 
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (โอนกลับ) 

100  
100 

1,524  
(43) 

410  
61 

349  
(251) 

1,196  
(93) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100  (316) 175  476  106  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  81  106  135  101  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
76  

110 
92 

118 
102 
103 
115 

 
95  

121 
135 
184 
117 
113 
178 

 
150  
141 
165 
171 
118 
149 
324 

 
180  
149 
224 
243 
125 
173 
345 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  106  119  167  268  

กําไรกอนภาษีเงินได (100) (12,292) 876 6,924 (10,703 ) 
ภาษีเงินได 100  98  108  195  203  

กําไรสุทธิ (100) (8,766) 591 4,865 (7,667) 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) พบวารายไดสวน
ใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 92 107 161 และ 225  
ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากแนวโนมเงินใหสินเช่ือท่ีเพิ่มข้ึน ดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 81 106 135 และ 101 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
รายไดคาธรรมเนียมจากการใหสินเช่ือ กําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต รวมท้ังสวน
แบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย
มากกวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย โดยคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 80 62 109 และ 
202 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากในประเทศ เงินฝากท่ีมีตนทุนสูงทยอยครบกําหนด และผลจากการไถถอนหุนกู Super Caps ทําให
ภาระดอกเบ้ียจายของธนาคารลดลง แตมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2548-2549 จากการแขงขันดานอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากระหวางธนาคารพาณิชยทําใหธนาคารมีคาใชจายดอกเบ้ียสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 106 119 167 และ 268 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
การจางพนักงานเพิ่ม ธนาคารมีคาใชจายโครงการปรับโครงสรางองคกรและการขยายเครือขายการ
ใหบริการเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขาดทุนจากการประมาณการหนี้สินเพิ่มข้ึนจากผลขาดทุนท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากการปรับราคาโอนสินทรัพยดอยคุณภาพใหแกบบส. เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามี
แนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ (100) (8,766) 591 4,865 และ (7,667) ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยในป 2545 2546 และ 2549 ธนาคารมีผลขาดทุนสุทธิ จากแนวโนมการเพ่ิมข้ึนของ
คาใชจายท้ังคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย อีกท้ังยังมีคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะ
สูญสูงโดยเฉพาะในป 2546 ทําใหผลการดําเนินงานของธนาคารเปนขาดทุน ซ่ึงแสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการดําเนินธุรกิจของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีแยลงเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.41 อัตราสวนทางการเงินธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
42.51 
93.80 
77.21 

 
35.45 
93.47 
79.44 

 
55.46 
113.20 
76.73 

 
51.62 
107.43 
77.81 

 
47.29 
95.44 
72.49 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
(0.79) 
74.69 

 
(77.40) 
78.69 

 
4.39 

57.75 

 
24.76 
60.67 

 
(30.58) 
102.30 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
(0.04) 
(1.15) 
1.78 

 
(3.15) 
(67.30) 

1.99 

 
0.18 
2.61 
1.86 

 
1.12 

16.25 
2.26 

 
(1.68) 
(25.00) 

2.31 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 11.26 10.59 8.80 9.04 10.44 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
(46.63) 

1.04 
0.00 

 
(1.50) 
2.16 
0.00 

 
41.78 
1.27 
0.00 

 
7.29 
1.30 
0.00 

 
(3.02) 
1.02 
0.00 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 42.51 35.45 55.46 51.62 
และ 47.29 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารที่ตํ่าลง
เม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีสูงข้ึน โดยธนาคารมีการ
นําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 93.80 93.47 
113.20 107.43 และ 95.44 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ี
เทากับรอยละ 77.21 79.44 76.73 77.81 และ 72.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมี
สภาพคลองในป 2546 ตํ่าสุดจากการปลอยสินเช่ือท่ีสูงเม่ือเทียบกับเงินฝากและสินทรัพยรวมของ
ธนาคาร 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (0.79) (77.40) 4.39 24.76 และ (30.58) ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2545 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคาร
จากการมีคาใชจายทั้งคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย รวมท้ังคาใชจายหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญสูง เห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายท่ีสูงเทากับรอยละ 74.69 78.69 57.75 60.67 และ 
102.30 ในป 2545-2549 แสดงวาธนาคารมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ยท่ีแย
เม่ือเทียบกับรายไดรวม สงผลใหประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารแยลง   

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ (0.04) (3.15) 0.18 1.12 และ (1.68) 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2545 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของ
ธนาคารจากการมีคาใชจายท้ังคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย อีกท้ังยังมีคาใชจายหนี้
สูญและหน้ีสงสัยจะสูญสูง สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบตามไปดวย แสดงวา
นักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืนซ่ึง
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ (1.15) (67.30) 2.61 16.25 และ (25.00) ในป 
2545-2549 ตามลําดับ แมวาธนาคารจะมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายท่ี
สูงข้ึนก็ตามเทากับรอยละ 1.78 1.99 1.86 2.26 และ 2.31 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 11.26 10.59 8.80 9.04 
และ 10.44 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 
8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินได
สูงตามไปดวย  
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน (46.63) (1.50) 
41.78 7.29 และ (3.02) เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2545 2546 และ 
2549 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลการดําเนินงานขาดทุนของธนาคารทําให
นักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 
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47 เทา 1.5 เทา และ 3 เทาตามลําดับ โดยธนาคารไมมีการจายเงินปนผลเลยตลอดท้ัง 5 ป แสดงถึง
มุมมองท่ีแยของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการ
เจริญเติบโตแยลง แมวาอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีจะมีคาเทากับ 1.04 2.16 1.27 1.30 
และ 1.02 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูง
กวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5  ปก็ตาม  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.42 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 3.73 5.70 3.76 4.30 2.60 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 4,002,967,200  10,407,967,200  15,306,349,179  15,306,349,179  18,528,738,479  

มูลคาตามราคาตลาด 14,931 59,325 57,551 65,817 48,174 
เงินทุนจากสวนเจาของ 14,285 27,476 45,151 50,849 47,489 

MVA 646  31,849  12,400  14,968  685  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีความมั่งค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่ม
ทางตลาดเทากับ 646 31,849 12,400 14,968 และ 685 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึง
ผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุน
ในแตละป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาตลาด
และสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของ ขณะท่ีธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดในป 2545 เนื่องจาก
ธนาคารมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่าสุดจากราคาตลาดท่ีตํ่าและหุนท่ีออกจําหนายมีนอย ทําใหผูถือหุน
ของธนาคารมีความม่ังค่ังตํ่าสุด 

 
 
 
 
 
 
 



  

113 

การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.43 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน (113) (14,009) 998  7,890  (12,198) 
คาใชจายดอกเบี้ย 10,358  8,263  6,400  11,303  20,974  

กําไรปรับปรุง 10,245  (5,746) 7,398  19,193  8,776  
1-ภาษ ี 0.59 0.997 0.95 1.01 0.99 

NOPAT 6,045  (5,729) 7,028  19,385  8,688  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 370,082  344,030  609,979  646,159  684,463  
สวนของเจาของ 14,285  27,476  45,151  50,849  47,489  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 2.77  (6.62) 1.61  1.32  3.06  

ตนทุนเงินทุน 10,652  (24,600) 10,552  9,220  22,364  

EVA (4,608) 18,871  (3,524) 10,165  (13,676) 

 
ตารางท่ี 4.44  ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.76 
0.96 

(12.18) 
(0.01) 

0.00 
0.05 

2.38 
0.93 

(73.63) 
0.12 
0.00 

(0.04) 

1.10 
0.93 

14.69 
0.04 
0.00 
0.03 

1.73 
0.93 

(7.15) 
0.04 
0.00 
0.03 

3.05 
0.94 
4.71 
0.04 
0.00 
0.03 

WACC 2.77  (6.62) 1.61  1.32  3.06  

 
ตารางท่ี 4.45 CAPM (ke) ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 0.95 0.70 1.14 1.28 1.25 

CAPM (12.18) (73.63) 14.69 (7.15) 4.71 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ (4,608) 18,871 (3,524) 10,165 และ (13,676) ลานบาท
ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2545 2547 และ 2549 มีคาเปน
ลบจากตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนจากหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญท่ีสูง โดยตนทุนจากหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีเทากับรอยละ 2.76 1.10 และ 3.05 ในป 2545 2547 และ 2549 
ตามลําดับ สวนตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญเทากับรอยละ (12.18) 14.69 และ 4.71 ในป 2545 
2547 และ 2549 ตามลําดับ ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไม
สามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได สวนในป 25456 และ 2548 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรเปนบวกแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวา
เงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได ยกเวนในป 
2546 ท่ีธนาคารมีผลขาดทุนจากการดําเนินงานหลังภาษี ในขณะเดียวกันก็มีตนทุนเงินทุนติดลบทํา
ใหมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวก สามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
 
1.6 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.46 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดลองจาย 
สวนตางอัตราแลกเปลี่ยนฯ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
2.24  
4.31 
0.70 
8.34 

77.41 
3.55 
0.27 
2.78 
0.07 
0.05 
0.26 

 
2.53  
2.17 
3.92 

11.75 
73.20 

3.07 
0.25 
2.49 
0.13 
0.19 
0.29 

 
3.32  
4.21 
6.07 

10.14 
70.14 

2.97 
0.24 
2.14 
0.00 
0.23 
0.56 

 
2.76  
8.88 
5.15 

10.14 
67.10 

2.65 
0.25 
2.39 
0.00 
0.16 
0.52 

 
2.95  

12.23 
1.96 

10.96 
65.93 

2.36 
0.30 
2.33 
0.00 
0.30 
0.69 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.46 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เงินสํารองบําเหนจ็พนักงาน 
หนี้สินอื่น 

 
84.54  

2.01 
0.17 
5.44 
2.80 
0.27 
0.40 
0.24 
0.48 

 
81.53  

3.07 
0.43 
5.61 
2.52 
0.25 
0.24 
0.24 
0.56 

 
86.62  

3.29 
0.21 
2.80 
0.00 
0.24 
0.19 
0.00 
0.87 

 
86.91  

2.73 
0.23 
2.53 
0.00 
0.25 
0.26 
0.00 
0.91 

 
84.82  

3.00 
0.21 
3.06 
0.00 
0.30 
0.46 
0.00 
1.16 

รวมหนี้สิน 96.35  94.46  94.23  93.82  93.00  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
0.0007 

3.99 
(5.82) 

5.48 

 
0.0006 

5.52 
(4.64) 

4.65 

 
0.0006 

5.02 
0.18 
0.58 

 
0.0005 

4.51 
0.92 
0.75 

 
0.0005 

4.44 
0.96 
1.60 

รวมสวนของผูถือหุน 3.65  5.54  5.77  6.18  7.00  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 

(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 96.35 94.46 94.23 93.82 และ 
93.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 84.54 
81.53 86.62 86.91 และ 84.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวม
ตํ่าสุดในป 2546 และสูงสุดในป 2548 จากการขยายฐานเงินฝาก แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืม 
มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.44 5.61 2.80 2.53 และ 3.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
โดยมีคาสูงสุดในป 2546 เนื่องจากการออกหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 5 จํานวน 12,000 ลานบาทของ
ธนาคาร และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากการไถถอนหุนกูดอยสิทธิ สวนแหลงเงินทุนจากรายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.01 3.07 3.29 2.73 และ 
3.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเพิ่มข้ึน
ทุกปเทากับรอยละ 3.65 5.54 5.77 6.18 และ 7.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ตามผลประกอบการท่ี
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สามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปประกอบกับธนาคารไดมีการเพิ่มทุนจํานวน 10,000 ลานบาทในป 
2546 ทําใหสามารถลดขาดทุนสะสมไดจนหมดไป  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) จากการวิเคราะหพบวา 
ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 77.41 
73.20 70.14 67.10 และ 65.93 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2545 จากการขยายตัว
ของสินเช่ือตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึน แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอย
ละตอยอดรวมเทากับรอยละ 8.34 11.75 10.14 10.14  และ 10.96 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2546 เนื่องจากธนาคารมีการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือ
ไปลงทุนในหลักทรัพยเพิ่ม สวนการลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.31 2.17 4.21 8.88 และ 12.23 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุด
ในป 2549 ตามนโยบายการดํารงสินทรัพยสภาพคลองของธนาคาร  
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ตารางท่ี 4.47 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
88.11  

3.68 
8.21 

 
89.24  

2.77 
7.99 

 
88.50  

3.26 
8.24 

 
83.92  

7.95 
8.13 

 
78.71  
13.64 

7.65 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
42.32  

1.20 
0.00 

20.95 

 
34.48  

0.52 
0.00 

20.65 

 
27.16  

0.40 
0.00 
6.20 

 
28.75  

0.70 
0.94 
2.02 

 
45.06  

0.68 
0.25 
1.50 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.47  55.65  33.77  32.41  47.50  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.53  44.35  66.23  67.59  52.50  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(3.24) 
0.13 

(7.94) 
(7.79) 

(13.85) 
(1.29) 

(15.27) 
(1.99) 

(17.12) 
(1.04) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

32.42  28.62  51.09  50.33  34.33  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 20.21  35.95  22.68  23.18  9.32  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
12.79  

9.26 
3.86 
1.04 
0.09 
8.03 
6.57 

 
15.26  

9.79 
3.89 
3.81 
0.10 
8.58 
7.10 

 
16.79  
10.44 

4.10 
1.91 
0.11 
9.18 
7.62 

 
16.33  
10.12 

3.98 
2.34 
0.08 
8.64 
6.66 

 
11.90  

8.09 
3.80 
2.42 
0.06 
6.54 
6.03 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 41.64  48.54  50.14  48.15  38.82  

กําไรกอนภาษีเงินได 10.99  16.03  23.63  25.36  4.83  
ภาษีเงินได (0.02) (0.04) (0.04) (0.03) (0.02) 

กําไรสุทธิ 10.97  16.00  23.59  25.33  4.80  

 
 



  

118 

จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินใหสินเช่ือเทากับรอยละ 88.11 
89.24 88.50 83.92 และ 78.81 ในป 2545-2549 ตามลําดับ รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับ
รอยละ 20.21 35.95 22.68 23.18 และ 9.32 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จาก
ธนาคารมีกําไรจากการลงทุนและการขายสินทรัพยรอขายเพิ่มข้ึน และธนาคารยังไดพัฒนาปรับปรุง
ผลิตภัณฑและบริการใหมๆทําใหสามารถเพ่ิมรายไดจากคาธรรมเนียมและรายไดอ่ืนๆสูงกวาปอ่ืน 
สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 64.47 55.65 33.77 32.41 และ 47.50
ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากภาระดอกเบี้ยจายของหุนกูดอยสิทธิท่ีสูง 
และมีคาตํ่าสุดในป 2548 จากการไถถอนหุนกูดอยสิทธิคร้ังท่ี 5 สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับ
รอยละ 41.64 48.54 50.14 48.15 และ 38.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 
จากการขยายธุรกิจของธนาคารโดยเฉพาะการขยายสาขา สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 10.97 16.00 
23.59 25.33 และ 4.80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุด
ในป 2549 จากอัตรารอยละตอยอดรวมของรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินใหสินเช่ือและ
รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่า ขณะท่ีธนาคารมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียสูงข้ึน ทําใหกําไรสุทธิของธนาคาร
ตํ่าสุดในรอบ 5 ป ซ่ึงในป 2548 ธนาคารมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียตํ่าเปนผลใหธนาคารมีอัตรารอย
ละตอยอดรวมของกําไรสุทธิสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.48 งบดุลดานแนวโนมธนาคารกรงุศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
เงินทดลองจาย 
สวนตางอัตราแลกเปลี่ยนฯ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
126  
56 

622 
157 
105 

96 
106 

99 
216 
395 
121 

 
181  
120 

1,062 
149 
111 
102 
109 

94 
0 

515 
258 

 
169  
283 

1,009 
167 
119 
103 
130 
118 

0 
394 
269 

 
188  
405 
400 
188 
122 

95 
159 
120 

0 
788 
373 

รวมสินทรัพย 100  111  123  137  143  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
หุนกูดอยสิทธิควบหุนบุริมสิทธิ 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เงินสํารองบําเหนจ็พนักงาน 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
107  
170 
280 
115 
100 
106 

68 
111 
130 

 
126  
201 
150 

63 
0 

109 
59 

0 
224 

 
141  
187 
185 

64 
0 

130 
89 

0 
262 

 
143  
213 
172 

80 
0 

159 
166 

0 
347 

รวมหนี้สิน 100  109  120  134  138  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100 
154 
(89) 

95 

 
100 
154 

4 
13 

 
100 
155 

22 
19 

 
100 
159 

24 
42 

รวมสวนของผูถือหุน 100  169  194  233  274  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  111  123  137  143  

 



  

120 

จะเห็นไดวาธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยทางดานหนี้สินมีแนวโนม
สูงข้ึนเทากับรอยละ 100 109 120 134 และ 138 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและ
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 107 
126 141 และ 143 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากจากการขยายฐานเงินฝาก สวนรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 107 126 141 และ 143 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ขณะท่ีรายการเงินกูยืมมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 115 63 64 และ 80 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ จากการลดลงของหุนกูดอยสิทธิ ทางดานสวนของผูถือหุนพบวามีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 169 194 233 และ 274 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากผลประกอบการท่ีดี
สามารถทํากําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคารและจากการเพ่ิมทุนจํานวน 10,000 ลานบาทใน
ป 2546 ของธนาคาร 

ดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 111 123 137 และ 143 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมการปลอยสินเช่ือ 
เงินลงทุน และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินท่ีสูงข้ึน โดยการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมสูงข้ึน
เทากับรอยละ 100 105 111 119 และ 122 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเชื่อ
ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึน เงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 157 149 167 และ 188 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือไปลงทุนในหลักทรัพยเพิ่ม
ตามนโยบายการดํารงสินทรัพยสภาพคลองของธนาคาร  สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน
มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 56 120 283 และ 405 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
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ตารางท่ี 4.49 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
100  
74 
96 

 
103  
91 

103 

 
117  
265 
122 

 
160  
665 
167 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  99  103  123  180  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
80  
43 

0 
97 

 
66  
35 

0 
30 

 
84  
72 

100 
12 

 
191  
103 

39 
13 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  85  54  62  132  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  123  191  234  265  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

242  
(5,951) 

439  
(1,026) 

581  
(1,890) 

950  
(1,447) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัย
จะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100  87  162  191  190  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  176  115  141  83  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
118  
104 
100 
363 
111 
106 
107 

 
135  
116 
109 
188 
122 
117 
119 

 
157  
134 
127 
277 
113 
132 
125 

 
167  
157 
177 
419 
118 
146 
165 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  115  124  142  167  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  144  221  284  79  
ภาษีเงินได 100  202  237  225  231  

กําไรสุทธิ 100  144  221  284  79  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 99 103 123 และ 180 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากรายไดดอกเบ้ียจากการปลอยสินเช่ือและการลงทุนในสถาบันการเงิน สวนรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 100 176 115 141 และ 83 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการที่ธนาคารมีกําไรจากการลงทุนและการขายสินทรัพยรอขาย รวมท้ังรายได
คาธรรมเนียมและบริการตางๆท่ีเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง ทางดานคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญ
ลดลงเทากับรอยละ 100 85 54 62 และ 132 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการไถถอนหุนกูดอยสิทธิ
ควบหุนบุริมสิทธิคร้ังท่ี 1 และคร้ังท่ี 2  จํานวน 8,000 ลานบาท และการไถถอนหุนกูดอยสิทธิควบหุน
บุริมสิทธิคร้ังท่ี 3 และ 4 จํานวน 26,000 ลานบาท ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุก
ปเทากับรอยละ 100 115 124 142 และ 167 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มเงินเดือนและ
สวัสดิการใหพนักงาน การขยายธุรกิจจากการขยายสาขาของธนาคาร และคาใชจายในการเพิ่มทุนของ
ธนาคาร เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 144 221 284 
และ 79 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมที่เพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
และรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.50 อัตราสวนทางการเงินธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
40.47 
95.90 
81.07 

 
50.67 
94.03 
76.67 

 
47.92 
84.31 
73.03 

 
51.67 
80.13 
69.64 

 
51.11 
81.42 
69.06 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
9.13 

74.71 

 
11.77 
60.45 

 
19.23 
56.40 

 
20.56 
53.05 

 
4.40 

62.81 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.46 

12.53 
1.74 

 
0.62 

13.42 
1.98 

 
0.86 

15.22 
2.76 

 
1.00 

16.67 
2.97 

 
0.26 
3.89 
3.13 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 10.80 13.92 10.72 11.01 11.74 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
5.61 
0.71 
0.00 

 
10.14 
1.41 
0.00 

 
7.32 
1.04 
0.00 

 
7.10 
1.09 
2.68 

 
31.72 
1.35 
2.17 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 40.47 50.67 47.92 51.67  
และ 51.11 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนสูงข้ึนของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่าลง โดยธนาคารมีการนํา
เงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงและพยายามลดการนําเงินมาปลอยสินเช่ือลงเร่ือยๆ เห็นไดจากอัตราสวน
สินเช่ือตอเงินฝากท่ีลดลงเทากับรอยละ 95.90 94.03 84.31 80.13 และ 81.42 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ และจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีลดลงเทากับรอยละ 81.07 76.67 73.03 
69.64 และ 69.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิสวนใหญมีคาดีข้ึนเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 
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9.13 11.77 19.23 20.56 และ 4.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายสวน
ใหญท่ีมีคาลดลงเทากับรอยละ 74.71 60.45 56.40 53.05 และ 62.81 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
แสดงถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีดีของธนาคาร แมวาจะมีคาลดลงในป 2549 ตามคาใชจายที่
สูงข้ึนก็ตาม   

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.46 
0.62 0.86 1.00 และ 0.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดกําไรไดดีข้ึนเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
เทากับรอยละ 1.74 1.98 2.76 2.97 และ 3.13 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และเปนไปตาม
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธนาคารที่ดีข้ึน อีกท้ังยังสงผลใหผลตอบแทนที่ผูถือหุนของ
ธนาคารจะไดรับสูงข้ึนตามไปดวยเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสวนใหญท่ีมีคาดี
ข้ึนตามลําดับเทากับรอยละ 12.53 13.42 15.22 16.67 และ 3.89 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และ
พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมมีคาลดลงในป 2549 จากกําไรสุทธิของธนาคารท่ีลดลง
เนื่องจากคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึนและสงผลใหผลตอบแทนท่ีผูถือหุน
ของธนาคารจะไดรับลดลงตามไปดวย 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 10.80 13.92 10.72 
11.01 และ 11.74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 5.61 10.14 
7.32 7.10 และ 31.72 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรท่ี
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มี
คาเทากับ 0.71 1.41 1.04 1.09 และ 1.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการ
ท่ีนักลงทุนเต็มใจที่จะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 
2545 เพียงปเดียว แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) วา
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ธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี โดยธนาคารไดเร่ิมมีการจายเงินปนผลต้ังแตป 2548 
จากอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีเทากับ 2.68 และ 2.17 ในป 2548 และ 2549 ตามลําดับ  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.51 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 3.73 5.70 3.76 4.30 2.60 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 4,002,967,200 10,407,967,200 15,306,349,179 15,306,349,179 18,528,738,479 

มูลคาตามราคาตลาด 11,934 40,189 34,212 42,775 54,110 
เงินทุนจากสวนเจาของ 16,905 28,573 32,818 39,384 46,374 

MVA (4,971) 11,616  1,394  3,391  7,736  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ (4,971) 11,616 1,394 3,391 และ 7,736 ลานบาทในป 2545-2549 

ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความ
ม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารได
ลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป ซ่ึงมูลคาเพิ่มทางตลาดมี
คาสูงสุดในป 2546 ตามราคาหุนสูงสุดเทากับ 5.70 บาท ขณะท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของไม
สูงมากนัก ขณะท่ีในป 2545 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบจากการมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่ากวา
เงินทุนจากสวนเจาของ ตามราคาตลาดของหุนและจํานวนหุนท่ีออกจําหนายท่ีตํ่าสงผลใหธนาคารไม
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของธนาคารในปนี้ได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรงุศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.52 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากการดําเนินงาน 2,122  3,059  4,681  6,024  1,674  
คาใชจายดอกเบี้ย 12,449  10,619  6,691  7,699  16,474  

กําไรปรับปรุง 14,571  13,678  11,372  13,723  18,148  
1-ภาษ ี 0.84 0.998 0.998 0.999 0.995 

NOPAT 12,240  13,651  11,349  13,709  18,057  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 439,185  478,889  525,856  586,072  601,444  
สวนของเจาของ 16,905  28,573  32,818  39,384  46,374  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 2.07  (4.29) 2.04  0.98  2.82  

ตนทุนเงินทุน 9,434  (21,790) 11,416  6,156  18,292  

EVA 2,806  35,441  (67) 7,553  (235) 

 
ตารางท่ี 4.53 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

2.79  
0.96 

(15.25) 
0.04 
0.00 

0.000008 

2.18  
0.94 

(105.72) 
0.06 
0.00 

0.000007 

1.25  
0.94 

14.47 
0.06 
0.00 
0.00 

1.29  
0.94 

(3.81) 
0.06 
0.00 
0.00 

2.68  
0.93 
4.73 
0.07 
0.00 
0.00 

WACC 2.07  (4.29) 2.04  0.98  2.82  
 

ตารางท่ี 4.54 CAPM (ke) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 1.16 1.00 1.12 0.91 1.11 

CAPM (15.25) (105.72) 14.47 (3.81) 4.73 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 2,806 35,441 (67) 7,553 และ (235) ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถ
ในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 35,441 ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (4.29) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนสามัญท่ีตํ่าจากคาชดเชยความเสี่ยงติดลบ ในขณะท่ีป 2547 
และ 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (67) และ (235) ลานบาทตามลําดับ 
จากตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีจากตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียท่ีสูงทําให
ในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผู
ถือหุนได 
 
1.7 ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.55 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา 
สินทรัพยไมมีตัวตน – สุทธิ 
สวนตางจากการโอนสินทรัพย 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.87  
2.81 
3.94 

19.06 
67.40 

3.24 
0.09 
1.60 
0.00 
0.00 
0.04 
0.00 
0.95 

 
1.30  
1.52 
2.13 

21.84 
66.84 

2.92 
0.04 
1.65 
0.00 
0.00 
0.37 
0.00 
1.39 

 
2.16  
0.47 
3.73 

19.03 
68.94 

2.66 
0.02 
1.78 
0.00 
0.18 
0.40 
0.21 
0.41 

 
2.02  
5.42 
1.95 

23.43 
61.98 

2.44 
0.03 
1.86 
0.11 
0.10 
0.19 
0.26 
0.21 

 
2.57  
9.57 
4.01 

23.22 
54.84 

2.40 
0.03 
1.94 
0.07 
0.09 
0.20 
0.31 
0.73 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.55 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
สวนตางจากการรับโอนกิจการธนาคารศรีนคร 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
86.91  

2.52 
0.13 
0.80 
0.00 
0.09 
1.29 
0.40 
0.67 

 
86.67  

3.46 
0.28 
0.43 
0.00 
0.04 
1.15 
0.35 
0.66 

 
81.70  

5.19 
0.22 
3.81 
0.02 
0.02 
1.41 
0.16 
0.45 

 
84.58  

4.35 
0.16 
0.66 
0.04 
0.03 
1.47 
0.26 
0.54 

 
86.01  

1.77 
0.23 
0.00 
0.07 
0.03 
1.62 
0.41 
0.92 

รวมหนี้สิน 92.81  93.04  93.00  92.11  91.06  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

4.35 
4.35  
0.20 
2.64 

4.50 
4.50  
0.93 
1.53 

4.48 
4.48  
1.59 
0.93 

4.68 
4.68  
2.41 
0.80 

5.13 
5.13  
3.07 
0.73 

รวมสวนของผูถือหุน 7.19  6.96  7.00  7.89  8.94  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 

จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด 
(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 92.81 93.04 93.00 92.11 และ 
91.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญมาจากการระดมทุนเงินฝากเทากับรอยละ 86.91 
86.67 81.70 84.58 และ 86.01โดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 
2547 จากการลดลงของเงินฝากออมทรัพย แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.52 3.46 5.19 4.35 และ 1.77 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนรายการสวนตางจากการรับโอนธนาคารศรีนครมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอย
ละ 1.29 1.15 1.41 1.47 และ 1.62 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมี
อัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 7.19 6.96 7.00 7.89 และ 8.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
จากกําไรสะสมซ่ึงมาจากผลประกอบการที่ดีสามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปของธนาคาร 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) จากการ
วิเคราะหพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอยสินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวม
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เทากับรอยละ 67.40 66.84 68.94 61.98 และ 54.84 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 
2547 จากการขยายตัวของเงินใหสินเช่ือท้ังสินเช่ือรายใหญและรายยอย และตํ่าสุดในป 2549 
เนื่องจากกองทุนฟนฟูฯไดชําระเงินตามต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีครบกําหนดจํานวน 67,604 ลานบาท 
แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ19.06 21.84 
19.03 23.43 และ 23.22 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2548 จากการเพ่ิมในเงิน
ลงทุนช่ัวคราวและเงินลงทุนระยะยาว สวนหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 3.94 2.13 3.73 1.95 และ 4.01 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และการลงทุนใน
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.81 1.52 0.47 5.42 
และ 9.57 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.56 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
75.19  

3.62 
21.19 

 
70.39  

2.09 
27.53 

 
70.11  

1.11 
28.78 

 
70.88  

3.81 
25.31 

 
69.85  
10.26 
19.89 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
63.50  

0.66 
0.15 
0.38 

 
48.64  

0.32 
0.00 
0.00 

 
35.27  

1.51 
0.00 
0.00 

 
32.24  

3.70 
0.00 
0.00 

 
48.58  

1.08 
0.00 
0.00 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.69  48.96  36.78  35.94  49.66  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.31  51.04  63.22  64.06  50.34  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(20.98) 
(3.51) 

(21.64) 
(0.70) 

(1.31) 
(1.79) 

(1.68) 
0.20 

(6.77) 
1.09 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

10.83  28.70  60.12  62.57  44.65  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 25.07  33.30  26.60  17.81  13.82  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
10.07  

6.13 
3.20 
0.92 
0.06 
0.00 

10.16 

 
11.02  

7.26 
4.71 
2.12 
0.06 
0.00 

14.50 

 
14.19  

8.12 
6.12 
1.15 
0.07 

10.79 
5.66 

 
14.88  

7.69 
4.39 
0.93 
0.16 
8.64 
8.54 

 
12.14  

6.66 
3.68 
0.80 
0.08 
6.28 
6.46 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 30.55  39.67  46.08  45.22  36.10  

กําไรกอนภาษีเงินได 5.35  22.34  40.64  35.16  22.38  
ภาษีเงินได (0.002) (1.08) (0.03) (0.02) (5.40) 

กําไรสุทธิ 5.34  21.26  40.61  35.14  16.98  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด 
(มหาชน) พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินให
สินเช่ือเปนสวนใหญ เทากับรอยละ 75.19 70.39 70.11 70.88 และ 69.85 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากยอดเงินใหสินเชื่อเพิ่มข้ึนและจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีสูง 
รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 25.07 33.30 26.60 17.81 และ 13.82 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนและรายไดจาก
คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 
64.69 48.96 36.78 35.94 และ 49.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากท่ีสูง และมีคาตํ่าสุดในป 2548 ตามยอดเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยท่ีลดลง สวน
คาใชจายที่มาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 30.55 39.67 46.08 45.22 และ 36.10 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากการที่ธนาคารไมมีคาใชจายเงินนําสงกองทุนเพื่อ
การฟนฟูฯ และมีคาสูงสุดในป 2547 เนื่องจากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและเงินนําสงกองทุนเพื่อ
การฟนฟูฯท่ีสูงข้ึน  สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.34 21.26 40.61 35.14 และ 16.98 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมตํ่าสุดในป 2545 เนื่องจากคาใชจาย
ดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญสูง ขณะท่ีในป 2547 ธนาคารมีคาใชจายดอกเบ้ีย
และคาใชจายหน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญตํ่า ทําใหกําไรสุทธิของปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวม
สูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.57 งบดุลดานแนวโนมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
สวนตางจากการโอนสินทรัพย 
ดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

0 
100 

 
144  
52 
52 

111 
96 
87 
47 

100 
0 
0 

882 
0 

142 

 
241  
16 
92 
97 
99 
80 
23 

108 
0 

100 
963 
100 

42 

 
216  
179 

46 
114 

85 
70 
37 

108 
100 

51 
430 
116 

21 

 
250  
288 

86 
103 

69 
63 
32 

103 
59 
44 

427 
127 

65 

รวมสินทรัพย 100  97  97  93  85  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
สวนตางจากการรับโอนกิจการธนาคารศรีนคร 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

 
96  

132 
210 

52 
0 

47 
86 
85 
96 

 
91  

200 
162 
464 
100 

23 
106 

39 
66 

 
90  

160 
116 

77 
175 

37 
106 

60 
76 

 
84  
59 

148 
0 

251 
32 

106 
86 

116 

รวมหนี้สิน 100  97  97  92  83  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100  
100 
459 

56 

 
100  
100 
791 

34 

 
100  
100 

1,145 
28 

 
100  
100 

1,332 
24 

รวมสวนของผูถือหุน 100  93  95  102  105  
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จะเห็นไดวาธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหน้ีสินลดลงทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 97 97 92 และ 83 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากรายการเงินฝากท่ีมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 96 91 90 และ 84 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ จากการลดลงของเงินฝากออมทรัพยของธนาคาร ขณะท่ีรายการระหวางธนาคาร
และตลาดเงินและรายการสวนตางจากการรับโอนธนาคารศรีนครมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึน โดย
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 132 200 160 
และ 59 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนรายการสวนตางจากการรับโอนธนาคารศรีนครมีแนวโนม
สวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 86 106 106 และ 106 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ทางดานสวน
ของผูถือหุนมีแนวโนมปรับตัวข้ึนเล็กนอยเทากับรอยละ 100 93 95 102 และ 105 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของกําไรสะสมจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดจาก
การประกอบธุรกิจของธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 97 97 93 และ 85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการปลอย
สินเช่ือและหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนลดลง ซ่ึงสินเช่ือมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 
96 99 85 และ 69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการที่ธนาคารไดรับชําระเงินจากต๋ัวสัญญาใชเงิน
บริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิท จํากัดจากกองทุนฟนฟูจํานวน 166,684 ลานบาท รวมท้ังมีการ
ปรับปรุงทางบัญชีในการจัดประเภทสินเช่ือบางรายการไปอยูในรายการระหวางธนาคารและตลาด
เงิน สวนหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 52 92 46 และ 86 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 111 97 114 และ 103 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ ตามนโยบายการลงทุนในตราสารตางๆเพ่ิมข้ึนของธนาคาร 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

134 

ตารางท่ี 4.58 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  
100 
100 

 
97  
60 

134 

 
89  
29 

129 

 
102  
114 
129 

 
141  
431 
143 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  103  95  108  152  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 
100 
100 

 
79  
50 

0 
0 

 
53  

218 
0 
0 

 
55  

607 
0 
0 

 
116  
250 

1 
0 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  78  54  60  117  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  150  170  196  217  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

107  
21 

6  
48 

9  
(6) 

49  
(47) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100  274  528  625  627  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  137  101  77  84  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
113  
123 
152 
239 
103 

0 
148 

 
134  
126 
181 
119 
104 
100 

53 

 
160  
136 
148 
109 
274 

91 
91 

 
183  
165 
175 
132 
204 

93 
97 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  134  143  160  180  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  432  722  711  636  
ภาษีเงินได 100  60,123  1,728  1,360  442,874  

กําไรสุทธิ 100  412  722  710  483  

 
 
 



  

135 

จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 103 95 108 และ 152 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากปริมาณธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึนและอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนม
เทากับรอยละ 100 137 101 77 และ 84 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2546-
2547 จากกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนและรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการท่ีเพิ่มข้ึน และมี
แนวโนมลดลงในป 2548-2549 จากการที่ธนาคารมีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนลดลง ทางดาน
คาใชจายดอกเบ้ียสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 78 54 60 และ 117 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงเปนผลจากตนทุนเงินฝากและยอดเงินฝากของธนาคารท่ีลดลงอยางตอเนื่อง ขณะท่ี
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนตลอดท้ัง 5 ปเทากับรอยละ 100 134 143 160 และ 180 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของคาใชจายพนักงาน คาใชจายอาคารสถานท่ีและอุปกรณ การ
ต้ังสํารองขาดทุนจากการดอยคาทรัพยสินและสํารองภาระผูกพันนอกงบดุลของธนาคาร และเม่ือ
พิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 412 722 710 และ 
483 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลท่ีเพิ่มข้ึนขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.59 อัตราสวนทางการเงินธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

59.46 
77.33 
67.21 

73.57 
79.22 
68.66 

45.41 
86.58 
70.73 

55.35 
75.21 
63.62 

46.74 
66.00 
56.77 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

 
4.27 

50.59 

 
15.53 
47.03 

 
30.28 
51.30 

 
27.73 
55.24 

 
14.00 
56.26 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.22 
3.29 
1.56 

 
0.76 

10.75 
1.79 

 
1.35 

19.39 
2.00 

 
1.35 

18.24 
2.57 

 
0.98 

11.75 
3.72 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 15.54 11.59 11.27 11.98 12.48 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

0.00 
0.00 
0.00 

14.01 
1.56 
0.83 

8.39 
1.61 
5.74 

8.18 
1.44 
5.76 

8.37 
0.97 
7.10 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 59.46 73.57 45.41 55.35 
และ 46.74 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาเจาหนี้มีความเส่ียงเล็กนอยโดยธนาคารมีการนําเงิน
ฝากมาปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 77.33 79.22 86.58 
75.21 และ 66.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่าเม่ือเทียบกับ
สินทรัพยรวมเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 67.21 68.66 70.73 
63.62  และ 56.77 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 4.27 15.53 30.28 
27.73 และ 14.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนจาก
ผลการดําเนินงานท่ีดีของธนาคาร แมวาอัตราสวนคาใชจายสวนใหญจะมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 
50.59 47.03 51.30 55.24 และ 56.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แตธนาคารก็ยังสามารถสรางกําไร
สุทธิไดสูงสุดในป 2547 จากคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญท่ีตํ่า ขณะท่ี
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายหน้ีสูญและ
หนี้สงสัยจะสูญท่ีสูง  

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 0.22 
0.76 1.35 1.35 และ 0.98 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบ้ียจายท่ีมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 1.56 1.79 2.00 2.57 และ 3.72 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ และจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาสูงข้ึนนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไร
สุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 3.29 10.75 19.39 18.24 และ 11.75 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงอัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมท่ีสูงกวา
การนําเงินไปลงทุนอ่ืน แมวาในป 2549 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมจะมีคาตกลงและ
สงผลใหผลตอบแทนท่ีผูถือหุนจะไดรับลดลงไปดวยก็ตาม 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 15.54 11.59 11.27 
11.98 และ 12.48 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 14.01 8.39 
8.18 และ 8.37  เทาของกําไรในป 2546-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคาร
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สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 4 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มีคาเทากับ 
1.56 1.61 1.44 และ 0.97 ในป 2546-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็ม
ใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2549 เพียงปเดียว 
แสดงถึงมุมมองที่ดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมี
แนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลตลอดท้ัง 4 ปต้ังแตป 2546 จาก
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีเทากับ 0.83 5.74 5.76 และ 7.10 ในป 2546-2549 ตามลําดับ  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.60 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 0  24.1 25.25 24.3 16.9 
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 0  2,112,810,676 2,112,810,676 2,112,810,676 2,112,810,676 

มูลคาตามราคาตลาด 0  50,918 53,348 51,341 35,706 
เงินทุนจากสวนเจาของ 0  32,656 33,037 35,640 36,802 

MVA 0  18,262  20,311  15,701  (1,096) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 18,262 20,311 15,701 และ (1,096) ลานบาทในป 2546-2549 

ตามลําดับ โดยในป 2545 ไมมีการซ้ือขายของหุนธนาคารหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ในตลาด
หลักทรัพยจึงไมมีขอมูลของมูลคาเพิ่มทางตลาดในปนี้ สวนป 2546-2548 จะเห็นไดวามูลคาเพิ่มทาง
ตลาดสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความม่ังค่ังจาก
การถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนใน
ธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป ซ่ึงมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 
2547 จากมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคาหุนเทากับ 25.25 บาทซ่ึงราคาตลาดท่ีสูงนี้สะทอนถึงความ
ตองการในหุนของธนาคารของนักลงทุนไดเปนอยางดี ในขณะท่ีมูลคาเพิ่มทางตลาดในป 2549 มีคา
ติดลบจากการท่ีธนาคารมีเงินทุนจากสวนเจาของสูงกวามูลคาตามราคาตลาด ซ่ึงราคาหุนของธนาคาร
มีราคาตํ่าสุดเทากับ 16.90 บาทสะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารของนักลงทุนท่ีตํ่า ทําให
ธนาคารไมสามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของธนาคารในปนี้ได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.61 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 882  3,814  6,372  6,269  5,610  
คาใชจายดอกเบี้ย 10,673  8,360  5,767  6,408  12,450  

กําไรปรับปรุง 11,555  12,174  12,139  12,677  18,060  
1-ภาษ ี 0.9997 0.9519 0.9992 0.9993 0.7589 

NOPAT 11,552  11,588  12,129  12,668  13,706  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 439,080  426,212  428,785  405,447  362,000  
สวนของเจาของ 34,933  32,656  33,037  35,640  36,802  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 2.20  (16.69) 2.56  1.00  4.17  

ตนทุนเงินทุน 11,018  (76,581) 11,814  4,427  16,638  

EVA 533  88,169  316  8,241  (2,933) 

 
ตารางท่ี 4.62 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

2.37  
0.93 
0.00 
0.07 

2.01  
0.93 

(265.12) 
0.07 

1.32  
0.93 

19.01 
0.07 

1.54  
0.92 

(5.16) 
0.08 

4.12  
0.91 
4.70 
0.09 

WACC 2.20  (16.69)  2.56  1.00  4.17  

 
ตารางท่ี 4.63 CAPM (ke) ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta n.a.  2.49 1.54 1.06 1.32 

CAPM 0.00 (265.12) 19.01 (5.16) 4.70 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 533 88,169 316 8,241 และ (2,933) ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถ
ในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 88,169 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (16.69) 
เนื่องจากตนทุนจากสวนของผูถือหุนท่ีตํ่าจากคาชดเชยความเส่ียงติดลบ ในขณะท่ีป 2549 ธนาคารมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (2,933) ลานบาท จากตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการ
ดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนจากหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีท่ีสูงเทากับ
รอยละ 4.12 ทําใหในปนี้ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไมสามารถ
เพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
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1.8 ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.64 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
0.04  
1.45 
3.90 

27.87 
63.53 

3.21 

 
0.12  
1.02 
1.37 

41.33 
54.28 

1.88 

 
0.30  

20.66 
10.14 
26.28 
41.05 

1.56 

 
0.41  

40.11 
6.39 
8.91 

42.06 
2.12 

 
0.96  
9.28 
2.45 
8.50 

76.82 
2.00 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หนี้สินอื่น 

 
72.49  

3.42 
0.05 
0.00 
6.05 
0.92 

 
71.53  

2.20 
0.15 
0.86 
8.82 
1.41 

 
61.72 

1.89 
0.05 
0.00 

22.88 
1.26 

 
76.23  

1.35 
0.51 
0.00 

12.79 
1.29 

 
77.29  

1.78 
0.57 
0.00 

12.66 
1.79 

รวมหนี้สิน 82.93  84.97  87.80  92.17  94.10  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
21.54  
15.79 
(2.41) 

3.69 

 
18.95  
13.90 

0.72 
0.42 

 
20.56  
11.11 

1.05 
0.04 

 
7.67  
7.46 
0.47 

(0.11) 

 
5.83  
5.66 
0.31 

(0.07) 

รวมสวนของผูถือหุน 17.07  15.03  12.20  7.83  5.90  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
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จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 82.93 84.97 87.80 92.17 และ 94.10 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 72.49 71.53 61.72 
76.23 และ 77.29โดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในป 2549 โดยสวนใหญเปนเงินฝากท่ี
มีระยะเวลาที่เหลือของสัญญาไมเกิน 1 ป แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืม เทากับรอยละ 6.05 
8.82 22.88 12.79 และ 12.66 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 
2547 ซ่ึงเปนการปรับโครงสรางแหลงเงินทุนเพื่อรองรับการแขงขันและการปรับข้ึนของดอกเบ้ีย
เงินฝาก สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.42 
2.20 1.89 1.35 และ 1.78 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอย
ละตอยอดรวมเทากับรอยละ 17.07 15.03 12.20 7.83 และ 5.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มาจาก
การเพิ่มทุนและกําไรสะสมเปนสวนใหญซ่ึงมาจากผลประกอบการที่ดีสามารถทํากําไรจากการ
ประกอบธุรกิจของธนาคาร  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 63.53 54.28 41.05 42.06 และ 76.82 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการที่ลูกหนี้ไดชําระคืนหนี้ปดบัญชีกอนกําหนด และ
มีคาสูงสุดในป 2549 จากการขยายตัวเพิ่มข้ึนของเงินใหสินเช่ือเชาซ้ือเปนหลัก แหลงเงินทุนท่ีใชไป
รองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 27.87 41.33 26.28 8.91 และ 8.50 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 1.45 1.02 20.66 40.11 และ 9.28 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 2546 
และสูงสุดในป 2548 โดยเปนการใหกูยืมแกเงินทุนธนชาตผูถือหุนใหญของธนาคารซ่ึงเปนไปตาม
แผนการปรับโครงสรางการประกอบธุรกิจภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง
เรียบรอยแลว 
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ตารางท่ี 4.65 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือ 
เงินลงทุน 

 
78.61  

2.28 
0.00 

19.11 

 
71.23  

1.14 
0.00 

27.63 

 
60.08  

6.03 
0.00 

33.90 

 
73.03  

5.21 
11.25 
10.52 

 
43.12  
13.67 
37.60 

5.61 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
40.74  

3.22 
0.00 

11.99 

 
40.76  

1.60 
0.12 

12.14 

 
37.60  

0.51 
0.22 

13.78 

 
36.96  

0.95 
0.10 

15.44 

 
52.94  

0.71 
0.98 
6.65 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 55.95  54.62  52.11  53.44  61.28  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 44.05  45.38  47.89  46.56  38.72  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(16.79) 
1.01 

(16.48) 
(1.90) 

0.98  
(3.45) 

(10.23) 
(1.19) 

(4.86) 
(0.22) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

28.28  26.99  45.42  35.14  33.65  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 11.16  25.67  10.84  14.89  8.49  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
5.26 
2.67  
3.46  
1.64 
0.18 
5.26   
3.85  

 
6.13  
3.05 
3.55 
2.75 
0.18 
6.41 

13.79 

 
8.81  
4.08 
3.25 
3.62 
0.32 
7.80 
4.73 

 
11.13  

3.51 
4.19 
0.34 
0.15 
3.71 

20.20 

 
8.24  
3.15 
3.15 
0.28 
0.06 
4.63 

20.50 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 22.33  35.88  32.60  43.22  40.02  

กําไรกอนภาษีเงินได 17.11  16.78  23.66  6.81  2.13  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  0.00  (0.68) 

กําไรสุทธิ 17.11  16.78  23.66  6.81  1.45  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 78.61 71.23 60.08 73.03 และ 43.12 ในป 2545-2549 ตามลําดับ รองมาไดแก 
รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 11.16 25.67 10.84 14.89 และ 8.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากการเพิ่มข้ึนของสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและ
กําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิของธนาคารจํานวน 526 ลานบาท สวนคาใชจายสวนใหญมาจาก
คาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 55.95 54.62 52.11 53.44 และ 61.28 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
มีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการปรับตัวลดลงของดอกเบ้ียในตลาด และมีคาสูงสุดในป 2549 ตาม
ปริมาณเงินฝากและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียตามภาวะตลาด สวนคาใชจายท่ีมาจาก
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 22.33 35.88 32.60 43.22 และ 40.02 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และมีคาสูงสุดในป 2549 จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานตามการ
ขยายตัวทางธุรกิจ เงินนําสงเขากองทุนเพื่อการฟนฟูฯและคาใชจายอ่ืนท่ีเพิ่มข้ึน สวนกําไรสุทธิ
เทากับรอยละ 17.11 16.78 23.66 6.81 และ 1.45 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรา
รอยละตอยอดรวมตํ่าสุดในป 2549 เนื่องจากธนาคารมีอัตรารอยละตอยอดรวมของคาใชจาย
ดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีรายไดมีอัตรารอยละตอยอดรวมท่ีตํ่า ทําใหกําไรสุทธิ
ของปนี้ตํ่าสุด และสูงสุดในป 2547 จากการมีภาระคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญตํ่า ทําใหกําไรสุทธิของปนี้มีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.66 งบดุลดานแนวโนมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
311  
80 
40 

169 
97 
67 

 
983  

2,031 
370 
134 

92 
69 

 
3,650  

10,567 
625 
122 
252 
251 

 
11,245  
3,218 

315 
153 
607 
312 

รวมสินทรัพย 100  114  142  381  502  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 

 
112  
73 

313 
100 
166 
175 

 
121  
79 

139 
0 

538 
195 

 
401  
151 

3,690 
0 

805 
537 

 
535  
262 

5,409 
0 

1,050 
978 

รวมหนี้สิน 100  116  151  424  569  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 

(100) 
100 

 
100  
100 

34 
13 

 
136  
100 

62 
2 

 
136  
180 

75 
(11) 

 
136  
180 

64 
(9) 

รวมสวนของผูถือหุน 100  100  102  175  174  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  114  142  381  502  
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จะเห็นไดวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน
หนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอย
ละ 100 116 151 424 และ 569 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมรายการเงินฝาก เงินกูยืม 
และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินที่สูงข้ึน โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอย
ละ 100 112 121 401 และ 535 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของเงินฝากและการรับ
โอนเงินรับฝากจากเงินทุนธนชาต 80,000 ลานบาท สวนเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
100 166 538 805 และ1,050 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการปรับโครงสรางทางการเงินให
สอดคลองกับการใชไปของเงินทุนและรองรับแผนการปรับโครงสรางภายในกลุมตามนโยบาย
สถาบันการเงิน ขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 73 79 
151 และ 262 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 และมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนในป 2548-2549 ดานสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 100 102 175 และ 
174 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการจดทะเบียนเพิ่มทุนและกําไรสะสมซ่ึงมาจากผล
ประกอบการที่ดีสามารถทํากําไรจากการประกอบธุรกิจของธนาคาร 

ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 114 142 381 และ 502 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการ
ปลอยสินเช่ือ เงินลงทุน และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสวนใหญเพิ่มข้ึน โดยสินเช่ือมี
แนวโนมเทากับรอยละ 100 97 92 252 และ 607 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลง
ในป 2546-2547 จากการท่ีลูกหนี้ไดชําระคืนหนี้ปดบัญชีกอนกําหนด และมีแนวโนมสูงข้ึนในป 
2548-2549 จากเงินใหสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัยและสินเชื่อสวนบุคคล รวมท้ังสินเช่ือเชาซ้ือท่ีเพิ่มข้ึน 
สวนเงินลงทุนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 169 134 122 และ 153 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเปนสวนใหญ ดานรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสวนใหญเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 80 2,031 10,567 3,218 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ จากการใหกูยืมแกเงินทุนธนชาตผูถือหุนใหญของธนาคารตามแผนการปรับ
โครงสรางการประกอบธุรกิจภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง 
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ตารางท่ี 4.67 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือ 
เงินลงทุน 

 
100  
100 

0 
100 

 
99 
55  

0 
158   

 
78  

268 
0 

180 

 
215  
529 
100 
127 

 
371  

4,057 
977 
199 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  109  101  231  676  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100  
100 

0 
100 

 
109  
54 

100 
111 

 
94  
16 

168 
117 

 
210  
68 

173 
298 

 
879  
150 

4,991 
375 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  107  95  221  741  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  112  110  245  595  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

107  
(205) 

(6) 
(345) 

141  
(272) 

196  
(144) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและ
หนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  104  163  288  805  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  251  99  309  515  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
127 
125 
112 
183 
114 
133 
391 

 
170  
155 

95 
224 
183 
150 
124 

 
490  
304 
280 

48 
196 
163 

1,212 

 
1,061  

799 
615 
113 
239 
595 

3,598 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  175  148  448  1,212  

กําไรกอนภาษีเงินได 100  107  140  92  84  
ภาษีเงินได 0 0 0 0 100 

กําไรสุทธิ 100  107  140  92  57  
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) พบวารายไดดอกเบ้ีย
และเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 109 101 231 และ 676 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ โดยมาจากรายไดจากเงินใหสินเช่ือและรายไดจากเงินลงทุนท่ีมีแนวโนมสูงข้ึน สวนรายได
ท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 251 99 309 และ 515 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
จากการเพิ่มข้ึนของสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและกําไรจากการขายหุนกูดอย
สิทธิของธนาคารจํานวน 526 ลานบาท การเพิ่มข้ึนคาธรรมนียมและบริการ ทางดานคาใชจายสวน
ใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียมากกวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย โดยคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 107 95 221 และ 741 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ตามปริมาณเงินฝากและการปรับ
เพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียตามภาวะตลาด อีกท้ังมีการปรับโครงสรางทางการเงินดวยการระดมเงินกู
ระยะยาวเพิ่มข้ึนทําใหธนาคารมีแนวโนมคาใชจายดอกเบี้ยสูงข้ึน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 175 148 448 และ 1,212 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานตามการขยายตัวทางธุรกิจ เงินนําสงเขากองทุนเพื่อการฟนฟูฯ และ
คาใชจายอ่ืนท่ีเพิ่มข้ึน และมีคาใชจายขาดทุนจากการซ้ือคืนหุนกูดอยสิทธิคืนกอนกําหนดบางสวน
จํานวน 231 ลานบาท และเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเทากับรอยละ 100 107 140 92 
และ 57 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2546-2547 จากแนวโนมคาใชจาย
ดอกเบ้ียท่ีลดลง แตกําไรสุทธิกลับมีแนวโนมลดลงในป 2548-2549 จากคาใชจายดอกเบ้ียและ
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน และมีแนวโนมสูงกวารายไดของธนาคาร แสดงถึงประสิทธิภาพใน
การดําเนินธุรกิจของธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ท่ีแยลงเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.68 อัตราสวนทางการเงินธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
76.28 
89.58 
64.93 

 
57.31 
78.89 
56.43 

 
82.87 
68.91 
42.53 

 
87.35 
55.83 
42.56 

 
46.85 
100.60 
77.76 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

15.40 
40.44 

13.35 
50.50 

21.35 
55.51 

5.93 
70.33 

1.34 
84.75 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.86 
4.70 
1.47 

 
0.77 
4.80 
1.50 

 
0.84 
6.24 
1.35 

 
0.27 
2.99 
1.24 

 
0.10 
1.48 
2.27 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 32.34 26.86 26.35 17.26 11.13 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
26.25 
1.17 
0.00 

 
27.12 
1.30 
0.00 

 
15.59 
0.96 
2.36 

 
21.43 
0.86 
2.78 

 
61.00 
0.88 
2.73 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 76.28 57.31 82.87 87.35 
และ 46.85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอย
สินเช่ือต่ําลงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 89.58 78.89 68.91 55.83 และ 
100.60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 64.93 
56.43 42.53 42.56 และ 77.76 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงในป 2549 จะเห็นไดวาธนาคารมี
สภาพคลองต่ําสุดเนื่องจากมีการนําเงินฝากไปปลอยสินเช่ือสูงถึง 100% และเม่ือเทียบกับสินทรัพย
รวมพบวามีการปลอยสินเช่ือสูงข้ึนเทากับ 77% 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 15.40 13.35 21.35 
5.93 และ 1.34 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาแย
ลงเห็นไดจากอัตราสวนคาใชจายสวนใหญท่ีมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 40.44 50.50 55.51 70.33 และ 
84.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยเฉพาะป 2549 ธนาคารมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุด
เพียงรอยละ 1.34 เนื่องจากมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงขณะท่ีรายไดตํ่า แสดง
ถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีแยลงของธนาคาร   

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาลดลงเทากับรอยละ 0.86 0.77 
0.84 0.27 และ 0.10 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมา
สรางใหเกิดผลตอบแทนไดตํ่าลงของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายท่ีมีคาลดลงเทากับรอยละ 1.47 1.50 1.35 1.24 และ 2.27 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
และจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาลดลงนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สวนผูถือหุนมีแนวโนมท่ีแยลงตามไปดวยซ่ึงเทากับรอยละ 4.70 4.80 6.24 2.99 และ 1.48 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ อัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมท่ีตํ่าลง  
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 32.34 26.86 26.35 
17.26 และ 11.13 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 26.25 27.12 
15.59 21.43 และ 61.00 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่
ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลตั้งแตป 2547 
จากอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีเทากับ 2.36 2.78 และ 2.73ในป 2547-2549 ตามลําดับ แสดงถึง
มุมมองที่ดีของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการ
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เจริญเติบโตคอนขางดี แมวาอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีจะมีคาเทากับ 1.17 1.30 0.96 
0.86 และ 0.88 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวาสวนใหญนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายตํ่ากวา
สําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2547-2549 ก็ตาม 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.69 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 12.60  14.10  10.60  9.00  9.15  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 810,199,062 810,199,062 810,199,062 1,458,356,092 1,458,356,092 

มูลคาตามราคาตลาด 10,208 11,423 8,588 13,125 13,343 
เงินทุนจากสวนเจาของ 8,757 8,765 8,900 15,300 15,198 

MVA 1,451  2,658  (312) (2,175) (1,855) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 1,451 2,658 (312) (2,175) และ (1,855) ลานบาทในป 2545-

2549 ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2545 และ 2546 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปนบวกจากการมีมูลคา
ตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของ จากการท่ีราคาหุนของธนาคารมีราคาสูงตามความ
ตองการในหุนธนาคารของนักลงทุนเทากับ 12.60 และ 14.10 บาทตามลําดับ ทําใหธนาคารสามารถ
สรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของธนาคารได ขณะท่ีในป 2547-2549 ธนาคารมีมูลคาเพิม่ทาง
ตลาดติดลบจากการมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่ากวาเงินทุนจากสวนเจาของ จากการจัดหาเงินทุนจากสวน
เจาของสูงข้ึนมากขณะที่ราคาหุนปรับตัวลดลงเทากับ 10.60 9.00 และ 9.15 บาท ทําใหธนาคารไม
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.70 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 392  420  550  361  330  
คาใชจายดอกเบี้ย 1,283  1,368  1,213  2,837  9,510  

กําไรปรับปรุง 1,675  1,788  1,763  3,198  9,840  
1-ภาษ ี 1.00  1.00  1.00  1.00  0.68  

NOPAT 1,675  1,788  1,763  3,198  6,691  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 40,318  47,435  62,678  177,456  237,386  
สวนของเจาของ 8,757  8,765  8,900  15,300  15,198  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 0.91  (5.65) 3.24  1.13  5.14  

ตนทุนเงินทุน 446  (3,175) 2,323  2,183  12,995  

EVA 1,229  4,963  (560) 1,015  (6,304) 

 
ตารางท่ี 4.71 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

3.02  
0.83 

(9.40) 
0.17 

2.76  
0.85 

(53.30) 
0.15 

1.89  
0.88 

13.18 
0.12 

1.57  
0.92 

(3.90) 
0.08 

5.17  
0.94 
4.75 
0.06 

WACC 0.91 (5.65) 3.24 1.13 5.14 

 
ตารางท่ี 4.72 CAPM (ke) ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72 1.26 2.39 4.43 4.91 
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79 (9.05) (0.16) 
Beta 0.76 0.51 1.00 0.92 0.99 

CAPM (9.40) (53.30) 13.18 (3.90) 4.75 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 1,229 4,963 (560) 1,015 และ (6,304) ลานบาท ในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2547 และ 2549 มีคาเปนลบจาก
ตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีโดยเฉพาะตนทุนจากหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญท่ีสูง โดยตนทุนจากหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีเทากับรอยละ 1.89 และ 5.17 ตามลําดับ สวนตนทุนสวนของผูถือหุน
เทากับรอยละ 13.18 และ 4.75 ตามลําดับ ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผล
ใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได สวนในป 2545 2546 และ 2548 ธนาคารมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษี
ไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวาธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับ
ผูถือหุนได ซ่ึงมาจากตนทุนเงินทุนจากสวนของเจาของท่ีตํ่าเทากับ (9.40) (53.30) และ 3.90 ในป 
2545 2546 และ 2548 ตามลําดับ จากคาชดเชยความเส่ียงท่ีติดลบ ทําใหธนาคารมีตนทุนเงินทุนท่ีตํ่า 
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับผูถือหุนไดในท่ีสุด 
 
1.9 ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.73 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯู 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.29  
5.15 
8.71 
7.70 

42.58 
4.06 
0.18 
1.11 

22.69 
1.75 
0.00 
5.79 

 
0.43  
6.09 
5.11 

14.70 
39.57 

3.80 
0.19 
1.20 

24.87 
2.04 
0.00 
2.00 

 
0.61  
6.10 
1.30 

16.28 
48.18 

3.99 
0.19 
1.15 

18.67 
2.82 
0.29 
0.43 

 
0.71  
4.73 
0.82 

24.21 
44.29 

2.15 
0.15 
1.10 

17.77 
3.12 
0.30 
0.67 

 
1.79  
6.06 
0.00 

35.39 
45.70 

1.08 
0.22 
1.89 
5.13 
0.00 
0.31 
2.43 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.73 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
เจาหนี้กองทนุฟนฟูฯ 
ผลขาดทุนสวนที่เกินกวาเงินลงทุนฯ 
หนี้สินอื่น 

 
72.06  

6.92 
0.06 
0.00 
1.77 
0.18 
0.86 

13.67 
0.00 
0.00 
0.49 

 
76.62  

7.62 
0.50 
0.00 
1.29 
0.19 
0.47 
8.59 
0.00 
0.00 
2.12 

 
79.72  
14.05 

0.08 
0.00 
1.47 
0.19 
0.18 
0.00 
0.00 
0.00 
1.00 

 
72.28  
18.88 

0.19 
2.60 
1.27 
0.15 
0.27 
0.00 
0.00 
0.00 
1.20 

 
83.37  

4.99 
0.13 
0.00 
3.23 
0.22 
0.51 
0.00 
0.53 
0.33 
4.76 

รวมหนี้สิน 96.01  97.39  96.69  96.85  98.06  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
19.18  

5.51 
0.04 

(0.77) 
(0.80) 

 
20.30  

5.83 
(1.52) 
(0.60) 
(1.10) 

 
22.46  

6.45 
(1.49) 
(0.77) 
(0.89) 

 
19.32  

5.55 
(1.06) 
(0.58) 
(0.76) 

 
28.23  

6.87 
(3.92) 
(0.43) 
(0.58) 

รวมสวนของผูถือหุน 3.99  2.61  3.31  3.15  1.94  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 

จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด 
(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 96.01 97.39 96.69 96.85 และ 
98.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 72.06 
76.62 79.72 72.28 และ 83.37 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงิน เทากับรอยละ 6.92 7.62 14.05 18.88 และ 4.99 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
โดยมีคาสูงสุดในป 2548 จากการกูเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ีย สวนเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอ
ยอดรวมเทากับรอยละ 1.77 1.29 1.47 1.27 และ 3.23 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 
2548 จากการลดเงินทุนจากเงินกูยืมระยะส้ัน และมีคาสูงสุดในป 2549 จากการเพ่ิมแหลงเงินทุน
จากการกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาว และมีการจัดหาเงินทุนจากต๋ัวเงินจายกองทุนเพื่อการฟนฟู
และพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ธนาคารมีการจัดหาเพียงสองปคือในป 2545 และ 2546 เทากับรอย
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ละ 13.67 และ 8.59 ตามลําดับ ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับ
รอยละ 3.99 2.61 3.31 3.15  และ 1.94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีการเปล่ียนแปลงจากกําไร
สะสมและหุนสามัญซ้ือคืนท่ีถือโดยบริษัทยอย โดยเฉพาะในป 2549 จะเห็นไดวาสวนของผูถือหุน
มีอัตรารอยละตอยอดรวมต่ําสุด เนื่องจากในปนี้ธนาคารมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิและมี
รายการคางจายสําหรับการซ้ือคืนใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหุนบุริมสิทธิจํานวน 1,146 ลาน
บาทโดยบันทึกไปยังบัญชีขาดทุนสะสม ทําใหในปนี้ธนาคารมีขาดทุนสะสมมากสุด  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 42.58 39.57 48.18 44.29 และ 45.70 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ รองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ7.70 14.70 16.28 
24.21 และ 35.39 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และมีคาสูงสุดในป 2549 
เนื่องจากธนาคารเพ่ิมการลงทุนในเงินลงทุนระยะยาวสูงข้ึน สวนลูกหนี้กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ
เทากับรอยละ 22.69 24.87 18.67 17.77 และ 5.13 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.15 6.09 6.10 4.73  และ 6.06 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.74 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
42.34  

4.66 
14.53 
38.46 

 
46.11  

3.59 
8.75 

41.55 

 
61.10  

3.23 
16.90 
18.76 

 
53.92  

3.28 
25.29 
17.52 

 
57.61  

4.94 
37.45 

0.00 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
59.05  

4.19 
1.82 

10.69 

 
57.61  

4.84 
0.92 
9.70 

 
52.19  

5.94 
0.03 
0.00 

 
45.36  
12.16 

0.04 
0.00 

 
54.79  

4.67 
0.60 
0.00 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 75.75  73.08  58.17  57.56  60.06  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 24.25  26.92  41.83  42.44  39.94  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  0.00  (30.11) 0.00  (2.46) (11.33) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

24.25  (3.19) 41.83  39.98  28.60  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 26.67  14.60  18.70  13.76  13.49  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
อื่นๆ 

 
11.20  

6.12 
2.10 
1.00 
0.12 
8.57 
2.45 

 
13.95  

8.38 
2.40 
1.18 
0.16 

10.04 
24.68 

 
18.89  
11.21 

3.68 
1.70 
0.21 

12.41 
3.32 

 
15.83  

9.32 
3.49 
3.43 
0.15 
9.02 
5.51 

 
11.99  

7.77 
3.39 
3.61 
0.10 
5.83 

13.26 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 31.56  60.79  51.42  46.73  45.95  
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ขาดทุนจากการปดสัญญาและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

0.00  
0.00 

0.00 
0.00  

0.00 
0.00  

0.00 
0.00  

(12.55) 
(16.43) 

กําไรกอนภาษีเงินได 19.36  (49.39) 9.12  7.01  (32.83) 
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

กําไรสุทธิ 19.36  (49.39) 9.12  7.01  (32.83) 

 
 



  

157 

จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 42.34 46.11 61.10 53.92 และ 57.61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุด
ในป 2545 จากตนทุนเฉล่ียเงินฝากที่ลดลง รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 26.67 
14.60 18.70 13.76 และ 13.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากการรับรู
กําไรโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุน การโอนกลับรายการหนี้สินคางจายและหนี้สินตามภาระคํ้า
ประกันท่ีหมดภาระแลวเปนรายได 640 ลานบาท และมีคาตํ่าสุดในป 2549 เนื่องจากในปนี้ธนาคาร
ไมมีกําไรจากการจําหนายทรัพยสินรอขาย ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับ
รอยละ 75.75 73.08 58.17 57.56 และ 60.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2545 
และตํ่าสุดในป 2548 จากตนทุนเงินฝากและเงินกูยืมสูงข้ึนตามภาวะอัตราดอกเบ้ียในตลาด สวน
คาใชจายท่ีมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 31.56 60.79 51.42 46.73 และ 45.95 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2545 และสูงสุดในป 2546 จากการต้ังสํารองคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญและดอยคาของสินทรัพยท่ีสูง เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 19.36 (49.39) 9.12 7.01 และ (32.83) ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวา
ธนาคารมีผลการดําเนินงานเปนขาดทุนสุทธิในป 2546 และ 2549 เนื่องจากธนาคารมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียและคาใชจายหนี้สูญและสงสัยจะสูญจากสินทรัพยดอยคุณภาพ รวมท้ังคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ียสูง ทําใหธนาคารประสบกับภาวะขาดทุน  
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.75 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯู 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ 
สินทรัพยไมมีตัวตน 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

   
   140  

        112 
56 

        180 
88 
88 
97 

103 
104 
110 

0 
33 

   
  182  
101 

13 
180 

97 
84 
87 
88 
70 

138 
100 

6 

   
  244  

91 
9 

312 
        103 

52 
81 
99 
78 

177 
121 

11 

   
    498  

94 
0 

369 
86 
21 
94 

137 
18 

0 
103 

34 

รวมสินทรัพย 100            95            85            99            80  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
เจาหนี้กองทนุฟนฟูฯ 
ผลขาดทุนสวนที่เกินกวาเงินลงทุนฯ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
        101  

104 
815 

0 
69 
97 
51 
59 

0 
0 

496 

   
     94  

173 
117 

0 
71 
87 
18 

0 
0 
0 

173 

   
 100  
271 
330 
100 

71 
81 
32 

0 
0 
0 

242 

   
     93  

58 
176 

0 
146 

94 
48 

0 
100 
100 
776 

รวมหนี้สิน 100            96            86          100            82  
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ตารางท่ี 4.75 งบดุลดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
100  
100 
100 
100 
100 

   
   100  

100 
(3,227) 

(74) 
(130) 

   
    100 

100 
(2,853) 

(85) 
(94)   

   
     100  

100 
(2,348) 

(75) 
(94) 

   
118 
100 

(7,036) 
(45) 
(58)  

รวมสวนของผูถือหุน 100            62            71            79            39  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100            95            85           99            80  

 

จะเห็นไดวาธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนลดลงทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมลดลงเทากับ
รอยละ 100 96 86 100 และ 82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากรายการเงินฝากและเงินกูยืมท่ีมี
แนวโนมลดลง โดยรายการเงินฝากสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 101 94 100 และ 
93 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 69 71 71 
และ 146 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการลดเงินทุนจากเงินกูยืมระยะส้ัน ขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินสวนใหญมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 104 173 271 และ 58 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ จากการจัดหาเงินโดยการกูยืมเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ียสูงข้ึน 
ทางดานสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมลดลงเชนเดียวกับสวนของหนี้สินเทากับรอยละ 100 62 71 79 
และ 39 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิและมีรายการคางจาย
สําหรับการซ้ือคืนใบสําคัญแสดงสิทธิในการซ้ือหุนบุริมสิทธิจํานวน 1,146 ลานบาทโดยบันทึกไป
ยังบัญชีขาดทุนสะสม  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 95 85 99 และ 80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีแนวโนมการปลอย
สินเชื่อ ลูกหนี้กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสวนใหญลดลง 
โดยสินเช่ือมีแนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 88 97 103 และ 86 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนลูกหนี้กองทุนเพื่อการฟนฟูฯ มีแนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 104 70 
78 และ 18 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 112 101 91 และ 94 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินลงทุนมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 180 180 312 และ 369 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
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ตารางท่ี 4.76 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
100 
100  
100 
100 

 
88  
62 
49 
87 

 
94  
45 
76 
32 

 
113  
62 

154 
40 

 
186  
145 
353 

0 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  81  65  89  137  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

 
100  
100 
100 
100 

 
79  
94 
41 
73 

 
58  
93 

1 
0 

 
68  

257 
2 
0 

 
127  
152 

45 
0 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  78  50  67  108  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  90  113  155  225  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  0 100 0 9 64 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ 

100  (11) 113  146  161  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  44  46  46  69  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
101 
111 

93  
95 

105 
95  

815   

 
110  
120 
115 
110 
111 

95 
89 

 
125  
135 
147 
302 
109 

93 
199 

 
146  
174 
221 
492 
113 

93 
740 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  156  107  131  199  
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ขาดทุนจากการปดสัญญาการบริหารและชดเชยสินทรัพยฯ 

    100 
100 

กําไรกอนภาษีเงินได 100  (206) 31  32  (232) 
ภาษีเงินได 0 0 0 0 0 

กําไรสุทธิ 100  (206) 31  32  (232) 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) พบวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 81 65 89 และ 137 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมาจากรายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพจากองทุนเพื่อการฟนฟูฯ
ลดลงจากตนทุนเฉล่ียเงินฝากท่ีลดลง อีกท้ังเงินปนผลจากเงินลงทุนและฐานในการคํานวณรายไดจาก
การชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพก็ลดลง สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียก็มีแนวโนมลดลงเชนเดียวกัน
เทากับรอยละ 100 44 46 46 และ 69 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ทางดานคาใชจายสวนใหญมาจาก
คาใชจายดอกเบ้ียมากกวาคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย โดยคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมสวนใหญลดลง
เทากับรอยละ 100 78 50 67 และ 108 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากตนทุนดอกเบ้ียเงินฝากซ่ึงเปน
คาใชจายหลักของธนาคารและดอกเบ้ียจายต๋ัวเงินจายกองทุนเพื่อการฟนฟูฯลดลง แตกลับมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนในป 2549 ตามอัตราดอกเบ้ียในประเทศท่ีปรับตัวสูงข้ึน ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 156 107 131 และ 199 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการตั้ง
สํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและดอยคาของสินทรัพยรวมท้ังธนาคารมีการขยายธุรกรรมและบริการ
มากข้ึน เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 (206) 31 32 และ (232) ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีลดลง 
ขณะท่ีมีแนวโนมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีแยลงเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.77 อัตราสวนทางการเงินธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
73.73 
59.10 
42.58 

 
57.05 
51.65 
39.57 

 
52.84 
60.43 
48.18 

 
44.25 
61.27 
44.29 

 
33.32 
54.81 
45.70 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

15.29 
61.97 

(43.09) 
146.42 

7.68 
84.94 

6.16 
83.15 

(28.93) 
85.99 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
0.70 

17.04 
2.42 

 
(1.49) 
(45.86) 

2.75 

 
0.24 
8.36 
2.29 

 
0.24 
7.57 
2.46 

 
(1.82) 

(69.60) 
2.99 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 20.93 14.19 10.99 8.56 5.95 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

6.99 
1.10 
0.00 

(2.24) 
1.20 
0.97 

11.49 
0.85 
0.00 

13.85 
0.96 
0.00 

(1.54) 
1.65 
0.00 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 73.73 57.05 52.84 44.25 
และ 33.32 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตํ่าลงเร่ือยๆของ
ธนาคารเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีสูงขึ้น โดยธนาคารมีการนํา
เงินฝากมาปลอยสินเช่ือไมสูงนักเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 59.10 
51.65 60.43 61.27 และ 54.81 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวม
ท่ีเทากับรอยละ 42.58 39.57 48.18 44.29 และ 45.70 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคาร
มีสภาพคลองตํ่าลงจากการลงทุนในสินทรัพยอ่ืน ไมไดมาจากการปลอยสินเช่ือสูงแตอยางใด  
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 15.29 (43.09) 7.68 6.16 และ (28.93) ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจาก
คาใชจายท่ีสูงเห็นไดจากอัตราสวนการควบคุมคาใชจายท่ีมีคาสูงซ่ึงมีคาเทากับรอยละ 61.97 146.42 
84.94 83.15 และ 85.99 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานท่ีแยลง
ของธนาคาร  

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.70 (1.49)  0.24 0.24 และ (1.82) 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2546 และ 2549 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคาร
จากคาใชจายท่ีสูง สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบตามไปดวยแสดงวานักลงทุน
ขาดทุนจากการถือหุนของธนาคารซ่ึงอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ 17.04 
(45.86) 8.36 7.57 และ (69.60) ในป 2545-2549 ตามลําดับ แมวาธนาคารจะสามารถสรางผลตาง
ระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายไดสูงข้ึนก็ตามเทากับรอยละ 2.42 2.75 2.29 2.46 และ 2.99 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 20.93 14.19 10.99 
8.56 และ 5.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอย
ละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงิน
ไดสูงตามไปดวย 

 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 6.99 (2.24) 
11.49 13.85 และ (1.54) เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาในป 2546 และ 2549 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลการดําเนินงานขาดทุนของธนาคารทําใหนัก
ลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 
2.24 เทา และ 1.54 เทา ตามลําดับ โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลในป 2546 เพียงปเดียวเทากับ 
0.97 ขณะท่ีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเทากับ 1.10 1.20 0.85 0.96 และ 1.65 ในป 



  

164 

2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงแสดงวาสวนใหญนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของ
มูลคาตามบัญชี แมจะมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2547 และ 2548 ก็ตาม แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนัก
ลงทุนท่ีมีตอธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตแยลง
เล็กนอย  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.78 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 9.30  7.20  5.40  6.65  5.10  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 1,493,450,000  1,493,450,000  1,493,450,000  1,493,450,000  1,493,450,000  

มูลคาตามราคาตลาด 13,889 10,752 8,064 9,931 7,616 
เงินทุนจากสวนเจาของ 10,806 6,684 7,656 8,485 4,223 

MVA 3,083  4,068  408  1,446  3,393  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงิน
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 3,083 4,068 408 1,446 และ 3,393 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ 
แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการ
ขายหุนในแตละป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2546 จากการมีเงินทุนจากสวนเจาของ
คอนขางตํ่าและตํ่ากวามูลคาตามราคาตลาด สวนในป 2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุด
เนื่องจากมูลคาตามราคาตลาดตํ่าในขณะท่ีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึน ทําใหธนาคาร
สามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของธนาคารไดตํ่าสุดตามไปดวย 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.79 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 1,906  (3,935) 586  611  (4,423) 
คาใชจายดอกเบี้ย 7,459  5,824  3,745  5,021  8,092  

กําไรปรับปรุง 9,365  1,889  4,331  5,632  3,669  
1-ภาษ ี 1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  

NOPAT 9,365  1,889  4,331  5,632  3,669  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 218,973  220,385  220,278  256,234  199,345  
สวนของเจาของ 10,806  6,684  7,656  8,485  4,223  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.81  (1.65) 2.13  1.70  3.81  

ตนทุนเงินทุน 4,149  (3,746) 4,844  4,510  7,752  

EVA 5,216  5,635  (513) 1,122  (4,083) 

 
ตารางท่ี 4.80 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

2.87 
0.96  

(23.74) 
0.04   

2.33 
0.97  

(130.33) 
0.03   

1.67 
0.97  

16.85  
0.03   

1.93 
0.97  

(5.62) 
0.03   

3.79 
0.98  
4.68  
0.02   

WACC 1.81  (1.65) 2.13  1.70  3.81  

 

ตารางท่ี 4.81 CAPM (ke) ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 1.74  1.23  1.34  1.11  1.42  

CAPM (23.74) (130.33) 16.85 (5.62) 4.68 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 5,216 5,635 (513) 1,122 และ (4,083) ลานบาทในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรในป 2547 และ 2549 มีคาเปนลบจาก
ตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษี ซ่ึงมาจากตนทุนถัวเฉล่ียท่ีสูงจากหน้ีสินท่ี
มีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนท่ีสูง โดยตนทุนจากหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีเทากับรอยละ 1.67 และ 3.79 ในป 2547 และ 2549 ตามลําดับ สวนตนทุน
สวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 16.85 และ 4.86 ในป 2547 และ 2549 ตามลําดับ ทําใหธนาคารมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบสงผลใหธนาคารไมสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได 
ในขณะท่ีป 2545 2546 และ 2548 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วาธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับผูถือหุนได ซ่ึงมาจากตนทุนหนี้สินท่ีมีภาะ
ดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีและตนทุนสวนของเจาของท่ีตํ่า โดยตนทุนหนี้สินท่ีมีภาะดอกเบ้ียจายหลัง
หักภาษีเทากับรอยละ 2.87 2.33 และ 1.93 ในป 2545 2546 และ 2548 สวนตนทุนสวนของเจาของ
เทากับรอยละ (23.74) (130.33) และ (5.62) ในป 2545 2546 และ 2548 ทําใหธนาคารมีตนทุน
เงินทุนท่ีตํ่า สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรใหกับผูถือหุนไดในท่ีสุด 
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1.10 ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.82 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
ลูกหนี้จากการขายหลักทรัพย 
เงินปนผลคางรับจากบริษทัยอย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.63  
0.00 
0.00 

23.12 
68.65 

2.90 
1.83 
0.56 
0.00 
0.00 
2.32 

 
0.44  
0.00 
0.07 

21.76 
68.61 

2.65 
1.53 
0.93 
0.00 
0.00 
4.00 

 
0.00  
0.64 
3.40 

13.00 
74.74 

2.00 
1.45 
1.10 
2.40 
0.00 
1.27 

 
0.29  
0.70 
2.85 

12.00 
77.91 

1.72 
1.43 
0.71 
0.00 
1.20 
1.19 

 
0.26  
0.72 
2.12 
9.54 

82.17 
1.29 
1.34 
0.56 
0.00 
0.73 
1.28 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระจากการขายลูกหนี้ต๋ัวเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หุนกู 
หนี้สินอื่น 

 
67.65  

0.00 
0.00 
2.66 
0.79 
0.40 

11.36 
0.79 

 
62.73  

0.00 
0.00 
6.64 
0.40 
0.33 
9.66 
0.90 

 
63.45  

6.70 
0.00 
8.30 
0.00 
0.29 
0.00 
1.64 

 
49.29  

8.87 
0.35 

21.56 
0.00 
0.34 
0.00 
1.57 

 
50.25  

3.17 
0.59 

29.06 
0.00 
0.56 
0.00 
1.22 

รวมหนี้สิน 83.66  80.66  80.39  81.98  84.85  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
24.36  
15.65 

0.20 
0.50 

 
20.70  
13.39 

3.73 
2.22 

 
17.76  
11.59 

5.74 
2.28 

 
15.67  
10.28 

6.02 
1.71 

 
13.60  

8.98 
5.11 
1.06 

รวมสวนของผูถือหุน 16.34  19.34  19.61  18.02  15.15  
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จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 83.66 80.66 80.39 81.98 และ  84.85 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 67.65 62.73 63.45 
49.29 และ 50.25 ในป 2545-2549 ตามลําดับโดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวมสูงสุดในป 2545 
จากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ียังมีอัตราสูง แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 2.66 6.64 8.30 21.56 และ 29.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 
2549 จากการเพ่ิมการกูยืมระยะส้ัน สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินธนาคารมีการจัดหา
เงินทุนจากแหลงนี้ในสามปหลังเทากับรอยละ 6.70 8.87 และ 3.17 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
ในป 2545 และ 2546 มีการจัดหาเงินทุนจากการออกหุนกูเทากับรอยละ 11.36 และ 9.66 ตามลําดับ 
ซ่ึงเปนหุนกูไมดอยสิทธิชนิดไมมีหลักประกันจํานวน 4,800 ลานบาทเพื่อลดตนทุนเงินกูยืมและลด
ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบ้ียเพื่อระดมทุนไปใชในการดําเนินกิจการของธนาคาร ดานเงินทุนจาก
สวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 16.34 19.34 19.61 18.02 และ 15.15 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญมาจากกําไรสะสมเนื่องจากผลประกอบการท่ีมีกําไรทุกปของ
ธนาคาร 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 68.65 68.61 74.74 77.91 และ 82.17 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 และสูงสุดในป 2549 จากเงินใหสินเช่ือรายยอยและเงิน
ใหสินเช่ือธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึน แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 23.12 21.76 13.00 12.00 และ 9.54 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 และตํ่าสุดในป 2549 จากการขายเงินลงทุนในตราสารทุนเพื่อทํากําไรในสภาวะตลาด
เอ้ืออํานวย สวนทรัพยสินรอการขายมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.90 2.65 2.00 1.72 
และ 1.29 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2545 และคาตํ่าสุดในป 2549 จากการจําหนาย
ทรัพยสินออกไป 
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ตารางท่ี 4.83 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
37.09  
0.00 

44.65 
18.26 

 
29.08  
0.00 

59.65 
11.27 

 
22.90  
0.92 

69.85 
6.33 

 
16.65  
2.88 

72.35 
8.12 

 
20.98  
7.69 

65.75 
5.58 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
43.18  
0.00 
0.00 
0.00 
0.03 

 
38.98  
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

 
23.73  
1.84 
0.00 
7.00 
0.00 

 
29.96  
2.08 
0.25 
6.09 
0.00 

 
52.23  
1.63 
3.86 
2.93 
0.00 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 43.22  38.98  32.58  38.38  60.65  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 56.78  61.02  67.42  61.62  39.35  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(15.56) 
(1.17) 

(7.03) 
(0.09) 

(3.68) 
0.00 

6.58  
0.00 

6.25  
0.00 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

40.05  53.89  63.74  68.20  45.61  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 52.40  35.49  63.09  41.84  40.10  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
อื่นๆ 

 
11.14  
7.76 
2.72 
0.00 
0.21 

29.07 

 
19.12  
7.05 
2.28 
0.00 
0.20 

17.62 

 
20.46  
7.95 
2.14 

10.15 
0.20 
8.64 

 
18.46  
8.81 
1.82 

10.51 
0.20 
7.82 

 
14.98  
8.39 
2.07 

10.64 
0.17 
6.39 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.90  46.27  49.55  47.62  42.63  

กําไรกอนภาษีเงินได 41.55  43.11  77.27  62.43  43.08  
ภาษีเงินได (0.005) 23.82  (4.51) (11.33) (8.61) 

กําไรสุทธิ 41.54  66.93  72.77  51.10  34.47  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) พบวา
รายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหเชาซ้ือและสัญญาเชา
การเงินเปนสวนใหญเทากับรอยละ 44.65 59.65 69.85 72.35 และ 65.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
รายไดรองมามาจากเงินใหสินเช่ือเทากับรอยละ 37.09 29.08 22.90 16.65 และ 20.98 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 52.40 35.49 63.09 41.84 และ 40.10 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2546 จากการขาดทุนจากการปริวรรตและการรับรูคาความ
นิยมทางบัญชีท่ีลดลง และมีคาสูงสุดในป 2547 จากกําไรจากเงินลงทุนและสวนแบงผลกําไรจาก
บริษัทยอยท่ีเพิ่มข้ึน ทางดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 50.90 
46.27 49.55 47.62 และ 42.63 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากคาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายสงเสริมการขาย อีกท้ังมีการเรงบันทึกคาใชจายจากการลงทุนเพื่อปรับ
สถานะเปนธนาคารพาณิชย สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบี้ยเทากับรอยละ 43.22 38.98 
32.58 38.38 และ 60.65 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมเทากับรอยละ 41.54 66.93 72.77 51.10 และ 34.47 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นได
วาธนาคารมีผลการดําเนินงานกําไรตลอดท้ัง 5 ป แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) ท่ีดี โดยมีอัตรารอยละตอยอดรวมของกําไรสุทธิตํ่าสุดในป 2549 
จากการมีคาใชจายดอกเบ้ียสูงและมีภาระในการจายภาษี ทําใหกําไรสุทธิของธนาคารในปนี้ตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.84 งบดุลดานแนวโนมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี
ลูกหนี้จากการขายหลักทรัพย 
เงินปนผลคางรับจากบริษทัยอย 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 

0 
0 

100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

100 

 
83 

0 
100 
111 
118 
108 

98 
194 

0 
0 

203 

 
1 

100 
5,689 

77 
149 

95 
109 
269 
100 

0 
75 

 
71 

125 
5,405 

81 
176 

93 
121 
196 

0 
100 

80 

 
74 

148 
4,643 

74 
215 

80 
131 
177 

0 
70 
99 

รวมสินทรัพย 100  118 137 156 179 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ภาระจากการขายลูกหนี้ต๋ัวเงิน 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หุนกู 
หนี้สินอื่น 

 
100  

0 
0 

100 
100 
100 
100 
100 

 
109 

0 
0 

293 
59 
98 

100 
133 

 
129 
100 

0 
428 

0 
100 

0 
283 

 
113 
150 
100 

1,259 
0 

132 
0 

307 

 
133 

62 
193 

1,955 
0 

250 
0 

275 

รวมหนี้สิน 100  113 132 152 182 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100 
101 

2,194 
527 

 
100 
102 

3,940 
632 

 
100 
102 

4,683 
538 

 
100 
103 

4,583 
382 

รวมสวนของผูถือหุน 100  139 165 171 166 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  118 137 156 179 
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จะเห็นไดวาธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน
หนี้สินและสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับ
รอยละ 100 113 132 152 และ 182 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายการ
เงินฝากและเงินกูยืม โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100  109 129 113 และ 
133 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายฐานลูกคาเงินฝากโดยเฉพาะลูกคารายยอย สวนเงินกู
ยืมมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 293 428 1,259 และ 1,955 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จาก
การปรับหุนกูระยะยาวจํานวน 4,800 ลานบาทมาเปนเงินกูยืมระยะส้ันเนื่องจากใกลครบอายุไถถอน 
รวมท้ังรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสวนใหญก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 
100 150 และ 62 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเชนเดียวกับสวนของหนี้สินเทากับรอยละ 100 139 165 171 และ 166 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากกําไรสะสมเนื่องจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปของ
ธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 118 137 156 และ 179 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจากการ
ปลอยสินเช่ือท้ังจากสินเช่ือเชาซ้ือและสินเช่ือเพื่อการพาณิชยของธนาคารเทากับรอยละ 100 118 
149 176 และ 215 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีเงินลงทุนและทรัพยสินรอขายมีแนวโนมสวน
ใหญลดลง โดยเงินลงทุนมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 111 77 81 และ 74 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการลดลงของเงินลงทุนช่ัวคราวในตราสารหนี้และจากการขายเงินลงทุนในตราสาร
ทุนเพื่อทํากําไรในสภาวะตลาดเอ้ืออํานวย สวนทรัพยสินรอการขายของธนาคารมีแนวโนมลดลง
เทากับรอยละ 100 108 95 93 และ 80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการจําหนายทรัพยสินออกไป 
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ตารางท่ี 4.85 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
100 

0 
100 
100 

 
80 
0 

136 
63 

 
68 

100 
172 
38 

 
57 

360 
204 
56 

 
91 

1,229 
238 
49 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 102 110 126 161 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
100 

0 
0 
0 

100 

 
92 
0 
0 
0 
0 

 
60 

100 
0 

100 
0 

 
88 

129 
100 
100 

0 

 
195 
130 

1,990 
61 
0 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 92 83 112 227 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 109 131 137 112 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100 
100 

46 
8 

26 
0 

(53) 
0 

(65) 
0 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100 137 175 215 184 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 69 132 101 124 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
อื่นๆ 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
175 
92 
85 
0 

98 
62 

 
202 
113 
86 

100 
107 
33 

 
209 
143 
84 

119 
120 
34 

 
217 
175 
122 
154 
129 
35 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 92 107 118 135 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 105 205 190 167 
ภาษีเงินได 100 (522,268) 107,000 308,205 299,901 

กําไรสุทธิ 100 164 193 155 134 

 
 



  

174 

จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) พบวารายไดสวนใหญ
มาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 102 110 126 และ 
161 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากการใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงินท่ีเพิ่มข้ึน ดานรายไดท่ี
มิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 69 132 101 และ 124 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากคาธรรมนียมและบริการ กําไรจากเงินลงทุนในหลักทรัพย
และตราสารหนี้และสวนแบงผลกําไรจากบริษัทยอย รวมท้ังการขายสินทรัพยรอการขายและ
สินทรัพยจากการปรับโครงสรางหนี้ท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย
มากกวาคาใชจายดอกเบ้ีย โดยคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 92 107 118 
และ 135 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาธรรมเนียมและบริการตาม
ปริมาณการขยายตัวของสินเช่ือ คาภาษีอากร และคาใชจายในการลงทุนเทคโนโลยีสารสนเทศท่ี
เพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 92 83 112 และ 227 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 164 193 155 และ 134 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนและสูงกวาคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย ทําใหกําไรสุทธิของธนาคาร
มีแนวโนมสูงข้ึนทุกป แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.86 อัตราสวนทางการเงินธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
77.18 
113.86 
77.02 

 
77.13 
120.77 
75.76 

 
69.84 
126.72 
80.41 

 
68.61 
167.00 
82.31 

 
51.16 
169.37 
85.12 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

27.26 
46.62 

49.40 
47.94 

44.62 
37.97 

36.02 
46.02 

24.60 
53.65 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
2.40 

15.92 
4.61 

 
3.45 

20.40 
4.42 

 
3.52 

19.09 
4.60 

 
3.50 

14.00 
4.00 

 
1.90 

12.00 
2.90 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 19.45 21.42 19.57 18.63 13.42 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
6.69 
2.03 
0.00 

 
9.12 
2.17 
0.00 

 
8.53 
1.39 
2.67 

 
12.44 
1.58 
4.68 

 
11.70 
1.30 
9.09 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 77.18 77.13 69.84 68.61 
และ 51.16 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตํ่าลงแตไมมากนักของ
ธนาคารเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาเจาหนี้มีความเส่ียงเล็กนอย โดยธนาคารมีการนําเงิน
ฝากมาปลอยสินเช่ือสูงเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 113.86 120.77 
126.72 167.00 และ 169.37 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืน
นอกเหนือจากเงินฝาก ซ่ึงก็คือการออกหุนกูไมดอยสิทธิชนิดไมมีหลักประกันจํานวน 4,800 ลาน
บาทเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 77.02 75.76 
80.41 82.31 และ 85.12 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 27.26 49.40 44.62 
36.02 และ 24.60 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคา
ลดลงจากการมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง อีกท้ังยังมีภาระในการจายภาษีดวย 
สวนอัตราสวนคาใชจายมีคาเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 46.62 47.94 37.97 46.02 และ 53.65 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ  
 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวาสวนใหญมีคาสูงข้ึนเทากับรอยละ 2.40 
3.45 3.52 3.50 และ 1.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมี
อยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูงข้ึนของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบ้ียจายท่ีมีคาสูงเทากับรอยละ 4.61 4.42 4.60 4.00 และ 2.90 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
แมวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสวนใหญจะมีคาลดลงแตก็ยังมีคาท่ีสูงอยูซ่ึงอัตราสวนนี้
แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับสูงกวาการนําไปลงทุนอยางอ่ืน โดยอัตราสวนกําไรสุทธิ
ตอสวนผูถือหุนเทากับรอยละ 15.92 20.40 19.09 14.00 และ 12.00 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 19.45 21.42 19.57 
18.63 และ 13.42 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 6.69 9.12 8.53 
12.44 และ 11.70 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคาร
สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเทากับ 
2.03 2.17 1.39 1.58 และ 1.30 ในป 2545-2549 ตามลําดับซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการที่นัก
ลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีตลอดท้ัง 5  ปเชนเดียวกัน รวมท้ัง
การท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 2.67 4.68 และ 9.09 ในป 2547-2549 โดย
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ธนาคารไดเร่ิมทําการจายเงินปนผลต้ังแตป 2547 เปนตนมา แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอ
ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.87 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 22.40  32.75  24.30  27.75  22.00  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 706,534,500  530,591,820  533,907,520  721,967,750  726,404,750  

1มูลคาตามราคาตลาด 15,826 17,376 12,973 20,034 15,980 
เงินทุนจากสวนเจาของ 7,379 10,277 12,149 12,650 12,256 

MVA 8,447  7,099  824  7,384  3,724  

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกตลอด 5 ปแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของ

ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีความม่ังค่ังจากการถือหุนของธนาคาร ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทาง
ตลาดเทากับ 8,447 7,099 824 7,384 และ 3,724 ลานบาทในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงผลตาง
ระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละ
ป โดยมูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาสูงสุดในป 2545 จากการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของตํ่าสุด สวนในป 
2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดเนื่องจากมูลคาตามราคาตลาดตํ่าสุดตามจาํนวนหุนท่ีออกและ
จําหนายมีปริมาณนอย ในขณะท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึน ทําใหธนาคารสามารถสราง
ความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของธนาคารไดตํ่าสุดตามไปดวย 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.88 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 1,154  1,217  2,362  2,187  1,931  
คาใชจายดอกเบี้ย 1,200  1,101  995  1,345  2,719  

กําไรปรับปรุง 2,354  2,318  3,357  3,532  4,650  
1-ภาษ ี 0.9999 1.55 0.94 0.82 0.8 

NOPAT 2,354  3,593  3,156  2,896  3,720  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 31,748  36,863  48,601  56,231  67,228  
สวนของเจาของ 7,379  10,277  12,149  12,650  12,256  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.56  (19.58) 3.20  2.86  4.67  

ตนทุนเงินทุน 611  (9,229) 1,946  1,971  3,713  

EVA 1,743  12,822  1,209  925  7  

 
ตารางท่ี 4.89 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

3.18  
0.84 

(9.25) 
0.12 
0.00 
0.05 

1.15  
0.81 

(128.19) 
0.16 
0.00 
0.03 

2.12  
0.80 
8.86  
0.17 
0.03 
0.03 

2.76  
0.82 
3.98 
0.15 
0.05 
0.03 

4.75  
0.85 
4.86  
0.13 
0.09 
0.02 

WACC 1.56  (19.58) 3.20  2.86  4.67  

 

ตารางท่ี 4.90 CAPM (ke) ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 0.75  1.21  0.60  0.05  0.32  

CAPM (9.25) (128.19) 8.86 3.98 4.86 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 1,743 12,822 1,209 925 และ 7 ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกตลอดท้ัง 5 ปแสดงวาธนาคาร
สามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนซ่ึงแสดงถึงการท่ี
ธนาคารสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 
เทากับ 12,822 ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (19.58) 
เนื่องจากตนทุนหนี้สินท่ีภาระดอกเบ้ียจายหลังภาษีและตนทุนสวนของผูถือหุนสามัญมีคาตํ่าสุด
เทากับรอยละ 1.15 และ (128.19) ในขณะท่ีป 2549 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุด
เทากับ 7 ลานบาท จากตนทุนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายหลังหักภาษีสูงสุดในรอบ 5 ปเทากับรอย
ละ 4.75 ทําใหธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุดในรอบ 5 ป 
 
1.11 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.91 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรองสุทธิ 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
คานายหนาเชาซ้ือจายลวงหนา 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
0.88  
0.00 
1.41 

38.22 
13.68 
36.63 

8.16 
0.37 
0.02 
0.00 
0.64 

 
2.01  
0.69 
0.63 

31.46 
8.14 

48.98 
6.63 
0.38 
0.01 
0.00 
1.06 

 
0.00  
1.40 
1.58 

20.61 
10.22 
59.23 

5.89 
0.36 
0.01 
0.43 
0.25 

 
0.09  
2.84 
2.16 

19.36 
7.35 

61.48 
5.45 
0.38 
0.09 
0.45 
0.34 

 
0.08  
2.16 
1.77 

20.84 
6.25 

60.18 
7.09 
0.52 
0.13 
0.47 
0.50 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.91 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีธุรกิจเฉพาะคางจาย 
หุนกูประเภทไมมีหลักประกันและไมดอยสิทธิ 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
55.54  
55.81 

0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

15.15 
0.28 
2.44 

 
48.07  
48.08 

0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

15.64 
0.00 
5.08 

 
56.70  

4.64 
0.00 

11.08 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 
2.69 

 
60.56  

4.33 
0.12 
9.37 
0.44 
0.39 
0.30 
0.00 
0.00 
0.93 

 
52.49  

3.07 
0.19 

20.49 
0.76 
0.44 
0.23 
0.00 
0.00 
0.56 

รวมหนี้สิน 73.68  68.80  75.11  76.45  78.23  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
19.01  

9.28 
12.77 

4.27 

 
17.39  

9.14 
14.99 

7.07 

 
12.32  

8.11 
11.85 

4.93 

 
10.42  

7.22 
11.96 

4.36 

 
8.92  
6.42 

11.32 
4.03 

รวมสวนของผูถือหุน 26.32  31.20  24.89  23.55  21.77  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 
จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 

(มหาชน) พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 73.68 68.80 75.11 76.45 และ 
78.23 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 55.54 
48.07 56.70 60.56 และ 52.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับโดยเงินฝากมีอัตรารอยละตอยอดรวม
ตํ่าสุดในป 2546 จากอัตราดอกเบ้ียท่ีลดลงและธนาคารไดทําการออกหุนกูจํานวน 3,000 ลานบาท
แทน และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการเพิ่มข้ึนของเงินฝากท้ังเงินฝากออมทรัพยและเงินฝากประจํา
ของธนาคาร แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 55.81 48.08 4.64 4.33 และ 3.07 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนเงินกูยืมเทากับ
รอยละ 11.08 9.37 และ 20.49 ในป 2547-2549 ตามลําดับ มีคาสูงสุดในป 2549 เนื่องจากมีตนทุน
ทางการเงินท่ีตํ่า ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 26.32 
31.20 24.89 23.55 และ 21.77 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญมาจากกําไรสะสมเนื่องจากผล
ประกอบการที่มีกําไรทุกปของธนาคารและการแปลงสภาพของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิเปนทุน 
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แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 36.63 48.98 59.23 61.48 และ 60.18 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2545 จากปญหาลูกหนี้ NPL ท่ียังมีอยูจํานวนมากทําใหธนาคาร
ตองเขมงวดในการปลอยสินเช่ือมากข้ึน และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซ้ือ 
สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน 
มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 38.22 31.46 20.61 19.36 และ 20.84 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนเงินลงทุนในสิทธิเรียกรองเทากับรอยละ 13.68 8.14 10.22 7.35 6.25 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาสูงสุดในป 2545 และตํ่าสุดในป 2549 จากการปรับโครงสรางหน้ีใหลดลง
อยางตอเนื่องของธนาคาร และทรัพยสินรอการขายมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 8.16 
6.63 5.89 5.45 และ 7.09 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากการจําหนาย
ทรัพยสินรอการขายไดกวา 1,521 ลานบาท 
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ตารางท่ี 4.92 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุนในหลักทรัพย 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรอง 

31.06  
0.00 

30.05 
5.82 

33.08 

65.52  
0.00 

29.77 
4.19 
0.52 

49.58  
0.55 

41.86 
3.46 
4.56 

45.57  
1.62 

43.36 
2.32 
7.13 

42.06  
2.99 

46.49 
2.82 
5.64 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืม 

 
58.55  

0.00 
0.00 
0.00 
0.16 

 
33.50  

0.00 
0.00 
0.00 
0.21 

 
18.85  

1.06 
0 

7.21 
0.23 

 
25.19  

1.95 
0.43 
4.44 
0.21 

 
34.77  

2.13 
2.90 
3.89 
0.29 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 58.71  33.71  27.35  32.21  43.97  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 41.29  66.29  72.65  67.79  56.03  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

5.94  
(0.54) 

(46.94) 
(0.22) 

(17.72) 
(1.13) 

(15.29) 
(0.16) 

(5.42) 
(0.19) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

46.69  19.13  53.80  52.34  50.42  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 66.29  96.54  47.16  42.15  32.70  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการขายและปรับมูลคาทรัพยสินฯ 
คาใชจายอื่นๆ 

15.14  
3.24 
3.19 
0.00 
0.15 
0.00 
0.00 

27.07 

14.99  
2.61 
4.58 
0.00 
0.18 
0.00 
0.00 

21.53 

13.34  
2.61 
3.36 
1.76 
0.23 
2.38 
0.00 

11.51 

10.09  
2.26 
2.96 
2.46 
0.10 
2.82 
4.78 

12.84 

10.14  
3.37 
2.96 
2.85 
0.14 
3.37 
6.95 
9.58 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 48.79  43.90  35.19  38.31  39.37  

กําไรกอนภาษีเงินได 64.18  71.77  65.77  56.18  43.74  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  (3.71) (5.71) (5.38) 

กําไรสุทธิ 64.18  71.77  62.05  50.47  38.36  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญเทากับรอยละ 31.06 65.52 49.58 45.57 และ 42.06 ในป 2545-2549 รายไดรองมามาจากการ
ใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน เทากับรอยละ 30.05 29.77 41.86 43.36 และ 46.49 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 66.29 96.54 47.16 42.15 และ 32.70 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2546 จากคานายหนาและกําไรจากการขายทรัพยสินรอการขายท่ี
เพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 48.79 43.90 35.19 
38.31 และ 39.37 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 จากคาใชจายดานกฎหมายท่ีมี
การดําเนินคดีในป 2544 และดําเนินการเสร็จส้ินในป 2545 สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย
เทากับรอยละ 58.71 33.71 27.35 32.21 และ 43.97 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 
2545 จากภาระดอกเบ้ียเงินฝากท่ีสูง และมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากภาระดอกเบ้ียเงินฝากท่ีต่ําลง สวน
กําไรสุทธิเทากับรอยละ 64.18 71.77 62.05 50.47 และ 38.36 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวา
ธนาคารมีผลการดําเนินงานกําไรตลอดท้ัง 5 ป แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ท่ีดี โดยมีอัตรารอยละตอยอดรวมของกําไรสุทธิตํ่าสุดในป 
2549 จากการมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน อีกท้ังยังมีภาระในการจายภาษี 
ทําใหกําไรสุทธิของธนาคารในปนี้ตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารเกียรตนิาคิน จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.93 งบดุลดานแนวโนมธนาคารเกยีรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรองสุทธิ 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 
คานายหนาเชาซ้ือจายลวงหนา 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100 

0 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
249 
100 

49 
90 
65 

146 
89 

114 
86 

0 
183 

 
1 

284 
174 

83 
115 
250 
111 
153 
109 
100 

62 

 
19 

685 
279 

92 
98 

306 
122 
191 
950 
122 

98 

 
20 

609 
268 
116 

97 
350 
185 
302 

1,596 
151 
167 

รวมสินทรัพย 100  109 154 182 213 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
เงินกูยืม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้อื่น 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีธุรกิจเฉพาะคางจาย 
หุนกูประเภทไมมีหลักประกันและไมดอยสิทธิ 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 

0 
0 
0 
0 
0 

100 
100 
100 

 
95 
94 

0 
0 
0 
0 
0 

113 
0 

228 

 
158 

13 
0 

100 
0 
0 
0 
0 
0 

171 

 
199 

14 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
0 

70 

 
201 

12 
182 
255 
203 
132 

89 
0 
0 

49 

รวมหนี้สิน 100  102 157 189 226 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
อื่นๆ 

 
100  
100 
100 
100 

 
100 
108 
128 
181 

 
100 
135 
143 
178 

 
100 
142 
171 
186 

 
100 
147 
189 
201 

รวมสวนของผูถือหุน 100  130 146 163 176 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100  109 154 182 213 
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จะเห็นไดวาธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยหนี้สินมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 102 157 189 และ 226 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของ
รายการเงินฝากและเงินกูยืม โดยรายการเงินฝากมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 95 158 199 
และ 201 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการแขงขันการระดมเงินฝากของธนาคาร เงินกูยืมมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 100 และ 255 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินสวนใหญมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 94 13 14 และ 12 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกับสวน
ของหนี้สินเทากับรอยละ 100 130 146 163 และ 176 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากกําไรสะสม
เนื่องจากผลประกอบการท่ีดีสามารถทํากําไรไดตลอดท้ัง 5 ปของธนาคาร 
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 109 154 182 และ 213 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนจากการ
ปลอยสินเช่ือและทรัพยสินรอการขายของธนาคาร โดยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 
146 250 306 และ 350 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อ
พัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ สวนทรัพยสินรอการขายมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอย
ละ 100 89 111 122  และ 185 ในป 2545-2549 ซ่ึงธนาคารสามารถดําเนินการตามข้ันตอนของ
กฎหมายและการเจรจาตอรองเพื่อไดรับทรัพยสินรอการขายมาชําระหนี้แทนเงินสดและไดทําการ
จําหนายทรัพยสินรอการขายออกไปไดมากข้ึน ขณะท่ีเงินลงทุนในหลักทรัพยและเงินลงทุนใน
สิทธิเรียกรองมีแนวโนมลดลง โดยเงินลงทุนในหลักทรัพยมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 90 
83 92 และ 116 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนเงินลงทุนในสิทธิเรียกรองมีแนวโนมลดลงเทากับ
รอยละ 100 65 115 98 และ 97 ในป 2545-2549 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 4.94 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุนในหลักทรัพย 
เงินลงทุนในสิทธิเรียกรอง 

100 
0 

100 
100 
100 

277 
0 

130 
95 

2 

259 
100 
226 

97 
22 

323 
402 
318 

88 
47 

328 
816 
374 
117 

41 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 131 162 220 242 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
คาธรรมเนียมในการกูยืม 

100 
0 
0 
0 

100 

75 
0 
0 
0 

175 

52 
100 

0 
100 
235 

95 
249 
100 

84 
285 

144 
298 
745 

80 
443 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 75 76 121 181 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 211 286 362 328 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100 
100 

(1,037) 
52 

(484) 
339 

(567) 
64 

(221) 
83 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะ
สูญและขาดทุนจากการปรบัโครงสรางหนี ้

100 54 187 247 261 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 191 116 140 119 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการขายและปรับมูลคาทรัพยสินฯ 
คาใชจายอื่นๆ 

 
100 
100 
100 

0 
100 

0 
0 

100 

 
130 
106 
188 

0 
163 

0 
0 

104 

 
143 
131 
171 
100 
254 
100 

0 
69 

 
147 
154 
204 
190 
157 
161 
100 
104 

 
162 
252 
225 
242 
225 
211 
160 

86 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 118 117 173 195 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 147 166 193 165 
ภาษีเงินได 0 0 100 209 216 

กําไรสุทธิ 100 147 157 173 145 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) พบวารายได
สวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 131 162 
220 และ 242 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายตัวของเงินใหสินเช่ือและการใหเชาซ้ือและ
สัญญาเชาการเงินท่ีเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือ
ธุรกิจ ดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 191 116 140 และ 
119 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการปรับมูลคาหลักทรัพยจากการดอยคาเพิ่มข้ึน รวมทั้งมีคา
นายหนาและกําไรจากการขายทรัพยสินรอการขายท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจาย
ท่ีมิใชดอกเบ้ียมากกวาคาใชจายดอกเบ้ีย โดยคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100 118 117 173 และ 195 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและคาใชจาย
เกี่ยวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณจากการขยายสาขาของธนาคาร ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนม
เทากับรอยละ 100 75 76 121 และ 181 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-
2547 จากอัตราดอกเบ้ียท่ีลดลง มีการไถถอนหุนกูกอนกําหนดและออกหุนกูใหมท่ีมีอัตราดอกเบ้ียตํ่า
กวาแทน เงินรับฝากท่ีอัตราดอกเบ้ียสูงไดทยอยครบกําหนด และมีแนวโนมเพิ่มสูงข้ึนในป 2548-2549 
จากแนวโนมอัตราดอกเบ้ียท่ีปรับตัวข้ึน อีกท้ังธนาคารมีภาระจากการกูเงินเพื่อรองรับการขยายตัวของ
สินเช่ือท่ีสูงข้ึน เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 147 157 173 และ 
145 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากแนวโนมการเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล
และรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารเกียรตนิาคิน จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.95 อัตราสวนทางการเงินธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
86.50 
66.80 
37.10 

 
92.63 
116.04 
55.78 

 
48.09 
113.69 
64.46 

 
20.27 
109.56 
66.35 

 
14.72 
121.55 
63.80 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

38.60 
45.36 

36.52 
26.96 

42.17 
29.37 

35.51 
34.84 

28.91 
44.38 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

3.73 
14.32 
1.67 

5.13 
18.11 
4.14 

4.45 
16.18 
4.32 

3.84 
15.91 
4.54 

2.73 
12.09 
3.49 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 30.32 32.10 25.80 24.61 22.17 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

 
7.65 
1.15 
6.15 

 
7.36 
1.24 
4.73 

 
7.08 
1.10 
9.63 

 
5.86 
0.89 
7.76 

 
6.85 
0.80 
8.44 

 
อัตราสวนดานสภาพคลอง     

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 86.50 92.63 48.09 20.27 
และ 14.72 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตํ่าลงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาเจาหนี้มีความเส่ียงสูงข้ึน โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอย
สินเช่ือสูงมากเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ีเทากับรอยละ 66.80 116.04 113.69 109.56 
และ 121.55 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืนนอกเหนือจาก
เงินฝาก ซ่ึงก็คือการกูยืมเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม อีกท้ังอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ี
เทากับรอยละ 37.10 55.78 64.46 66.35 และ 63.80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมี
สภาพคลองตํ่าลงจากการปลอยสินเช่ือท่ีสูง 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเม่ือเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 38.60 36.52 42.17 
35.51 และ 28.91 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาท่ีสูงจาก
ผลการดําเนินงานท่ีดีของธนาคาร โดยมีอัตราสวนคาใชจายท่ีตํ่าเทากับรอยละ 45.36 26.96 29.37 
34.84 และ 44.38 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยธนาคารมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุดในป 
2549 จากการมีคาใชจายดอกเบ้ียและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึน อีกทั้งยังมีภาระในการจายภาษี 
ทําใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิของธนาคารในปนี้ตํ่าสุด 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมพบวามีคาสูงเทากับรอยละ 3.73 5.13 4.45 3.84 
และ 2.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงความสามารถในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดสูงของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
ท่ีมีคาสูงเทากับรอยละ 1.67 4.14 4.32 4.54 และ 3.49 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และจาก
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาสูงนี้เองสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมี
คาสูงตามไปดวยเทากับรอยละ 14.32 18.11 16.18 15.91 และ 12.09 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
อัตราสวนนี้แสดงถึงผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับมีแนวโนมสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน  
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 30.32 32.10 25.80 
24.61 และ 22.17 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผู
ฝากเงินไดสูงตามไปดวย 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน 7.65 7.36 7.08 
5.86 และ 6.85 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคาร
สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนท้ัง 5 ป อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มีคาเทากับ
1.15 1.24 1.10 0.89 และ 0.80 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงวาสวนใหญนัก
ลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีแมจะมีคาตํ่ากวา 1 เทาในป 2548 
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และ 2549 ก็ตาม รวมท้ังการท่ีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนมีคาเทากับรอยละ 6.15 4.73 9.63 7.76  
และ 8.44 ในป 2545-2549 โดยธนาคารมีการจายเงินปนผลตลอดทั้ง 5 ป แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนัก
ลงทุนท่ีมีตอธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี 
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.96 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 32.50  42.25  33.75  29.00  27.25  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 349,174,846  376,077,652  471,101,192  495,973,285  514,748,416  

มูลคาตามราคาตลาด 11,348 15,889 15,899 14,383 14,026 
เงินทุนจากสวนเจาของ 9,902 12,835 14,454 16,169 17,463 

MVA 1,446  3,054  1,445  (1,786) (3,437) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 1,446  3,054 1,445 (1,786) และ (3,437) ลานบาทในป 2545-

2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางตลาดมีคาเปนบวกในป 2545-2547 ตามมลูคาตามราคาตลาดท่ี
สูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของ จากการที่ราคาหุนของธนาคารมีราคาสูงสะทอนถึงความตองการในหุน
ธนาคารของนักลงทุนไดเปนอยางดี แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมีความ
ม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุนธนาคารได
ลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป ในขณะท่ีป 2548 และ 2549 
ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบจากจากการมีเงินทุนจากสวนเจาของสูงกวามูลคาตามราคาตลาด 
ซ่ึงธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึนขณะท่ีราคาหุนตํ่าลงเทากับ 29 และ 27.25 บาท ใน
ป 2548 และ 2549 ตามลําดับ ทําใหธนาคารไมสามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนของ
ธนาคารได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารเกยีรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.97 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน 1,405  2,064  2,340  2,711  2,318  
คาใชจายดอกเบี้ย 1,286  969  973  1,554  2,331  

กําไรปรับปรุง 2,691  3,033  3,313  4,265  4,649  
1-ภาษ ี 1.00 1.00 0.94 0.90 0.88 

NOPAT 2,691  3,033  3,114  3,839  4,091  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 26,800  26,211  42,058  51,075  61,154  
สวนของเจาของ 9,902  12,835  14,454  16,169  17,463  
ตนทุนถัวเฉลี่ย (2.70) (29.74) 6.14  1.11  4.30  

ตนทุนเงินทุน (991) (11,614) 3,472  745  3,380  

EVA 3,682  14,647  (358) 3,093  711  

 
ตารางท่ี 4.98 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารเกียรตินาคนิ จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 

4.64 
0.74  

(23.59) 
0.26   

3.43  
0.69 

(103.58) 
0.31 

2.36  
0.75 

17.50 
0.25 

3.26  
0.76 

(5.71) 
0.24 

4.17  
0.78 
4.76 
0.22 

WACC (2.70) (29.74) 6.14  1.11  4.30  

 
ตารางท่ี 4.99 CAPM (ke) ธนาคารเกียรตนิาคิน จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 1.73  0.98  1.40  1.12  0.94  

CAPM (23.59) (103.58) 17.50 (5.71) 4.76 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 3,682 14,647 (358) 3,093 และ 711 ลานบาทในป 2545-
2549 ตามลําดับ เห็นไดวาสวนใหญมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถ
ในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาสวนของเจาของแสดงวาธนาคารสามารถเพ่ิม
มูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดโดยธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดในป 2546 เทากับ 
14,647 ลานบาทจากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีตํ่าโดยมีตนทุนถัวเฉล่ียเทากับ (29.74) เนื่องจาก
ตนทุนจากสวนของผูถือหุนติดลบจากคาชดเชยความเส่ียงท่ีตํ่า ทําใหธนาคารมีคามูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรสูงสุด ในขณะท่ีป 2547 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเทากับ (358) 
ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูงโดยมีตนทุนถัวเฉลี่ยสูงสุดเทากับ 6.14 เนื่องจาก
ตนทุนจากสวนของผูถือหุนท่ีสูง สงผลใหในปนี้ธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ใหกับผูถือหุนได 
 
1.12 ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.100 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา – สุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ - สุทธิ 
ลูกหนี้อืน่ – สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
1.20  
0.70 
1.59 

40.73 
50.23 

3.03 
0.37 
0.00 
1.23 
0.39 
0.38 
0.15 

 
0.37  
0.00 
4.16 

42.94 
46.12 

3.87 
0.33 
0.00 
1.30 
0.51 
0.21 
0.18 

 
0.00  
0.32 
0.00 

44.88 
47.23 

5.05 
0.35 
0.00 
1.29 
0.22 
0.47 
0.20 

 
0.00  
4.23 
1.54 

33.07 
55.51 

3.39 
0.23 
0.75 
0.11 
0.14 
0.96 
0.07 

 
0.20  
2.36 
0.54 

30.95 
60.34 

3.26 
0.28 
0.62 
0.43 
0.23 
0.66 
0.12 

รวมสินทรัพย 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  
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ตารางท่ี 4.100 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คาหุน 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
60.83  

4.28 
0.00 
0.00 
0.58 
0.00 
1.81 
0.68 

 
56.26  

2.99 
0.00 
0.00 
0.28 
0.00 
0.00 
0.98 

 
50.50  

1.83 
0.45 
0.00 
0.20 
0.00 
0.00 
0.59 

 
61.63  

5.17 
0.00 
0.00 
0.25 
0.57 
0.00 
0.75 

 
64.70  

4.95 
0.00 
0.17 
0.39 
0.00 
0.00 
0.54 

รวมหนี้สิน 68.18  60.52  53.57  68.37  70.74  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนตํ่ากวาทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 

 
65.17  
64.54 

(41.84) 
9.17 
0.10 

(0.14) 

 
72.29  
71.59 

(42.45) 
10.16 

0.12 
0.06 

 
75.49  
74.76 

(39.01) 
7.60 
3.13 

(0.05) 

 
46.00  
45.56 

(20.45) 
3.63 
2.91 

(0.01) 

 
39.74  
39.35 

(15.79) 
1.97 
3.68 
0.04 

รวมสวนของผูถือหุน 31.82  39.48  46.43  31.63  29.26  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

 

จากการวิเคราะหงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
พบวาแหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 68.18 60.52 53.57 68.37 และ 70.74 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 60.83 56.26 50.50 
61.63 และ 64.70 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แหลงเงินทุนรองมา ไดแก รายการระหวางธนาคาร
และตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 4.28 2.99 1.83 5.17 และ 4.95 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 2547 และมีคาสูงสุดในป 2548 จากธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่ม
สูงข้ึน สวนหนี้สินอ่ืนเทากับรอยละ 0.68 0.98 0.59 0.75 และ 0.54 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดาน
เงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 31.82 39.48 46.43 31.63 และ 
29.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญมาจากสวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิและหุนสามัญ 

 แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวา ทางธนาคารใชเงินทุนสวนใหญในการปลอย
สินเช่ือ มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 50.23 46.12 47.23 55.51 และ 60.34 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 และมีคาสูงสุดในป 2549 โดยธนาคารมีการตัดหนี้สูญ
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บางราย แหลงเงินทุนท่ีใชไปรองมา ไดแก เงินลงทุน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 40.73 
42.94 44.88 33.07 และ 30.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 จากการลงทุน
เพิ่มข้ึนในพันธบัตรรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ สวนทรัพยสินรอการขายมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 3.03 3.87 5.05 3.39 และ 3.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ มีคาตํ่าสุดในป 2545 และมี
คาสูงสุดในป 2547 เนื่องจากธนาคารมีการรับโอนทรัพยสินสุทธิเพิ่มเติมจากลูกหนี้และการ
จําหนายทรัพยสิน 
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ตารางท่ี 4.101 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
75.83  

0.00 
0.00 

24.17 

 
79.61  

0.00 
0.00 

20.39 

 
74.55  

1.41 
0.01 

24.04 

 
67.10  
13.81 

0.00 
19.09 

 
65.58  
19.21 

0.00 
15.21 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
43.36  

0.00 
0.11 

 
28.72  

0.00 
0.10 

 
18.92  

0.98 
0.03 

 
30.26  

1.78 
0.05 

 
57.28  

2.63 
0.01 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 43.47  28.82  19.93  32.09  59.92  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 56.53  71.18  80.07  67.91  40.08  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(158.91) 
(6.30) 

69.44  
(53.84) 

59.72  
23.20 

31.06  
(2.43) 

(5.00) 
16.81 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

(108.68) 86.77  162.99  96.54  51.89  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 10.17  16.99  (5.95) 24.59  11.76  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
คาเผื่อการลดราคาสินทรัพยอืน่ 
ขาดทุนจากการโอนลกูหนี ้
คาใชจายอื่น 

 
14.49  

5.32 
2.52 
0.00 
0.19 
5.59 

 (1.39) 
8.90 
3.86 

 
16.68  

5.41 
3.18 
0.00 
0.16 
4.69 
0.22 
0.53 
3.27 

 
22.55  

5.77 
3. 1 1 

0.39 
0.29 
4.94 

16.76 
0.00 
1.92 

 
22.96  

4.52 
3.31 
1.64 
0.42 
3.24 
3.55 
0.00 
1.77 

 
15.68  

3.00 
3.28 
0.57 
0.60 
3.20 
1.48 
0.00 
3.39 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 39.47  34.14  55.74  41.40  31.21  

กําไรกอนภาษีเงินได (137.98) 69.63  101.30  79.73  32.45  
ภาษีเงินได 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

กําไรสุทธิ (137.98) 69.63  101.30  79.73  32.45  
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จากงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากการใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญเทากับรอยละ 75.83 79.61 74.55 67.10 และ 65.58 ในป 2545-2549 โดยมีคาตํ่าสุดในป 2546 
และสูงสุดในป 2549 จากการเติบโตของสินเช่ือและการไดรับชําระดอกเบ้ียจากการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 10.17 16.99 (5.95) 24.59 และ 11.76 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการตั้งคาเผ่ือดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพย
และรายไดจากสวนแบงในการชําระบัญชีลดลง และมีคาสูงสุดในป 2548 จากการเพิ่มข้ึนของกําไร
จากเงินลงทุนและรายไดคาธรรมเนียมและบริการ ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ39.47 34.14 55.74 41.40 และ 31.21 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงมี
คาสูงสุดในป2547 จากผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้เพิ่มข้ึน 42 ลานบาท สวนคาใชจายท่ีมาจาก
คาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 43.47 28.82 19.93 32.09 และ 59.92 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึง
มีคาตํ่าสุดในป 2547 จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย และมีคาสูงสุดในป 2549 จากการปรับข้ึนของ
อัตราดอกเบ้ีย เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคาเทากับรอยละ (137.98) 69.63 101.30 79.73 และ 
32.45 ในป 2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวาธนาคารมีผลการดําเนินงานขาดทุนในป 2545 จากการ
ต้ังสํารองคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญสูงถึง 2,065 ลานบาท ซ่ึงผลขาดทุนนี้ไมไดมาจากผล
ประกอบการของธนาคาร  
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การวิเคราะหดานแนวโนมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.102 งบดุลดานแนวโนมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สิทธิการเชา – สุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ - สุทธิ 
ลูกหนี้อืน่ – สุทธิ 
สินทรัพยอืน่สุทธิ 

 
100  
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

 
28  

0 
235 

95 
83 

115 
81 

0 
95 

118 
50 

105 

 
0  

39 
0 

95 
81 

144 
83 

0 
90 
48 

106 
111 

 
0  

855 
136 
115 
157 
159 

89 
100 

13 
52 

352 
66 

 
28  

551 
56 

125 
197 
177 
125 

96 
58 
96 

281 
126 

รวมสินทรัพย 100  90  86  142  164  

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
ดอกเบี้ยคางจาย 
เจาหนี้คาหุน 
หุนกูแปลงสภาพ 
หนี้สินอื่น 

 
100  
100 

0 
0 

100 
0 

100 
100 

 
83  
63 

0 
0 

44 
0 
0 

130 

 
72  
37 

100 
0 

30 
0 
0 

74 

 
144  
171 

0 
0 

61 
100 

0 
157 

 
174  
189 

0 
100 
110 

0 
0 

131 

รวมหนี้สิน 100  80  68  142  170  

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
สวนเกินมูลคาหุนบุริมสิทธิ 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
สวนตํ่ากวาทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลคาเงินลงทุน 

 
100  
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
100  
100 

91 
100 
108 

40 

 
100  
100 

81 
72 

2,796 
(27) 

 
100  
100 

69 
56 

4,266 
(15) 

 
100  
100 

62 
35 

6,246 
48 

รวมสวนของผูถือหุน 100  112  126  141  151  



  

198 

จะเห็นไดวาธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดาน
หนี้สินเทากับรอยละ 100 80 68 142 และ 170 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยรายการเงินฝากมี
แนวโนมเทากับรอยละ 100 83 72 144 และ 174 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการพยายามขยาย
ฐานเงินฝาก สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 63 37 171 
และ 189 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และหนี้สินอ่ืนมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 105 111 
66 และ 126 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ดานการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 112 126 141 และ 151 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการเพิ่มข้ึนของ
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของธนาคารพบวามีแนวโนมเทากับ
รอยละ 100 90 86 142 และ 164 ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยสินเช่ือมีแนวโนมเทากับรอยละ 
100 83 81 157 และ 197 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการขยายฐานเงินใหสินเช่ือปกติซ่ึงมาจาก
การขยายตัวท่ีสูงในกลุมสินเช่ือขนาดกลางและขนาดยอม สวนเงินลงทุนมีแนวโนมเทากับรอยละ 
100 95 95 115 และ 125 ในป 2545-2549 ตามลําดับ และทรัพยสินรอการขายมีแนวโนมเพิ่มข้ึน
เทากับรอยละ 100 115 144 159 และ 177 ในป 2545-2549 ตามลําดับ จากการรับโอนทรัพยสินสุทธิ
เพิ่มเติมจากลูกหนี้และการจําหนายทรัพยสินของธนาคาร 
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ตารางท่ี 4.103 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 
เงินลงทุน 

 
100  

0 
0 

100 

 
106  

0 
0 

85 

 
88  

100 
100 

89 

 
103  

1,283 
29 
92 

 
162  

2,865 
102 
118 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100  101  89  117  187  

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน 

 
100  

0 
100 

 
67  

0 
90 

 
39  

100 
22 

 
81  

235 
52 

 
247  
560 

15 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100  67  41  86  258  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100  127  126  140  133  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

100  
100 

(44) 
864 

(34) 
(329) 

(23) 
45 

6  
(499) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะ
สูญและขาดทุนจากการปรบัโครงสรางหนี ้

(100)  81 134 103 89 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100  169  (52) 282  216  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
คาตอบแทนกรรมการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
คาเผื่อการลดราคาสินทรัพยอืน่ 
ขาดทุนจากการโอนลกูหนี ้
คาใชจายอื่น 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 
100 

 
116 
103 
128 

0 
88 
85 

(16) 
6 

86 

 
139 

97 
110 
100 
136 

79 
(1,072) 

0 
44 

 
185 

99 
153 
546 
259 

67 
(296) 

0 
53 

 
202 
105 
244 
302 
594 
107 

(198) 
0 

165 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100  87  126  122  148  

กําไรกอนภาษีเงินได (100)  51 66 67 44 
ภาษีเงินได 0 0 0 0 0 

กําไรสุทธิ (100)  51 66 67 44 
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จากงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) พบวารายไดสวน
ใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100  101 89 117 และ 
187  ในป 2545-2549 ตามลําดับ โดยมาจากการเติบโตของสินเช่ือและการไดรับชําระดอกเบ้ียจากการ
ปรับปรุงโครงสรางหน้ี ดานรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากบัรอยละ 100 169 
(52) 282 และ 216 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญเปนรายไดจากเงินลงทุนและกําไรจากการ
ขายสินทรัพยท่ีมีปญหาออกไป สวนคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมากกวา
คาใชจายดอกเบ้ีย โดยคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 87 126 122 และ 
148 ในป 2545-2549 ตามลําดับ สวนใหญเปนคาใชจายเพื่อรองรับการเปนธนาคารพาณชิยและจากการ
เพิ่มข้ึนของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้เพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมี
แนวโนมสวนใหญลดลงเทากับรอยละ 100 67 41 86 และ 258 ในป 2545-2549 ตามลําดบั จากการปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียอยางตอเนื่องแตก็มีการปรับตัวเพิ่มข้ึนในป 2549 จากการปรับอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน 
เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ (100) 51 66 67 และ 44 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ จากแนวโนมการเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลและรายไดท่ีมิใช
ดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.104 อัตราสวนทางการเงินธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547 2548 2549 

อัตราสวนดานสภาพคลอง (รอยละ) 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  
อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 

 
17.33 
163.62 
99.53 

 
75.88 
164.92 
92.79 

 
70.35 
151.46 
76.49 

 
58.45 
112.09 
69.07 

 
47.88 
108.07 
69.92 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (รอยละ) 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ  
อัตราสวนคาใชจาย 

(110.00) 
59.18 

56.78 
38.72 

101.08 
75.21 

53.47 
44.76 

29.03 
60.19 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (รอยละ) 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 

 
(6.50) 
(19.87) 

3.51 

 
3.75 

10.59 
2.93 

 
5.20 

12.12 
4.01 

 
4.16 

11.03 
4.53 

 
2.01 
6.56 
3.18 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (รอยละ) 55.90 68.64 74.21 44.22 40.02 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด (รอยละ) 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร (เทา) 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี(เทา) 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 

(0.30) 
1.25 
0.00 

1.05 
1.97 
0.00 

1.48 
1.14 
0.00 

3.13 
0.82 
0.00 

4.68 
0.59 
0.00 

 

อัตราสวนดานสภาพคลอง     
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเทากับรอยละ 17.33 75.88 70.35 58.45 

และ 47.88 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงของธนาคารเม่ือ
เทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอย
สินเช่ือจนหมดและสวนท่ีเกินก็นํามาจากสวนของผูถือหุนเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากท่ี
เทากับรอยละ 163.62 164.92 151.46 112.09 และ 108.07 ในป 2545-2549 ตามลําดับ อีกท้ัง
อัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีเทากับรอยละ 99.53 92.79 76.49 69.07 และ 69.92 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ ซ่ึงเงินทุนสวนท่ีเกินจากเงินฝากมาจากการจัดหาจากสวนของผูถือหุนโดยธนาคาร
ไดพยายามลดการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือและมีการลงทุนในสินทรัพยอ่ืนสูงข้ึนเห็นไดจากคา
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากและอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาลดลงเร่ือยๆ ซ่ึงธนาคารก็
ยังมีสภาพคลองดีอยู 
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อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว

หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ (110.00) 56.78 101.08 53.47 และ 29.03 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ โดยมีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากการต้ังสํารอง
คาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญท่ีสูง อัตราสวนการควบคุมคาใชจายท่ีมีคาสูงซ่ึงมีคาเทากับ
รอยละ 59.18 38.72 75.21 44.76 และ  60.19 ในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงถึงประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานท่ีแยลงของธนาคาร  

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ (6.50) 3.75 5.20 4.16 และ 2.01 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ พบวามีคาติดลบในป 2545 จากผลขาดทุนสุทธิของธนาคารจากการตั้ง
สํารองคาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญท่ีสูงสงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบ
ตามไปดวยเทากับรอยละ (19.87)  10.59 12.12 11.03 และ 6.56 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ในขณะ
ท่ีปอ่ืนๆธนาคารมีผลกําไรจากการประกอบธุรกิจ ทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมและ
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาดีข้ึน โดยธนาคารสามารถสรางผลตางระหวางดอกเบ้ียรับ
และดอกเบ้ียจายไดสูงข้ึนเทากับรอยละ 3.51 2.93 4.01 4.53 และ 3.18 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับรอยละ 55.90 68.64 74.21 
44.22 และ 40.02 ในป 2545-2549 ตามลําดับ ซ่ึงสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือ
รอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการคุมครองสูงมากสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับ
ผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย  
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเปน (0.30) 1.05 
1.48 3.13 และ 4.68 เทาของกําไรในป 2545-2549 ตามลําดับ แสดงวาสวนใหญราคาตลาดหุนของ
ธนาคารจะสูงกวากําไรท่ีธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุนซ่ึงจะเห็นไดวาในป 2545 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาติดลบเนื่องจากผลขาดทุนของธนาคารทําใหในปนี้นักลงทุนเต็ม
ใจท่ีจะจายเงินสําหรับหุนของธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ตํ่ากวาหุนบริษัทอ่ืน 0.30 เทา อีก
ท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีท่ีมีคาเทากับ 1.25 1.97 1.14 0.82 และ 0.59 ในป 2545-
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2549 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาท
ของมูลคาตามบัญชีในป 2545-2547 และเต็มใจท่ีจะจายตํ่ากวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี
ในป 2548 และ 2549 โดยธนาคารไมมีการจายเงินปนผลเลยเนื่องจากผลขาดทุนสะสมของธนาคาร 
แสดงถึงมุมมองท่ีแยของนักลงทุนท่ีมีตอธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) วาธนาคารมีแนวโนม
การเจริญเติบโตแยลง 
 

การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.105 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

ราคาตลาด (บาท) 6.15  10.90  7.05  5.70  4.40  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 1,590,452,945  1,590,452,945  1,590,452,945  1,590,452,945  1,590,452,945  

มูลคาตามราคาตลาด 9,781 17,335 11,212 9,065 6,997 
เงินทุนจากสวนเจาของ 7,841 8,771 9,877 11,043 11,824 

MVA 1,940  8,564  1,335  (1,978) (4,827) 

 
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 1,940 8,564 1,335 (1,978) และ (4,827) ลานบาทในป 2545-

2549 ตามลําดับ ซ่ึงสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนของธนาคารมี
ความม่ังค่ังจากการถือหุน ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุน
ธนาคารไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแตละป โดยธนาคาร
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนไดในป 2545-2547 จากการมีมูลคาตามราคาตลาดสูง
กวาเงินทุนจากสวนเจาของ ตามราคาหุนของธนาคารท่ีสูงเทากับ 6.15 10.90 และ 7.05 บาทในป 2545-
2547 ตามลําดับ ขณะท่ีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของยังไมสูงมากนัก สวนป 2548 และ 2549 
ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางตลาดติดลบจากการมีมูลคาตามราคาตลาดตํ่าลงตามราคาตลาดและตํ่ากวา
เงินทุนจากสวนเจาของ ขณะท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงข้ึน ทําใหในสองปนี้ธนาคารไม
สามารถสรางมูลคาเพิ่มทางตลาดใหกับผูถือหุนได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 
ตารางท่ี 4.106 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : ลานบาท 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

กําไรจากดําเนินงาน (1,724) 880  1,130  1,161  758  
คาใชจายดอกเบี้ย 543  364  222  467  1,400  

กําไรปรับปรุง (1,181) 1,244  1,352  1,628  2,158  
1-ภาษ ี 1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  

NOPAT (1,181) 1,244  1,352  1,628  2,158  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 16,490  13,163  11,228  23,317  28,146  
สวนของเจาของ 7,841  8,771  9,877  11,043  11,824  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 10.66  14.18  (0.28) 0.96  4.14  

ตนทุนเงินทุน 2,594  3,111  (60) 329  1,656  

EVA (3,775) (1,867) 1,412  1,299  502  

 
ตารางท่ี 4.107 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 

Kd(1-T) 
Wd 
Ke 
We 
Kp 
Wp 

3.23 
0.68  

(22.27) 
(0.38) 

0.00  
0.70   

2.71  
0.61 

(32.97) 
(0.38) 

0.00 
0.78 

1.95  
0.54 

11.13 
(0.12) 

0.00 
0.58 

1.96  
0.68 

(9.42) 
0.04 
0.00 
0.28 

4.90  
0.71 
4.75 
0.14 
0.00 
0.15 

WACC 10.66  14.18  (0.28) 0.96  4.14  

 
ตารางท่ี 4.108 CAPM (ke) ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 
Rf 1.72  1.26  2.39  4.43  4.91  
R m (12.91 ) (105.72 ) 13.18 (4.62 ) 4.75 
Rm – Rf (14.63) (106.98) 10.79  (9.05) (0.16) 
Beta 1.64  0.32  0.81  1.53  1.01  

CAPM (22.27) (32.97) 11.13 (9.42) 4.75 
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มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ (3,775) (1,867) 1,412 1,299 และ 502 ลานบาทในป 
2545-2549 ตามลําดับ เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกในป 2547-2549 แสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาสวนของเจาของแสดงวาธนาคาร
สามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดจากตนทุนเงินทุนถัวเฉล่ียท่ีตํ่าเทากับรอยละ (0.27) 0.96 และ 
4.14 ในป 2547-2549 ตามลําดับ ในขณะท่ีป 2545 และ 2546 ธนาคารมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ติดลบเทากับ (3,775) และ (1,867) ลานบาท จากการมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูงโดยมีตนทุนถัว
เฉล่ียเทากับรอยละ 10.66 และ 14.18 สงผลใหธนาคารไมสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
ใหกับผูถือหุนได 
 
2.  การวิเคราะหผลการดาํเนนิงานธนาคารพาณิชยเปนรายกลุม      

การวิเคราะหผลการดําเนินการธนาคารพาณิชยเปนรายกลุมโดยนําธนาคารท้ัง 12 ธนาคาร
มาวเิคราะหผลการดําเนนิงานในแตละดานเปนรายกลุม 3 กลุม ไดแก กลุมธนาคารพาณชิยขนาดใหญ 
กลุมธนาคารพาณชิยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยนาํคาเฉล่ีย 5 ปแตละธนาคาร
มาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมเปนรายกลุม ดงัตอไปนี้ 
 
2.1 กลุมธนาคารพาณชิยขนาดใหญ 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
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ตารางท่ี 4.109 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
1.39 

10.83 
1.03 

17.65 
63.47 
2.10 
0.13 
2.28 
0.13 

 
0.00 
0.43 

 
1.86 
7.19 
3.84 

17.53 
64.15 
1.94 
0.16 
2.17 
0.00 

 
0.00 
0.60 

 
2.04 
6.65 
2.67 

15.00 
67.28 
2.44 
0.13 
2.08 
0.14 

 
0.09 
1.08 

 
2.05 
6.60 
1.28 

15.09 
68.55 
2.68 
0.14 
2.20 
0.16 

 
0.08 
0.70 

 
1.87 
8.67 
2.08 

13.96 
67.09 
2.35 
0.09 
2.07 
0.00 

 
0.10 
0.91 

 
1.84 
7.99 
2. 18 
15.85 
66.11 
2.30 
0.13 
2.16 
0.09 

 
0.05 
0.74 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
86.45 
1.96 
0.32 
0.00 
3.27 
1.08 
0.13 
0.39 
1.02 

 
84.33 
2.37 
0.57 
0.00 
3.03 
0.79 
0.15 
0.27 
1.07 

 
82.82 
3.00 
0.39 
0.00 
3.80 
0.38 
0.13 
0.19 
1.29 

 
80.78 
3.72 
0.35 
0.29 
3.35 
0. 10 
0.14 
0.18 
1.95 

 
80.20 
3.00 
0.37 
0.00 
5.06 
0.00 
0.09 
0.51 
1.88 

 
82.92 
2.81 
0.40 
0.06 
3.70 
0.47 
0.13 
0.31 
1.44 

รวมหนี้สิน 94.61 92.58 91.99 90.88 91.12 92.24 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

 
5.95 
8.82 
4.76 
0.69 

(4.12)  

 
6.74 
8.54 
3.22 
0.86 

(1.98) 

 
7.90 
7.12 
1.15 
0.28 
0.60 

 
7.76 
7.17 
1.32 
0.20 
1.76 

 
7.19 
6.77 
0.80 
0.06 
2.05 

 
7.11 
7.68 
2.25 
0.42 

(0.34) 

รวมสวนของผูถือหุน 5.39 7.42 8.01 9.12 8.88 7.76 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 
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จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวา
แหลงเงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 94.61 92.58 91.99 90.88 และ 91.12 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 92.24 ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับ
รอยละ 86.45 84.33 82.22 80.78 และ 80.20 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 82.92  
แหลงเงินทุนรองมา ไดแก เงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.27 3.03 3.80 3.35 และ 
5.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.70 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมี
การออกหุนกูระยะส้ันเพื่อรองรับเงินฝากประจําท่ีครบกําหนดในชวงส้ินปและการออกหุนกูไมดอย
สิทธิและHybrid Bondsเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม สวนแหลงเงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 1.96 2.37 3.00 3.72 และ 3.00 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 2.81 ตามปริมาณธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึน ดานเงินทุนจาก
สวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 5.39 7.42 8.01 9.12 และ 8.88 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 7.76 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีขาดทุนสะสมในป 
2545 และ 2546 แตจากผลประกอบการท่ีดีข้ึนเร่ือยๆ ทําใหธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีกําไรสามารถ
ลดขาดทุนสะสมลงและเร่ิมมีกําไรสะสมต้ังแตป 2547 เปนตนมา 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวาใชเงินทุนสวนใหญใน
การปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 63.47 64.15 67.28 68.55 และ 67.09 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 66.11 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีคอนขางสูงเนื่องจากคุณภาพสินเช่ือท่ีมีแนวโนมดีข้ึน
จากการตัดหนี้สูญและไดรับชําระหนี้จากลูกคารายใหญบางรายจึงทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีการตั้งสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและคาเผ่ือการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหน้ีตํ่า 
อีกท้ังยังมีการขยายตัวการใหสินเช่ือ โดยเฉพาะสินเช่ือกลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจ
ขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม สินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมผลิตจึงทํา
ใหสัดสวนการปลอยสินเช่ือของธนาคารขนาดใหญมีสัดสวนสูง รองมา ไดแก เงินลงทุน ซ่ึงกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตรารอยละตอยอดรวมการลงทุนในเงินลงทุนเทากับรอยละ 17.65 
17.53 15.00 15.09 และ 13.96 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 15.85 โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญไดทําการลงทุนเพิ่มในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ อีกท้ังยังมีการ
ลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินตามนโยบายการดํารงสภาพคลองท่ีสูงซ่ึงมีอัตรารอย
ละตอยอดรวมเทากับรอยละ 10.83 7.19 6.65 6.60 และ 8.67 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 7.99  
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ตารางท่ี 4.110 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

75.45 
10.43 
14.12 

79.86 
5.25 

14.89 

83.27 
3.80 

12.93 

81.57 
5.88 

12.55 

79.40 
9.50 

11.10 

79.91 
6.97 

13.12 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
40.21 
1.19 
1.01 
10.18 

 
30.92 
1.02 
2.14 
9.70 

 
21.93 
1.11 
0.56 
4.92 

 
19.38 
1.72 
0.24 
4.72 

 
33.74 
1.49 
1.42 
2.80 

 
29.24 
1.31 
1.07 
6.47 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 52.60 43.78 28.51 26.06 39.46 38.08 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 47.40 56.22 71.49 73.94 60.54 61.92 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(9.31) 
(10.81) 

(6.26) 
(11.23) 

(3.05) 
(11.30) 

(10.48) 
2.75 

(16.68) 
(1.17) 

(9.15) 
(6.35) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและ
หนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสราง
หนี้ 

27.29 38.73 57.14 66.21 42.69 46.41 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 24.96 34.44 36.44 28.22 24.57 29.73 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
อื่นๆ 

 
15.39 
9.11 
4.04 
2.72 
8.38 
0.64 

 
7.16 

 
16.71 
9.34 
4.24 
3.99 
8.94 
0.61 

 
8.71 

 
19.07 
9.24 
4.21 
5.17 
8.94 
0.49 

 
8.92 

 
18.42 
8.90 
4.13 
3.93 
7.83 
0.16 

 
8.76 

 
14.83 
7.60 
3.82 
3.57 
5.75 
0.36 

 
10.30 

 
16.89 
8.84 
4.09 
3.88 
7.97 
0.45 

 
8.77 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 47.44 52.53 56.05 52.14 46.23 50.88 

กําไรกอนภาษีเงินได 4.81 20.64 37.53 42.29 21.03 25.26 
ภาษีเงินได 0.04 0.01 (0.04) (5.49) (1.95) (1.49) 

กําไรสุทธิ 3.21 14.45 61.49 63.19 25.90 33.65 
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 75.45 79.86 83.27 81.57 และ 79.40 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับ
รอยละ 79.91 ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2547 ตามการขยายตัวของสินเช่ือและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตรา
ดอกเบ้ีย รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 24.96 34.44 36.44 28.22 และ 24.57 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 29.73 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีนโยบายลด
การลงทุนในกิจการท่ีดําเนินธุรกิจท่ีไมเกี่ยวกับธุรกิจการเงินทําใหกําไรจากเงินลงทุนเพิ่มข้ึน อีกทั้ง
ยังมีการขยายตัวของธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจบริการบริหารเงินสด สวนคาใชจายสวนใหญมาจาก
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 47.44 52.53 56.05 52.14 และ 46.23 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 50.88 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีคาใชจายเก่ียวกับ
พนักงานเพิ่มข้ึนจากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป การต้ังสํารองโบนัสและสํารองเกษียณอายุเพิ่ม 
ท้ังนี้สวนหนึ่งเพิ่มข้ึนตามจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน และธนาคารไดมีการลงทุนและปรับปรุงอาคาร 
สถานท่ีและอุปกรณเพิ่ม อีกท้ังมีคาใชจายในการสงเสริมการขาย คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึน
ตามปริมาณธุรกิจ สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 52.60 43.78 28.51 26.06 
และ 39.46 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 38.08 ซ่ึงมีคาสูงสุดในป 2545 
เนื่องจากธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากเงินฝากเปนสัดสวนท่ีสูงทําใหคาใชจายดอกเบ้ียเงินฝากสูง
ตามไปดวย สวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 3.21 14.45 61.49 63.19 และ 25.90 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 33.65 ซ่ึงกําไรสุทธิมีคาอัตรารอยละตอยอดรวมคอนขางสูง
เนื่องจากธนาคารมีรายไดจากการปลอยสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียตํ่า 
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การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ตารางท่ี 4.111 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
0 

100 

 
143 
71 

399 
107 
109 
99 

136 
102 

0 
 

0 
148 

 
170 
72 

301 
99 

123 
135 
119 
106 
127 

 
100 
290 

 
176 
73 

147 
102 
129 
152 
132 
115 
141 

 
95 

194 

 
174 
104 
261 
103 
137 
146 
93 

118 
1 
 

131 
274 

 
153 
84 

242 
102 
120 
127 
116 
108 
92 

 
109 
201 

รวมสินทรัพย 100 107 116 119 130 115 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 
100 

 
105 
130 
192 

0 
100 
79 

127 
74 

113 

 
112 
178 
143 

0 
135 
41 

119 
57 

147 

 
111 
227 
131 
100 
122 
11 

132 
55 

228 

 
121 
200 
153 

0 
201 

0 
93 

170 
241 

 
110 
167 
144 
100 
132 
46 

114 
91 

166 

รวมหนี้สิน 100 105 113 115 125 112 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

 
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
122 
104 
73 

133 
(52) 

 
155 
94 
28 
47 
17 

 
155 
97 
33 
35 
51 

 
157 
100 
22 
12 
65 

 
138 
99 
51 
65 
(4) 

รวมสวนของผูถือหุน 100 148 173 202 214 167 
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จากตารางงบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะเห็นไดวามีแนวโนมการ
จัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยดาน
หนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนจากรายการเงินฝาก เงินกูยืม และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน ซ่ึง
เงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 105 112 111 และ 121 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 110  เนื่องจากการระดมเงินฝากของธนาคารโดยเฉพาะเงินฝากประจําทําให
เงินฝากของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมสูงข้ึน สวนเงินกูยืมมีแนวโนมเทากับรอยละ 
100 100 135 122 และ 201 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 132 จะเห็นไดวามี
แนวโนมท่ีสูงข้ึนเนื่องจากธนาคารไดทําการออกหุนกูดอยสิทธิ หุนกูไมดอยสิทธิ หุนกูระยะส้ัน
ประเภทไมมีหลักประกัน ต๋ัวเงินอัตราดอกเบ้ียลอยตัวเพื่อเปนแหลงเงินเพิ่มเติม อีกท้ังรายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100  130 178 227 และ 
200 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 167 จากการที่ธนาคารมีธุรกรรมในตลาดเงิน
เพิ่มสูงข้ึน ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 148 173 202 
และ 214 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 167 ซ่ึงมาจากผลประกอบการที่ดีข้ึน
สามารถทํากําไรไดต้ังแตป 2546 จึงสามารถลดผลขาดทุนสะสมและสามารถใชเปนแหลงเงินทุนใน
การดําเนินกิจการไดมากข้ึน  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 107 116 119 และ 130 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 115 โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือและเงินลงทุน
สูงข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 109 123 129 
และ 137 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 120 เนื่องจากสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไป 
กลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ยอม ซ่ึงเปนสินเช่ือท่ีอยูอาศัย สินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย สินเช่ือ
สาธารณูปโภคและบริการมีการเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง สวนเงินลงทุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
100 107 99 102 และ 103 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 102 จากการลงทุนใน
กองทุนและการเพิ่มการลงทุนระยะยาวในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 71 72 73 และ 104 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 84 จากการที่กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน
มีการชําระคืนต๋ัวเงินใหกับกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
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ตารางท่ี 4.112 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

 
100 
100 
100 

 
100 
47 
99 

 
109 
36 
90 

 
127 
66 

104 

 
172 
149 
129 

 
122 
80 

105 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 94 99 117 164 115 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100 
100 
100 
100 

 
72 
80 
200 
90 

 
54 
92 
54 
48 

 
56 
170 
27 
54 

 
138 
206 
231 
45 

 
84 
130 
123 
67 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 78 54 58 123 83 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 112 149 183 209 151 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(100) 
(100) 

(63) 
(98) 

(32) 
(103) 

(132) 
30 

(294) 
(18) 

(124) 
(58) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหัก
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจาก
การปรับโครงสรางหนี้ 

100 133 207 284 256 196 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 130 144 133 161 134 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการ
ขายและทรัพยสิน 
อื่น ๆ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
100 

 
102 
96 
99 
138 
100 
90 
 

114 

 
122 
100 
103 
188 
105 
76 
 

123 

 
140 
114 
120 
169 
110 
30 
 

144 

 
158 
137 
155 
215 
113 
92 
 

236 

 
125 
110 
115 
165 
106 
78 
 

143 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 104 117 129 160 122 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 403 771 1,030 716 604 
ภาษีเงินได 100 18 (109) (16,112) (8,024) (4,825) 

กําไรสุทธิ 100 400 763 889 644 559 
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะเห็นไดวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเทากับรอยละ 100 94 99 117 และ 164 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 115 โดยมีแนวโนมลดลงในป 2546-2547 จากการลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู และมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนในป 2548-2549 จากการขยายตัวของสินเช่ือแกลูกคารายใหมและอัตราดอกเบ้ียท่ี
ปรับตัวข้ึน  ขณะท่ีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนทุกปเทากับรอยละ 100 130 144 133 และ 
161 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 134 จากรายไดคาธรรรมเนียมเกี่ยวกับธุรกรรม
บัตรรเครดิตและบริการอิเล็กทรอนิกส การเพิ่มบริการดานตางๆสําหรับลูกคา กําไรจากการขาย
ทรัพยสิน กําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต รวมท้ังสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสียท่ีเพิ่มข้ึน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ยก็มีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 104 117 129 
และ 160 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 122 จากการปรับเพิ่มเงินเดือนพนักงาน
และการจายเงินเพิ่มพิเศษ คาใชจายโครงการบริหารบุคลากร การปรับปรุงและซอมแซมอาคาร
สํานักงานและอุปกรณ คาใชจายในการพัฒนาระบบคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศ
คาธรรมเนียมและบริการ คาภาษีอากร คาใชจายเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจบัตรเครดิต และคาใชจายทางการ
ตลาดท่ีเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมที่เพิ่มข้ึน ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 
100 78 54 58 และ 123 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 83 เนื่องจากจากปริมาณเงิน
ฝากท่ีลดลงประกอบกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากในประเทศลดลงอยางตอเนื่อง อีกท้ังหุนกูดอยสิทธิครบ
กําหนดไถถอนและมีการไถถอนหุนกู Super Caps ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนม
เพิ่มข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 400 763 889 และ 644 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 559 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลรวมท้ัง
รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนิน
ธุรกิจของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับป2545 
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    การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงนิกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
     ตารางที่ 4.113 อัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

อัตราสวนดานสภาพคลอง 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

 
60.06 

 
52.85 

 
78.93 

 
61.05 

 
46.47 

 
59.87 

อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 78.05 93.22 82.97 88.54 100.67 88.69 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 65.16 80.38 69.21 72.08 76.74 72.71 

อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ 

 
19.52 

 
19.27 

 
26.92 

 
22.81 

 
(15.92) 

 
14.52 

อัตราสวนคาใชจาย 59.90 53.94 54.35 48.04 74.82 58.21 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 

 
1.05 

 
0.97 

 
1.56 

 
1.23 

 
(0.71) 

 
0.82 

อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 12.87 14.42 22.59 10.98 (14.92) 9.19 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 2.57 2.99 3.11 3.08 2.04 2.76 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 13.89 11.77 14.83 14.36 10.03 12.97 

อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 

 
11.73 

 
10.59 

 
10.04 

 
5.31 

 
(0.42) 

 
7.45 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี 1.59 1.48 2.04 1.95 1.36 1.68 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 0.89 3.16 0.86 3.16 0.00 1.61 
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อัตราสวนดานสภาพคลอง  
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียเทากับรอยละ 59.87 แสดงถึงการ

ดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารท่ีสูงเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวาความ
เส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือตํ่ากวาเงินฝากท่ีรับมาโดยไมไดนาํ
เงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดทําใหมีสภาพคลองเหลืออยู เห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอเงิน
ฝากเฉล่ียเทากับรอยละ 88.69 แมวาจะมีการปลอยสินเช่ือสูงเม่ือเทียบกับการลงทุนในสินทรัพยอ่ืน
ของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมที่เฉล่ียเทากับรอยละ 72.71 อธิบายไดวา
แมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะมีการปลอยสินเช่ือท่ีสูงเม่ือเทียบกับการลงทุนในสินทรัพยอ่ืน 
แตไมไดมาจากการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือจนหมด ทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญยังมี
สภาพคลองเหลืออยูสูง โดยมีเพียงธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีการปลอยสินเช่ือสูงเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมและมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือ
สูงทําใหมีสภาพคลองตํ่ากวาธนาคารอ่ืนในกลุมเดียวกัน 
 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 14.52 ดานอัตราสวนคาใชจายเฉล่ีย
เทากับรอยละ 58.21 ซ่ึงเห็นไดวาธนาคารในกลุมมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ียของ
กลุมจากการมีอัตราสวนคาใชจายท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียโดยธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มี
ประสิทธิภาพการดําเนินงานสูงสุดของกลุม ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) เปนธนาคาร
เดียวในกลุมท่ีมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม
แสดงถึงประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายท่ีแยของธนาคารสงผลใหมีประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานตํ่าสุดในท่ีสุด 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียเทากับรอยละ 0.82 แสดงถึงความสามารถ
ในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรไดของธนาคารในกลุมเห็นไดจากอัตราสวนผลตาง
ระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบี้ยจายเฉล่ียเทากับรอยละ  2.76 สงผลใหนักลงทุนจะไดรับ
ผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืนตามไปดวยเห็นไดจาก
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 9.19 โดยธนาคารในกลุมมี
ความสามารถในการทํากําไรที่ดียกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวท่ีมีผล
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การดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปขาดทุนทําใหไมความสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรได
และสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืน 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเทากับเฉล่ียเทากับรอยละ 12.97 ซ่ึงสูง
กวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการ
คุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย โดยธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวน
ดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ในขณะท่ีธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนตํ่ากวาคาเฉล่ีย
ของกลุม 

 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเฉล่ีย 7.45 เทาของ
กําไร แสดงวาสวนใหญราคาตลาดหุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญสูงกวากําไรท่ีธนาคาร
สามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุน อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีมีคาเฉล่ียเทากับ
รอยละ 1.68 ซ่ึงเปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของ
มูลคาตามบัญชี โดยมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 1.61 แสดงถึงมุมมองท่ีดี
ของนักลงทุนท่ีมีตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญวามีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางดี ซ่ึงจะ
เห็นไดวาธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคา
ตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงแมจะมีการจายเงินปนผลตํ่าแสดงวาการจายหรือไมจายเงินปนผลของ
ธนาคารไมมีผลตอราคาตลาดของธนาคาร ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลอง 
ประสิทธิภาพการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไรไดตํ่าทําใหไมมีการจายเงินปนผลเลย
ตลอด 5 ป ทําใหหลักทรัพยของธนาคารไมเปนท่ีนาสนใจของนักลงทุนเห็นไดจากอัตราสวนราคา
ตลาดตอกําไรและอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีท่ีตํ่าสุดของกลุม 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ตารางท่ี 4.114 มูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

ราคาตลาด (บาท) 95.5 10.16 55.00 48.55 4.02  42.65  
จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 1,820  11,185  2,365  3,287  12,710  6,273  

มูลคาตามราคาตลาด 177,918  113,641  130,183  160,396  49,160  126,260  
เงินทุนจากสวนเจาของ 112,039  78,257  63,246  81,376  37,050  74,394  

MVA 65,879  35,384  66,937  79,020  12,110  51,866  

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวามีคาเฉล่ียเปนบวกเทากับ 

51,866 ลานบาท แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนของกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดแสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ีผูถือหุน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุนในแต
ละป โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) สามารถสรางความม่ังค่ังจากการถือหุนไดสูงสุด รอง
มา ไดแก ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีมูลคาเพิม่ทาง
ตลาดสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมจากการมีมูลคาตามราคาตลาดสูงตามราคาตลาดหลักทรัพยท่ีสูงกวาราคา
เฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มี
มูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมจากการมีมูลคาตามราคาตลาดจากราคาหลักทรัพยท่ีตํ่ากวา
คาเฉล่ียของกลุมทําใหสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนไดตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมในท่ีสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ตารางท่ี 4.115 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

กําไรจากดําเนินงาน 16,104  11,831  14,421  10,951  (3,486) 9,964  
คาใชจายดอกเบี้ย 23,446  16,698  12,395  10,436  11,460  14,887  

กําไรปรับปรุง 39,550  28,528  26,816  21,387  7,973  24,851  
1-ภาษ ี 0.94  0.95  0.91  1.04  0.91  0.95  

NOPAT 36,352  27,093  24,206  22,716  7,083  23,490 
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 1,234,139  1,046,425  753,282  683,777  530,943  849,713  
สวนของเจาของ 112,039  78,257  63,246  81,376  37,050  74,394  
ตนทุนถัวเฉลี่ย (0.46) (0.78) (0.06) (0.31) 0.43  (0.36) 

ตนทุนเงินทุน (5,513) (8,414) (13) (1,394) 5,638  (1,939) 

EVA 41,865  35,507  24,218  24,110  1,446  25,429 

 
ตารางท่ี 4.116 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 

Kd(1-T) 2.03  1.65  1.77  1.41  2.20  1.81 
Wd 0.92  0.93  0.93  0.90  0.94  0.92 
Ke (31.14) (33.67) (29.86) (28.17) (14.71) (26.46) 
We 0.08  0.07  0.07  0.06  0.05  0.07 
Kp 0.14  3.16  0.00  3.16  0.00  1.29 
Wp 0.00  0.00  0.00  0.04  0.02  0.01 

WACC (0.46) (0.78) (0.06) (0.31) 0.43  (0.36) 
 

ตารางท่ี 4.117 CAPM (ke) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
หนวย : รอยละ 

ธนาคาร กรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทย ไทยพาณิชย ทหารไทย คาเฉลี่ยกลุม 
Rf 2.94  2.94  2.94  2.94  2.94  2.94  
R m (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) 
Rm – Rf (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) 
Beta 1.18  1.32  1.29  1.27  1.06  1.22  

CAPM (31.14) (33.67) (29.86) (28.17) (14.71) (26.46) 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญพบวามีคาเฉล่ีย
เทากับ 25,429 ลานบาท เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยมีธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเฉล่ียสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม
จากการมีกําไรหลังหักภาษีท่ีปรับคาแลวสูงกวาคาเฉล่ียขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่ากวา สวนธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมโดยเฉพาะธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่าสุดของกลุมจากการมีตนทุนเงินทุนสูงขณะท่ีมีกําไร
หลังหักภาษีท่ีตํ่าทําใหสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดตํ่าสุด 
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2.2 กลุมธนาคารพาณชิยขนาดกลาง 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.118 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
1.46 
3.44 
2.44 

14.55 
71.84 
3.35 
0.17 
2.08 
0.68 

 
1.84 
1.82 
2.97 

17.94 
69.28 
2.89 
0.15 
1.98 
1.13 

 
2.63 
3.70 
5.35 

14.97 
67.73 
2.71 
0.13 
1.85 
0.94 

 
2.14 
6.60 
4.21 

14.63 
67.30 
2.23 
0.14 
1.88 
0.87 

 
2.45 

10.84 
2.69 

14.27 
64.61 
1.99 
0.16 
1.85 
1.15 

 
2.11 
5.28 
3.53 

15.27 
68.15 
2.63 
0.15 
1.93 
0.95 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
85.07 
2.33 
0.15 
0.39 
2.83 
1.30 
0.17 
0.41 
0.00 
1.30 

 
83.28 
3.20 
0.35 
0.24 
3.27 
1.25 
0.15 
0.33 
0.00 
1.24 

 
82.90 
4.01 
0.20 
1.62 
2.94 
0.01 
0.72 
0.21 
0.00 
0.68 

 
84.46 
3.09 
0.25 
0.23 
3.21 
0.00 
0.14 
0.31 
0.01 
1.26 

 
83.73 
2.38 
0.28 
0.00 
3.99 
0.00 
0.16 
0.49 
0.03 
1.55 

 
83.89 
3.00 
0.25 
0.50 
3.25 
0.85 
0.27 
0.35 
0.02 
1.20 

รวมหนี้สิน 93.95 93.29 93.28 92.97 92.61 93.22 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

8.95 
4.77 
2.70 
1.31 

(2.72) 

10.60 
5.53 
2.59 
0.42 

(1.83) 

9.61 
5.19 
0.63 
0.06 

(0.89) 

8.33 
5.02 
0.73 

(0.09) 
1.38 

8.04 
4.89 
0.67 
0.38 
1.45 

9.11 
5.08 
1.46 
0.42 

(0.52) 

รวมสวนของผูถือหุน 6.05 6.71 6.72 7.03 7.39 6.78 
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จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวาแหลง
เงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 93.95 93.29 93.28 92.97 และ 92.61 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 93.22 ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 
85.07 83.28 82.90 84.46 และ 83.73 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 83.89 แหลง
เงินทุนรองมา ไดแก เงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 2.83 3.27 2.94 3.21 
และ 3.99 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.25 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางไดทําการออกหุนกูดอยสิทธิเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่มในป 2546 และทําการไถถอนคืนในป 
2549 สวนแหลงเงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน มีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับ
รอยละ 2.33 3.20 4.01 3.09 และ 2.38 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.00 ดาน
เงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 6.05 6.71 6.72 7.03 และ 7.39 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 6.78 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมี
ขาดทุนสะสมในป 2545-2547 แตจากผลประกอบการท่ีดีข้ึนเร่ือยๆ ประกอบกับการท่ีธนาคารไดมี
การเพิ่มทุนจํานวน 10,000 ลานบาทในป 2546 ทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางสามารถลด
ขาดทุนสะสมลงและเร่ิมมีกําไรสะสมต้ังแตป 2548 เปนตนมา 

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวาใชเงินทุนสวนใหญใน
การปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 71.84 69.28 67.73 67.30 และ 64.61 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 68.15 ซ่ึงมีการขยายตัวของสินเช่ือท้ังสินเช่ือรายใหญและรายยอย รวมถึง
สินเช่ือเชาซ้ือตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึนในป 2545 ขณะท่ีในป 2549 กลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางไดรับชําระเงินตามต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีครบกําหนดจากกองทุนฟนฟูฯทําใหธนาคารมีอัตราการ
ปลอยสินเช่ือในปนี้ตํ่าสุด รองมา ไดแก เงินลงทุน ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตรารอยละ
ตอยอดรวมการลงทุนในเงินลงทุนเทากับรอยละ 14.55 17.94 14.97 14.63 และ 14.27 ในป 2545-
2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 15.27 โดยธนาคารมีการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือ
ไปลงทุนในหลักทรัพยเพิ่มท้ังช่ัวคราวและระยะยาว ในขณะท่ีรายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.44 1.82 3.70 6.60 และ 10.84 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 5.28 โดยกลุมธนาคารขนาดกลางไดเปนผูใหกูยืมแกบริษัทผูถือ
หุนใหญของธนาคารซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง 
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ตารางท่ี 4.119 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

81.94 
3.57 

14.49 

79.74 
2.36 

17.89 

79.13 
2.54 

18.33 

78.73 
6.14 

15.12 

74.17 
13.57 
12.26 

78.74 
5.64 

15.62 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
51.40 
1.09 
0.06 
11.50 

 
41.14 
0.50 
0.01 
10.98 

 
31.17 
0.87 
0.01 
4.10 

 
31.40 
1.90 
0.49 
2.81 

 
51.88 
0.89 
0.34 
2.24 

 
41.40 
1.05 
0.18 
6.32 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 64.05 52.63 36.15 36.60 55.35 48.96  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 35.95 47.37 63.85 63.40 44.65 51.04  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(11.74) 
(1.39) 

(14.54) 
(4.27) 

(7.74) 
(1.63) 

(9.66) 
(1.08) 

(12.08) 
(0.18) 

(11.15) 
(1.71) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี ้

22.82 28.55 54.48 52.66 32.39 38.18 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 21.77 34.12 23.58 21.75 19.95 24.23 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
อื่นๆ 

 
11.16 
7.51 
3.55 
1.02 
4.38 
0.00 

 
8.05 

 
12.80 
8.24 
4.23 
3.00 
4.65 
0.00 

 
10.89 

 
15.22 
9.09 
4.88 
1.70 
9.76 
0.11 

 
6.62 

 
15.39 
8.56 
4.21 
1.60 
8.18 
1.00 

 
8.14 

 
12.17 
7.15 
3.93 
1.56 
6.57 
0.96 

 
9.04 

 
13.35 
8.11 
4.16 
1.77 
6.71 
0.41 

 
8.55 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 35.67 43.80 47.38 47.08 41.37 43.06 

กําไรกอนภาษีเงินได 8.91 18.87 30.68 27.33 10.97 19.35 
ภาษีเงินได (0.01) (0.49) (0.04) (0.03) (2.11) (0.53) 

กําไรสุทธิ 11.14  18.01  29.29  22.43  7.75  17.72  
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
พบวารายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวน
ใหญ เทากับรอยละ 81.94 79.74 79.13 78.73 และ 74.17 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับ
รอยละ 78.74 ซ่ึงเปนรายไดท่ีสูงตามยอดเงินใหสินเช่ือและอัตราดอกเบ้ียท่ีสูง รองมาไดแก รายไดท่ี
มิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 21.77 34.12 23.58 21.75 และ 19.95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 24.23 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีกําไรจากการลงทุนและการขาย
สินทรัพยรอขาย รวมทั้งกําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิเพิ่มข้ึน และยังมีการพัฒนาปรับปรุง
ผลิตภัณฑและบริการใหมๆเพิ่มข้ึน ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 
64.05 52.63 36.15 36.60 และ 55.35 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 48.96 ซ่ึง
เปนตัวเลขท่ีคอนขางสูงเนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีภาระดอกเบี้ยจายเงินฝากและ
ดอกเบ้ียจายของหุนกูดอยสิทธิท่ีสูงทําใหคาใชจายดอกเบี้ยสูงตามไปดวย สวนคาใชจายท่ีมาจาก
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 35.67 43.80 47.38 47.08 และ 41.37 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 43.06 ซ่ึงธนาคารมีคาใชท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่ากวาคาใชจายดอกเบ้ีย
แมวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะมีการขยายสาขาและมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและเงิน
นําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯสูงข้ึนก็ตาม เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวากลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางมีกําไรสุทธิเทากับรอยละ 11.14 18.01 29.29 22.43 และ 7.75 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 17.72 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีตํ่าเนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีภาระ
ดอกเบ้ียจายคอนขางสูงอีกท้ังยังสามารถหารายไดอ่ืนนอกเหนือจากการปลอยสินเช่ือไดตํ่าทําให
ตัวเลขของกําไรสุทธิของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางตํ่าตามไปดวย 
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การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.120 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

 
131 
55 

127 
129 
101 
90 
91 

100 
172 

 
200 
120 
244 
114 
105 
90 
87 
99 

153 

 
188 
246 
222 
129 
120 
85 

106 
116 
163 

 
223 
420 
147 
131 
120 
79 

126 
118 
224 

 
168 
188 
168 
120 
109 
89 

102 
107 
163 

รวมสินทรัพย 100 104 111 128 133 115 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
100 

 
102 
143 
250 
64 

120 
100 
91 
83 
0 

99 

 
108 
191 
155 
464 
115 

1 
479 
57 
0 

58 

 
127 
170 
220 
77 

146 
0 

106 
96 
0 

124 

 
131 
136 
259 

0 
188 

0 
126 
158 
100 
158 

 
114 
148 
197 
141 
134 
67 

180 
99 

212 
108 

รวมหนี้สิน 100 104 110 127 131 114 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 

 
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
124 
121 
100 
33 

(70) 

 
120 
121 
26 
5 

(36) 

 
120 
135 
34 
(8) 
65 

 
120 
136 
33 
39 
71 

 
116 
123 
59 
34 

(14) 

รวมสวนของผูถือหุน 100 116 123 149 162 130 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100 104 111 128 133 115 
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จากตารางงบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะเห็นไดวามีแนวโนมการ
จัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนทุกปเม่ือเทียบกับป 2545 โดยดาน
หนี้สินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 104 110 127 และ 131 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 114 จากรายการเงินฝาก เงินกูยืม และรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
ซ่ึงเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 102 108 127 และ 131 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 114 จากการขยายตัวของเงินฝาก สวนเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
100 120 115 146 และ 188 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 134 จากการปรับ
โครงสรางทางการเงินใหสอดคลองกับการใชไปของเงินทุนและรองรับแผนการปรับโครงสราง
ภายในกลุมตามนโยบายสถาบันการเงิน รวมท้ังรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนม
สูงข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 143 191 170 และ 136 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 148 ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 116 123 
149 และ 162 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 130 จากการจดทะเบียนเพิ่มทุนและ
ผลประกอบการที่ดีข้ึนสามารถทํากําไรไดต้ังแตป 2546 จึงสามารถลดผลขาดทุนสะสมและธนาคาร
สามารถใชเปนแหลงเงินทุนในการดําเนินกิจการไดมากข้ึน  
 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 104 111 128 และ 133 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 115 โดยธนาคารมีแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือและเงินลงทุน
สูงข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 101 105 120 
และ 120 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 109 จากการขยายตัวของสินเช่ือท้ัง
สินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัยและสินเช่ือสวนบุคคล รวมท้ังสินเช่ือเชาซ้ือตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมดีข้ึน 
สวนเงินลงทุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 129 114 129 และ 131 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 120 จากการนําเงินท่ีเหลือจากการปลอยสินเช่ือไปลงทุนใน
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเพิ่ม อีกท้ังรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินก็มีแนวโนม
เพิ่มข้ึนเชนเดียวกันเทากับรอยละ 100 55 120 246 และ 420 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 188 จากการใหกูยืมแกบริษัทผูถือหุนใหญของธนาคารตามแผนการปรับโครงสราง
การประกอบธุรกิจภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง 
 
 
 
 



  

226 

การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.121 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 

100 
100 
100 

99 
67 

125 

96 
71 

126 

117 
209 
127 

165 
693 
154 

115 
228 
126 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 101 99 122 182 121 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 

 
100 
100 
100 
100 

 
81 
47 
13 
97 

 
60 
80 
21 
35 

 
74 
212 
943 
30 

 
184 
150 
985 
35 

 
100 
118 
412 
59 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 83 56 69 157 93 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 134 176 214 226 170 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(100) 
(100) 

(126) 
(311) 

(65) 
(116) 

(100) 
(94) 

(188) 
(23) 

(116) 
(129) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100 127 237 280 259 201 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 159 108 121 167 131 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
อื่นๆ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
0 
 

100 

 
116 
111 
121 
297 
108 
0 
 

137 

 
135 
120 
136 
165 
221 
100 

 
82 

 
168 
138 
144 
190 
227 

1,073 
 

123 

 
199 
174 
202 
278 
273 

1,538 
 

205 

 
144 
129 
141 
206 
186 
904 

 
129 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 125 132 160 211 146 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 215 342 373 224 251 
ภาษีเงินได (100) (5,157) (360) (318) (39,682) (9,124) 

กําไรสุทธิ 100 209 342 373 181 241 
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จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะเห็นไดวารายได
ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 101 99 122  และ 182 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 121 โดยรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากการปลอยสินเช่ือมี
แนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 99 96 117 และ 165 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอย
ละ 115 จากรายไดดอกเบ้ียจากการปลอยสินเช่ือและการลงทุนในสถาบันการเงินตามปริมาณธุรกิจ
และอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 159 108 121 
และ 167 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 131 จากการท่ีธนาคารมีกําไรจากการ
ลงทุนและการขายสินทรัพยรอขาย กําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิ รวมท้ังรายไดคาธรรมเนียมและ
บริการตางๆท่ีเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 83 56 
69 และ 157 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 93 จากการมีตนทุนเงินฝากและยอดเงนิ
ฝากของธนาคารท่ีลดลงอยางตอเนื่อง ดานคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 
100 125 132 160 และ 211 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 146 จากการเพิ่มเงินเดือน
และสวัสดิการใหพนักงาน การขยายธุรกิจจากการขยายสาขาของธนาคาร และคาใชจายในการเพิ่มทุน
ของธนาคาร รวมท้ังมีคาใชจายขาดทุนจากการซ้ือคืนหุนกูดอยสิทธิคืนกอนกําหนดบางสวน ซ่ึงเม่ือ
พิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ 100 209 342 373 
และ 181 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 241 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ัง
รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลรวมท้ังรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง  
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การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.122 อัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 
อัตราสวนดานสภาพคลอง 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

 
48.37 

 
56.11 

 
70.13 

 
58.20 

อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 87.16 76.87 78.76 80.93 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 73.89 65.40 56.84 65.38 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ 

 
13.02 

 
18.36 

 
11.47 

 
14.28 

อัตราสวนคาใชจาย 61.48 52.08 60.31 57.96 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 

 
0.64 

 
0.93 

 
0.57 

 
0.71 

อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน 12.35 12.68 4.04 9.69 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 2.52 2.33 1.57 2.14 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 11.64 12.57 22.79 15.67 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 

 
12.38 

 
7.79 

 
30.28 

 
16.82 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี 1.12 1.12 1.03 1.09 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 0.97 3.89 1.57 2.14 
 
อัตราสวนดานสภาพคลอง  

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียเทากับรอยละ 58.20 แสดงถึงการ
ดํารงสินทรัพยหมุนเวียนของธนาคารท่ีไมสูงนักเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดงวา
ความเส่ียงของเจาหนี้มีบางเล็กนอย โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือตํ่าเห็นไดจาก
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากเฉล่ียเทากับรอยละ 80.93 และยังเห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอ
สินทรัพยรวมท่ีตํ่าเฉล่ียเทากับรอยละ 65.38 แสดงใหเห็นวาสภาพคลองท่ีตํ่าของธนาคารมาจาก
สินทรัพยอ่ืนท่ีไมใชการปลอยสินเช่ือ โดยจะเห็นไดวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีสภาพคลอง
สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมจากการลงทุนสินเช่ือท่ีตํ่าเม่ือเทียบกับสินทรัพยรวมซึ่งมีการนําเงินฝากมาใช
ในการปลอยสินเช่ือตํ่าทําใหมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม 

 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 14.28 ดานอัตราสวนคาใชจายเฉล่ีย
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เทากับรอยละ 57.96 โดยอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิมีคาดีข้ึนจากการควบคุมคาใชจายใหลดลง 
และอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิจะมีคาลดลงหากมีคาใชจายท่ีสูงข้ึน โดยธนาคารนครหลวงไทย 
จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงานสูงสุดจากการมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวา
คาเฉล่ียของกลุมและมีอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีประสิทธิภาพการดําเนินงานตํ่ากวา
คาเฉล่ียของกลุมจากการมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิท่ีตํ่าและอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ีย
ของกลุม 

  
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียเทากับรอยละ 0.71 แสดงถึงความสามารถ
ในการนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดกําไรของธนาคารเห็นไดจากอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบี้ยจายท่ีสูงข้ึนเฉล่ียเทากับรอยละ 2.14 สงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทน
จากการถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอ่ืนเห็นไดจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผู
ถือหุนท่ีมีคาสูงตามไปดวยเฉล่ียเทากับรอยละ 9.69 โดยธนาคารในกลุมมีเพียงธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีความสามารถในการทํากําไรสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมจากการมีอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุน และอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม รองมา คือ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเฉล่ียเทากับรอยละ 15.67 ซ่ึงสูงกวา
เกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการ
คุมครองสูงสามารถสรางความเช่ือม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย โดยธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุดและสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม รองมา คือ 
ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ 
 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเฉล่ียเปน 16.82 เทา
ของกําไร แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางสามารถทําไดเม่ือเทียบ
เปนตอหุน อีกท้ังอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีก็มีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 1.09 ซ่ึงเปน
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อัตราสวนท่ีแสดงวาสวนใหญนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี 
โดยมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉล่ียเทากับรอยละ 2.14 แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมี
ตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางวามีแนวโนมการเจริญเติบโตที่ดี โดยธนาคารนครหลวงไทย 
จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุดจากการมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี  และอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม 
รองมา คือ ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ  
 
การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.123 มูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 

ราคาตลาด (บาท) 4.02  18.11 11.09 11.07  
จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 12,710  1,690  1,069  5,156  
มูลคาตามราคาตลาด 36,644  38,263  11,337  28,748  
เงินทุนจากสวนเจาของ 32,811  27,627  11,384  23,941  
MVA 3,833  10,636  (47) 4,807  

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวาสวนใหญมีคาเปนบวก

แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนของกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ียเทากับ 4,807 ลานบาท แสดงถึงผลตางระหวางเงิน
ท่ีผูถือหุนธนาคารไดลงทุนในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการ
ขายหุน โดยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดจากการมีราคาตลาด
หลักทรัพยสูงสุดของกลุมสะทอนถึงความตองการในหุนของธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 
ในสายตาของนักลงทุนไดเปนอยางดี ขณะท่ีธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคารธน
ชาต จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมเนื่องจากราคาตลาดหลักทรัพยตํ่าซ่ึง
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) แมจะมีราคาตลาดหลักทรัพยตํ่าสุดของกลุมแตก็ยังมีมูลคาเพิ่ม
ทางตลาดเฉล่ียเปนบวกสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนไดอยู ขณะท่ีธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) แมจะมีราคาตลาดหลักทรัพยสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมแตก็สูงกวาเพียงเล็กนอย อีกท้ังยังมี
การจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของสูงทําใหธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดติด
ลบจึงไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนของธนาคารได 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตารางท่ี 4.124 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 

กําไรจากดําเนินงาน 3,512  4,589  411  2,837  
คาใชจายดอกเบี้ย 10,786  8,732  3,242  7,587  

กําไรปรับปรุง 14,298  13,321  3,653  10,424  
1-ภาษ ี 0.97  0.94  0.94  0.95  

NOPAT 13,801  12,329  3,023  9,718  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 526,289  412,305  113,055  350,550  
สวนของเจาของ 32,811  34,614  11,384  26,269  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 0.73  (1.35) 0.96  0.28  

ตนทุนเงินทุน 4,702  (6,651) 2,954  335  

EVA 9,100  18,979  69  9,383  

 
ตารางท่ี 4.125 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 

Kd(1-T) 2.04  2.27  2.88  2.19 
Wd 0.94  0.92  0.88  0.93 
Ke (21.11) (49.32) (9.73) (26.61) 
We 0.06  0.08  0.12  0.07 
Kp 0.00  0.00  0.00  0.00 
Wp 0.00  0.00  0.00  0.000001 

WACC 0.73  (1.35) 0.96  0.28 
 

ตารางท่ี 4.126 CAPM (ke) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
หนวย : รอยละ 

ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา นครหลวงไทย ธนชาต คาเฉลี่ยกลุม 
Rf 2.94  2.94  2.94  2.94  
R m (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) 
Rm – Rf (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) 
Beta 1.06  1.28  0.84  1.06  

CAPM (21.11) (49.32) (9.73) (26.61) 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางพบวามีคาเฉล่ีย
เทากับ 9,383 ลานบาท เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดง
วากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได โดยธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดจากการมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุด รองมา ไดแก 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ตามลําดับ โดยธนาคาร
กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) แมวาจะมีตนทุนเงินทุนสูงกวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) แตใน
ขณะเดียวกันก็มีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีท่ีสูงกวาธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ทําให
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) ในท่ีสุด 
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2.3 กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
 
การวิเคราะหดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.127 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
0.45 
3.69 
6.48 

16.08 
45.64 
4.26 
0.13 
1.07 
0.00 

 
16.28 
1.25 
4.67 

 
0.60 
4.19 
3.84 

20.14 
45.22 
3.95 
0.13 
1.11 
0.00 

 
17.11 
1.40 
2.32 

 
0.38 
4.13 
1.62 

19.63 
54.26 
4.02 
0.12 
1.03 
0.00 

 
11.62 
1.75 
1.45 

 
0.49 
3.76 
1.40 

23.36 
53.17 
2.69 
0.09 
0.97 

10.80 
 

0.08 
1.89 
1.30 

 
1.01 
3.92 
0.80 

28.38 
56.92 
2.48 
0.11 
1.37 
2.66 

 
0.06 
0.00 
2.27 

 
0.59 
3.94 
2.83 

21.52 
51.04 
3.48 
0.12 
1.11 
6.73 

 
9.03 
1.26 
2.40 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
69.78 
4.96 
0.04 
0.00 
1.27 
3.01 
0.13 
0.70 
9.79 
0.83 

 
71.40 
5.24 
0.34 
0.00 
0.89 
3.10 
0.13 
0.39 
5.90 
2.26 

 
71.76 
10.67 
0.05 
0.03 
4.02 
0.00 
0.12 
0.17 
0.00 
1.35 

 
65.98 
13.98 
0.17 
1.58 
5.64 
0.00 
0.09 
0.31 
0.00 
1.33 

 
69.26 
4.27 
0.23 
0.00 

11.21 
0.00 
0.11 
0.56 
0.00 
3.44 

 
69.64 
7.82 
0.17 
0.32 
4.61 
1.22 
0.12 
0.42 
3.14 
1.84 

รวมหนี้สิน 90.51 89.65 88.16 89.09 89.08 89.30 
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ตารางท่ี 4.127 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
22.78 
10.94 
0.91 

(0.38) 
(1.97) 
0.00 

 
23.13 
11.19 
1.03 
0.27 

(2.15) 
0.00 

 
20.18 
11.46 
0.97 
0.31 

(0.35) 
0.55 

 
19.46 
9.71 
0.83 
0.28 
0.56 
0.46 

 
22.82 
10.32 
1.12 
0.19 

(0.40) 
0.30 

 
21.67 
10.72 
0.97 
0.13 

(0.86) 
0.26 

รวมสวนของผูถือหุน 9.49 10.35 11.84 10.91 10.92 10.70 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

 

จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวาแหลง
เงินทุนสวนใหญมาจากหนี้สินเทากับรอยละ 90.51 89.65 88.16 89.09 และ 89.08 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 89.30 ซ่ึงมาจากการระดมทุนเงินฝากเปนสวนใหญเทากับรอยละ 
69.78 71.40 71.76 65.98 และ 69.26 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 69.64 แหลง
เงินทุนรองมา ไดแก เงินทุนจากรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวม
เทากับรอยละ 4.96 5.24 10.67 13.98 และ 4.27 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 
7.82 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีสูงตามธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึนและจากการกูเงินตางประเทศประเภท
มีดอกเบ้ียของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก สวนแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอด
รวมเทากับรอยละ 1.27 0.89 4.02 5.64 และ 11.21 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 
4.61 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดเพิ่มแหลงเงินทุนจากการกูยืมทั้งระยะส้ันและระยะยาว
เนื่องจากมีตนทุนทางการเงินท่ีตํ่า ดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับ
รอยละ 9.49 10.35 11.84 10.91 และ 10.92 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 10.70 
โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดทําการซ้ือหุนสามัญคืนท่ีถือโดยบริษัทยอย  

แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวาใชเงินทุนสวนใหญใน
การปลอยสินเช่ือเทากับรอยละ 45.64 45.22 54.26 53.17 และ 56.92 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 51.04 ซ่ึงมีคาตํ่าจากปญหาลูกหนี้ NPL ท่ียังมีอยูจํานวนมากทําใหธนาคาร
ตองเขมงวดในการปลอยสินเช่ือมากข้ึน รองมา ไดแก เงินลงทุน ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
อัตรารอยละตอยอดรวมการลงทุนในเงินลงทุนเทากับรอยละ 16.08 20.14 19.63 23.36 และ 28.38 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 21.52 ซ่ึงเปนตัวเลขท่ีสูงเนื่องจากธนาคารเพ่ิม
การลงทุนในเงินลงทุนระยะยาวในพันธบัตรรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจสูงข้ึน อีกท้ังกลุมธนาคาร
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พาณิชยขนาดเล็กยังมีการลงทุนในลูกหนี้อ่ืนสูงโดยมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 16.28 
17.11 11.62 0.08 และ 0.06 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 9.03 จะเห็นไดวามี
การปรับลดการลงทุนในลูกหนี้อ่ืนลดลงจากรอยละ 16.28 ในป 2545 เหลือเพียงรอยละ 0.06 ในป 
2549 จึงอาจคาดการณไดวาในอนาคตกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กอาจไมมีการลงทุนในรายการน้ี
อีกตามกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ในขณะท่ีรายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 3.69 4.19 4.13 3.76 และ 3.92 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.94  
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ตารางท่ี 4.128 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
หนวย : รอยละ 

รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

54.32  
2.86 

19.25 
23.58 

66.48  
1.92 
9.43 

22.17 

76.61  
1.91 

12.95 
8.53 

70.73  
3.60 

17.42 
8.26 

69.85  
6.32 

23.83 
0.00 

67.60  
3.32 

16.58 
12.51 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

55.02  
2.58 
0.00 
1.14 
6.55 

47.00  
2.58 
0.00 
0.54 
5.18 

35.06  
3.44 
0.00 
3.40 
0.00 

36.00  
6.77 
0.16 
2.39 
0.00 

50.42  
3.42 
1.28 
1.70 
0.00 

44.70  
3.76 
0.72 
1.83 
5.87 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 65.29  55.30  41.90  45.32  56.82  52.93  

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 34.71  44.70  58.10  54.68  43.18  47.07  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(14.24) 
(0.77) 

(20.57) 
(4.62) 

(0.54) 
1.54 

(1.46) 
(0.23) 

(6.45) 
1.50 

(8.65) 
(0.52) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญ
และหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี ้

19.70  19.52  59.10  52.99  38.23  37.91  

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 35.24  34.54  33.48  27.33  21.98  30.51  

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการชดเชย
สินทรัพยดอยคุณภาพที่อาจเรียกเก็บไมได 
อื่นๆ 

 
11.98 

5.95 
2.39 
0.62 
5.69   

(0.11) 
 

0.00 
 

11.36 

 
15.36 

6.76 
2.86 
0.63   
5.75 
3.02 

 
9.04 

 
9.10 

 
18.12  

7.92 
3.22 
3.43 
6.63 
1.32 

 
0.00 

 
6.63 

 
15.39 

7.00 
3.02 
4.38 
5.24   
1.53 

 
0.00 

 
7.73 

 
12.47 

6.53 
3.06 
4.41 
4.06   
2.71 

 
6.61 

 
18.06 

 
14.66 

6.83 
2.91 
2.69   
5.47 
1.69 

 
7.82 

 
10.58 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 37.87  52.54  47.28  44.28  57.91  47.98  
กําไรกอนภาษีเงินได 17.07  1.52  45.31  36.04  2.29  20.44  
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ตารางท่ี 4.128 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

ภาษีเงินได (0.00) 4.50  (1.90) (3.63) (2.62) (0.73) 

กําไรสุทธิ (3.22) 39.73  61.31  47.08  18.11  32.60  

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวา

รายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ซ่ึงเปนรายไดจากเงินใหสินเช่ือเปนสวนใหญ 
เทากับรอยละ 54.32 66.48 76.61 70.73 และ 69.85 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอย
ละ 67.60  รองมาไดแก รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 35.24 34.54 33.48 27.33 และ 21.98 ใน
ป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 30.51 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการรับรู
กําไรโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุน การโอนกลับรายการหนี้สินคางจายและหนี้สินตามภาระคํ้า
ประกันท่ีหมดภาระแลวเปนรายได สวนแบงผลกําไรจากบริษัทยอย กําไรจากการขายทรัพยสินรอ
การขาย รวมท้ังรายไดคาธรรมเนียมและบริการที่สูง ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจาย
ดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 65.29 55.30 41.90 45.32 และ 56.82 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 52.93 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีภาระดอกเบ้ียที่สูงโดยเฉพาะดอกเบ้ียเงิน
ฝาก สวนคาใชจายท่ีมาจากคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เทากับรอยละ 37.87 52.54 47.28 44.28 และ 
57.91 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 47.98 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
การตั้งสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและดอยคาของสินทรัพยท่ีสูง มีผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้
เพิ่มข้ึน มีคาใชจายดานกฎหมายท่ีมีการดําเนินคดี คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน คาใชจายสงเสริมการ
ขาย อีกท้ังยังมีคาใชจายในการปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชย เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคา
เทากับรอยละ (3.22) 39.73 61.31 47.08 และ 18.11 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอย
ละ 32.60 เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุนจากการ
ปรับโครงสรางหนี้ตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.129 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

0 
 

100 
100 
100 

 
132 
112 
58 

123 
98 
91 
97 

102 
0 
 

103 
110 
49 

 
84 

110 
25 

120 
117 
93 
87 
95 
0 
 

70 
138 
31 

 
128 
119 
25 

170 
136 
74 
81 

106 
100 

 
1 

177 
33 

 
251 
118 
14 

195 
138 
64 
94 

141 
23 

 
0 
0 

54 

 
139 
112 
44 

142 
118 
84 
92 

109 
62 

 
69 

131 
53 

รวมสินทรัพย 100 98 98 117 111 105 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
100 
100 
100 

0 
100 
100 
100 
100 

0 
100 
100 

 
101 
104 
815 

0 
69 

102 
97 
54 
0 

59 
269 

 
101 
212 
117 
100 
312 

0 
87 
25 
0 
0 

160 

 
111 
330 
489 
174 
520 

0 
81 
51 
0 
0 

188 

 
110 
95 

625 
0 

978 
0 

94 
88 
0 
0 

460 

 
105 
168 
429 

0 
396 
40 
92 
64 
0 

80 
235 

รวมหนี้สิน 100 98 96 115 109 104 
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ตารางท่ี 4.129 งบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
100 
100 
100 

(100) 
(100) 

0 

 
100 
101 
112 
71 

(107) 
0 

 
87 

103 
105 
80 

(18) 
100 

 
100 
104 
107 
86 
33 

100 

 
111 
104 
136 
54 

(23) 
62 

 
100 
102 
112 
38 

(43) 
52 

รวมสวนของผูถือหุน 100 107 123 135 127 118 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100 98 98 117 111 105 

 
จากตารางงบดุลดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจะเห็นไดวากลุมธนาคาร

พาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมการจัดหาแหลงเงินทุนจากดานหนี้สินและสวนของผูถือหุนสูงข้ึนเม่ือ
เทียบกับป 2545 โดยดานหน้ีสินมีแนวโนมสูงข้ึนจากรายการเงินฝาก รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน และเงินกูยืม ซ่ึงเงินฝากมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100  101 101 111 และ 110 ในป 
2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 105 จากการขยายฐานลูกคาเงินฝากโดยเฉพาะลูกคา
รายยอย รองมา ไดแก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 
104 212 330 และ 95 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 168 จากการจัดหาเงินโดย
การกูยืมเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ียสูงข้ึน สวนเงินกูยืมมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 
69 312 520 และ 978 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 396 จากการกูยืมทั้งระยะ
ส้ันและระยะยาวโดยเฉพาะหุนกู  ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเทากับ
รอยละ 100 107 123 135 และ 127 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 118  

 ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก
พบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 98 98 117 และ 111 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 105 โดยมาจากแนวโนมการลงทุนจากการปลอยสินเช่ือ เงินลงทุน และรายการ
ระหวางธนาคารและตลาดเงินท่ีสูงข้ึน ซ่ึงการปลอยสินเช่ือมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 100 98 
117 136 และ 138 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 118 จากการขยายตัวของสินเช่ือ
ท้ังจากสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อการพาณิชย สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ 
รองมา ไดแก เงินลงทุนมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 123 120 170 และ 195 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 142 จากการเพิ่มการลงทุนในเงินลงทุนระยะยาวในพันธบัตร
รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก อีกท้ังยังมีการลงทุนในรายการระหวาง
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ธนาคารและตลาดเงินท่ีสูงข้ึนเห็นไดจากคาแนวโนมท่ีมีคาเทากับรอยละ 100 112 110 119 และ 118 
ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 112  ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการ
ลดการลงทุนในลูกหนี้อ่ืนโดยมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 103 70 1 และ 0 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ ซ่ึงมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 69  
 
ตารางท่ี 4.130 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

100 
100 
100 
100 

114 
62 
46 
87 

124 
59 
59 
32 

150 
145 
104 
40 

205 
353 
197 

0 

139 
144 
101 
52 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100 93 88 115 159 111 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
100 
100 
0 
0 

100 

 
79 
93 
0 
0 
1 

 
56 

118 
0 

100 
0 

 
75 

303 
100 
92 
0 

 
146 
212 

1,114 
90 
0 

 
91 

165 
243 
56 
20 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 100 79 57 80 139 91 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 100 120 148 182 198 149 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(100) 
(100) 

(134 ) 
(559) 

(3 ) 
177 

(12 ) 
(35) 

(72 ) 
311 

(64) 
(41) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

100 92 265 310 309 215 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 100 91 84 89 99 93 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 

 
100 
100 
100 
100 
100 

(100) 

 
119 
106 
112 
95 
94 

2,587 

 
133 
117 
119 
492 
103 

1,072 

 
148 
136 
146 
819 
106 

1,620 

 
166 
175 
204 

1,141 
114 

3,985 

 
133 
127 
136 
529 
103 

1,833 
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ตารางท่ี 4.130 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก (ตอ) 
รายการ 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 

ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการ
ชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพทีอ่าจเรียกเก็บ
ไมได 
อื่นๆ 

0 
 
 

100 

100 
 
 

74 

0 
 
 

52 

0 
 
 

78 

125 
 
 

253 

113 
 
 

111 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 100 129 110 135 244 144 

กําไรกอนภาษีเงินได 100 8 234 243 21 121 
ภาษีเงินได (100) 522,268 (209,553) (522,038) (521,258) (146,136) 

กําไรสุทธิ (100) 33 224 219 3 115 

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก จะเห็นไดวารายได

ดอกเบ้ียและเงินปนผลมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 93 88 115 และ 159 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 111 โดยรายไดจากเงินใหสินเช่ือมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 100 
114 124 150 และ 205 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 139 จากการขยายตัวของเงิน
ใหสินเช่ือและการใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงินท่ีเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อพัฒนา
โครงการท่ีอยูอาศัย และสินเช่ือธุรกิจ รวมท้ังการไดรับชําระดอกเบ้ียจากการปรับปรุงโครงสรางหน้ี 
ขณะท่ีรายไดที่มิใชดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 91 84 89 และ 99 ในป 2545-2549 
ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 93 จากกําไรจากเงินลงทุน รายไดคาเชา และรายไดอ่ืนท่ีลดลง ดาน
คาใชจายดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลงเทากับรอยละ 100 79 57 80 และ 139 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉล่ียเทากับรอยละ 91 จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียอยางตอเนื่อง อีกท้ังมีการไถถอนหุนกูกอน
กําหนดและออกหุนกูใหมท่ีมีอัตราดอกเบ้ียตํ่ากวาแทน ขณะท่ีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแนวโนม
สูงข้ึนเทากับรอยละ 100 129 110 135 และ 244 ในป 2545-2549 ตามลําดับ คาเฉล่ียเทากับรอยละ 144 
จากการท่ีธนาคารมีการขยายธุรกรรมและบริการมากข้ึนเพื่อรองรับการเปนธนาคารพาณิชยทําใหมี
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณจากการขยายสาขาของ
ธนาคาร คาใชจายในการลงทุนเทคโนโลยีสารสนเทศสูงข้ึน ซ่ึงเม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามี
แนวโนมสูงข้ึนเม่ือเทียบกับป 2545 เทากับรอยละ (100) 33 224 219 และ 3 ในป 2545-2549 ตามลําดับ 
คาเฉลี่ยเทากับรอยละ 115 จากแนวโนมท่ีสูงข้ึนของรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ขณะท่ีคาใชจาย
ดอกเบ้ียมีแนวโนมลดลง  
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                                    การวิเคราะหดานอัตราสวนทางการเงินกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

          ตารางที่ 4.131 อัตราสวนทางการเงนิกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

อัตราสวนดานสภาพคลอง 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

 
52.24 

 
68.78 

 
52.44 

 
53.98 

 
56.86 

อัตราสวนสินเชือ่ตอเงินฝาก 57.45 139.54 105.53 140.03 110.64 
อัตราสวนสินเชือ่ตอสินทรัพยรวม 44.06 80.12 57.50 81.56 65.81 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ 

 
(8.58) 

 
36.38 

 
36.34 

 
26.07 

 
22.55 

อัตราสวนคาใชจาย 92.49 46.44 36.18 55.61 57.68 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร 
อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 

 
(0.43) 

 
2.95 

 
3.98 

 
1.72 

 
2.06 

อัตราสวนกาํไรสุทธิตอสวนผูถอืหุน (16.50) 16.28 15.32 4.09 4.80 
อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจาย 2.58 4.11 3.63 3.63 3.49 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 12.12 18.50 27.00 56.60 28.56 
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
อัตราสวนราคาตลาดตอกําไร 5.71 

 
9.70 

 
6.96 

 
2.01 

 
6.09 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญช ี 1.15 1.69 1.04 1.15 1.26 
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน 0.19 3.29 7.34 0.00 2.71 
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อัตราสวนดานสภาพคลอง  
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนเฉล่ียเทากับรอยละ 56.86 แสดงถึงการ

ดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีคอนขางตํ่าของธนาคารเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนของธนาคารแสดง
วาเจาหนี้มีความเส่ียงเล็กนอย โดยธนาคารมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงมากเห็นไดจาก
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากเฉล่ียเทากับรอยละ 110.64 ซ่ึงธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืน
นอกเหนือจากเงินฝาก ซ่ึงก็คือสวนของผูถือหุน การกูยืมเงินและการออกหุนกูไมดอยสิทธิชนิดไมมี
หลักประกันเพื่อเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม และยังมีการปลอยสินเช่ือตํ่ากวาการลงทุนในสินทรัพยอ่ืนซ่ึง
เห็นไดจากอัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 65.81 เห็นไดวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่ามากโดยมีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมีการ
จัดหาแหลงเงินอ่ืนเพิ่มนอกเหนือจากเงินฝากเพื่อนํามาใชในการปลอยสินเช่ือ ยกเวนธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) ที่มีการนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมีการปลอยสินเช่ือเม่ือเทียบกับการ
ลงทุนในสินทรัพยรวมของธนาคารสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมแตก็ยังสามารถดํารงสินทรัพยสภาพคลอง
ใหสูงอยูได 

  
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน   

อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดของธนาคารแลว
หักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเฉล่ียเทากับรอยละ 22.55 ดานอัตราสวนคาใชจายมีคาเฉล่ีย
เทากับรอยละ 57.68 เห็นไดวาธนาคารในกลุมมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงจากการมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียท่ีตํ่าทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กสามารถทํากําไรสุทธิไดสูง ยกเวนธนาคารไทย 
จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมมากทําใหผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 
ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไปดวยแสดงถึงประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานท่ีแยของธนาคาร 

 
อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร  

จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียเทากับรอยละ 2.06 พบวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดเห็นไดจากอัตราสวน
ผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและอัตราสวนดอกเบ้ียจายท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 3.49 ซ่ึงอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 4.80 แสดงวานักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจาก
การถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอยางอ่ืน จะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและอัตราสวนดอกเบ้ียจายท่ีสูงและสงผลใหอัตราสวน
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กําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมมีคาสูงตามไปดวย ในขณะเดียวกันก็มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือ
หุนคอนขางตํ่าจากการที่ธนาคารมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนท่ีสูง ยกเวนธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการจัดหาเงินทุนจากผูถือหุนไมสูงนัก
ทําใหอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร 
จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานขาดทุนทําใหไมสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิด
ผลตอบแทนไดและสงผลใหนักลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารตํ่ากวาการนํา
เงินไปลงทุนอยางอ่ืน 

 
อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน 

ธนาคารมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนเฉล่ียเทากับรอยละ 28.56 ซ่ึงสูงกวา
เกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวาสินทรัพยของธนาคารไดรับการ
คุมครองสูงสามารถสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูงตามไปดวย โดยธนาคารสินเอเซีย จํากัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุดและเปนธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีอัตรา
สวนสูงกวาคาเฉล่ีย ขณะท่ีธนาคารอ่ืนๆในกลุมมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนตํ่ากวา
คาเฉล่ียของกลุม โดยธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนนี้ตํ่าสุด 

  
อัตราสวนดานมูลคาตลาด 

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรแสดงถึงการท่ีนักลงทุนเต็มใจท่ีจะจายเงินเฉล่ียเปน 6.09 เทา
ของกําไร แสดงวาราคาตลาดสูงกวากําไรที่ธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุน อีกท้ังนัก
ลงทุนยังเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชีเห็นไดจากอัตราสวนราคาตลาด
ตอมูลคาตามบัญชีท่ีมีคาเฉล่ียเทากับรอยละ 1.26 โดยมีการจายเงินปนผลเฉล่ียเทากับรอยละ 2.71 
แสดงถึงมุมมองท่ีดีของนักลงทุนท่ีมีตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กวายังมีแนวโนมการ
เจริญเติบโตท่ีดีอยู เห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการนําผลกําไรมาจายเปนเงินปนผลสูง
ทําใหมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูง ขณะเดียวกันก็มีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนสูง
เชนเดียวกันทําใหอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีของธนาคารมีคาตํ่า โดยมีอัตราสวนราคา
ตลาดตอกําไรต่ําเชนเดียวกัน โดยธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุด
ของกลุมจากการมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี และ
อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.132 มูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณชยขนาดเล็ก 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

ราคาตลาด (บาท) 6.73 25.84 32.95 6.84 18.00  
จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 1,493  643  441  1,590  1,042  

มูลคาตามราคาตลาด 10,050  16,438  14,309  10,878  12,919  
เงินทุนจากสวนเจาของ 7,571  10,942  14,165  9,871  10,637  

MVA 2,480 5,496  144  1,007  2,282  

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวามีคาสวนใหญเปนบวก

แสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนของกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็ก ซ่ึงจํานวนเงินมูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ียเทากับ 2,282 ลานบาท แสดงถึงผลตางระหวางเงินท่ี
ผูถือหุนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดลงทุนในธนาคารกับเงินท่ีผูถือหุนจะไดรับหากมีการขายหุน 
โดยธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) และธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาด
สูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) และธนาคารสินเอเซีย จํากัด 
(มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุม โดยเฉพาะธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด 
(มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุดของกลุมแมวาจะมีราคาตลาดหลักทรัพยสูงสุดก็ตามแตใน
ขณะเดียวกันก็มีการการจัดหาเงินทุนจากสวนเจาของท่ีสูงทําใหมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่าสุด 
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การวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 
ตารางท่ี 4.133 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : ลานบาท 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

กําไรจากดําเนินงาน (1,051) 1,770  2,168  441  832  
คาใชจายดอกเบี้ย 6,028  1,472  1,423  599  2,381  

กําไรปรับปรุง 4,977  3,242  3,590  1,040  3,212  
1-ภาษ ี 1.00  1.02  0.94  1.00  0.99  

NOPAT 4,977  3,144  3,354  1,040  3,129  
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจาย 223,043  48,134  41,460  18,469  82,776  
สวนของเจาของ 7,571  10,942  14,165  9,871  10,637  
ตนทุนถัวเฉลี่ย 1.56  (1.46) (4.18) 5.93  1.99  

ตนทุนเงินทุน 3,502  (198) (1,001) 1,526  957  

EVA 1,475  3,341  4,355  (486) 2,171 

 
ตารางท่ี 4.134 ตนทุนเงนิทุนถัวเฉล่ียกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 

Kd(1-T) 2.52  2.79  3.57  2.95  2.96 
Wd 0.97  0.82  0.74  0.64  0.80 
Ke (27.63) (23.95) (22.12) (9.76) (20.86) 
We 0.03  0.15  0.26  (0.14) 0.07 
Kp 0.00  0.03  0.00  0.00  0.01 
Wp 0.00  0.03  0.00  0.50  0.13 

WACC 1.56  (1.46) (4.18) 5.93  1.99 

 
ตารางท่ี 4.135 CAPM (ke) กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก 

หนวย : รอยละ 

ธนาคาร ไทยธนาคาร ทิสโก เกียรตินาคนิ สินเอเซีย คาเฉลี่ยกลุม 
Rf 2.94  2.94  2.94  2.94  2.94  
R m (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) (21.06 ) 
Rm – Rf (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) (24.01) 
Beta 1.37  0.59  1.23  1.06  1.06  

CAPM (27.63) (23.95) (22.12) (9.76) (20.86) 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กพบวามีคาเฉล่ียเทากับ 
2,171 ลานบาท เห็นไดวามูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสวนใหญมีคาเปนบวกแสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรจากการดําเนินงานหลังภาษีไดสูงกวาเงินทุนท่ีไดรับจากนักลงทุนแสดงวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได ยกเวนธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ี
มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรติดลบเนื่องจากธนาคารมีตนทุนเงินทุนสูงกวากําไรจากการดําเนินงาน
หลังหักภาษีโดยธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ามากทําใหไมสามารถเพ่ิม
มูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนได สวนธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) มีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร
สูงสุดจากการมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุดทําใหสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนไดสูงสุด 
 
3. การวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนนิงานธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

การวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนนิงานธนาคารพาณชิยท้ังระบบ โดยนําคาเฉล่ีย 5 ปของ
ธนาคารพาณิชยแตละกลุมมาเปรียบเทียบกบัคาเฉล่ียอุตสาหกรรมของธนาคารท้ังหมด 12 ธนาคาร 
ดังตอไปนี ้
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การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.136 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

หนวย : รอยละ 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญา
บริหารและชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
1.84 
7.99 
2. 18 
15.85 
66.11 
2.30 
0.13 
2.16 
0.09 

 
0.05 
0.00 
0.74 

 
2.11 
5.28 
3.53 

15.27 
68.15 
2.63 
0.15 
1.93 
0.00 

 
0.00 
0.00 
0.95 

 
0.59 
3.94 
2.83 

21.52 
51.04 
3.48 
0.12 
1.11 
6.73 

 
9.03 
1.26 
2.40 

 
1.51 
5.73 
2.85 

17.55 
61.77 
2.81 
0.13 
1.73 
3.41 

 
4.54 
1.26 
1.36 

รวมสินทรัพย 100.00 100.00 100.00 100.00 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
82.92 
2.81 
0.40 
0.06 
3.70 
0.47 
0.13 
0.31 
0.00 
0.00 
1.44 

 
83.89 
3.00 
0.25 
0.50 
3.25 
0.85 
0.27 
0.35 
0.02 
0.00 
1.20 

 
69.64 
7.82 
0.17 
0.32 
4.61 
1.22 
0.12 
0.42 
0.00 
3.14 
1.84 

 
78.82 
4.54 
0.27 
0.29 
3.85 
0.85 
0.17 
0.36 
0.02 
3.14 
1.49 

รวมหนี้สิน 92.24 93.22 89.30 91.59 
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ตารางท่ี 4.136 งบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
7.11 
7.68 
2.25 
0.42 

(0.34) 
0.00 

 
9.11 
5.08 
1.46 
0.42 

(0.52) 
0.00 

 
21.67 
10.72 
0.97 
0.13 

(0.86) 
0.26 

 
12.63 
7.83 
1.56 
0.32 

(0.57) 
0.26 

รวมสวนของผูถือหุน 7.76 6.78 10.70 8.41 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  100.00 100.00 100.00 100.00 
 

จากตารางงบดุลดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวาแหลงเงินทุน
และการนําเงินไปใชลงทุนมีดังนี้ 

กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง กลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็ก มีการจัดหาเงินทุนจากหน้ีสินเทากับรอยละ 92.24 93.22 และ 89.30 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 91.59 โดยมีเงินฝากเฉล่ีย 5 ปสูงเปนอันดับแรกเทากับรอยละ 82.92 83.89 
และ 69.64 ตามลําดับ โดยมีคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 78.82 รองมา คือ รายการระหวาง
ธนาคารและตลาดเงินเทากับรอยละ 2.81 3.00 และ 7.82 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับ
รอยละ 4.54 ตามปริมาณธุรกรรมในตลาดเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึนโดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการ
นําต๋ัวสัญญาใชเงินไปขายลดกับธนาคารแหงประเทศไทยเพิ่มข้ึนตามมาตรการสนับสนุนการให
สินเช่ือของสถาบันการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการกู
เงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ีย สวนเงินทุนจากเงินกูยืมมีอัตรารอยละตอยอดรวมเทากับรอยละ 
3.70 3.25 และ 4.61 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 3.85 โดยกลุมธนาคารพาณชิย
ขนาดใหญมีการออกหุนกูระยะส้ันและออกหุนกูไมดอยสิทธิและHybrid Bonds สวนกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางมีการออกหุนกูดอยสิทธิ ทางดานกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดทําการกูยืม
ท้ังระยะส้ันและระยะยาวเพ่ือเปนแหลงเงินทุนเพิ่ม ทางดานสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 7.76 6.78 
และ 10.70 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 8.41 โดยธนาคารทั้งระบบยังมีขาดทุน
สะสมเทากับรอยละ (0.34) (0.52) และ (0.86) ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 
(0.57) ซ่ึงมีเพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทานั้นท่ีทําการซ้ือหุนสามัญจากบริษัทยอยคืน 
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แหลงท่ีใชไปของเงินทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการปลอยสินเช่ือสูงเปนอันดับแรกเทากับรอยละ 66.11 68.15 
และ 51.04 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 61.77 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีการขยายตัวการใหสินเช่ือ โดยเฉพาะสินเชื่อกลุมลูกคาบุคคล สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาด
ใหญ สินเช่ือกลุมลูกคาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม สินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมผลิต สวนกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีการขยายตัวของสินเช่ือท้ังสินเช่ือรายใหญและรายยอย รวมถึงสินเช่ือ
เชาซ้ือ สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีความเขมงวดในการปลอยสินเช่ือสูงทําใหมีสัดสวนการ
ปลอยสินเช่ือตํ่าสุด รองมา ไดแก เงินลงทุนเทากับรอยละ 15.85 15.27 และ 21.52 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 17.55 โดยธนาคารทั้งระบบไดทําการลงทุนเพิ่มในหลักทรัพย
รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ อีกท้ังยังมีการนําเงินไปลงทุนในรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินเทากับ
รอยละ 7.99 5.28 และ 3.94 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 5.73  
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ตารางท่ี 4.137 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
หนวย : รอยละ 

รายการ คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
79.91 
6.97 

13.12 
0 

78.74 
5.64 

15.62 
0 

67.60 
3.32 

16.58 
12.51 

 
75.42 
5.31 

15.11 
12.51 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 100.00 100.00 100.00 100.00 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
29.24 
1.31 
1.07 
6.47 

0 

 
41.40 
1.05 
0.18 
6.32 

0 

44.70 
3.76 
0.72 
1.83 
5.87 

 
38.45 
2.04 
0.66 
4.87 
5.87 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 38.08 48.96 52.93 46.66 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 61.92 51.04 47.07 53.34 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(9.15) 
(6.35) 

(11.15) 
(1.71) 

(8.65) 
(0.52) 

(9.65) 
(2.86) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและ
หนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสราง
หนี้ 

46.41 38.18 37.91 40.83 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 29.73 24.23 30.51 28.16 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการชดเชย
สินทรัพยดอยคุณภาพที่อาจเรียกเก็บไมได 
อื่นๆ 

 
16.89 
8.84 
4.09 
3.88 
7.97 
0.45 

 
0.00 

 
8.77 

 
13.35 
8.11 
4.16 
1.77 
6.71 
0.41 

 
0.00 

 
8.55 

 
14.66 
6.83 
2.91 
2.69 
5.47 
1.69 

 
9.04 

 
10.58 

 
15.00 
7.93 
5.03 
2.78 
6.72 
0.85 

 
9.04 

 
9.30 
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ตารางท่ี 4.137 งบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 50.88 43.06 47.98 47.31 

กําไรกอนภาษีเงินได 25.26 19.35 20.44 21.68 
ภาษีเงินได (1.49) (0.53) (0.73) (0.92) 

กําไรสุทธิ 33.65 17.72 32.60 27.99 

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานอัตรารอยละตอยอดรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวากลุม

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
รายไดสวนใหญมาจากรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลจากการปลอยสินเช่ือสูงเทากับรอยละ 79.91 
78.74 และ 67.60 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 75.42 ซ่ึงธนาคารท้ังระบบมี
การขยายตัวของสินเช่ือและการปรับเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ียในทิศทางเดียวกัน รองมา คือ รายได
ท่ีมิใชดอกเบ้ียซ่ึงมีคาเทากับรอยละ 29.73 24.23 และ 30.51 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
เทากับรอยละ 28.16 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสัดสวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงสุดจาก
การรับรูกําไรโอนเปล่ียนประเภทเงินลงทุน การโอนกลับรายการหนี้สินคางจายและหนี้สินตาม
ภาระคํ้าประกันท่ีหมดภาระแลวเปนรายได มีสวนแบงผลกําไรจากบริษัทยอย กําไรจากการขาย
ทรัพยสินรอการขาย รวมท้ังรายไดคาธรรมเนียมและบริการที่สูง รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญซ่ึงมีนโยบายลดการลงทุนในกิจการดําเนินธุรกิจท่ีไมเกี่ยวกับธุรกิจการเงินทําใหกําไร
จากเงินลงทุนเพิ่มข้ึน อีกท้ังยังมีการขยายตัวของธุรกิจบัตรเครดิต ธุรกิจบริการบริหารเงินสด 
ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสัดสวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียตํ่าสุดจากกําไรจากการลงทุน
และการขายสินทรัพยรอขาย รวมท้ังกําไรจากการขายหุนกูดอยสิทธิเพิ่มข้ึน และยังมีการพัฒนา
ปรับปรุงผลิตภัณฑและบริการใหมๆเพิ่มข้ึน 

ดานคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายดอกเบ้ียเทากับรอยละ 38.08 48.96 และ 52.93 
ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 46.66 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
สัดสวนคาใชจายดอกเบี้ยสูงสุด รองมาไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ ซ่ึงธนาคารท้ังระบบมีภาระดอกเบ้ียท่ีสูงโดยเฉพาะดอกเบ้ียเงินฝาก แตกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางนอกเหนือจากภาระดอกเบ้ียเงินฝากแลวยังมีภาระดอกเบ้ียจายของหุนกู
ดอยสิทธิท่ีสูงอีกดวย สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียเทากับรอยละ 50.88 43.06 และ 47.98 ตามลําดับ 
โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 47.31 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสัดสวนสูงสุด
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จากคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเพ่ิมข้ึนจากการปรับข้ึนเงินเดือนประจําป การต้ังสํารองโบนัสและ
สํารองเกษียณอายุเพิ่มตามจํานวนพนักงานท่ีเพิ่มข้ึน และธนาคารไดมีการลงทุนและปรับปรุงอาคาร 
สถานท่ีและอุปกรณเพิ่ม อีกท้ังมีคาใชจายในการสงเสริมการขาย คาธรรมเนียมและบริการเพิ่มข้ึน
ตามปริมาณธุรกิจ รองมา ไดแก  กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กซ่ึงมีการตั้งสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะ
สูญและดอยคาของสินทรัพยท่ีสูง มีผลขาดทุนจากการโอนลูกหนี้เพิ่มข้ึน มีคาใชจายดานกฎหมายท่ี
มีการดําเนินคดี คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายสงเสริมการขาย อีกท้ังยังมีคาใชจายในการ
ปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชย สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสัดสวนตํ่าสุดโดยมีการ
ขยายสาขาและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและเงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯท่ีสูง 

เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิพบวามีคาเทากับรอยละ 33.65 17.72 และ 32.60 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 27.99 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสัดสวนสูงสุด
เนื่องจากธนาคารมีรายไดจากการปลอยสินเช่ือและรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียสูง ขณะท่ีมีคาใชจาย
ดอกเบ้ียตํ่า รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
ตามลําดับ โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีหนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับ
โครงสรางหนี้ตํ่าสุด สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสัดสวนกําไรสุทธิตํ่าสุด เนื่องจากมี
ภาระดอกเบ้ียจายคอนขางสูงอีกท้ังยังสามารถหารายไดอ่ืนนอกเหนือจากการปลอยสินเช่ือไดตํ่าทํา
ใหตัวเลขของกําไรสุทธิของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางตํ่าสุดตามไปดวย  
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การวิเคราะหเปรียบเทียบดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.138 งบดุลดานแนวโนมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

หนวย : รอยละ 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สินทรัพย 
เงินสด 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
เงินลงทุน 
เงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 
ทรัพยสินรอการขายสุทธิ 
ภาระของลูกคาจากการรับรอง 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 
ลูกหนี้กองทุนเพือ่การฟนฟฯูภายใตสัญญาบริหาร
และชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 
ลูกหนี้อืน่สุทธิ 
รายไดชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพคางรับ  
สินทรัพยอืน่ 

 
153 
84 

242 
102 
120 
127 
116 
108 
92 

 
109 

0 
201 

 
168 
188 
168 
120 
109 
89 

102 
107 

0 
 

0 
0 

163 

 
139 
112 
44 

142 
118 
84 
92 

109 
62 

 
69 

131 
53 

 
153 
128 
151 
121 
116 
100 
103 
108 
77 

 
89 

131 
139 

รวมสินทรัพย 115 115 105 112 

หนี้สิน 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
เงินกูยืม 
หุนกู 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 
ดอกเบี้ยคางจาย 
คาใชจายคางจาย 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 
หนี้สินอื่น 

 
110 
167 
144 
100 
132 
46 

114 
91 
0 
0 

166 

 
114 
148 
197 
141 
134 
67 

180 
99 

212 
0 

108 

 
105 
168 
429 

0 
396 
40 
92 
64 
0 

80 
235 

 
110 
161 
257 
121 
221 
51 

129 
85 

212 
80 

170 

รวมหนี้สิน 112 114 104 110 
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ตารางท่ี 4.138 งบดุลดานแนวโนมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว 
สวนเกิน(ตํ่ากวา)ทุน 
อื่นๆ 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน 

 
138 
99 
51 
65 
(4) 
0 

 
116 
123 
59 
34 

(14) 
0 

 
100 
102 
112 
38 

(43) 
52 

 
118 
108 
74 
46 

(20) 
52 

รวมสวนของผูถือหุน 167 130 118 138 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  115 115 105 112 

 
จากตารางงบดุลดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวามีการจัดหาเงินทุนจากหน้ีสิน

เฉล่ียท้ัง 5 ปสูงข้ึนเทากับรอยละ 112 114 และ 104 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอย
ละ 110 โดยมีการแนวโนมของเงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน และเงินกูยืมสูงขึ้น 
ซ่ึงเงินฝากของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 110 114 และ 105 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 110 โดยธนาคารท้ังระบบมีการขยายตัวของเงินฝากสูงข้ึนเม่ือเทียบกับ
ป 2545 รองมา คือ รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินซ่ึงมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 167 148 
และ 168 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 161 จากการที่ธนาคารพาณิชยไทยมี
ธุรกรรมในตลาดเงินเพิ่มสูงข้ึนโดยการกูยืมเงินตางประเทศประเภทมีดอกเบ้ียสูงข้ึน อีกท้ังยังมีการ
จัดหาเงินจากเงินกูยืมซ่ึงมีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 132 134 และ 396 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 221 ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนมเงินกูยืมสูง
มากซ่ึงธนาคารไดทําการกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาวโดยเฉพาะการออกหุนกูเพื่อระดมเงินทุน
เพิ่ม รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางซ่ึงมีการปรับโครงสรางทางการเงินใหสอดคลอง
กับการใชไปของเงินทุนและรองรับแผนการปรับโครงสรางภายในกลุมตามนโยบายสถาบันการเงิน 
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมเงินกูยืมตํ่าสุดโดยธนาคารไดทําการออกหุนกูดอย
สิทธิ หุนกูไมดอยสิทธิ หุนกูระยะส้ันประเภทไมมีหลักประกันรวมท้ังตั๋วเงินอัตราดอกเบ้ียลอยตัว 
ทางดานเงินทุนจากสวนของผูถือหุนก็มีแนวโนมสูงข้ึนเชนเดียวกัน โดยสวนของผูถือหุนของกลุม
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ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
แนวโนมเทากับรอยละ 167 130 และ 118 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 138 

ทางดานสินทรัพยรวมซ่ึงเปนแหลงท่ีใชไปของเงินทุนพบวามีแนวโนมสูงข้ึนเทากับรอยละ 
115 115 และ 105 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 112 โดยสวนใหญจะนําไป
ลงทุนโดยการปลอยสินเช่ือซ่ึงมีแนวโนมเทากับรอยละ 120 109 และ 118 ตามลําดับ มีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 116 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมการปลอยสินเช่ือ
สูงสุดซ่ึงมาจากสินเช่ือท่ีใหแกลูกคาท่ัวไป สินเชื่อกลุมลูกคาธุรกิจขนาดใหญ สินเช่ือกลุมลูกคา
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม ซ่ึงเปนสินเช่ือท่ีอยูอาศัย สินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและ
การพาณิชย สินเช่ือสาธารณูปโภคและบริการ รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
แนวโนมการปลอยสินเช่ือสูงจากการขยายตัวของสินเช่ือท้ังจากสินเช่ือเชาซ้ือ สินเช่ือเพื่อการ
พาณิชย สินเช่ือเพื่อพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัยและสินเช่ือธุรกิจ และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
แนวโนมการปลอยสินเช่ือตํ่าสุดจากนโยบายความเขมงวดในการปลอยสินเช่ือ แมวาจะมีการ
ขยายตัวของสินเช่ือท้ังสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัย สินเช่ือสวนบุคคล และสินเช่ือเชาซ้ือก็ตาม แหลงท่ีใช
ไปของเงินทุนรองมา ไดแก เงินลงทุนซ่ึงมีแนวโนมเทากับรอยละ 102 120 และ 142 ตามลําดับ มี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 121 โดยธนาคารทั้งระบบมีแนวโนมสูงข้ึนจากการเพิ่มการ
ลงทุนระยะยาวในหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ สวนรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินมี
แนวโนมการลงทุนเทากับรอยละ 84 188 และ 112 ตามลําดับ มีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 
128 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมรายการระหวางธนาคารและตลาดเงินสูงสุดจาก
การใหกูยืมเงินแกบริษัทผูถือหุนใหญของธนาคารตามแผนการปรับโครงสรางการประกอบธุรกิจ
ภายในกลุมท่ีไดรับความเห็นชอบจากกระทรวงการคลัง กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีแนวโนม
สูงรองมา สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีแนวโนมรายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน
ลดลงจากจากการท่ีกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินชําระคืนต๋ัวเงินใหกับ
ธนาคาร 
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ตารางท่ี 4.139 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
หนวย : รอยละ 

รายการ คาเฉลี่ย
ธนาคาร 
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร 

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
เงินใหสินเชื่อ 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินลงทุน 
รายไดจากการชดเชยสินทรัพยดอยคุณภาพ 

 
122 
80 

105 
0 

115 
228 
126 

0 

139 
144 
101 
52 

125 
151 
111 
52 

รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 115 121 111 116 

คาใชจายดอกเบี้ย 
เงินฝาก 
รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 
เงินกูยืมระยะส้ัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
ต๋ัวเงินจายกองทนุเพื่อการฟนฟฯู 

 
84 
130 
123 
67 
0 

 
100 
118 
412 
59 
0 

 
91 

165 
243 
56 
20 

 
92 

138 
259 
61 
20 

รวมคาใชจายดอกเบี้ย 83 93 91 89 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 151 170 149 157 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้  

(124) 
(58) 

(116) 
(129) 

(64) 
(41) 

(101) 
(76) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี ้

196 201 215 204 

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 134 131 93 119 

คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานทีแ่ละอปุกรณ 
คาภาษอีากร 
คาธรรมเนียมและบริการ 
เงินนําสงกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินรอการขายและ
ทรัพยสินอืน่ ๆ 
ขาดทุนที่อาจเกิดข้ึนจากรายไดจากการชดเชยสินทรัพย
ดอยคุณภาพทีอ่าจเรียกเก็บไมได 
อื่นๆ 

 
125 
110 
115 
165 
106 
78 
 
0 
 

143 

 
144 
129 
141 
206 
186 
904 

 
0 
 

129 

 
133 
127 
136 
529 
103 

1,833 
 

100 
 

111 

 
134 
122 
131 
300 
132 
938 

 
100 

 
128 
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ตารางท่ี 4.139 งบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย

ธนาคาร
ขนาดใหญ 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร

ขนาดกลาง 

คาเฉลี่ย
ธนาคาร
ขนาดเล็ก 

คาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม 

รวมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 122 146 144 137 

กําไรกอนภาษีเงินได 604 251 121 325 
ภาษีเงินได (4,825) (9,124) (146,136 ) (53,362) 

กําไรสุทธิ 559 241 115 305 

 
จากตารางงบกําไรขาดทุนดานแนวโนมธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวามีแนวโนมรายได

ดอกเบ้ียและเงินปนผลสูงข้ึนเทากับรอยละ 115 121 และ 111 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
เทากับรอยละ 116 ตามแนวโนมการขยายตัวของสินเช่ือแกลูกคารายใหมและอัตราดอกเบ้ียท่ีปรับตัว
ข้ึน สวนรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีคาเทากับรอยละ 134 131 และ 93 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 119 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางมีรายไดคาธรรรมเนียมเก่ียวกับธุรกรรมบัตรเครดิตและบริการอิเล็กทรอนิกส การเพิ่มบริการ
ดานตางๆสําหรับลูกคา กําไรจากการขายทรัพยสิน กําไรจากเงินลงทุนและกําไรจากการปริวรรต 
รวมท้ังสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียท่ีเพิ่มข้ึน ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กมีแนวโนมรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียลดลงตามกําไรจากเงินลงทุน รายไดคาเชา และรายไดอ่ืนท่ี
ลดลง 

ทางดานคาใชจายพบวาคาใชจายดอกเบ้ียของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับรอยละ 83 93 และ 91 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 89 ซ่ึงจะเห็นไดวาธนาคารท้ังระบบมีแนวโนมคาใชจายดอกเบ้ีย
ลดลงจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากในประเทศท่ีลดลงอยางตอเนื่อง โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
ยังมีตนทุนดอกเบ้ียตํ่าจากหุนกูดอยสิทธิครบกําหนดไถถอนและการไถถอนหุนกู Super Caps และ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กก็มีการไถถอนหุนกูกอนกําหนดและออกหุนกูใหมท่ีมีอัตราดอกเบ้ียตํ่า
กวาแทน สวนคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียพบวามีคาเทากับรอยละ 122 146 และ 144 ตามลําดับ คาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 137 โดยธนาคารทั้งระบบมีแนวโนมคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียสูงข้ึนจาก
การปรับเพิ่มเงินเดือนพนักงานและการจายเงินเพิ่มพิเศษ คาใชจายโครงการบริหารบุคลากร การ
ปรับปรุงและซอมแซมอาคารสํานักงานและอุปกรณ คาใชจายในการพัฒนาระบบคอมพิวเตอรและ
เทคโนโลยีสารสนเทศคาธรรมเนียมและบริการ คาภาษีอากร คาใชจายเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจบัตรเครดติ 
และคาใชจายทางการตลาดท่ีเพิ่มข้ึนตามปริมาณธุรกรรมท่ีเพิ่มข้ึน  
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เม่ือพิจารณาถึงกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยท้ังระบบพบวามีแนวโนมเพิ่มข้ึนซ่ึงกําไรสุทธิ
ของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กมีแนวโนมเทากับรอยละ 559 241 และ 115 ตามลําดับ โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 
305 จากแนวโนมท่ีเพิ่มข้ึนของรายไดท้ังรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล ขณะท่ีคาใชจายดอกเบ้ียมี
แนวโนมลดลง 
 
การวิเคราะหเปรียบเทียบดานอัตราสวนทางการเงินธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
 
อัตราสวนดานสภาพคลองธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.140 ตารางอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

หนวย : รอยละ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 52.15 57.48 64.19 63.91 62.55 

 
60.06 

ธนาคารกรุงไทย 60.25 40.61 58.45 51.23 53.71 52.85 
ธนาคารกสิกรไทย 79.45 82.36 88.27 73.57 71.01 78.93 
ธนาคารไทยพาณิชย 96.66 48.79 46.24 54.44 59.12 61.05 
ธนาคารทหารไทย 42.51 35.45 55.46 51.62 47.29 46.47 

คาเฉลี่ยกลุม 66.20 52.94 62.52 58.95 58.73 59.87 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 40.47 50.67 47.92 51.67 51.11 

 
48.37 

ธนาคารนครหลวงไทย 59.46 73.57 45.41 55.35 46.74 56.11 
ธนาคารธนชาต 76.28 57.31 82.87 87.35 46.85 70.13 

คาเฉลี่ยกลุม 58.74 60.52 58.73 64.79 48.24 58.20 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 73.73 57.05 52.84 44.25 33.32 

 
52.24 

ธนาคารทิสโก 77.18 77.13 69.84 68.61 51.16 68.78 
ธนาคารเกียรตินาคิน 86.50 92.63 48.09 20.27 14.72 52.44 
ธนาคารสินเอเซีย 17.33 75.88 70.35 58.45 47.88 53.98 

คาเฉลี่ยกลุม 63.69 75.67 60.28 47.89 36.77 56.86 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 63.50 62.41 60.83 56.73 48.79 58.45 
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อัตราสวนสนิทรัพยหมุนเวยีนตอหน้ีสนิหมุนเวยีน
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ธนาคารขนาดใหญ

ธนาคารขนาดกลาง

ธนาคารขนาดเล็ก

คาเฉล่ียอตุสาหกรรม

 
ภาพท่ี 1 อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูงสุด

เทากับรอยละ 59.87 และสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมท่ีมีคาเทากับรอยละ 58.45 ซ่ึงแสดงใหเห็นวา
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนท่ีสูงเม่ือเทียบกับหนี้สินหมุนเวียน
แสดงวาความเส่ียงของเจาหนี้มีตํ่า เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการบริหารเงินทุนท่ีดี
และรอบคอบโดยเฉพาะการบริหารหนี้สินระยะส้ันท่ีอาจถูกเรียกคืนไดงาย เชน เงินฝากประเภทออม
ทรัพย เงินกูยืมระยะส้ัน หนี้ท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป ยกเวนธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) ท่ี
มีสภาพคลองตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมและมีสภาพคลองตํ่าสุดของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
เนื่องจากมีหนี้สินระยะส้ันสูงกวาธนาคารอ่ืน ขณะท่ีสินทรัพยสภาพคลองมีตํ่า สวนกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนรองลงมาเทากับรอยละ 58.20 ซ่ึงธนาคารจะตองพยายามเรงขยาย
สินเช่ือ แกปญหาหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดและเรงขยายสินทรัพยระยะส้ัน เชน เงินสด เงินฝากท่ี
สถาบันการเงินอ่ืน ซ่ึงมีเพียงธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีสภาพ
คลองสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมตามนโยบายการดํารงสินทรัพยสภาพคลองท่ีสูงของธนาคาร 
สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนตํ่าสุดเทากับรอยละ 56.86 จากการดํารงสินทรัพย
สภาพคลองตํ่า จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยไทยตางพยายามรักษาสภาพคลองใหเพียงพอท่ีจะ
รองรับปญหาท่ีอาจเกิดข้ึนไดหลังจากเกิดภาวะวิกฤตทางการเงินเปนตนมา ซ่ึงมีเพียงธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีสภาพคลองสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมแตก็มีแนวโนม
สภาพคลองลดลงเร่ือยๆเชนเดียวกับทิศทางของธนาคารในกลุม 
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ตารางท่ี 4.141 อัตราสวนสินเชื่อตอเงินฝากธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 78.16  76.14  78.66  78.86  78.44  

 
78.05 

ธนาคารกรุงไทย 88.64  97.33  93.46  91.00  95.66  93.22 
ธนาคารกสิกรไทย 76.15  77.36  81.89  89.82  89.61  82.97 
ธนาคารไทยพาณิชย 85.32  83.39  88.91  97.01  88.05  88.54 
ธนาคารทหารไทย 93.80  93.47  113.20  107.43  95.44  100.67 

คาเฉลี่ยกลุม 84.41 85.54 91.22 92.82 89.44 88.69 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 95.90  94.03  84.31  80.13  81.42  

 
87.16 

ธนาคารนครหลวงไทย 77.33  79.22  86.58  75.21  66.00  76.87 
ธนาคารธนชาต 89.58  78.89  68.91  55.83  100.60  78.76 

คาเฉลี่ยกลุม 87.60 84.05 79.93 70.39 82.67 80.93 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 59.10  51.65  60.43  61.27  54.81  

 
57.45 

ธนาคารทิสโก 113.86  120.77  126.72  167.00  169.37  139.54 
ธนาคารเกียรตินาคิน 66.80  116.04  113.69  109.56  121.55  105.53 
ธนาคารสินเอเซีย 163.62  164.92  151.46  112.09  108.07  140.03 

คาเฉลี่ยกลุม 100.84 113.35 113.08 112.48 113.45 110.64 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 90.69 94.43 95.69 93.77 95.75 94.07 
 

อตัราสวนสนิเช่ือตอเงินฝาก

0

20

40

60

80

100

120

2545 2546 2547 2548 2549
ป

ร
อย
ล
ะ 

   
  ธนาคารขนาดใหญ

ธนาคารขนาดกลาง

ธนาคารขนาดเล็ก

คาเฉล่ียอตุสาหกรรม

 
ภาพท่ี 2 อัตราสวนสินเชื่อตอเงินฝากธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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จากอัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากธนาคารพาณิชยท้ังระบบจะเห็นไดวาธุรกิจธนาคารพาณิชยมี
การนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือสูงมากเกือบ 100% เฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 94.07 โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนสูงสุดเทากับรอยละ 110.64 รองมา คือ กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง เทากับรอยละ 88.69 และ 80.93 ตามลําดับ โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีการปลอยสินเช่ือตํ่ากวาเงินฝากท่ี
รับมาเนื่องจากปญหาหนี้เสียทําใหธนาคารตองเขมงวดการใหกูยืมและดําเนินการรัดกุมมากข้ึนเปน
ผลใหการปลอยสินเช่ือตํ่ากวาเงินฝาก ซ่ึงทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีสภาพคลองลนระบบจึงตอง
นําเงินสวนเกินไปลงทุนในหลักทรัพยท้ังตราสารการเงินและตราสารทุน ทําใหธนาคารมีการลด
ดอกเบ้ียเงินฝากอยางตอเนื่องรวมทั้งการลดอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมดวย ยกเวนธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) ท่ีมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือจนหมดคือ 100% ทําใหธนาคารมีปญหาทางดาน
สภาพคลอง ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงอ่ืนนอกเหนือจากเงิน
ฝาก ซ่ึงก็คือสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนรวมถึงการออกหุนกู มีเพียงธนาคารไทยธนาคาร จํากัด 
(มหาชน) ท่ีไมไดมีการนําเงินฝากมาปลอยสินเช่ือจนหมด โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กสวน
ใหญมีนโยบายเชิงรุกมีการคิดสินคาทางการเงินมาใหบริการลูกคาอยางตอเนื่องจึงเปนแหลงเงินทุน
เพิ่มใหกับธนาคารได ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางจะตอง
มีกลยุทธในการหารายไดจากคาธรรมเนียมหรือการใหบริการตางๆมากข้ึนนอกเหนือจากรายได
ดอกเบ้ียรับเพื่อแขงขันกับกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก  
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ตารางท่ี 4.142 อัตราสวนสินเชื่อตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 66.71 62.47 66.64 65.47 64.50 

 
65.16 

ธนาคารกรุงไทย 80.29 86.30 81.59 76.95 76.79 80.38 
ธนาคารกสิกรไทย 65.27 64.58 70.13 74.14 71.94 69.21 
ธนาคารไทยพาณิชย 72.71 68.77 73.59 74.75 70.60 72.08 
ธนาคารทหารไทย 77.21 79.44 76.73 77.81 72.49 76.74 

คาเฉลี่ยกลุม 72.44 72.31 73.74 73.82 71.26 72.71 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 81.07 76.67 73.03 69.64 69.06 

 
73.89 

ธนาคารนครหลวงไทย 67.21 68.66 70.73 63.62 56.77 65.40 
ธนาคารธนชาต 64.93 56.43 42.53 42.56 77.76 56.84 

คาเฉลี่ยกลุม 71.07 67.25 62.10 58.61 67.86 65.38 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 42.58 39.57 48.18 44.29 45.70 

 
44.06 

ธนาคารทิสโก 77.02 75.76 80.41 82.31 85.12 80.12 
ธนาคารเกียรตินาคิน 37.10 55.78 64.46 66.35 63.80 57.50 
ธนาคารสินเอเซีย 99.53 92.79 76.49 69.07 69.92 81.56 

คาเฉลี่ยกลุม 64.06 65.98 67.39 65.51 66.14 65.81 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 69.30 68.94 68.71 67.25 68.70 68.58 

 

อตัราสวนสนิเช่ือตอสนิทรพัยรวม
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ภาพท่ี 3 อัตราสวนสินเชื่อตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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อัตราสวนสินเช่ือตอสินทรัพยรวมท้ังส้ินของระบบธนาคารพาณิชยไทยเทากับรอยละ 
68.58 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนสูงสุดเทากับรอยละ 72.71 รองมาคือกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับรอยละ 65.81 และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับรอยละ 
65.38 ซ่ึงทุกกลุมมีอัตราสวนคอนขางสูง อธิบายไดวาธนาคารพาณิชยไทยมีการนําเงินไปปลอย
สินเช่ือสูงกวาการลงทุนในสินทรัพยอ่ืนๆท้ังหมดเนื่องจากการปลอยสินเช่ือเปนธุรกิจหลักและเปน
รายไดหลักของธุรกิจธนาคารพาณิชย โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีเพียงธนาคารกรุงเทพ 
จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนตํ่ากวาอุตสาหกรรม กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีธนาคารทิสโก 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรม สวนกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคารนครหลวง จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรม 

 
อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน 
ตารางท่ี 4.143 อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 

 
9.40 16.48 26.66 27.54 17.54 

 
19.52 

ธนาคารกรุงไทย 17.07 18.27 20.18 22.68 18.15 19.27 
ธนาคารกสิกรไทย 16.17 32.76 35.96 28.55 21.17 26.92 
ธนาคารไทยพาณิชย (32.01) 33.92 40.37 40.90 30.85 22.81 
ธนาคารทหารไทย (0.79) (77.40) 4.39 24.76 (30.58) (15.92) 

คาเฉลี่ยกลุม 1.97 4.81 25.51 28.89 11.43 14.52 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 9.13 11.77 19.23 20.56 4.40 

 
13.02 

ธนาคารนครหลวงไทย 4.27 15.53 30.28 27.73 14.00 18.36 
ธนาคารธนชาต 15.40 13.35 21.35 5.93 1.34 11.47 

คาเฉลี่ยกลุม 9.60 13.55 23.62 18.07 6.58 14.28 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 15.29 (43.09) 7.68 6.16 (28.93) 

 
(8.58) 

ธนาคารทิสโก 27.26 49.40 44.62 36.02 24.60 36.38 
ธนาคารเกียรตินาคิน 38.60 36.52 42.17 35.51 28.91 36.34 
ธนาคารสินเอเซีย (110.00) 56.78 101.08 53.47 29.03 26.07 

คาเฉลี่ยกลุม (7.21) 24.90 48.89 32.79 13.40 22.55 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 0.82 12.32 30.61 25.19 9.41 15.67 
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อัตราสวนการสรางกําไรสทุธิ
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ภาพท่ี 4 อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

 
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการสรางรายไดรวมของธนาคาร

แลวหักคาใชจายออกคงเหลือเปนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 14.52 14.28 และ 22.55 คาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเทากับรอยละ 15.67 จะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสราง
กําไรสุทธิสูงสุดซ่ึงแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรสุทธิสูงสุดเม่ือเทียบกับรายไดรวมของ
ธนาคารเน่ืองจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการควบคุมคาใชจายไดอยางมีประสิทธิภาพ 
ยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมมากทํา
ใหผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนสงผลใหมีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิติดลบตามไป
ดวย ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนการสราง
กําไรสุทธิรองมาและมีคาตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมี
คาใชจายสูงโดยมีเพียงธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารเดียวในกลุมท่ีมีอัตราสวนการ
สรางกําไรสุทธิติดลบจากการมีอัตราสวนคาใชจายสูงสุดของกลุม ขณะท่ีธนาคารอ่ืนในกลุมมี
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางแมจะมี
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียไมสูงแตกลับมีคาใชจายดอกเบ้ียสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมทําใหมี
อัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่าสุดโดยมีธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนการ
สรางกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉล่ียของกลุม ขณะท่ีธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และธนาคาร
นครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุม 
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ตารางท่ี 4.144 อัตราสวนคาใชจายธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 71.50 64.55 56.89 53.68 52.88 

 
59.90 

ธนาคารกรุงไทย 62.66 59.75 53.28 48.45 45.57 53.94 
ธนาคารกสิกรไทย 69.34 49.60 52.83 48.65 51.34 54.35 
ธนาคารไทยพาณิชย 53.35 47.63 41.21 47.77 50.26 48.04 
ธนาคารทหารไทย 74.69 78.69 57.75 60.67 102.30 74.82 

คาเฉลี่ยกลุม 66.31 60.04 52.39 51.84 60.47 58.21 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 74.71 60.45 56.40 53.05 62.81 

 
61.48 

ธนาคารนครหลวงไทย 50.59 47.03 51.30 55.24 56.26 52.08 
ธนาคารธนชาต 40.44 50.50 55.51 70.33 84.75 60.31 

คาเฉลี่ยกลุม 55.25 52.66 54.40 59.54 67.94 57.96 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 61.97 146.42 84.94 83.15 85.99 

 
92.49 

ธนาคารทิสโก 46.62 47.94 37.97 46.02 53.65 46.44 
ธนาคารเกียรตินาคิน 45.36 26.96 29.37 34.84 44.38 36.18 
ธนาคารสินเอเซีย 59.18 38.72 75.21 44.76 60.19 55.61 

คาเฉลี่ยกลุม 53.28 65.01 56.87 52.19 61.05 57.68 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 59.20 59.85 54.39 53.88 62.53 57.97 

 

อัตราสวนคาใชจาย
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ภาพท่ี 5 อัตราสวนคาใชจายธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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ดานอัตราสวนคาใชจายเทากับรอยละ 58.21 57.96 และ 57.68 โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรม
เทากับรอยละ 57.97 แสดงถึงคาใชจายตนทุนท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยไทย เชน คาใชจาย
บุคลากร คาเส่ือมราคา ภาษี เปนตน เทียบกับรายไดรวมของธนาคาร โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญมีอัตราสวนคาใชจายสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม ซ่ึงธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มี
คาใชจายสูงสุดจากการมีคาใชจายหน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญสูง ขณะท่ีธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) มีประสิทธิภาพการควบคุมคาใชจายไดดีทําใหมีคาใชจายท่ีตํ่า สวนกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมโดย
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีแนวโนมคาใชจายสูงข้ึนเร่ือยๆเนื่องจากธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จํากัด (มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) มีคาใชจายสูง โดยมีเพียงธนาคารนครหลวง
ไทย จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวท่ีมีคาใชจายตํ่า ขณะท่ีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 
มีคาใชจายสูงสุดของระบบธนาคารพาณิชยไทยและเปนเพียงธนาคารเดียวในกลุมขนาดเล็กท่ีมี
คาใชจายสูง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

268 

อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร 
ตารางท่ี 4.145 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 0.50 0.84 1.26 1.46 1.20 

 
1.05 

ธนาคารกรุงไทย 0.79 0.79 0.97 1.13 1.19 0.97 
ธนาคารกสิกรไทย 0.86 1.87 1.86 1.68 1.54 1.56 
ธนาคารไทยพาณิชย (1.87) 1.80 2.40 2.40 1.40 1.23 
ธนาคารทหารไทย (0.04) (3.15) 0.18 1.12 (1.68) (0.71) 

คาเฉลี่ยกลุม 0.05 0.43 1.33 1.56 0.73 0.82 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 0.46 0.62 0.86 1.00 0.26 

 
0.64 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.22 0.76 1.35 1.35 0.98 0.93 
ธนาคารธนชาต 0.86 0.77 0.84 0.27 0.10 0.57 

คาเฉลี่ยกลุม 0.51 0.72 1.02 0.87 0.45 0.71 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 0.70 (1.49) 0.24 0.24 (1.82) 

 
(0.43) 

ธนาคารทิสโก 2.40 3.45 3.52 3.50 1.90 2.95 
ธนาคารเกียรตินาคิน 3.73 5.13 4.45 3.84 2.73 3.98 
ธนาคารสินเอเซีย (6.50) 3.75 5.20 4.16 2.01 1.72 

คาเฉลี่ยกลุม 0.08 2.71 3.35 2.94 1.21 2.06 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 0.18 1.26 1.93 1.85 0.82 1.21 

 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม
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ภาพท่ี 6 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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จากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 1.21 แสดงถึง
การที่ธนาคารพาณิชยท้ังระบบสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดคอนขางตํ่า
คือมีคาเฉล่ียสูงกวา 1% เพียงเล็กนอยโดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวมสูงสุดเทากับรอยละ 2.06 เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีภาระท่ีจะตองกัน
เงินสํารองสําหรับหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดตํ่าทําใหธนาคารสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางให
เกิดผลตอบแทนไดสูง โดยธนาคารในกลุมมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเฉล่ียสูงกวา
อุตสาหกรรมยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) เนื่องจากมีผลการดําเนินงานสวนใหญ
เปนขาดทุน รองมาคือกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเทากับ
รอยละ 0.82 และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับรอยละ 0.71 ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีภาระกันเงินสํารองสําหรับหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดสูงทํา
ใหสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดไมถึง 1% ของสินทรัพย และยังมีคาตํ่า
กวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมอีกดวย โดยมีเพียงธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทย
พาณิชย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยสูงกวาอุตสาหกรรมตามผลการ
ดําเนินงานท่ีสามารถนําสินทรัพยรวมท่ีมีอยูมาสรางใหเกิดผลตอบแทนไดสูง 
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ตารางท่ี 4.146 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 11.30 11.11 15.33 14.58 12.04 

 
12.87 

ธนาคารกรุงไทย 12.45 12.43 14.71 16.44 16.06 14.42 
ธนาคารกสิกรไทย 18.79 32.47 25.98 19.29 16.43 22.59 
ธนาคารไทยพาณิชย (21.90) 19.50 23.10 20.80 13.40 10.98 
ธนาคารทหารไทย (1.15) (67.30) 2.61 16.25 (25.00) (14.92) 

คาเฉลี่ยกลุม 3.90 1.64 16.35 17.47 6.59 9.19 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 12.53 13.42 15.22 16.67 3.89 

 
12.35 

ธนาคารนครหลวงไทย 3.29 10.75 19.39 18.24 11.75 12.68 
ธนาคารธนชาต 4.70 4.80 6.24 2.99 1.48 4.04 

คาเฉลี่ยกลุม 6.84 9.66 13.62 12.63 5.71 9.69 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 17.04 (45.86) 8.36 7.57 (69.60) 

 
(16.50) 

ธนาคารทิสโก 15.92 20.40 19.09 14.00 12.00 16.28 
ธนาคารเกียรตินาคิน 14.32 18.11 16.18 15.91 12.09 15.32 
ธนาคารสินเอเซีย (19.87) 10.59 12.12 11.03 6.56 4.09 

คาเฉลี่ยกลุม 6.85 0.81 13.94 12.13 (9.74) 4.80 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 5.62 3.37 14.86 14.48 0.93 7.85 

 

อัตราสวนกําไรสทุธติอสวนผูถือหุน
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ภาพท่ี 7 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนแสดงถึงการที่นักลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากการ
ถือหุนของธนาคารสูงกวาการนําเงินไปลงทุนอยางอ่ืนเฉล่ียเทากับรอยละ 7.85 ซ่ึงกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสูงสุดเทากับรอยละ 9.69 รองมา ไดแก 
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนเทากับรอยละ 9.19 ซ่ึงธนาคารท้ังสองกลุมมีอัตราสวน
กําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากผลการดําเนินงานท่ีมีกําไรและมีการ
จัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่า โดยธนาคารในกลุมมีอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรมยกเวน
ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สวนผูถือหุนตํ่ากวาอุตสาหกรรม โดยเฉพาะธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีผลการ
ดําเนินงานสวนใหญขาดทุนและมีการจัดหาเงินทุนจากการเพิ่มทุนหลายคร้ังทําใหมีอัตราสวนกําไร
สุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบ ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือ
หุนตํ่าสุดเทากับรอยละ 4.80 ซ่ึงตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีการจัดหาเงินทุนจากสวนผู
ถือหุนสูงทําใหผูถือหุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของ
ธนาคารตํ่ากวาธนาคารกลุมอ่ืน ซ่ึงธนาคารในกลุมมีธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนตํ่ากวาอุตสาหกรรม
โดยเฉพาะธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนินงานเฉล่ีย 5 ปเปนขาดทุนทําใหมี
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนติดลบเชนเดียวกันกับธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

272 

ตารางท่ี 4.147 อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบี้ยรับและดอกเบ้ียจายธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 2.04 1.94 2.54 3.16 3.15 

 
2.57 

ธนาคารกรุงไทย 1.98 2.13 3.11 3.60 4.15 2.99 
ธนาคารกสิกรไทย 2.27 2.35 3.18 3.85 3.89 3.11 
ธนาคารไทยพาณิชย 2.83 2.79 3.02 3.45 3.30 3.08 
ธนาคารทหารไทย 1.78 1.99 1.86 2.26 2.31 2.04 

คาเฉลี่ยกลุม 2.18 2.24 2.74 3.26 3.36 2.76 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 1.74 1.98 2.76 2.97 3.13 

 
2.52 

ธนาคารนครหลวงไทย 1.56 1.79 2.00 2.57 3.72 2.33 
ธนาคารธนชาต 1.47 1.50 1.35 1.24 2.27 1.57 

คาเฉลี่ยกลุม 1.59 1.76 2.04 2.26 3.04 2.14 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 2.42 2.75 2.29 2.46 2.99 

 
2.58 

ธนาคารทิสโก 4.61 4.42 4.60 4.00 2.90 4.11 
ธนาคารเกียรตินาคิน 1.67 4.14 4.32 4.54 3.49 3.63 
ธนาคารสินเอเซีย 3.51 2.93 4.01 4.53 3.18 3.63 

คาเฉลี่ยกลุม 3.05 3.56 3.81 3.88 3.14 3.49 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 2.32 2.56 2.92 3.22 3.21 2.85 

 

อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
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ภาพท่ี 8 อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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อัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมมีคาเทากับรอย
ละ 2.85 โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจาย
สูงสุดเทากับรอยละ 3.49 โดยธนาคารในกลุมมีอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ีย
จายสูงกวาอุตสาหกรรม ยกเวนธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) ท่ีมีคาอัตราสวนตํ่ากวา
อุตสาหกรรม รองมาคือกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับ
รอยละ 2.76 และ 2.14 ตามลําดับ ซ่ึงธนาคารในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีเพียงธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนผลตางระหวาง
ดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายเฉล่ียตํ่ากวาอุตสาหกรรม ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางไมมี
ธนาคารใดเลยท่ีมีคาอัตราสวนสูงกวาอุตสาหกรรม โดยจะสังเกตไดวาธนาคารทุกกลุมมีอัตราสวน
ผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายไมถึง 5% ของสินทรัพย ดังนั้นในอนาคตกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางจะตองมีการหารายไดจากแหลงอ่ืนนอกจากดอกเบี้ยรับ เชน การหารายไดจาก
คาธรรมเนียม รายไดจากคาปริวรรตเงินตราตางประเทศ และรายไดอ่ืนๆ และตองลดอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากลงเพื่อลดภาระตนทุนในการจายดอกเบ้ีย ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีการจัดหา
เงินทุนจากแหลงเงินฝากซ่ึงเปนรายการหนี้สินของธนาคารตํ่าสุดและหันไปใชเงินทุนจากสวนของ
ผูถือหุนแทน จึงทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กสามารถสรางผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและ
ดอกเบ้ียจายไดสูงกวาธนาคารกลุมอ่ืน 
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ตารางท่ี 4.148 อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 11.54  15.90  13.49  14.02  14.48  13.89  
ธนาคารกรุงไทย 12.60  9.20  10.90  12.10  14.03  11.77  
ธนาคารกสิกรไทย 14.34  17.48  13.13  14.47  14.74  14.83  
ธนาคารไทยพาณิชย 14.00  12.90  15.40  15.10  14.40  14.36  
ธนาคารทหารไทย 11.26  10.59  8.80  9.04  10.44  10.03  

คาเฉลี่ยกลุม 12.75  13.21  12.34  12.95  13.62  12.97  
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 10.80  13.92  10.72  11.01  11.74  11.64  
ธนาคารนครหลวงไทย 15.54  11.59  11.27  11.98  12.48  12.57  
ธนาคารธนชาต 32.34  26.86  26.35  17.26  11.13  22.79  

คาเฉลี่ยกลุม 19.56  17.46  16.11  13.42  11.78  15.67  
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 20.93  14.19  10.99  8.56  5.95  12.12  
ธนาคารทิสโก 19.45  21.42  19.57  18.63  13.42  18.50  
ธนาคารเกียรตินาคิน 30.32  32.10  25.80  24.61  22.17  27.00  
ธนาคารสินเอเซีย 55.90  68.64  74.21  44.22  40.02  56.60  

คาเฉลี่ยกลุม 31.65  34.09  32.64  24.01  20.39  28.56  

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 20.75  21.23  20.05  16.75  15.42  18.84  

 

อัตราสวนดานความเพียงพอของเงนิกองทุน
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ภาพท่ี 9 อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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ความเพียงพอของเงินกองทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับรอยละ 12.97 15.67 และ 28.56 ตามลําดับ โดยมี
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 18.84 จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยท้ังระบบมีอัตราสวนดาน
ความเพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 โดย
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุดแสดงวาสินทรัพย
ของธนาคารไดรับการคุมครองสูงสามารถสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงินไดสูง ซ่ึงกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กใชการแปลงสภาพของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิเปนทุนและมีการซ้ือหุนสามัญคืน
จากบริษัทยอยทําใหมีสวนของผูถือหุนสูงสุด รองมาคือกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญตามลําดับ โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญใชการออกหุนกูเปนสวนใหญ โดยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนนี้สูงสุด 
ขณะท่ีธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) มีอัตราสวนนี้ตํ่าสุดของระบบธนาคารพาณิชยไทยท้ังหมด 
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อัตราสวนดานมูลคาตลาด 
ตารางท่ี 4.149 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 11.57 14.17 11.27 9.87 11.76 

 
11.73 

ธนาคารกรุงไทย 9.31 15.64 9.09 9.48 9.44 10.59 
ธนาคารกสิกรไทย 9.15 10.32 8.09 11.93 10.71 10.04 
ธนาคารไทยพาณิชย (2.19) 5.68 4.68 5.88 12.50 5.31 
ธนาคารทหารไทย (46.63) (1.50) 41.78 7.29 (3.02) (0.42) 

คาเฉลี่ยกลุม (3.76) 8.86 14.98 8.89 8.28 7.45 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 5.61 10.14 7.32 7.10 31.72 

 
12.38 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.00 14.01 8.39 8.18 8.37 7.79 
ธนาคารธนชาต 26.25 27.12 15.59 21.43 61.00 30.28 

คาเฉลี่ยกลุม 10.62 17.09 10.43 12.24 33.70 16.82 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 6.99 (2.24) 11.49 13.85 (1.54) 

 
5.71 

ธนาคารทิสโก 6.69 9.12 8.53 12.44 11.70 9.70 
ธนาคารเกียรตินาคิน 7.65 7.36 7.08 5.86 6.85 6.96 
ธนาคารสินเอเซีย (0.30) 1.05 1.48 3.13 4.68 2.01 

คาเฉลี่ยกลุม 5.26 3.82 7.15 8.82 5.42 6.09 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 2.84 9.24 11.23 9.70 13.68 9.34 

 

อตัราสวนราคาตลาดตอกําไร
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ภาพท่ี 10 อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีคาเฉลี่ยอุตสาหกรรมเทากับ 9.34 เทา แสดงวาธนาคาร
พาณิชยท้ังระบบมีราคาตลาดสูงกวากําไรท่ีธนาคารสามารถทําไดเม่ือเทียบเปนตอหุน โดยกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรสูงสุดเทากับ 16.82 เทา เนื่องจากกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีกําไรต่ําสุดของธนาคารพาณิชยท้ังระบบ ไดแก ธนาคารธนชาต จํากัด 
(มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กซ่ึงมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรเทากับ 7.45  และ 6.09 เทา ซ่ึง
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมแมวาราคาหลักทรัพยของธนาคารท้ังสองกลุมจะสูงแลวก็ตามแตเม่ือ
เทียบกับผลการดําเนินงานท่ีมีกําไรของธนาคารแลวพบวาราคาหลักทรัพยของธนาคารท้ังสองกลุม
ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมอยูแสดงวาราคาตลาดยังไมสูงนักเม่ือเทียบกับผลกําไรท่ีธนาคาร
สามารถทําได โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีเพียงธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวท่ีมี
อัตราสวนราคาตลาดตอกาํไรสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
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ตารางท่ี 4.150 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 1.31 2.03 1.73 1.44 1.42 

 
1.59 

ธนาคารกรุงไทย 1.17 1.95 1.32 1.50 1.46 1.48 
ธนาคารกสิกรไทย 1.56 2.96 1.87 2.13 1.66 2.04 
ธนาคารไทยพาณิชย 1.70 2.30 1.97 1.81 1.96 1.95 
ธนาคารทหารไทย 1.04 2.16 1.27 1.30 1.02 1.36 

คาเฉลี่ยกลุม 1.36 2.28 1.63 1.64 1.50 1.68 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 0.71 1.41 1.04 1.09 1.35 

 
1.12 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.00 1.56 1.61 1.44 0.97 1.12 
ธนาคารธนชาต 1.17 1.30 0.96 0.86 0.88 1.03 

คาเฉลี่ยกลุม 0.63 1.42 1.20 1.13 1.07 1.09 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 1.10 1.20 0.85 0.96 1.65 

 
1.15 

ธนาคารทิสโก 2.03 2.17 1.39 1.58 1.30 1.69 
ธนาคารเกียรตินาคิน 1.15 1.24 1.10 0.89 0.80 1.04 
ธนาคารสินเอเซีย 1.25 1.97 1.14 0.82 0.59 1.15 

คาเฉลี่ยกลุม 1.38 1.65 1.12 1.06 1.09 1.26 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 1.18 1.85 1.35 1.32 1.26 1.39 

 

อตัราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี
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ภาพท่ี 11 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีธนาคารพาณชิยท้ังระบบ 
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อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีโดยเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับ 1.39 เทาแสดงวา
เฉล่ียแลวนักลงทุนยังเต็มใจท่ีจะจายสูงกวาสําหรับทุกๆบาทของมูลคาตามบัญชี โดยกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงสุด เทากับ 1.68 เนื่องจากธนาคารใน
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีราคาหลักทรัพยในตลาดสูงสุด ยกเวนธนาคารทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ท่ีมีราคาตลาดตํ่ากวาอุตสาหกรรม รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กและกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับ 1.26 และ 1.09 เทา ตามลําดับ ซ่ึงจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณชิย
ขนาดเล็กมีราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงกวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเน่ืองจากกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีราคาหลักทรัพยในตลาดสูงกวาทําใหกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงกวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ซ่ึงมีเพียงธนาคารทิส
โก จํากัด (มหาชน) เพียงธนาคารเดียวในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชีสูงกวาอุตสาหกรรม ในขณะท่ีไมมีธนาคารใดเลยในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง
ท่ีมีอัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีสูงกวาอุตสาหกรรม 
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ตารางท่ี 4.151 อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 

กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 

 
0.00 

 
0.00 

 
0.72 

 
1.67 

 
2.05 

 
0.89 

ธนาคารกรุงไทย 0.00 2.13 5.22 4.27 4.20 3.16 
ธนาคารกสิกรไทย 0.00 0.00 0.00 1.43 2.85 0.86 
ธนาคารไทยพาณิชย 0.00 2.55 4.08 5.71 3.45 3.16 
ธนาคารทหารไทย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

คาเฉลี่ยกลุม 0.00 0.94 2.00 2.62 2.51 1.61 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 0.00 0.00 0.00 2.68 2.17 

 
0.97 

ธนาคารนครหลวงไทย 0.00 0.83 5.74 5.76 7.10 3.89 
ธนาคารธนชาต 0.00 0.00 2.36 2.78 2.73 1.57 

คาเฉลี่ยกลุม 0.00 0.28 2.70 3.74 4.00 2.14 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 0.00 0.97 0.00 0.00 0.00 

 
0.19 

ธนาคารทิสโก 0.00 0.00 2.67 4.68 9.09 3.29 
ธนาคารเกียรตินาคิน 6.15 4.73 9.63 7.76 8.44 7.34 
ธนาคารสินเอเซีย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

คาเฉลี่ยกลุม 1.54 1.43 3.08 3.11 4.38 2.71 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 0.51 0.93 2.54 3.06 3.51 2.11 

 

อตัราสวนเงินปนผลตอบแทน
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ภาพท่ี 12 อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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อัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเฉล่ียท้ังอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 2.11 โดยกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนนี้สูงสุดเทากับรอยละ 2.71 โดยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 
และธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) มีการจายเงินปนผลสูงกวาอุตสาหกรรม รองมา คือ กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลาง เทากับรอยละ 2.14  โดยมีเพียงธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) เพียง
ธนาคารเดียวของกลุมท่ีมีการจายเงินปนผลสูงกวาอุตสาหกรรม ซ่ึงธนาคารท้ังสองกลุมมีคาเฉล่ียสูง
กวาอุตสาหกรรม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเทากับรอยละ 
1.61 ตํ่ากวาอุตสาหกรรม ซ่ึงเฉล่ียแลวกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการจายเงินปนผลต่ํากวา
อุตสาหกรรมยกเวนธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ท่ีมี
การจายเงินปนผลสูงกวาอุตสาหกรรม ซ่ึงการจายเงินปนผลนี้จะข้ึนอยูกับผลการดําเนินงานและ
นโยบายการจายเงินปนผลของแตละธนาคาร 
 
การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.152 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 17,106  105,835  83,554  61,197  61,705  

 
65,879 

ธนาคารกรุงไทย 9,804  61,523  24,811  40,407  40,376  35,384 
ธนาคารกสิกรไทย 26,105  104,557  57,743  88,016  58,264  66,937 
ธนาคารไทยพาณิชย 36,357  98,443  81,897  80,762  97,641  79,020 
ธนาคารทหารไทย 646  31,849  12,400  14,968  685  12,110 

คาเฉลี่ยกลุม 18,004 80,441 52,081 57,070 51,734 51,866 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา (4,971) 11,616  1,394  3,391  7,736  

 
3,833 

ธนาคารนครหลวงไทย 0  18,262  20,311  15,701  (1,096) 10,636 
ธนาคารธนชาต 1,451  2,658  (312) (2,175) (1,855) (47) 

คาเฉลี่ยกลุม (1,173) 10,845  7,131  5,639  1,595  4,807 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 3,083  4,068  408  1,446  3,393  

 
2,480 

ธนาคารทิสโก 8,447  7,099  824  7,384  3,724  5,496 
ธนาคารเกียรตินาคิน 1,446  3,054  1,445  (1,786) (3,437) 144 
ธนาคารสินเอเซีย 1,940  8,564  1,335  (1,978) (4,827) 1,007 

คาเฉลี่ยกลุม 3,729  5,696  1,003  1,267  (287) 2,282 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 8,451 38,127 23,818 25,611 21,859 23,573 
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มลูคาเพ่ิมทางตลาด
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ภาพท่ี 13 มูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

 
จากตารางมูลคาเพิ่มทางตลาดธนาคารพาณิชยท้ังระบบจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชย

ขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดเทากับ 51,866 ลานบาท รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงเทากับ 4,807 ลานบาท และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
มูลคาเพิ่มทางตลาดเทากับ 2,282 ลานบาท โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับ 23,573 ลานบาท ซ่ึงมี
เพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญเพียงกลุมเดียวท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) การที่กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดก็เนื่องมาจากธนาคารมีมูลคาตามราคาตลาดท่ีสูงตามราคา
ตลาดของหุนและจํานวนหุนท่ีออกจําหนายมีปริมาณมาก ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม เนื่องจากมีมูลคาตาม
ราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของเพียงเล็กนอยจากราคาหุนในตลาดและปริมาณหุนท่ี
ออกจําหนายท่ีตํ่า โดยธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) เปนธนาคารเดียวท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดเปน
ลบจึงไมสามารถสรางความม่ังค่ังใหกับผูถือหุนได อยางไรก็ตามจะเห็นไดวามูลคาเพิ่มทางตลาดเฉล่ีย
ของธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมีคาเปนบวกอยูแสดงถึงผลการดําเนินงานท่ีดียังคงทําใหผูถือหุนมี
ความม่ังค่ังจากการถือหุนได 
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การวิเคราะหเปรียบเทียบดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
ตารางท่ี 4.153 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 

ธนาคาร 2545 2546 2547 2548 2549 คาเฉลี่ย 5 ป 
กลุมธนาคารขนาดใหญ 
ธนาคารกรุงเทพ 15,437  171,991  4,234  20,939  (3,273) 

 
41,866 

ธนาคารกรุงไทย 18,873  139,319  (1,579) 11,202  9,720  35,507  
ธนาคารกสิกรไทย 13,876  85,315  5,259  14,883  1,759  24,218 
ธนาคารไทยพาณิชย (12,803) 79,308  9,734  20,395  23,918  24,110 
ธนาคารทหารไทย (4,608) 18,871  (3,524) 10,165  (13,676) 1,446 

คาเฉลี่ยกลุม 6,155  98,961  2,825  15,517  3,690  25,429 
กลุมธนาคารขนาดกลาง 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 2,806  35,441  (67) 7,553  (235) 

 
9,100 

ธนาคารนครหลวงไทย 1,104  88,169  316  8,241  (2,933) 18,979 
ธนาคารธนชาต 1,229  4,963  (560) 1,015  (6,304) 69 

คาเฉลี่ยกลุม 1,713  42,858  (104) 5,603  (3,157) 9,383 
กลุมธนาคารขนาดเล็ก 
ธนาคารไทยธนาคาร 5,216  5,635  (513) 1,122  (4,083) 

 
1,475 

ธนาคารทิสโก 1,743  12,822  1,209  925  7  3,341 
ธนาคารเกียรตินาคิน 3,682  14,647  (358) 3,093  711  4,355 
ธนาคารสินเอเซีย (3,775) (1,867) 1,412  1,299  502  (486) 

คาเฉลี่ยกลุม 1,717  7,809  438  1,610  (716) 2,171 

คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 3,565  54,551  1,297  8,403  510  13,665  

 
มูลคาเพ่ิมทางเศรษฐศาสตร
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ภาพท่ี 14 มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบ 
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จากตารางมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรธนาคารพาณิชยท้ังระบบจะเห็นไดวากลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดเทากับ 25,429 ลานบาท กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 9,383 ลานบาท กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมี
มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเทากับ 2,171 ลานบาท โดยมีคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเทากับ 13,665 ลาน
บาท  มีเพียงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวา
อุตสาหกรรม ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) การที่กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุดก็เนื่องมาจากธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลัง
หักภาษีสูงสุด ขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนตํ่าสุดเนื่องจากมีตนทุนการจัดหาเงินทุนต่ําทําใหกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงสุด ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเนื่องจากมี
กําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม และมีตนทุนการจัดหาเงินทุน
สูงข้ึน  โดยเฉพาะกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีตนทุนการจัดหาเงินทุนสูงกวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรม ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 
อยางไรก็ตามจะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยท้ังระบบยังมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรเปนบวกซ่ึง
แสดงถึงการท่ีธนาคารยังสามารถเพ่ิมมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดอยู 


