
บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 

 การศึกษาคร้ังนี้จะทําการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานเฉพาะธนาคารพาณิชยท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 จํานวน 12 ธนาคารจากท้ังหมด 
13 ธนาคาร โดยธนาคารสแตนดารดชารเตอรด (ไทย) จํากัด (มหาชน) จะไมใชในการศึกษาครั้งนี้
เนื่องจากหลักทรัพยของธนาคารไมมีการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยทําใหการวิเคราะหเปรียบเทียบ
ขอมูลไมครบถวน สวน 12 ธนาคารที่จะนํามาใชในการศึกษาคร้ังนี้ ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทย
พาณิชย จํากัด (มหาชน) ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยธนาคาร จาํกดั 
(มหาชน) ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) และธนาคารสิน
เอเซีย จํากัด (มหาชน) โดยจะวิเคราะหดานอัตรารอยละของยอดรวม แนวโนม อัตราสวนทาง
การเงิน มูลคาเพิ่มทางตลาด และมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร เปนรายธนาคาร แลวจึงนํามาวิเคราะห
เปนรายกลุมตามขนาด ซ่ึงจะแบงเปน 3 ขนาดตามเกณฑการแบงของธนาคารแหงประเทศไทย ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 3 หลังจากนั้นจึงนําธนาคารพาณิชยแตละกลุมมาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเพ่ือบงบอกวาธนาคารพาณิชยแตละขนาดมีผลการดําเนินงานเปนอยางไร ซ่ึงใน
การศึกษานี้จะไมใชงบการเงินรวมเน่ืองจากธนาคารท่ีทําการศึกษามีบริษัทยอยท่ีมีลักษณะการ
ประกอบธุรกิจท่ีแตกตางไปจากธุรกิจหลัก ทําใหงบการเงินไมสามารถเปรียบเทียบกันได   
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ตารางท่ี 3 แสดงสวนแบงตลาดดานสินทรัพย เงินฝาก และสินเชื่อของธนาคารพาณชิยไทย ณ ส้ิน
เดือนธันวาคม 2549 

สินทรัพย สินเชื่อ เงินฝาก  
ธนาคาร 

จํานวน 
(ลานบาท) 

 

สวนแบง
การตลาด 
(รอยละ) 

จํานวน 
(ลานบาท) 

 

สวนแบง
การตลาด 
(รอยละ) 

จํานวน 
(ลานบาท) 

 

สวนแบง
การตลาด 
(รอยละ) 

ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกรุงไทย 
ธนาคารกสิกรไทย 
ธนาคารไทยพาณิชย 
ธนาคารทหารไทย 

1,485,883 
1,206,215 
936,691 
984,290 
748,708 

20.36 
 16.53 
12.83 
13.49 
10.26 

886,913 
886,751 
645,918 
647,144 
512,722 

18.00 
18.00 
13.10 
13.10 
10.40 

1,221,733 
968,281 
752,053 
789,227 
568,674 

20.60 
16.30 
12.60 
13.30 
9.60 

รวมธนาคารขนาดใหญ 5,361,787 73.46  3,066,726 62.20 3,731,294 62.80 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
ธนาคารนครหลวงไทย 
ธนาคารธนชาต 

662,881 
411,512 
257,435 

9.08  
5.64 
3.53 

434,864 
224,296 
197,556 

8.80 
4.60 
4.00 

562,242 
353,961 
198,981 

9.50 
5.90 
3.30 

รวมธนาคารขนาดกลาง 1,331,828 18.25  1,369,438 27.80 1,683,858 28.30 
ธนาคารไทยธนาคาร 
ธนาคารสแตนดารด- 
ชารเตอรด (ไทย) 
ธนาคารทิสโก 
ธนาคารเกียรตินาคิน 
ธนาคารสินเอเซีย 

217,496 
185,792 

 
80,924 
80,212 
40,416 

2.98  
2.55 

 
1.11 
1.10 
0.55 

99,060 
80,848 

 
66,395 
47,822 
24,089 

2.00 
1.60 

 
1.40 
1.00 
0.50 

182,262 
72,441 

 
40,668 
42,103 
26,148 

3.10 
1.20 

 
0.70 
0.70 
0.40 

รวมธนาคารขนาดเล็ก 604,840 8.29  463,158 9.40 513,259 8.60 

รวมทั้งสิ้น 7,298,455 100.00  4,929,342 100.00 5,944,805 100.00 
 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย,2550 : ออนไลน 
หมายเหตุ : กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ คือ กลุมธนาคารพาณิชยท่ีมีสวนแบงตลาดของ
สินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ10 ข้ึนไปของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทย 
      กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ3 แตไม
ถึงรอยละ10 ของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทย  
      กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมต่าํกวารอยละ3 ของ
สินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทย 
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ขอบเขตขอมูล 
งบการเงินเฉพาะรายปของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทยจํานวน 12 ธนาคาร ต้ังแตปพ.ศ.2545 ถึงปพ.ศ.2549 เร่ิมต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึง
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2549 
 
วิธีการศึกษา 

ในการศึกษาคร้ังนี้ใชวิธีการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลทุติยภูมิ โดยงบการเงินเฉพาะ
และลักษณะการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยจะไดมาจากรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมธุรกิจการเงิน ขอมูลราคาหุนนํามาจากศูนยขอมูล
คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม อัตราผลตอบแทนต๋ัวเงินคลังอายุ 1 ปจากรายงานธนาคาร
แหงประเทศไทย ขอมูลในการคํานวณหาเบตานํามาจากทฤษฎีในหนังสือและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 
การวิเคราะหขอมูล 

การวิเคราะหเชิงพรรณนา อธิบายเกี่ยวกับลักษณะการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยโดย
อาศัยขอมูลจากเอกสาร ไดแก รายงานประจําปของธนาคารพาณิชยท้ัง 13 ธนาคารในรอบระยะเวลา 
5 ป คือ ต้ังแตป พ.ศ.2545 ถึง พ.ศ.2549 

การวิเคราะหเชิงปริมาณ  โดยใชการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยท้ัง 
13 ธนาคารป 2545 ถึง ป 2549 โดยจะทําการวิเคราะหหาอัตรารอยละตอยอดรวม การวิเคราะหหา
แนวโนม  การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนทางการเงิน การหามูลคาเพิ่มทางตลาด และมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตร มาเปรียบเทียบกับอัตราสวนเฉล่ียของกลุมธนาคารซึ่งจะชวยบงบอกวาธนาคาร
พาณิชยใดมีทิศทางดีข้ึนหรือเลวลง ซ่ึงการวิเคราะหจะแบงเปนดานตางๆดังนี้ (กฤษฎา เสกตระกูล
,2549:ออนไลน) 

1. อัตราสวนดานสภาพคลอง (Liquidity Ratios) แสดงถึงความสามารถในการชําระภาระ
ผูกพันของธนาคาร 

2. อัตราสวนดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน (Management Efficiency Ratios) เปนการ
วิเคราะหความสามารถของธนาคารพาณิชยในการใชทรัพยากรเพื่อหารายได  

3. อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) แสดงใหทราบผลการ
ดําเนินงานระหวางปของกิจการและอัตราผลตอบแทนวาอยูในระดับใด  

4. อัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุน (Capital Adequacy Ratios) เกี่ยวพันกับ
ความม่ันคงของธนาคารพาณิชยโดยตรง ทําใหเกิดความเช่ือม่ันแกผูฝากเงินและเจาหนี้ของธนาคาร  
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5. อัตราสวนดานมูลคาตลาด (Market Value Ratios) บอกถึงศักยภาพของหุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

6. มูลคาเพิ่มทางตลาด (Market Value Added (MVA)) (เริงรัก จําปาเงิน,2544:41-45)   เนน
การวัดประสิทธิภาพของการดําเนินงานของผูบริหารต้ังแตเร่ิมกอต้ัง ถามูลคาตามตลาด ณ ปจจุบัน
สูงกวาเงินลงทุนท้ังหมดของบริษัท บริษัทนั้นมีกําไร แตถาหากนอยกวา บริษัทนั้นกําลังขาดทุน 

7. มูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร (Economic Value Added(EVA)) (วรศักดิ์ ทุมมานนท, 
2545) เนนถึงการวัดประสิทธิภาพการดําเนินงานของผูบริหารในปใดปหนึ่ง เม่ือกิจการสามารถ
สรางผลกําไรท่ีสามารถชดเชยคาใชจายในการดําเนินงานและสวนของตนทุนเงินทุนและมีกําไร
สวนท่ีเหลือ ซ่ึงถากําไรในสวนนี้มาก ความม่ังค่ังก็จะมีมากข้ึนตามไปดวย โดยมีลําดับข้ันตอนดังนี้ 

1. คํานวณหากําไรจากการดาํเนินงานหลังหักภาษีจากการนํากําไรทางบัญชีมาปรับปรุงดวย
รายการท่ีไมเกีย่วของกับการดําเนินงานตามปกติ โดยมีขอสมมติฐานการคํานวณหาคากําไรจากการ
ดําเนินงานหลังหักภาษีของธุรกิจในกลุมธนาคาร ดังนี ้

1.1 รายไดท่ีนาํมาคํานวณมาจากรายไดจากลักษณะธุรกิจเปนหลัก คือ รายไดดอกเบ้ียและ
เงินปนผล รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียจะไมนํามาคิดรวม 

1.2 คาเส่ือมราคาของกลุมธนาคารใชวิธีเสนตรง ซ่ึงสามารถนําไปหักเปนคาใชจายไดและ
จะแสดงรวมอยูในคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 

1.3 ดอกเบ้ียจายของธนาคาร ในการศึกษาจะนําคาใชจายดอกเบ้ียจายหารดวยหนี้สินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ีย นํามาคิดเปนตนทุนดอกเบ้ียจายในปนั้นๆ ซ่ึงหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียของธนาคาร 
ไดแก เงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาดเงินท่ีมีดอกเบ้ีย หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน รวมถึงเงินกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาว 

1.4 ตนทุนภาษี จะคํานวณจากภาษีจายหารดวยกําไรหลังหักดอกเบ้ียจาย 
 

2. คํานวณในสวนตนทุนเงินทุนจากผลคูณของตัวแปรสองตัว หนึ่งคือ จํานวนเงินลงทุน 
ซ่ึงหาไดจากหนี้สินท่ีมีภาระผูกพันบวกกับสวนของเจาของ  สองคือ ตนทุนเงินทุนเฉล่ียถวงน้าํหนกั
หาไดจากผลคูณของสัดสวนเงินทุนกับตนทุนนั้นๆ 

 
2.1 จํานวนเงินลงทุน = หนี้สินท่ีมีภาระผูกพันบวกกับสวนของเจาของ   
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โดยหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียของธนาคาร ไดแก เงินฝาก รายการระหวางธนาคารและตลาด
เงินท่ีมีดอกเบ้ีย หนี้สินจายคืนเม่ือทวงถาม หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน รวมถึงเงินกูยืมท้ัง
ระยะส้ันและระยะยาว 
 

2.2 ตนทุนเงินทุนเฉล่ียถวงน้ําหนัก 
 

1. ตนทุนสวนหนี้สิน (kd) จะเปนการนําคาใชจายดอกเบ้ียมาหารดวยสวนของหนี้สินท่ีมี
ภาระดอกเบ้ีย แลวนํามาคิดลดเนื่องจากผลประโยชนทางภาษี 

kd = คาใชจายดอกเบ้ีย     x 100 x (1-T) 
           หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย          
 

2. ตนทุนในสวนของผูถือหุน  จะใชแบบจําลองการคํานวณหาผลตอบแทน CAPM  ซ่ึงมี
สมการดังตอไปนี้ 

ke = Rf  +  (Rm-Rf) x β 
 

Rf คือ อัตราผลตอบแทนหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ซ่ึงก็คืออัตราผลตอบแทน
ของตั๋วเงินคลังอายุ 1 ปจากรายงานธนาคารแหงประเทศไทย ต้ังแตป 2545-2549 เนื่องจากต๋ัวเงิน
คลังถือเปนหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียงตํ่า โอกาสในการผิดนัดชําระมีนอย 
 

Rm คือ อัตราผลตอบแทนของตลาด คํานวณจากอัตราการเปล่ียนแปลงคาดัชนี
ตลาดหลักทรัพย โดยมีสูตรคํานวณดังนี้ 

 
Rm = SET Index ปด ณ วันตนป – SET Indexปด ณ วันปลายป 

SET Index ปด ณ วันตนป 
 

β คือ คาดัชนีช้ีวัดความเส่ียงตามตลาด เปนดัชนีคาความเส่ียงตามตลาดเพ่ือ
แสดงวาอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยดังกลาวมีความเส่ียงในผลตอบแทนเทียบกับหลักทรัพย
ท่ัวไปในตลาดอยูในระดับมากนอยเพียงใด โดยผูศึกษาจะใช Program Excel ในการคํานวณ 
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3. นํากําไรจากการดําเนนิงานหลังหักภาษหีักดวยตนทุนเงินทุน กจ็ะไดคามูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตร 
 
ขั้นตอนและวิธีการวิเคราะห ประกอบไปดวยขั้นตอนตางๆดงันี ้

1. การวิเคราะหผลการดําเนนิการธนาคารพาณิชยเปนรายธนาคารระยะเวลา 5 ปต้ังแตป
พ.ศ. 2545-2549 

2. การวิเคราะหผลการดําเนนิการธนาคารพาณิชยเปนรายกลุมโดยนําธนาคารท้ัง 12 
ธนาคารมาวเิคราะหผลการดาํเนนิงานในแตละดานเปนรายกลุม 3 กลุม ไดแก กลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญ กลุมธนาคารพาณชิยขนาดกลาง และกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยนําคาเฉล่ีย 5 ปแต
ละธนาคารมาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมเปนรายกลุม 

3. การวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนนิงานธนาคารพาณิชยท้ังระบบ โดยนําคาเฉล่ีย 5 ป
ของธนาคารพาณิชยแตละกลุมมาเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียอุตสาหกรรมของธนาคารท้ังหมด 12 
ธนาคาร 
 
สมมติฐานในการศึกษา 

ในการศึกษามีสมมติฐานเกีย่วกับคาตางๆดงันี้ 
1. ราคาตลาดของหลักทรัพยแตละธนาคารจะใชราคาปด ณ วันส้ินปในแตละปของ

หลักทรัพยแตละธนาคาร 
2. อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง (Rf) ใชอัตราผลตอบแทนของต๋ัวเงิน

คลังอายุ 1 ป ณ วนัส้ินปจากธนาคารแหงประเทศไทย 
3. อัตราผลตอบแทนของตลาด (Rm) ใชอัตราผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ณ วนัส้ินป 
4. คาเบตา (β) ใชอัตราผลตอบแทนของราคาตลาดของหลักทรัพยแตละธนาคารและอัตรา

ผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนรายสัปดาห 48 สัปดาหในแตละป 
 


