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บทคัดยอ 
 

การคนควาแบบอิสระฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ปพ.ศ.2545-2549 จํานวน 12 
ธนาคาร ขอมูลในการศึกษานํามาจากงบการเงินเฉพาะ ราคาปดของหลักทรัพยเปนรายสัปดาห และ
อัตราผลตอบแทนต๋ัวเงินคลังอายุ 1 ป ซ่ึงขอมูลดังกลาวไดมาจากเว็บไซดของตลาดหลักทรัพยและ
ธนาคารแหงประเทศไทย จากการศึกษาไดผลดังนี้ 

ดานสภาพคลอง กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีสภาพคลองสูงสุดเม่ือเปรียบเทียบ
ระหวางธนาคารพาณิชยท้ังสามกลุมจากการดํารงสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูง โดยมี
อัตราสวนสินเช่ือตอเงินฝากตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมี
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมเพียงเล็กนอยโดย
ธนาคารมีการปลอยสินเช่ือตํ่ามาก ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีสภาพคลองตํ่าสุดโดยมี
การนําเงินฝากมาใชปลอยสินเช่ือจนหมดและมีการจัดหาแหลงเงินอ่ืนเพิ่มนอกเหนือจากเงินฝาก
เพื่อนํามาใชในการปลอยสินเช่ือทําใหสภาพคลองของธนาคารตํ่า 

ดานประสิทธิภาพการดําเนินงาน กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนการสรางกําไร
สุทธิสูงสุดจากการมีคาใชจายดอกเบ้ียท่ีตํ่าแสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายของ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กท่ีดี รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญซ่ึงมีประสิทธิภาพ
การดําเนินงานสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม สวนกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีประสิทธิภาพการ
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ดําเนินงานตํ่าสุดจากอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิท่ีตํ่าแมวาจะอัตราสวนคาใชจายตํ่ากวาคาเฉล่ีย
อุตสาหกรรมเพียงเล็กนอย เนื่องจากมีคาใชจายดอกเบ้ียท่ีสูงสงผลใหอัตราสวนการสรางกําไรสุทธิ
ตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม  

ดานความสามารถในการทํากําไร กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีความสามารถในการทํา
กําไรสูงสุดแมวาจะมีคาอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนตํ่าสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางซ่ึงมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม
และอัตราสวนผลตางระหวางดอกเบ้ียรับและดอกเบ้ียจายตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมี
อัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนผูถือหุนเฉล่ียสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรมก็ตามเนื่องจากธนาคารทั้ง
สองกลุมมีการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่ากวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กทําใหนัก
ลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการถือหุนของธนาคารสูงกวา  
  ดานความเพียงพอของเงินกองทุน ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบมีอัตราสวนดานความ
เพียงพอของเงินกองทุนสูงกวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดคือรอยละ 8.50 แสดงวา
สินทรัพยของธนาคารยังไดรับการคุมครองสูงและยังสามารถสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงินได 
โดยกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีอัตราสวนดานความเพียงพอของเงินกองทุนสูงสุด รองมา 
ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ตามลําดับ  

ดานมูลคาตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีอัตราสวนดานมูลคาตลาดสูงสุด
เนื่องจากมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรสูงสุดตามราคาหลักทรัพยในตลาดสูงกวาผลกําไรท่ี
ธนาคารทําไดมาก อีกท้ังยังมีอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมี
อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีตํ่าสุด รองมา ไดแก กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและ
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ซ่ึงกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีอัตราสวนราคาตลาดตอกําไร
และอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม แมวาจะมีอัตราสวนราคาตลาดตอ
มูลคาตามบัญชีสูงสุดจากการจัดหาเงินทุนจากสวนของผูถือหุนตํ่าก็ตาม สวนกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็กมีอัตราสวนดานมูลคาตลาดตํ่าสุด แมวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจะมีการจายเงินปน
ผลท่ีสูงเห็นไดจากอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนท่ีมีคาสูงสุด  

ดานมูลคาเพิ่มทางตลาด กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงสุดแสดงถึง
ผลการดําเนินงานท่ีดีทําใหผูถือหุนมีความม่ังค่ังจากการถือหุนได เนื่องจากมีมูลคาตามราคาตลาดท่ี
สูงตามราคาตลาดและจํานวนหุนท่ีออกจําหนายมีปริมาณมาก ขณะท่ีกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
กลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางตลาดตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม เนื่องจากมี
มูลคาตามราคาตลาดสูงกวาเงินทุนจากสวนเจาของเพียงเล็กนอยจากราคาหุนในตลาดและปริมาณหุน
ท่ีออกจําหนายท่ีตํ่า ซ่ึงไมมีธนาคารใดเลยในกลุมท่ีมีมูลคาเพิ่มทางตลาดสูงกวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม  
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ดานมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตร  กลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีมูลคาเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตรสูงสุดแสดงถึงการท่ีธนาคารสามารถเพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับผูถือหุนไดสูงสุด เนื่องจาก
ธนาคารมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีสูงสุดขณะท่ีมีตนทุนเงินทุนต่ําสุด ซ่ึงมีเพียงกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญเทานั้นท่ีมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรสูงกวาอุตสาหกรรม ขณะท่ีกลุม
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรมเน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานหลังหักภาษีตํ่ากวาคาเฉล่ียอุตสาหกรรม 
และมีตนทุนการจัดหาเงินทุนท่ีสูง ทําใหธนาคารท้ังสองกลุมมีมูลคาเพิ่มทางเศรษฐศาสตรตํ่ากวา
คาเฉล่ียอุตสาหกรรม  
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ABSTRACT 
 

The objective of this independent study was to analyze and compare the performance of 
12 commercial banks listed with the Stock Exchange of Thailand between the years 2002-2006.  
The data was collected from specific financial statements, weekly closing prices and the rate of 
return of treasure bills with one year of maturity.  The above data was obtained from the Stock 
Exchange of Thailand and the Bank of Thailand websites.  The results of the study are as follows. 

In terms of liquidity, big commercial banks showed the highest liquidity from the high 
current ratio due to the fact that their loan-to-deposit ratio was lower than industrial average.  For 
medium-sized banks, their current ratio was a little lower than industrial average and they offered 
small number of loans.  Small banks had the lowest liquidity; they used all their deposits to offer 
loans and they tried to find additional financial sources so that they would be able to offer more 
loans.  This resulted in their liquidity being low. 

In terms of management efficiency, small banks had the highest net margin ratio due to 
low interest expense.  This reflected the efficiency of small banks in controlling their expenses.  
The second best efficient group was big banks whose management efficiency ratio was higher 
than industrial average.  Medium-sized banks showed the lowest management efficiency ratio 
with low net margin ratio even though their expense ratio was a little lower than industrial 
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average, because they shouldered high interest expense.  This resulted in their net margin ratio 
being lower than industrial average. 

In terms of profitability, small banks showed the highest potential even though they had 
lowest return on equity ratio.  The second efficient group was big and medium-sized banks for 
which return on asset ratio and net interest ratio were lower than industrial average, even though 
their return on equity ratio was higher than industrial average.  This was because these banks 
obtained less capital from their stockholder than small banks did.  Therefore stockholders of big 
and medium-sized banks gained more return from their shares.  

In terms of capital adequacy, the overall system of commercial banks’ capital adequacy 
ratio was higher than designated by the Bank of Thailand by 8.50% which meant that the banks’ 
assets were highly protected and the banks were still able to offer security for customers.  Small 
banks showed the highest capital adequacy ratio and medium-sized and big banks were ranked 
second and third respectively. 

In terms of market value, medium-sized banks showed the highest market value ratio 
with the highest market-earning ratio according to the Stock Exchange and much higher than their 
profit.  Moreover their dividend yield ratio was higher than industrial average, even though they 
showed the lowest market-to-book value ratio.  Next in rank were big and small banks.  For big 
banks, the price-earning ratio and dividend yield ratio were lower than industrial average, even 
though they showed the highest market-to-book value ratio from capital accumulated from 
stockholders.  Small banks showed the lowest market value ratio even though they offered the 
highest return as shown in their dividend yield ratio being the highest.   

In terms of market value added, big banks showed the highest market value added which 
reflected management efficiency and the security on the part of stockholders.  The market value 
was as high as market price and there were a great number of stocks offered in the market.  On 
the other hand, for medium-sized and small banks, the market value added was lower than 
industrial average.  This was because the market value was a little higher than the owner’s capital 
according to stock price in the market and the number of stocks offered was low.  No bank in this 
group showed the higher market value added than industrial average. 

In terms of economic value added, big banks showed the highest economic value added 
which meant that the banks were able to add value for stockholders the most.  This was the result 
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of the most profit gained after tax while operating with the lowest capital.  Only big banks 
showed more economic value added over industrial average.  However, for medium-sized and 
small banks, economic value added was lower than industrial average because profit after tax was 
lower than industrial value and because of high capital.  As a result, both medium-sized and small 
banks have lower economic value added than industrial average.  


