
 
บทท่ี 3 

วิธีการดําเนินการศึกษา 
 

 ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพันธุสไปรูลินา ครั้งนี้ไดใช
วิธีการศึกษา ดังนี้ 
 
3.1  ขอบเขตการศึกษา 
     ในการศึกษาครั้งนี้จะทําการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพันธุ    
สไปรูลินา  โดยศึกษาจากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนต จํากัด ในรอบระยะเวลา  3 ป 
คือป  พ.ศ. 2545–2547  เพ่ือนําขอมูลท่ีไดจากงบการเงินของป พ.ศ. 2547  เปนฐาน เพ่ือใชในการ
ประเมินโครงการในปตอไปเปนระยะเวลา 10 ปคือ  ตั้งแตป พ.ศ. 2548-2556 

3.2 วิธีการศึกษา  

ขอมูลท่ีนาํมาศึกษา ไดเกบ็รวบรวมจากแหลงตาง ๆ ดังนี ้    

1)  ขอมูลจากแหลงปฐมภูมิ (Primary  Data) โดยใชแบบสัมภาษณเปนแนวทาง
ในการสัมภาษณผูบริหาร  และนโยบายบัญชีจากหัวหนาฝายบัญชี และพนักงานในแผนกผลิตของ
บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  

2)  ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  ไดจากการคนควาและรวบรวมขอมูลจากเอกสารของ
หนวยงานตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของ เชน กรมพัฒนาธุรกิจการคา  กระทรวงพาณิชย  สาขาเชียงใหม เปนตน 
และคนควาจากวารสาร  หนังสือ  สิ่งพิมพ  และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

3.3  การเก็บขอมูล 
ในการศึกษาครั้งนี้มีการเก็บรวบรวมขอมูลเพ่ือใชในการศึกษา แยกเปน 2 สวน คือ 
1) ขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหาร  หัวหนาฝายบัญชี และพนักงานในแผนกผลิตของ

บริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  สรุปขอมูลท่ีไดจากการสัมภาษณมีดังนี ้
1.1) ขอมูลจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จะเปนขอมูล

เชิงนโยบายในการดําเนินงาน และทิศทางการขยายตัวของธุรกิจ  ประกอบดวย 
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(1) การเพ่ิมขึ้นของยอดขาย  กลาวคือในป พ.ศ. 2547 บริษัทไดรับคําสั่งผลิต
จากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ดตรายี่หอ H-Life โดยทําสัญญาวาจางเปนระยะเวลา 10 ป  สัดสวนใน
การวาจางใหผลิตคิดเปนรอยละ 60 ของยอดการผลิตท้ังหมดของกิจการ 

(2) การขยายการผลิต โดยการสรางฐานการผลิตเพ่ิมท่ี อําเภอสีคิ้ว จังหวัด
นครราชสีมา เนื่องจากคําสั่งซื้อเพ่ิมจากผูจําหนายสาหรายอัดเม็ด ตรา H-Life ในป พ.ศ. 2547 ทําให
ตองมีการลงทุนในท่ีดิน  อาคาร โรงงาน เครื่องมือ เครื่องใชในโรงงาน เปนเงิน 41,742,327.57 บาท 

(3) การจัดหาแหลงเงินทุนของกิจการ  โดยการกูยืมจากธนาคารพาณิชย   
แหงหนึ่ง  ทําสัญญาการกูยืมครั้งแรกเม่ือปพ.ศ. 2546 วงเงิน 18,000,000 บาท และกูเงินครั้งที่ 2 
เม่ือพ.ศ. 2547 วงเงิน 8,925,000 บาท  โดยใชบัญชีเงินฝากประจํา 12 เดอืนเปนหลักทรพัยค้าํประกนั 
และธนาคารคิดอัตราดอกเบ้ียเงินกูในอัตรารอยละ 5  ตอป   

(4) การขยายสวนแบงตลาดใหมีสัดสวนเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ  5 
ของสวนแบงตลาดปกติ   

(5) การเพ่ิมยอดขายรอยละ 10 จากฐานการจําหนายในปเดิม 
1.2)  ขอมูลจากการสัมภาษณหัวหนาฝายบัญชีของบริษัทกรีนไดมอนด จาํกัด 

จะสัมภาษณเกี่ยวกับนโยบายบัญชีของบริษัทเพ่ือนําขอมูลท่ีไดมาทําการวิเคราะหงบการเงินของ
บริษัท โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

(1) นโยบายการคิดคาเสื่อมราคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนใหใชวิธีเสนตรง
ตามประมาณการอายุการใชงานของสินทรัพยนั้น ๆ 
                                สินทรัพยไมหมุนเวียน        อายุการใชงาน 

ท่ีดิน     ไมมี 
อาคาร     20 ป   
โรงงาน     20 ป   
เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน    5 ป   
เครื่องใชสํานักงาน     5 ป   
ยานพาหนะ      5 ป   

(2) นโยบายเกี่ยวกับคาใชจายในการขายและบริหารมีดังนี้  
- การเพ่ิมเงินเดือนในสวนของการขายและบริหารจะเพ่ิมขึ้นตาม

นโยบายการปรับคาจางแรงงานของกิจการ คือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 5 ของปท่ีผานมา 
- คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักรจะเพ่ิมขึ้นตามอัตราเงินเฟอ

รอยละ 6 ของปท่ีผานมา 
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- คาสาธารณูปโภค คาดวาจะมีอัตราการเพ่ิมเทากับอัตราเงินเฟอ คือ
รอยละ 6  (อัตราเงินเฟอเดือนกุมภาพันธ พ.ศ. 2549 มีอัตรารอยละ 5.6 (www.bot.or.th, 2 มีนาคม 
พ.ศ. 2549)) 

- คาสมาชิกวารสารคาดวาจะยังมีจํานวนเทาเดิม เนื่องจากปจจุบัน
วารสารท่ีรับอยูพอเพียงสําหรับขาวสารใหม ๆ เกี่ยวกับผลิตภัณฑและการบริหารงาน จึงไมมีการเพ่ิม
คาใชจายในสวนนี้ 

- คาโฆษณาและสงเสริมการขาย คาดวาจะเพ่ิมในอัตรารอยละ 16 
ของยอดขายในแตละปโดยคํานวณไดจาก 
       อตัรารอยละคาโฆษณาและสงเสริมการขาย =   คาโฆษณาและสงเสริมการขาย ป พ.ศ. 2547  
                                     ยอดขาย 
ตัวเลขจากงบการเงิน  
      คาโฆษณาและสงเสริมการขาย ป พ.ศ. 2547 =   13,740,543               บาท   

                             ยอดขาย                 =   86,755,015.08 บาท 

แทนคาไดดังนี ้
       อตัรารอยละคาโฆษณาและสงเสริมการขาย =   13,740,543.00  
            86,755,015.08 

      =   16 
 ดังนั้นอัตราการคาโฆษณาและสงเสริมการขายรอยละ  16  
 
เนื่องจาก คาใชจายในการโฆษณาและสงเสริมการขายเปนจํานวนเงินคอนขางสูง คือ 

13,740,543 บาท ฝายบริหารจึงมีนโยบายควบคมุคาใชจายดังกลาวไมใหเพ่ิมสงูมากไปกวานี ้ ซึง่จะ
ไมสงผลกระทบกับยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นในแตละป  จึงทําใหคาใชจายสวนนี้คงท่ี 

- คาสอบบัญชี บริษัทมีนโยบายการใชผูสอบบัญชีจากสํานักงานเดิม
เนื่องจากมีความเขาใจในกิจการในระดับด ีซึ่งทําใหคาสอบบัญชีจะมีจํานวนคงท่ี 

- เงินสมทบประกันสังคมของพนักงาน  บริษัทตองจายสมทบ       
เงินประกันสังคมใหกับพนักงานตามกฎหมายแรงงาน  ในอัตรารอยละ 5 ของเงินเดือน ซึ่งถือวามี
อัตราท่ีสูงกวาปกอน ๆ และคาดวาอัตรานี้จะยังไมมีการเปลี่ยนแปลง   
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- คาเดินทางและคาพาหนะ  บริษัทเห็นวาคาเดินทางและคาพาหนะ
ขึ้นอยูกับราคาน้ํามันท่ีเปลี่ยนแปลง   ราคาน้ํามันมักจะปรับคาตามอัตราเงินเฟอ ดงันัน้การประมาณ
การวาราคาน้ํามันจะเพ่ิมตามอัตราเงินเฟอ คือรอยละ 6 ในแตละป 

- คาใชจายเบ็ดเตล็ด  เปนคาใชจายประเภทคาธรรมเนียมธนาคาร  
หรือคาใชจายอื่น ๆ   ดังนั้น บริษัทจึงมีนโยบายใหมีอัตราการเพ่ิมเทากับอัตราเงินเฟอ คือรอยละ 6  

1.3) ขอมูลจากการสัมภาษณฝายผลิตของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด จะเปน     
ขอมูลท่ีใชในการวางแผนการผลิต  ประกอบดวย 

(1) กําลังการผลิตสาหรายผง ปจจุบันสามารถผลิตไดจํานวน 30 ตนั/ป หรอื
คิดเปน 30,000,000 กรัม และกําลังการผลิตสูงสุดไมเกิน 100 ตัน/ป  ซึ่งสามารถนําไปบรรจุเปน
สาหรายอัดเม็ด 500,000  ขวด (สาหรายอัดเม็ด 1 ขวดจะใชสาหรายผงหนัก 60 กรัม )   

(2) กิจการมีนโยบายเพ่ิมกําลังการผลิตรอยละ 10 จากปริมาณการผลิตของ
ปกอน 

(3) ตนทุนการผลิต เชน ธาตุอาหาร  ปุย และแกส จะมีอัตราการเพ่ิมขึ้น   
รอยละ 6  ตามอตัราเงินเฟอ 

2) ขอมูลจากงบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ในรอบระยะเวลา 3 ป  
คือ  ป พ.ศ. 2545-2547 เพ่ือเก็บรวบรวมตัวเลขเกี่ยวกับตนทุนขาย  คาใชจายในการขายและบริหาร  
ดอกเบ้ียจาย  รายได  โดยใชขอมูลของปพ.ศ. 2547 เปนปฐานในการประเมินโครงการในปตอไป   
งบการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  ประกอบดวย 
 

2.1)   งบดุล  (Balance  Sheet) 
2.2)   งบกําไรขาดทุน  (Income  Statement) 

  
2.1) งบดุล  หมายถึง งบท่ีแสดงฐานะการเงินของกิจการวา กิจการมีสินทรัพย  

หนี้สิน  และทุน ณ วันใดวันหนึ่ง เปนจํานวนเทาใด  งบดุลของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2545-2547 แสดงไดดังนี ้
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บริษัท กรีนไดมอนด จํากัด 
งบดุล 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545-2547 
รายการ 2545 2546 2547 

สินทรัพย    
สินทรัพยหมุนเวียน    
     เงินสดในมือ และเงินฝากธนาคาร                                                      (2) 339,476.97 600,647.83 6,717,956.13 
     ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 2,536,908.78 4,749,120.52 5,460,210.77 
     สินคาคงเหลือ 6,400,729.46 7,614,249.68 2,214,249.68 
     ดอกเบีย้คางรับ   449,685.96  
     สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 198,845.73 730,483.11 5,587,218.10 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 9,475,960.94 14,144,187.10 19,979,634.68 
สินทรัพยไมหมุนเวียน      
     เงินใหกูกรรมการ  5,995,811.41  
     ที่ดินอาคาร และอุปกรณ สุทธิ                                                            (3) 5,179,680.78 13,639,545.00 48,704,293.71 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 5,179,680.78 19,635,356.41 48,704,293.71 

รวมสินทรัพย 14,655,641.72 33,779,543.51 68,683,928.39 
      
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน    
หน้ีสินหมุนเวียน      
     เจาหน้ีการคา 1,014,715.52 3,033,660.02 1,677,941.70 
     หน้ีสินตามสัญญาเชาซ้ือที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 395,712.00   1,715,131.00 
     สวนของเงินกูระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป   1,164,940.00 3,900,000.00 
     ภาษีเงินไดคางจาย   5,524.44  
     คาใชจายคางจาย 12,000.00 31,713.75  
     ดอกเบีย้คางจาย   77,305.61  
     หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 35,388.32 127,967.77 21,104,415.53 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,457,815.84 4,441,111.59 28,397,488.23 
หน้ีสินระยะยาว    
     หน้ีสินตามสัญญาเชาซ้ือ 275,892.00 2,222,295.98 2,241,937.00 
     เงินกูยืมจากกรรมการ 12,214,044.69    
     เงินกูระยะยาว                                                                                     (4)   18,000,000.00 25,125,000.00 
รวมหน้ีสินระยะยาว 12,489,936.69 20,222,295.98 27,366,937.00 
รวมหน้ีสิน 13,947,752.53 24,663,407.57 55,764,425.23 
สวนของผูถือหุน    
     ทุนเรือนหุน 1,000,000 หุนๆละ 10 10,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00 
หุนที่ออกและเรียกชําระแลวเต็มมูลคา 10,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00 
ขาดทุนสะสม (9,292,110.81) (1,333,550.02) 2,919,503.16 
รวมสวนของผูถือหุน 707,889.19 8,666,449.98 12,919,503.16 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 14,655,641.72 33,329,857.55 68,683,928.39 
 
ท่ีมา :  จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย สาขาเชียงใหม 
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2.2) งบกําไรขาดทุน หมายถึง งบท่ีแสดงถึงผลการดาํเนนิงานของกจิการในรอบ
ระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง  งบกําไรขาดทุนของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด สําหรับรอบระยะเวลา 3 ป 
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2545-2547 แสดงไดดังนี ้

บริษัท กรีนไดมอนด จาํกดั 
งบกาํไรขาดทุน 

สาํหรับป สิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2545-2547 
รายการ 2545 2546 2547 

รายไดจากการขายสนิคา 15,383,384.49 30,368,984.03 82,000,000.00 
หัก  ตนทุนขาย 8,302,530.86 11,225,388.03 44,810,000.00 
กําไรข้ันตน 7,080,853.63 19,143,596.00 37,190,000.00 
หัก  คาใชจายในการขายและบริหาร                              (5) 9,539,751.26 11,095,275.94 35,410,167.73 
กําไรเบ้ืองตน (2,458,897.63) 8,048,320.06 1,779,832.27 
บวก  ดอกเบ้ียรับ 283.55 450,064.03 0 
บวก  รายไดอื่น 161,970.90 46,035.49 4,755,015.08 
กําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษ ี (2,296,643.18) 8,544,419.58 6,534,847.35 
หัก  ดอกเบ้ียจาย 51,993.03 580,334.35 1,443,568.83 
กําไรกอนหักภาษ ี (2,348,636.21) 7,964,085.23 5,091,278.52 
หัก  ภาษีเงินไดนิติบุคคล  0.00 5,524.44 838,225.34 
กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ (2,348,636.21) 7,958,560.79 4,253,053.18 

หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 หมายเหต ุ 1 นโยบายการเงินของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด  แสดงงบการเงิน สําหรับ
ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2545, 2546 และ 2547  โดยเกณฑบันทึกบัญชีจะใชเกณฑคงคาง 
 หมายเหต ุ 2 เงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 6,717,956.13 บาท  ประกอบดวย   
เงินสด จํานวน  217,650.25 บาท เงินฝากธนาคารประเภทออมทรัพย 1,242,432.07 บาท และ       
เงินฝากประจําประเภท 12 เดือน จํานวน 5,257,873.81 บาท 
 หมายเหต ุ3 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ แสดงตามราคาทุน ณ วันท่ีซื้อหรือไดมาหรือ
กอสรางแลวเสร็จ หักคาเสื่อมราคาสะสมคํานวณโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานโดยประมาณ
ของสินทรัพยแตละประเภทโดยไมคํานึงถึงมูลคาซาก อัตราคาเสื่อมราคาของสินทรัพยอยูระหวาง
รอยละ 5-20  ตอป คาเสื่อมราคาของสินทรัพยท่ีไดรับจากการบริจาค ซึ่งนํามาใชในการดําเนินงาน
กอใหเกิดรายไดโดยตรง รับรูเปนคาใชจายในการดําเนินงาน 
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 หมายเหต ุ4 เงินกูยืมระยะยาว ประกอบดวยวงเงินการกูยืมตามสัญญาปพ.ศ. 2546 
จํานวน 18,000,000 บาท และปพ.ศ. 2547 จํานวน 8,925,000 บาท อัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป 
 หมายเหต ุ5 คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวย 
   รายการ     จํานวน(บาท) 

เงินเดือน          17,986,813.05 
คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครือ่งจกัร               274,499.30 
คาสาธารณูปโภค                        90,625.00 
คาสมาชิกวารสาร                                  24,378.00 
คาเสือ่มราคา        1,873,631.64 
คาโฆษณาและสงเสริมการขาย                    13,740,543.00 
คาสอบบัญชี                       136,700.00 
เงินสมทบประกันสังคม                 899,340.65 
คาเดินทางและพาหนะ                     30,870.00 
คาใชจายเบ็ดเตลด็          352,767.09 

 

ท่ีมา :  จากกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย สาขาเชียงใหม 
 

ในการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการเพาะเลี้ยงสาหรายพันธุสไปรูลินา  
ของบริษัทกรีนไดมอนด จํากัด ผูศึกษาไดนํางบการเงินของกิจการในปพ.ศ. 2547 เปนปฐาน
ในการประมาณการตนทุนขาย   คาใชจายในการขายและบริหาร   ดอกเบี้ยจาย   รายได  
โดยมีหลักเกณฑในการประมาณการมีดังนี้  

1) การคํานวณตนทุนการ เพาะเลี้ ยงสาหร า ยพันธุสไปรูลินา  ซึ่ งตนทุน
ในการเพาะเลี้ยงแบงออกเปน 2 สวนไดแก 

1.1) คาใชจายในการลงทุน 
1.2) คาใชจายในการดําเนินงาน 
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1.1) คาใชจายในการลงทุน 
 ผูศึกษาไดนําขอมูลการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียนในปพ.ศ. 2547  

ประกอบดวย ท่ีดิน  อาคาร  เครื่องตกแตงอาคาร  โรงงาน  เครื่องมือเครื่องใชในโรงงาน  เครื่องใช
สํานักงาน และยานพาหนะ มาใชเปนเงินลงทุนเริ่มแรกสําหรับการประเมินโครงการ 

1.2) คาใชจายในการดําเนินงาน 
ผูศึกษาไดแบงคาใชจายในการดําเนินงานออกเปน 2 สวน ไดแก 

(1) ตนทุนการผลิต  ประกอบดวยวัตถุดิบทางตรง  คาแรงงานทางตรง  
และคาโสหุยอุปกรณการผลิต ในท่ีนี้จะคํานวณหาตนทุนการผลิตสาหรายตอ 1 ขวดของป  พ.ศ. 
2547  ซึ่งมีวิธีการคํานวณไดดังนี ้

         ตนทุนการผลติท้ังสิน้   =   วตัถดุิบทางตรง + คาแรงงานทางตรง + คาโสหุยอปุกรณการผลิต 
 
      ตนทุนการผลติ/กิโลกรัม =     ตนทุนการผลติท้ังสิน้ (บาท) 
                                                       ปริมาณการผลิต(กิโลกรัม) 
 
        ตนทุนการผลติ/ขวด     =      ตนทุนการผลิต/กิโลกรัม X 60 
       1,000 
 
หมายเหต ุ สาหราย 1 ขวดมีน้าํหนักสุทธิ 60 กรัม (1,000 กรัม เทากับ 1 กิโลกรัม) 
  เม่ือไดตนทุนการผลิตสาหราย/ขวดของป พ.ศ. 2547 จะนําตัวเลขตนทุนท่ีไดไป
ประมาณการตนทุนการผลิตสาหราย/ขวด ในป พ.ศ. 2548-25556 ตามนโยบายของบริษัทตอไป 

 
(2) คาใชจายในการขายและบริหาร  ประกอบดวย  เงินเดือน และ       

สวสัดิการ  คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจกัร  คาสาธารณูปโภค  คาสมาชิกวารสาร  คาโฆษณา
และสงเสริมการขาย   คาเสื่อมราคา   คาสอบบัญชี   เงินสมทบประกันสังคม   คาเดินทางและ        
คาพาหนะ  และคาใชจายเบ็ดเตล็ด  ซึ่งไดนําขอมูลมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ของบริษัท  
กรีนไดมอนด จํากัด ปพ.ศ. 2547 มาเปนปฐานเพ่ือประมาณการคาใชจายในการขายและบริหาร
ตามนโยบายของบริษัทในปพ.ศ. 2548-2556 ตอไป 
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2) การคํานวณดอกเบ้ียจาย  ในการคิดคาํนวณหาดอกเบ้ียจายท่ีเกดิจากการกูยืมเงิน
เพ่ือมาลงทุนเพ่ิมในป พ.ศ. 2547 ตองพิจารณาตามขอตกลงในการชําระดอกเบ้ียจายระหวาง
ธนาคารกับบริษัท โดยแยกการคํานวณดอกเบ้ียจากการกูยืม 2 ครั้ง คือ 
 ครั้งท่ี 1   จากวงเงินกู  18,000,000 บาท   เม่ือป พ.ศ. 2546 โดยกําหนดจายชําระ
เงินตนและดอกเบ้ีย ปละ 1,800,000 บาท  คิดอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป เปนระยะเวลา 15 ป   
 ครั้งท่ี 2   จากวงเงินกู  8,925,000 บาท   เม่ือป พ.ศ. 2547 โดยกําหนดจายชําระ
เงินตนและดอกเบ้ีย ปละ 870,000 บาท  คิดอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 ตอป เปนระยะเวลา 15 ป  วธิกีาร
คํานวณมีดังนี ้

 ดอกเบ้ียจาย  =  เงินตน  x  อัตราดอกเบ้ีย x  ระยะเวลา 
 

3) ประมาณการรายได จะเปนการประมาณการรายไดของ ปพ.ศ. 2548-2556 
ซึ่งตองพิจารณาจากปริมาณการขาย  และราคาขายตอหนวย 

3.1)  คํานวณหาปริมาณการขาย โดย คํานวณจาก 
ปริมาณการขาย = ปริมาณการขายใหกับผูจําหนาย H-Life    +  
     ปริมาณการขายของบริษัทในตรา GD-1 

 เนื่องจากปริมาณท่ีผลิตไดจะนําไปจําหนายในงวดการผลิตท้ังหมด ทําใหไมมี
สินคาคงเหลือ หรืองานระหวางทํา โดยมีการจัดจําหนายใหผูจําหนาย H-Life ในอัตรารอยละ 60 
และจําหนายในตรา GD-1 รอยละ 40 ของปริมาณการผลิต  และไดนําปริมาณการขายปพ.ศ. 2547 
มาประมาณการตามนโยบายของบริษัทในปพ.ศ. 2548-2556 ตอไป 

3.2)  ราคาขายตอหนวย   
 บริษัทไดทําสัญญาการจําหนายสาหรายอัดเม็ดใหกับผูจาํหนาย H-Life 

โดยจะทําการปรับราคาขายทุก 3 ป  โดยจะปรับราคาเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 6  แตไมเกนิรอยละ 15 
ของราคาเดิม   สวนราคาขายของสาหราย GD-1 จะปรับราคาขายเพ่ิมขึ้นทุก 3 ป ในอตัรารอยละ 10 
ของราคาเดิม 

3.3)  รายไดจากการจําหนาย   
 รายไดจากการจําหนายสาหรายอัดเม็ด ของบริษัทไดมาจากการรับผลิต

ใหกับผูจําหนาย H – Life และ GD-1 คิดคํานวณไดจาก 
รายไดจากการจําหนาย = ปริมาณขาย  x ราคาขายตอหนวย 
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4)  การประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ   คํานวณไดจาก กระแสเงินสดรับ  และกระแส
เงินสดจาย  เพ่ือหากระแสเงินสดสุทธิในงวด  แลวนําผลท่ีไดไปประเมินผลตอบแทนจากโครงการ
ลงทุนโดยมีวิธีการคิดคํานวณ ดังนี ้

กระแสเงินสดสุทธิ =  กระแสเงินสดรับ – กระแสเงินสดจาย 
 

5)  การประเมินผลตอบแทนจากโครงการลงทุน  การประเมินโครงการใชวิธีการศึกษา 3 
วิธ ีคือ 

5.1)  ระยะเวลาคืนทุน คํานวณโดยการหากระแสเงินสดสุทธิท่ีไดรับจาก
โครงการวาใชระยะเวลานานเทาไรจึงจะคุมกับรายจายลงทุนเริ่มแรกพอดี  และการคํานวณจะไม
คํานึงถึงมูลคาของเงินตามเวลาของกระแสเงินสดตลอดชวงอายุโครงการ  

5.2)   มูลคาปจจุบันสุทธ ิ  คํานวณโดยเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดรับกับกระแสเงินสดจายของการลงทุน โดยคิดอัตราลดตามอัตราผลตอบแทนท่ีหนวยธุรกิจ
ตองการ  สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
                                                   ( )

( )t
tt

n

t i
CRNPV

+

−
= −

=
∑ 10

 
   

NPV       =   มูลคาปจจุบันสุทธิของเงินลงทุน 
                R T                 =   ผลตอบแทนในปท่ี T 
                C T            =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี T 
  I                =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  T              =   ปของโครงการ คอืปท่ี 0, 1, 2, 3,……….N 
  N             =   อายุของโครงการ 
   

ในการประเมินผลการคํานวณมูลคาปจจุบันมีคา เปนบวก แสดงวา
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรับจากโครงการสูงกวาอัตราสวนลด คือจะยอมรับโครงการ  
แตถามูลคาปจจุบันมีคาเปนศูนยหรือติดลบ แสดงวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไดรบัต่าํกวา
อัตราสวนลด คือจะไมยอมรับโครงการควรลมเลิก 
 5.3)  อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ    เปนอัตราผลตอบแทน
ท่ีใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนหรือกระแสเงินสดรับสุทธิเทากับมูลคาปจจุบันของตนทุนหรือ
กระแสเงินสดจายสุทธิ  สูตรท่ีใชในการคํานวณ  คือ 
  

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 42 

                                                        ( )
( )

0
10

=
+

−
= −

=
∑ t

tt
n

t i
CRIRR  

 

  IRR        =   อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ   
                R T                  =   ผลตอบแทนในปท่ี T 
                C T             =   เงินลงทุนสุทธิในโครงการปท่ี T 
  I                =   อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย 
  T               =   ปของโครงการ คอืปท่ี 0, 1, 2, 3,……….N 
  N               =   อายุของโครงการ 

 
ในการประเมินผลการคํานวณอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการจะพิจารณา

โครงการท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริงสงูกวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ําท่ีตองการจากการลงทุนหรอื
คาของทุน  แตถาอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการท่ีคาํนวณไดต่ํากวาก็ไมควรตดัสนิใจลงทุน
ในโครงการนั้น   
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