
 
 

บทท่ี  4 
สรุปและอภิปรายผลการศึกษา 

 
การศึกษาเรื่องการเปดเผยขอมูลของบริษัทในกลุมพลังงานที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยของประเทศไทยและอังกฤษ  โดยเนนการศึกษาเฉพาะในสวนของหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาเปรียบเทียบถึงแนวปฏิบัติทางการบัญชีในการเปดเผยขอมูล  
ในหมายเหตุประกอบงบการเงินของกลุมธุรกิจดังกลาว  การศึกษาไดทําการศึกษาหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของไทยจํานวน  11  บริษัท  และ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอังกฤษจํานวน  20  บริษัท  กลุมธุรกิจพลังงาน  ระหวางป 
พ.ศ. 2545 – พ.ศ. 2547  เพื่อทราบถึงลักษณะการเปดเผยขอมูลของกลุมธุรกิจดังกลาว โดย
ทําการศึกษามาตรฐานการบัญชีไทยที่เกี่ยวของจํานวน  16  ฉบับ  และมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินของประเทศอังกฤษที่เกี่ยวของจํานวน  20  ฉบับ  เพื่อใชในการกําหนดรายการที่ควรเปดเผย
ในหมายเหตุประกอบงบการเงินของทั้งสองประเทศ  แลวทําการเปรียบเทียบกัน 
 
4.1  สรุปผลการศึกษา 
 จากการศึกษาเปรียบเทียบเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทยและบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอังกฤษ  
กลุมพลังงานทั้งหมด  71  รายการที่มีการเปดเผย  พบวามีจํานวนรายการที่มีการเปดเผยและสามารถ
เปรียบเทียบกันไดทั้งส้ิน  25  รายการ  โดยไดนําสัดสวนการเปดเผยเทียบเปนรอยละ  แลวหา
คาเฉลี่ยของทั้ง  3  ป  โดยผลการศึกษาจากการเปดเผยทั้ง  25  รายการ  สามารถสรุปความ
เหมือนกันและความแตกตางกันของการเปดเผยขอมูลไดดังนี้ 

1. รายการที่มีการเปดเผยขอมูลเหมือนกันประกอบดวย  13  รายการ  โดยขอมูลท่ีมีอัตรา
การเปดเผยในระดับเดียวกันของบริษัทในทั้งสองประเทศ  มีจํานวนทั้งสิ้น  11  รายการ  คือ  การ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับนโยบายบัญชี  ขอมูลที่ระบุวาไดจัดทําตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  
หลักเกณฑในการจัดทํางบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวม  ลูกหนี้การคาและคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญ  เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย  ที่ดิน  อาคาร อุปกรณและคาเสื่อม  การนําเสนอ
ขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน  และเครื่องมือทางการเงิน  เปนการเปดเผยขอมูลที่มีอัตรา
การเปดเผยอยูระดับสูงเหมือนกัน  สวนการเปดเผยขอมูลเร่ืองสวนของทุน  และเงินทุนและเงิน
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สํารองของกิจการ  เปนการเปดเผยขอมูลที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลอยูระดับคอนขางสูงเหมือนกัน  
และสุดทายการเปดเผยขอมูลเร่ืองตนทุนขายและตนทุนดําเนินงาน  เปนการเปดเผยขอมูลท่ีมีอัตรา
การเปดเผยอยูระดับต่ําเหมือนกัน   

ขอมูลที่มีอัตราการเปดเผยในระดับตางกันของบริษัทในทั้งสองประเทศ  แตมีอัตราการ
เปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยตางกันไมเกินรอยละ 20  มีจํานวนทั้งสิ้น  2  รายการ  คือ  การเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสินคาคงเหลือ  เปนการเปดเผยขอมูลท่ีมีอัตราการเปดเผยขอมูลตางกันรอยละ  19.09  และ
เงินเบิกเกินบัญชี  และหนี้ระยะสั้นครบกําหนดชําระภายใน 1 ป  เปนการเปดเผยขอมูลท่ีมีอัตราการ
เปดเผยขอมูลตางกันรอยละ  20 

และจากการศึกษาการเปดเผยขอมูลที่เหมือนกันจํานวน  13  รายการนั้น  พบวา   
1.1)   รายการการเปดเผยขอมูลสวนใหญมีอัตราการเปดเผยระดับสูงหรือคอนขางสูง

เหมือนกัน  คือรายการการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับนโยบายบัญชี  ขอมูลที่ระบุวาไดจัดทําตามหลักการ
บัญชีที่รับรองทั่วไป  หลักเกณฑในการจัดทํางบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวม  ลูกหนี้
การคาและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย  ที่ดิน  อาคาร อุปกรณและ
คาเสื่อม  สวนของทุน  เงินทุนและเงินสํารองของกิจการ  การนําเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตาม
สวนงาน  เครื่องมือทางการเงิน    คงมีเพียงแตรายการการเปดเผยขอมูลในเรื่องตนทุนขายและ
ตนทุนดําเนินงานเทานั้น  ที่มีอัตราการเปดเผยโดยเฉลี่ยในทั้งสองประเทศอยูในระดับต่ําเหมือนกัน  
และเปนรายการที่ไมมีมาตรฐานการบัญชีในเรื่องนั้นกําหนดออกมาบังคับใชในทั้งสองประเทศเลย 

1.2) รายการที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยอยูระดับสูงหรือคอนขางสูงนั้น  มีถึง 5 
รายการที่มาตรฐานการบัญชีในเรื่องนั้น ๆ ออกมาบังคับใชในทั้งสองประเทศ  คือรายการการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับนโยบายบัญชี  รายการการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธี
สวนไดเสีย  รายการการเปดเผยขอมูลเรื่องของที่ดิน  อาคาร  อุปกรณและคาเสื่อมราคา  รายการการ
นําเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน  และรายการการเปดเผยเรื่องเครื่องมือทางการเงิน  
โดยจะเห็นไดวาในบางรายการมีมาตรฐานการบัญชีออกมาเปนแนวทางในการปฏิบัติเกินกวา 1 
ฉบับอีกดวย 

1.3) รายการที่มีอัตราการเปดเผยโดยเฉลี่ยอยูในระดับที่สูงนั้น  มี 4 รายการที่มีมาตรฐาน
ทางการบัญชีกําหนดออกมาบังคับใชในเรื่องนั้น  ในประเทศไทย  แตไมมีมาตรฐานทางการบัญชี
หรือมาตรฐานเกี่ยวกับการรายงานทางการเงินกําหนดบังคับใชในประเทศอังกฤษ  คือรายการการ
เปดเผยขอมูลที่ระบุวาไดจัดทําตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  รายการการเปดเผยขอมูลในเรื่อง
ของหลักเกณฑในการจัดทํางบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวม  และรายการการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสินคาคงเหลือ 
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1.4) รายการที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลอยูในระดับที่สูงนั้น  มี 3 รายการที่ไมมีมาตรฐาน
ทางการบัญชีบังคับใชในเรื่องนั้น ๆ ในทั้งสองประเทศเลย  คือรายการเงินเบิกเกินบัญชีและหนี้
ระยะสั้นครบกําหนดชําระภายใน 1 ป  การแสดงรายการในสวนของทุน  และรายการการเปดเผย
ขอมูลในเรื่องเงินทุนและเงินสํารองของกิจการ 

2.   รายการที่มีการเปดเผยขอมูลตางกัน  มีจํานวนทั้งสิ้น  12  รายการ  โดยขอมูลที่มีอัตรา
การเปดเผยตางระดับกันของบริษัทในทั้งสองประเทศ  และมีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ย
ตางกันเกินรอยละ  20  คือ  การเปดเผยขอมูลเร่ืองเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  มีอัตราการ
เปดเผยตางกันรอยละ  72.73  รายการระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  มีอัตราการเปดเผย
ตางกันรอยละ  50  สินทรัพยไมมีตัวตน  มีอัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  28.34  การรับรูการ
เคลื่อนไหวในสวนของทุน  มีอัตราการเปดเผยขอมูลตางกันรอยละ  65  กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน  มี
อัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  43.19  รายได  มีอัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  27.58  กําไรจาก
การดําเนินงาน / กําไรสุทธิ  มีอัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  40.76  ตนทุนเกี่ยวกับพนักงาน  มี
อัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  43.64  ภาษี  มีอัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  66.67  คาตอบแทน
กรรมการ  มีอัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  33.79  คาตอบแทนสํานักงานสอบบัญชี  มีอัตราการ
เปดเผยตางกันรอยละ  23.33  และรายการดอกเบี้ยสุทธิ  มีอัตราการเปดเผยตางกันรอยละ  63.33 

และจากการศึกษาการเปดเผยขอมูลที่ตางกันจํานวน  12  รายการนั้น  พบวา   
2.1) สวนใหญรายการการเปดเผยขอมูลที่แตกตางกันจํานวน  10  รายการ  เปนความ

แตกตางที่อัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยของบริษัทอังกฤษมีการเปดเผยสูงกวาบริษัทไทย  
ประมาณ  2 เทา  ไดแกรายการการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการสินทรัพยไมมีตัวตน  การรับรูการ
เคล่ือนไหวในสวนของทุน  กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน  รายได  กําไรจากการดําเนินงาน / กําไรสุทธิ    
ตนทุนเกี่ยวกับพนักงาน  ภาษี  คาตอบแทนกรรมการ  คาตอบแทนสํานักงานสอบบัญชี  และ
ดอกเบี้ยสุทธิ   

2.2) รายการการเปดเผยขอมูลที่บริษัทอังกฤษมีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยสูงกวา
บริษัทไทยนั้น  มี  2  รายการที่เปนรายการที่มีมาตรฐานการบัญชีกําหนดออกมาบังคับใชในเรื่อง
นั้น  ในประเทศอังกฤษ  แตในประเทศไทยไมไดมีมาตรฐานทางการบัญชีออกมาบังคับใชเลย  คือ  
รายการการเปดเผยขอมูลเรื่องสินทรัพยไมมีตัวตน และเรื่องภาษี    

2.3) รายการการเปดเผยขอมูลที่บริษัทอังกฤษมีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยสูงกวา
บริษัทไทยนั้น  มี 1 รายการที่มีมาตรฐานการบัญชีออกมาบังคับใชในทั้งสองประเทศ  คือรายการ
การเปดเผยขอมูลเรื่องกําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน   
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2.4) รายการการเปดเผยขอมูลที่บริษัทอังกฤษมีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยสูงกวา
บริษัทไทยนั้น  มี 1 รายการ  ที่เปนรายการที่มีมาตรฐานการบัญชีออกมาบังคับใชในประเทศไทย  
แตไมมีมาตรฐานการบัญชีออกมาบังคับใชในประเทศอังกฤษ  แตอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ย
ของบรษิัทอังกฤษ  กลับสูงกวาบริษัทไทย  คือรายการการเปดเผยขอมูลเรื่องรายได   

2.5) รายการการเปดเผยขอมูลท่ีบริษัทอังกฤษมีระดับอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยสูง
กวาบริษัทไทยนั้น  มีถึง 6 รายการ  ที่ไมไดมีมาตรฐานการบัญชีออกมาบังคับใชในทั้งสองประเทศ  
แตกลับเปนบริษัทอังกฤษที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยที่สูงกวาบริษัทไทย  คือ รายการการ
รับรูการเคลื่อนไหวในสวนของทุน  กําไรจากการดําเนินงานหรือกําไรสุทธิ  ตนทุนเกี่ยวกับ
พนักงาน  คาตอบแทนกรรมการ  คาตอบแทนสํานักงานสอบบัญชี  และดอกเบี้ยสุทธิ   

2.6) รายการการเปดเผยขอมูลที่บริษัทไทยมีระดับอัตราการเปดเผยขอมลูโดยเฉล่ียสูงกวา
บริษัทอังกฤษใน  2 รายการนั้น  พบวาทั้งสองรายการเปนรายการที่ไมมีมาตรฐานการบัญชีออกมา
บังคับใชในทั้งสองประเทศเลย  คือรายการการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด  และรายการระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน   

นอกเหนือจากการศึกษาเกี่ยวกับอัตราการเปดเผยในแตละระดับแลวปริมาณการเปดเผย
ขอมูลที่มีความแตกตางกันก็เปนสิ่งเพิ่มเติมที่ไดจากการศึกษา  โดยพบวารายการการเปดเผยขอมูล
เรื่องลูกหนี้การคาและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทไทยมีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยละเอียด
กวาบริษัทอังกฤษมาก  โดยจะเปนการแสดงรายการแยกตามอายุหนี้  มีการแสดงรายการคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ  และมีการใหรายละเอียดเพิ่มเติมในคําอธิบายเพิ่มเติมอ่ืนดวย  ในขณะที่บริษัทอังกฤษ
มีเพียงการแสดงยอดรวมของลูกหนี้การคาเปนรายการเดียวในรายการหนี้ระยะสั้นครบกําหนด
ชําระภายใน 1 ป เทานั้น  และรายการการเปดเผยขอมูลในสวนของทุนก็จะพบวาบริษัทอังกฤษมี
การเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทไทยมาก  มีทั้งจํานวนหุน  มูลคาหุน  การแสดงรายการที่สงผล
กระทบตอสวนของทุน  เหตุการณการเคลื่อนไหวเกี่ยวกับทุน  และคําอธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับทุน  
ในขณะที่บริษัทไทยมีเฉพาะการเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวกับทุนเปนรายการตามขอกําหนดตาม
มาตรฐานการบัญชีเทานั้น   

และยังพบวาการเปดเผยขอมูลของบริษัทอังกฤษมีหัวขอและเนื้อหาไปในทางวิเคราะห
มากกวาบริษัทไทย  ทั้งลําดับในการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินยังมีการลําดับที่
แตกตางกัน  โดยที่บริษัทไทยเนนรายละเอียดทางดานงบดุลมากอน  โดยเร่ิมจากสินทรัพย  หนี้สิน  
ทุน  แลวจึงนําเสนอในสวนรายละเอียดของรายงานในงบกําไรขาดทุน  แตบริษัทอังกฤษเนนในการ
นําเสนอขอมูลในสวนของงบกําไรขาดทุนมากอน  โดยเริ่มที่การรายงานจําแนกตามสวนงาน  
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รายได  คาใชจาย  ผลการดําเนินงาน  แลวจึงนําเสนอขอมูลในสวนของงบดุล  ดานสินทรัพย  
หนี้สิน  และเหตุการณอ่ืน ๆ   
 
4.2 อภิปรายผลการศึกษา 
 กลาวโดยสรุปในภาพรวมของทั้งสองประเทศ  พบวา  บริษัทไทยนั้น  รายการสวน
ใหญที่มีการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยในระดับสูง  เปนรายการที่มีมาตรฐานการบัญชีกําหนดไวใน
เร่ืองนั้น ๆ   ไมวาจะเปนรายการการเปดเผยเกี่ยวกับนโยบายบัญชี  ที่กําหนดไวตามมาตรฐานการ
บัญชีฉบับที่  35  เรื่อง “การนําเสนองบการเงิน”   รายการการเปดเผยเกี่ยวกับลูกหนี้การคาและคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  ที่กําหนดไวตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่  11  เร่ือง “หนี้สงสัยจะสูญและหนี้
สูญ”  เปนตน  คงมีเพียงรายการการแสดงรายการในสวนของทุน  รายการการเปดเผยขอมูลเร่ือง
เงินทุนและเงินสํารองของกิจการ  รายการการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเงินสดและรายการเทียบเทาเงิน
สด  และรายการการเปดเผยขอมูลรายการระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันเทานั้น  ที่ไมมี
มาตรฐานการบัญชีออกมาบังคับใช  แตอัตราการเปดเผยขอมูลของรายการดังกลาว  โดยเฉลี่ยอยูใน
ระดับสูงเชนกัน  ซ่ึงตรงกันขามกับบริษัทอังกฤษที่รายการสวนใหญที่มีการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ย
อยูในระดับที่สูงนั้นจะเปนทั้งรายการที่มีและไมมีมาตรฐานการบัญชีกําหนดออกมาบังคับใช  และ
อาจเปนรายการที่ไมมีมาตรฐานการบัญชีบังคับใชอีกดวย  ที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ย
มากกวารายการที่มีมาตรฐานการบัญชีบังคับใช 

ขอสังเกตเพิ่มเติมที่ไดจากการศึกษาคือปริมาณการเปดเผยขอมูลของรายการที่เปนรายการ
ที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยเหมือนกันคือ  รายการการเปดเผยขอมูลการแสดงรายการใน
สวนของทุน  โดยที่บริษัทอังกฤษมีปริมาณการเปดเผยขอมูลที่มากกวาปริมาณการเปดเผยขอมูล
ของบริษัทไทย  โดยที่รายการในสวนของทุนนั้น  บริษัทอังกฤษไดแยกแสดงรายการในหลายหวัขอ  
นอกเหนือจากการแสดงรายการในสวนของทุน  เชนรายการหัวขอใบแสดงสิทธ  รายการการรับรู
การเคลื่อนไหวในสวนของทุน ฯลฯ  จึงทําใหปริมาณการเปดเผยขอมูลในเรื่องนี้ของบริษัทอังกฤษ
มีสูงกวาบริษัทไทยมาก  ทั้ง ๆ ที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลโดยเฉลี่ยอยูในระดับเดียวกัน  ในขณะที่
รายการการเปดเผยขอมูลในเรื่องของลูกหนี้การคาและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญกลับเปนไปในทาง
ตรงกันขาม  คือปริมาณการเปดเผยขอมูลของบริษัทไทยกลับมีมากกวาปริมาณการเปดเผยขอมูล
ของบริษัทอังกฤษ  โดยการเปดเผยขอมูลของบริษัทไทยในเรื่องเกี่ยวกับลูกหนี้  จะเปนการแยก
แสดงรายการตามอายุหนี้  การแสดงมูลคาการเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  การแสดงมูลคาลูกหนี้แยกตาม
ประเภทลูกหนี้  และยังมีการใหคําอธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับลูกหนี้อีก  ในขณะที่บริษัทอังกฤษ  การ
แสดงรายการลูกหนี้เปนเพียงรายการยอยที่แสดงไวในสวนของหนี้สินอื่น ๆ (สินทรัพย)  เทานั้น  
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และยังเปนการแสดงมูลคาลูกหนี้รวม  โดยไมมีการแยกแสดงรายการลูกหนี้ยอยลงไป  หรือให
คําอธิบายเพิ่มเติมอื่นเกี่ยวกับลูกหนี้ดวย 

ความแตกตางกันระหวางการเปดเผยขอมูลในทั้งสองประเทศเนื่องมาจากความแตกตางใน
ดานมาตรฐานการบัญชีที่ออกมากําหนดแนวปฏิบัติทางการบัญชีในทั้งสองประเทศ  ซ่ึงพบวาใน
ประเทศอังกฤษ  มีมาตรฐานอยู  2 แบบ  ออกมารองรับการปฏิบัติงานทางบัญชี  และการปฏิบัติงาน
ทางดานการรายงานทางการเงิน  ในขณะที่มาตรฐานการบัญชีไทยจะเปนแบบที่  มาตรฐานการ
บัญชี  1  ฉบับ  จะครอบคลุมทั้งเรื่องแนวปฏิบัติทางการบัญชีและแนวปฏิบัติทางการรายงาน
ทางการเงิน  และในปจจุบันมาตรฐานที่ใชอยูในประเทศอังกฤษมี  11 ฉบับ  เปนเรื่องเกี่ยวกับแนว
ปฏิบัติทางการบัญชี  และมีอีก  20 ฉบับ  เปนเรื่องเกี่ยวกับแนวปฏิบัติทางการรายงานทางการเงิน  
ในขณะที่บริษัทไทยมีมาตรฐานที่ใชอยูในปจจุบันอยู  33 ฉบับ  (รวมแมบทการบัญชีดวย) 
 นอกเหนือจากความแตกตางทางดานการเปดเผยขอมูลใน 2 ประเทศที่กลาวมาขางตนแลว  
เรายังสามารถเห็นไดชัดเจนอีกอยางหนึ่งวา  การเปดเผยขอมูลของบริษัทอังกฤษมีทั้งหัวขอและ
เนื้อหาไปในทางวิเคราะหมากกวาบริษัทไทย  ทั้งลําดับในการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบ
งบการเงินยังมีการลําดับที่แตกตางกัน  โดยที่บริษัทไทยเนนรายละเอียดทางดานงบดุลมากอน  โดย
เร่ิมจากสินทรัพย  หนี้สิน  ทุน  แลวจึงนําเสนอในสวนรายละเอียดของรายงานในงบกําไรขาดทุน  
แตบริษัทอังกฤษเนนในการนําเสนอขอมูลในสวนของงบกําไรขาดทุนมากอน  โดยเริ่มที่การ
รายงานจําแนกตามสวนงาน  รายได  คาใชจาย  ผลการดําเนินงาน  แลวจึงนําเสนอขอมูลในสวน
ของงบดุล  ดานสินทรัพย  หนี้สิน  และเหตุการณอ่ืน ๆ   
 การที่การเปดเผยขอมูลของบริษัททั้ง 2 ประเทศมีความแตกตางกัน  ปจจัยอีกหนึ่งปจจัย
นาจะมาจากขนาดของตลาดหลักทรัพย  เนื่องจากตลาดหลักทรัพยของประเทศอังกฤษถือวาเปน
ตลาดหลักทรัพยที่มีความมั่นคงและมีมูลคาการลงทุนที่สูงกวามากเมื่อเทียบกับตลาดหลักทรัพย
ไทย  ดังนั้นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของอังกฤษจึงมุงตอบสนองความตองการของ
ผูใชงบการเงินใหครอบคลุมในทุกดานมากกวาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทย   
 อีกทั้งบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของอังกฤษก็เปนบริษัทขนาดใหญที่มีฐาน
การลงทุนอยูทั่วโลก  และมีขนาดการลงทุนที่สูงกวาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของ
ไทยมาก  ดังนั้นการจัดทํางบการเงิน  และการเปดเผยขอมูลในเรื่องตาง ๆ จึงตองเปนไปตามความ
ตองการของนักลงทุนมากกวาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทย 
 ดังนั้นจึงจะเห็นไดวารายงานทางการเงิน  และการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายงานทางการเงนิ
ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอังกฤษจะมุงนําเสนอขอมูลในแงของการจูงใจนักลงทุน
และมุงสรางภาพลักษณที่ดีของบริษัทตอสายตานักลงทุนมากกวาการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายงาน
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ทางการเงินของบริษัทไทยที่มุ ง เนนนํา เสนอขอมูลใหตรงตามมาตรฐานหรือระเบียบที่
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยกําหนด 
 นอกจากนี้การที่ประเทศไทยมีมาตรฐานการนําเสนอรายงานทางการเงินออกมารองรับ
รูปแบบการนําเสนองบการเงิน  จึงทําใหการเปดเผยขอมูลของไทยมีรูปแบบที่ชัดเจนและแนนอน  
ในขณะที่การเปดเผยขอมูลในสวนของความสมัครใจยังมีไมมากนัก  ยกเวนในบางเรื่องที่เกี่ยวของ
กับการตัดสินใจของนักลงทุนที่มีอัตราการเปดเผยขอมูลท่ีสูง  ในขณะที่ประเทศอังกฤษเองกลับไม
มีมาตรฐานในเรื่องของการนําเสนอรายงานทางการเงินที่ชัดเจนออกมารองรับ  มีเพียงแตมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินออกมารองรับในบางรายการเทานั้น  จึงทําใหการเปดเผยขอมูลของบริษัท
อังกฤษมีกรอบรูปแบบในการนําเสนอแบบกวาง ๆ  เทานั้น  ดังนั้นการนําเสนอขอมูลโดยสวนใหญ
ของบริษัทอังกฤษจึงเปนไปดวยความสมัครใจ  และคํานึงถึงผลประโยชนตอตัวกิจการเอง  ที่จะมุง
ตอบสนองความตองการของผูใชงบการเงินเปนสําคัญ 
 
4.3  ขอจํากัดในการศึกษา 
 -  ความแตกตางกันในเรื่องการจัดประเภทรายการ  ทําใหการจัดกลุมประเภทรายการใน
บางรายการมีความไมชัดเจน  โดยในบางรายการที่มีการเปดเผยในบริษัทไทยกลับพบวาในบริษัท
อังกฤษ  สามารถแตกไดเปนหลายรายการ  และการแตกรายการการเปดเผยขอมูลดังกลาว  มักจะ
เปนการเปดเผยขอมูลจากบริษัทเดียวกัน  แตในการศึกษาครั้งนี้จะยุบรวมเปนรายการการเปดเผย
ขอมูลในรายการเดียว  ซ่ึงอาจทําใหการศึกษาเห็นภาพไมชัดเจนของการเปดเผยขอมูล   
 

-  ความแตกตางกันของการจัดประเภทของสินทรัพย  หรือหนี้สิน  จะเห็นไดชัดวาในงบ
ดุลของบริษัทอังกฤษมีลักษณะรายการตางจากบริษัทไทยมาก  โดยในบางรายการไมมีการเปดเผย
ในงบดุลของบริษัทอังกฤษ  ไมวาจะเปนรายการลูกหนี้การคา  เจาหนี้การคา  หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน  
หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น  หนี้ระยะสั้นอื่น ฯลฯ  แตจะเปนรายการที่รวมอยูใน หนี้ระยะสั้นอ่ืน  หนี้
ระยะสั้นครบกําหนดชําระภายใน 1 ป  ฯลฯ  ซ่ึงจะรวมอยูกับรายการอื่นของบริษัทเทานั้น  ในขณะ
ที่บริษัทไทยมีการจัดประเภทของสินทรัพย  หรือหนี้สินอยางชัดเจน  จึงทําใหการเปดเผยขอมูลมี
ความแตกตางกัน   

 
-  การในบางรายการมีการเปดเผยขอมูลในบริษัทไทย  แตกลับไมมีการเปดเผยขอมูลใน

บริษัทอังกฤษ  เชนรายการขอมูลทั่วไปของกิจการ  รายการการสงเสริมการลงทุน  รายการกองทุน
สํารองเลี้ยงชีพ  ฯลฯ  และในทางกลับการมีการเปดเผยขอมูลในบริษัทอังกฤษ  แตกลับไมมีการ

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



เปดเผยขอมูลในบริษัทไทยเชน  รายการหนี้ระยะสั้นอื่น (ดานสินทรัพย)  หนี้ระยะยาวครบกําหนด
ชําระมากกวา 1 ป  รายการงบแสดงกําไรขาดทุนรวม 5 ป  ฯลฯ  จึงทําใหไมสามารถเปรียบเทียบกัน
ได  เนื่องจากการที่บริษัทอังกฤษไมมีการเปดเผยเรื่องรายการการสงเสริมการลงทุน  หรือการที่
บริษัทไทยไมมีการเปดเผยเรื่องหนี้ระยะสั้นอื่น  เนื่องจากไมมีการเปดเผยรายการนั้น  ไมใชอัตรา
การเปดเผยขอมูลนั้นเปน ศูนย  เปนตน 

 
-  รายการการเปดเผยขอมูลของบริษัทไทยและบริษัทอังกฤษที่เปนรายการที่จากการที่

บริษัทในทั้งสองประเทศไมมีการเปดเผยขอมูล  อันเนื่องมาจากการที่บริษัทไมเกิดรายการนั้นขึ้นใน
บริษัท  เชน  รายการเงินการลงทุนในสินทรัพยหมุนเวียน  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  เงินลงทุนระยะ
ยาวอ่ืน  เงินกูยืมระยะยาว  หุนกู  ฯลฯ  จึงทําใหอัตราการเปดเผยขอมูลในรายการดังกลาวไม
สามารถเปรียบเทียบกันได  เพราะถือวาการที่บริษัทนั้นไมมีการเปดเผยขอมูลในเรื่องดังกลาว  
ไมใชเปนเพราะไมพรอมจะเปดเผย  แตเนื่องมาจากการที่บริษัทไมมีรายการนั้นเกิดขึ้น  จึงไมจําเปน
ที่จะตองเปดเผย 
 
4.4  ขอเสนอแนะอื่น 
  -  สงเสริมใหมีการศึกษาเรื่องการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ชั้นนําในประเทศอื่น ๆ 
 เนื่องจากในแตละประเทศไดมีแนวปฏิบัติหรือมาตรฐานการบัญชีที่มีความแตกตางกัน  ทํา
ใหทิศทางของการเปดเผยขอมูลมุงไปสูผูใชงบการเงินคนละกลุม  และเพื่อเปนการตอบสนองความ
ตองการขอมูลของผูใชงบการเงินไดอยางถูกตอง  การเปดเผยขอมูลจึงมีแนวปฏิบัติที่แตกตางกัน  
การที่ไดมีการศึกษาเปรียบการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยชั้นนําใน
หลาย ๆ ประเทศเพิ่มมากขึ้น  ยอมสงผลใหทําใหการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยไทยมีความเปนมาตรฐานสากล  และตรงกับความตองการของผูใชงบการเงินไดอยาง
ครอบคลุมเพิ่มมากขึ้นดวย 
 
 -  สงเสริมใหบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทยมีการเปดเผยขอมูลแบบสมัครใจ  
ที่ตรงตามความตองการของผูใชงบการเงินเพิ่มมากขึ้น 
 จากการศึกษาเห็นไดชัดเจนวา  บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทยสวนใหญการ
เปดเผยขอมูลยังเปนไปตามระเบียบขอบังคับของคณะกรรมการกํากับตลาดหลักทรัพย  การเปดเผย
ขอมูลดวยความสมัครใจยังมีนอย  ซ่ึงเมื่อเทียบกับบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของ
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อังกฤษแลว  บริษัทเหลานั้นเปนการเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจมากกวา  และการเปดเผยขอมูล
ดวยความสมัครใจเหลานั้น  ยังเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของผูใชงบการเงินไดเปนอยางดี
ดวย  อีกทั้งการเปดเผยขอมูลดังกลาวยังเปนการชวยสรางภาพลักษณที่ดีของบริษัทตอสายตานัก
ลงทุน  และเปนการจูงใจสําหรับการลงทุนในบริษัท 
 
4.5  ประเด็นท่ีควรศึกษาเพิ่มเติม 
 - การศึกษานี้ไดทําการศึกษาเฉพาะการเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของไทยและอังกฤษเทานั้น  โดยไมไดคํานึงถึงตัวแปรอื่นที่อาจสงผล
กระทบดวยเลย  ไมวาจะเปน  ทุนจดทะเบียน  รายได  กําไร ฯลฯ  ซ่ึงตัวแปรเหลานี้อาจสงผล
กระทบตอปริมาณการเปดเผยขอมูลของบริษัทได  ดังนั้นจึงอาจมีการศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
ความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลกับตัวแปรอื่น ๆ ดวย  เพื่อใหทราบถึงลักษณะของการเปดเผย
ขอมูลใน  2  ประเทศที่ชัดเจนขึ้น 
 
 -  การศึกษาครั้งนี้  ไดมุงศึกษาเฉพาะการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน
เทานั้น  โดยไมไดสนใจที่บริษัทจะไปเปดเผยขอมูลในสวนอ่ืน  เชน  รายงานประจําปของบริษัท 
ฯลฯ  ซ่ึงอาจมีการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมจากที่กลาวไปแลวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน  ดังนั้น
จึงอาจมีการศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในสวนของรายงานทางการเงินดวย  เพื่อให
ทราบถึงปริมาณที่แทจริง  และขอมูลที่บริษัททั้ง 2 ประเทศเปดเผย 
 
 -  การศึกษาครั้งนี้  ไดมุงศึกษาเฉพาะกลุมบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุม
พลังงานเทานั้น  ซ่ึงกลุมอุตสาหกรรมนี้เปนเพียงหนึ่งใน  31  กลุมอุตสาหกรรมที่มีในตลาด
หลักทรัพย  ดังนั้นเพื่อใหความแตกตางระหวางการปฏิบัติในเรื่องเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลเปนไป
อยางชัดเจนมากขึ้น  จึงควรมีการศึกษาเพิ่มเติมในกลุมอุตสาหกรรมอื่นดวย 
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