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บทที่ 1 

บทน ำ 

1.1 ที่มำและควำมส ำคญัของปัญหำ 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองในช่วงทศวรรษที่ 1950 – 1970 และทศวรรษที่ 
1980 นับว่าเป็นยคุรุ่งเรืองทางเศรษฐกิจของญี่ปุ่ น มีการเร่งรัดการผลิตและการส่งออกสินคา้ไปยงั
ประเทศต่างๆ เพื่อหารายไดเ้ขา้สู่ประเทศ ท าใหญ้ี่ปุ่ นกลายเป็นประเทศที่มีบทบาทอยา่งมากในระบบ
เศรษฐกิจโลก ความเคล่ือนไหวหรือการเปล่ียนแปลงของระบบเศรษฐกิจของญี่ปุ่ นจึงส่งผลกระทบต่อ
ประเทศต่างๆเป็นอยา่งมาก เศรษฐกิจญี่ปุ่ นเติบโตอยูใ่นระดบัสูงเน่ืองจากนโยบายของประเทศญี่ปุ่ น
หลังแพ้สงครามได้มีการจัดตั้ งกระทรวงการค้าระหว่างประเทศและอุตสาหกรรม (Ministry of 
International Trade and Industry: MITI) เพื่อรวมศูนยใ์นการท าหน้าที่สนับสนุนการผลิตและการคา้
แทนหน่วยงานต่างๆ ที่เคยท าหน้าที่กระจดักระจายอยูต่ามกระทรวงต่างๆในการท าหน้าที่สนับสนุน
อุตสาหกรรมของประเทศ โดยรัฐบาลญี่ปุ่ นมีนโยบายที่ชดัเจน คือ การมุ่งเน้นเร่ืองเศรษฐกิจเป็นหลกั 
ท าให้ในภายหลังญี่ปุ่ นมีการค้าที่เกินดุลและมีการส ารองเงินตราระหว่างประเทศที่เพิ่มขึ้ นอย่าง
รวดเร็ว นอกจากน้ีประเทศญี่ปุ่ นยงัเป็นประเทศที่มีส่วนเก่ียวขอ้งในการพฒันาอุตสาหกรรมของ
ประเทศอ่ืนๆเป็นอยา่งมาก 

ประเทศญี่ปุ่ นไดเ้ขา้ไปลงทุนในประเทศ NIEs4 (สิงคโปร์ ฮ่องกง ไตห้วนั และเกาหลีใต)้ ในทศวรรษ
ปี 1970 ก่อนที่จะเร่ิมเขา้มาใน ASEAN 4 (ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์) ซ่ึงไดใ้ชป้ระเทศ 
NIEs4 ในการเป็นฐานการผลิตและการส่งออกของประเทศญี่ปุ่ นซ่ึงท าใหสิ้นคา้ภายในประเทศ NIEs4 
และภูมิภาคเอเชียเพิ่มขึ้นอยา่งรวดเร็วจาก 32.4% เป็น 47.7% จากมูลค่าการส่งออกทั้งหมด ซ่ึงเพิ่มขึ้น
มากกว่าสหรัฐอเมริกา (วิโรจน์ อาลี,2548)ซ่ึงจากตารางที่ 1.1 แสดงให้เห็นว่าการลงทุนทางตรงจาก
ประเทศญี่ปุ่ นสู่ NIEs3 เพิ่มขึ้นในช่วงกลางทศวรรษที่ 1970 เม่ือเทียบกบัในช่วงตน้ทศวรรษที่ 1970
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ในช่วงทศวรรษที่ 1980 ประเทศญี่ปุ่ นมีการเขา้ไปลงทุนใน ASEAN4 ถึง 25% จากการลงทุนทางตรง
จากต่างประเทศทั้งหมดใน ASEAN4 การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นท าให้เกิดการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตอ้ยา่งมากในช่วงปี 1985 (Richard F. Doner, 1993) อยา่งไรก็
ตามจากตารางที่ 1.2 ในช่วงปลายทศวรรษที่ 1990 การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นเร่ิมลดลง
เน่ืองจากสถานะทางการเงินของบริษทัแม่ที่ญี่ปุ่ นเร่ิมมีปัญหาจึงท าให้การลงทุนทางตรงจากประเทศ
ญี่ปุ่ นใน ASEAN4 เร่ิมลดลง จนกระทัง่หลงัปี 2000 การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นถึงเร่ิมฟ้ืนตวั
ขึ้น (Nathapornpan Uttama, 2005) และในปี 2010 การลงทุนทางตรงระหว่างประเทศจากประเทศ
ญี่ปุ่ นใน ASEAN4 เพิ่มขึ้นถึง 11 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐและเพิ่มถึง 15 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐในปี 
2011 (Association of Southeast Asian Nation, 2012) 

ตำรำงที่ 1.1แสดงการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นใน NIEs3 ในช่วงปี 1970 – 1979 

ปี สิงคโ์ปร ฮ่องกง เกาหลีใต ้
1970 9 9 17 
1971 15 41 28 
1972 42 29 146 
1973 81 123 211 
1974 51 51 77 
1975 52 105 93 
1976 27 69 102 
1977 66 109 95 
1978 174 158 35 
1979 255 225 73 

แหล่งที่มา:JETRO (หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 

ตำรำงที่ 1.2แสดงสดัส่วนการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นใน ASEAN4 
ช่วงปี สัดส่วนการลงทุน 
1980 1 
1990 7 
2000 5 
2010 11 

ที่มา:Association of Southeast Asian Nation (หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) 
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เหตุกำรณ์ Plaza Accord 

ตั้ งแต่หลังสงครามโลกคร้ังที่สองBreton Woods System ได้ถูกสร้างขึ้ นโดยสหรัฐอเมริกา โดย
สาระส าคญัของ Breton Woods คือเงินสกุลต่างๆ ตอ้งใชอ้ตัราแลกเปล่ียนแบบคงที่โดยอิงกบัทองค า
ภายหลังอเมริกาประสบปัญหาดอลลาร์ขาดแคลน เพราะใช้เงินอยา่งมากในการท าสงคราม และไม่
สามารถหาทองค ามาส ารองได้ทนั จึงเลิกใช้ระบบแลกเปล่ียนแบบอตัราคงที่ มาใช้เป็นอตัราลอย
ตวัแทน ต่อมาเกิดอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้นซ่ึงส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจโดยรวมและยงัท าลาย
ความเช่ือมั่นของนักลงทุนในตลาดหุ้น เพราะต้นทุนการผลิตที่ สูงขึ้ น จึงท าให้เศรษฐกิจของ
สหรัฐอเมริกาเกิดปัญหาการขาดดุลอยา่งมาก เม่ือเป็นเช่นน้ีแล้วค่าเงินดอลลาร์ควรที่จะปรับลดให้
อ่อนลง แต่กลบัมีการใชน้โยบายอตัราดอกเบี้ยสูงขึ้น เพื่อรักษาค่าเงินดอลลาร์ไวใ้ห้สูงเกินความเป็น
จริง ค่าเงินดอลลาร์ที่สูงเกินความเป็นจริงท าให้สหรัฐอเมริกามีขีดความสามารถในการแข่งขนัของ
อุตสาหกรรมลดลงอยา่งมาก โดยเฉพาะอยา่งยิง่อุตสาหกรรมยานยนตแ์ละการส่งออก ท าให้อเมริกา
เข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย น าไปสู่ข้อตกลง The Plaza Accord โดยมีการท าข้อตกลงร่วมกัน 5 
ประเทศไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา อังกฤษ เยอรมนี ฝร่ังเศส และญี่ปุ่ น ไดบ้รรลุขอ้ตกลงร่วมกันในการ
แทรกแซงที่จะท าให้ค่าเงินดอลลาร์อ่อนตวัลง โดยญี่ปุ่ นไดใ้ชน้โยบายการเงินแบบผ่อนคลาย ควบคู่
ไปกับการปฏิรูปการเงินซ่ึงท าให้ค่าเงินเยนของญี่ปุ่ นแข็งขึ้นจาก 240 เยน/ดอลลาร์ ไปสู่ 160 เยน/
ดอลลาร์ ส่งผลให้ความสามารถในการแข่งขนัของญี่ปุ่ นลดลงอยา่งมาก และท าให้การเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจมีการขยายตวัในอัตราที่ลดลง เน่ืองจากเศรษฐกิจของประเทศญี่ปุ่ นตอ้งพึ่ งพาการ
ส่งออก อาศัยการส่งออกน าการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ (Export-led growth) ท าให้
เศรษฐกิจมีความเปราะบางต่อความผนัผวนของค่าเงินเยน ดงันั้นประเทศญี่ปุ่ นจึงจ าเป็นตอ้งหาฐาน
การผลิตที่มีตน้ทุนต ่าและการขนส่งท าไดง่้าย นั่นคือการเขา้มาลงทุนในกลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออก
เฉียงใต ้ซ่ึงในทศวรรษที่ 1980 ยงัเป็นภูมิภาคที่มีศกัยภาพสูงดา้นแรงงานราคาถูกและมีศกัยภาพดา้น
การขยายตลาดต่อบรรษทัขา้มชาติญี่ปุ่ นมากกวา่การเขา้ไปลงทุนเพิม่ในกลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออก 
(NIEs4) ที่ญี่ปุ่ นไดเ้ขา้ไปลงทุนตั้งแต่ทศวรรษที่ 1970 (อรรถจกัร สตัยานุรักษ,์ 2548) 

การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นใน ASEAN4 เพิ่มขึ้นอยา่งมากหลงัจากปี 1985 จากตารางที่ 1.3 
แสดงให้เห็นว่าในช่วงปี 1985 มีการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นในไทย 48 ลา้นดอลลาร์ และ
เพิ่มขึ้ นถึง 1,234 ล้านดอลลาร์ในปี 1989 หรือในประเทศอินโดนีเซียที่ มีการลงทุนทางตรงจาก
ประเทศญี่ปุ่ นในปี 1985 อยูท่ี่ 408 ลา้นดอลลาร์ และเพิม่ขึ้นถึง 609 ลา้นดอลลาร์ในปี 1989รวมถึงใน
ประเทศฟิลิปปินส์ และมาเลเซียในปี 1985 มีการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นอยู่ที่  60 ล้าน
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ดอลลาร์ และ 79 ลา้นดอลลาร์ตามล าดบั และเพิ่มขึ้นถึง 195 ลา้นดอลลาร์ และ 654 ลา้นดอลลาร์ในปี 
1989 ตามล าดบั 

ตำรำงที ่1.3การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นสู่ ASEAN4 และ NIEs3 

ปี ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย สิงคโ์ปร ฮ่องกง เกาหลี
ใต ้

1980 33 529 78 146 140 156 35 
1981 30 2,434 71 31 266 329 73 
1982 94 409 34 82 180 401 103 
1983 71 373 64 139 322 563 129 
1984 118 373 45 142 225 412 107 
1985 48 408 60 79 339 131 134 
1986 123 249 20 158 302 502 436 
1987 249 545 72 163 494 1,072 647 
1988 858 585 134 387 747 1,662 483 
1989 1,234 609 195 654 1,902 1,898 606 
1990 1,171 1,115 264 736 840 1,785 284 
1991 821 1,208 205 892 613 925 260 
1992 670 1,690 166 725 670 735 225 
1993 611 856 211 801 644 1,238 246 
1994 733 1,768 668 755 1,054 1,133 400 
1995 1,271 1,645 735 589 1,185 1,147 449 
1996 1,435 2,500 578 591 1,115 1,487 416 
1997 1,893 2,549 531 802 1,824 701 442 
1998 1,340 1,052 370 502 655 639 304 
1999 798 899 603 514 1,038 975 980 
2000 955 424 469 237 457 946 817 
2001 1,106 785 989 321 1,147 348 563 
2002 614 644 500 98 752 208 626 

แหล่งที่มา: Ministry of Finance Japan, (หน่วย: ลา้นดอลลาร์) 
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ตำรำงที1่.3การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นสู่ ASEAN4 และ NIEs3 (ต่อ) 

ปี ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย สิงคโ์ปร ฮ่องกง เกาหลี
ใต ้

2003 711 732 222 523 322 396 284 
2004 1,273 334 341 135 715 639 845 
2005 1,328 1,341 470 590 634 1,963 1,966 
2006 2,152 864 427 3,455 444  1,755 1,768 
2007 3,063 1,207 1,244 379 2,626  1,329 1,533 
2008 2,039 739 737 618 1,122  1,339 2,447 
2009 1,523 458 773 578 2,706  1,522 1,014 
2010 1,983 409 433 906 3,319  1,768 936 

แหล่งที่มา: Ministry of Finance Japan, (หน่วย: ลา้นดอลลาร์) 

วิกฤตเศรษฐกิจปี 1990 ในญี่ปุ่ น 

วิกฤต เศรษฐกิจปี  1990 เกิดจากการเก็ งก าไรในทรัพย์สิน  เช่น  การเก็ งก าไรในตลาดหุ้น 
อสังหาริมทรัพยแ์ละการลงทุนในกิจการที่ให้ผลตอบแทนต ่า โดยที่ธนาคารญี่ปุ่ นไดป้รับเพิ่มอตัรา
ดอกเบี้ ยนโยบายอย่างต่อเน่ืองนับตั้ งแต่ปี 1987 ถึงปี 1990 เพื่อรับมือกับการปรับขึ้ นของราคา
สินทรัพย ์ทั้งราคาที่อยูอ่าศยัและราคาหุ้น เพื่อดูแลความเส่ียงด้านเงินเฟ้อ แต่สุดทา้ยในช่วงปลาย
ทศวรรษที่ 1980 ฟองสบู่ของราคาที่อยู่อาศยัและราคาหุ้นได้แตกตวัลง ซ่ึงส่งผลกระทบต่อมูลค่า
หลกัทรัพยค์  ้าประกนัของสินเช่ือของสถาบนัทางการเงินและความมั่งคัง่ของภาคครัวเรือน น าไปสู่
การเส่ือมถอยของคุณภาพหน้ี และปัญหาการขาดสภาพคล่องที่ลุกลามจากภาคสถาบนัการเงินไปสู่
ภาคเศรษฐกิจที่แทจ้ริง (ศูนยว์ิจยักสิกร, 2009) ในตารางที่ 1.4 แสดงให้เห็นว่าหลงัเกิดวิกฤตค่าเงิน
อ่อนตวัในประเทศญี่ปุ่ นท าใหด้ชันีราคาสินคา้งต่างๆเพิม่ขึ้น ซ่ึงอตัราการเปล่ียนแปลงของ Consumer 
price index (CPI) ในปี 1990 มีค่าสูงถึง 3% เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า และอตัราการเปล่ียนแปลงของ 
GDP Deflator ในปี 1990 มีค่าสูงถึง 2.2% หรือในรูปที่ 1.1 แสดงให้เห็นว่ามีการเพิ่มขึ้นของ CPI และ 
GDP Deflator ในประเทศญี่ปุ่ นในช่วงปลายปี 1989 ซ่ึงสังเกตได้จากการเปล่ียนแปลงของความชัน
ของเสน้ทั้ง 2 เสน้ในช่วงปี 1989 
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ตำรำงที่ 1.4แสดง Consumer price index และ GDP Deflator ของประเทศญี่ปุ่ น 

ปี Consumer price index 
(2005 = 100) 

Consumer price 
index (% growth 

rate) 

GDP Deflator 
(2005 = 100) 

GDP Deflator (% 
growth rate) 

1980 76.8  91.3  

1981 80.6 4.94 94.2 3.17 
1982 82.8 2.7 95.7 1.59 
1983 84.4 1.9 96.6 0.94 
1984 86.3 2.2 98.2 1.65 
1985 88.1 2 99.2 1.01 
1986 88.6 0.5 101 1.81 
1987 88.7 0.1 100.9 -0.099 
1988 89.3 0.6 101.2 0.29 
1989 91.3 2.2 103.5 2.27 
1990 94.1 3 105.8 2.22 
1991 97.2 3.2 108.6 2.64 
1992 98.9 1.7 110.3 1.56 
1993 100.1 1.2 110.8 0.45 

ที่มา: World Bank 

 
ที่มา: World Bank 
ภำพที่ 1.1แสดง Consumer price index และ GDP Deflator ของประเทศญี่ปุ่ น 

ในช่วงก่อนวกิฤตเศรษฐกิจปี 1990 ประเทศใน ASEAN4 ไดรั้บการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ น
เป็นจ านวนมากจนกระทัง่ถึงปี 1989 ที่ซ่ึงเกิดวิกฤตการเงินในประเทศญี่ปุ่ น ส่งผลให้เกิดการลดลง
ของอตัราการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ น จากตารางที่ 1.3 ในประเทศไทยมีการลงทุนทางตรง
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จากประเทศญี่ปุ่ นเพิ่มขึ้นตั้งแต่ปี 1985 จนกระทัง่หลงัวิกฤตเศรษฐกิจปี 1990 การลงทุนทางตรงจาก
ประเทศญี่ปุ่ นลดลงเหลือ 821 ลา้นดอลลาร์ในปี 1991 จากปี 1990 อยูท่ี่ 1,171 ล้านดอลลาร์ หรือใน
ประเทศอินโดนีเซียที่มีการเพิม่ขึ้นของการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นอยา่งมากตั้งแต่ช่วงก่อนปี 
1985 ซ่ึงมีอตัราการเพิ่มขึ้นอยา่งมากในช่วงปี 1990 ซ่ึงขณะนั้นอินโดนีเซียมีการลงทุนทางตรงจาก
ประเทศญี่ปุ่ นอยูท่ี่ 1,115 ลา้นดอลลาร์ และเพิ่มขึ้นในอตัราที่ลดลงในปี 1991 เป็นตน้และในประเทศ 
NIEs3 ไดรั้บผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกิจปี 1990 โดยที่ในประเทศสิงคโ์ปรมีการลงทุนทางตรงจาก
ประเทศญี่ปุ่ นลดลงจากเดิมที่ 840 ลา้นดอลลาร์จากปี 1990 เหลือ 613 ลา้นดอลลาร์ในปี 1991 และใน
ฮ่องกงมีการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นลดลงจากเดิมที่ 1,785 ลา้นดอลลาร์จากปี 1990 เหลือ 
925 ลา้นดอลลาร์ในปี 1991 หรือในประเทศเกาหลีใตมี้การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นลดลงจาก
เดิมที่ 284 ลา้นดอลลาร์จากปี 1990 เหลือ 260 ลา้นดอลลาร์ในปี 1991 

วิกฤตเศรษฐกิจปี 1997 

การไหลเขา้ของการลงทุนตรงจากต่างประเทศ เกือบคร่ึงเขา้ไปในประเทศก าลงัพฒันา โดยเฉพาะ
อยา่งยิง่เศรษฐกิจในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตท้ี่ไดรั้กษาอตัราดอกเบี้ยที่สูงซ่ึงดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติที่
ก  าลังมองหาผลตอบแทนในอตัราที่สูง ผลคือ เศรษฐกิจในภูมิภาคมีเงินไหลเขา้ในปริมาณมากและ
มูลค่าสินทรัพยส์ะสมเพิ่มขึ้นอยา่งมาก ซ่ึงในขณะนั้นรัฐบาลของประเทศไทยไดอ้นุมตัิให้ธนาคาร
พาณิชยส์ามารถจดัตั้งกิจการวิเทศธนกิจไทย(Bangkok International Banking Facilities : BIBF)เพื่อ
เปิดระบบการเงินของไทยสู่สากลและธนาคารสามารถกู้เงินจากต่างประเทศมาปล่อยสินเช่ือใน
ประเทศในช่วงปี  1987-1996 ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ได้เติบโตขึ้ น เป็นอย่างมากอีกทั้ งราคา
อสงัหาริมทรัพยท์ี่เพิ่มขึ้นต่อเน่ืองท าใหเ้กิดความตอ้งการเก็งก าไรซ่ึงดึงดูดใหมี้ผูเ้ขา้มาลงทุนในธุรกิจ
อย่างมาก จนในที่สุดลูกหน้ีไม่สามารถช าระหน้ีได้ท  าให้ธนาคารขาดสภาพคล่องกลายเป็นหน้ี
สาธารณะอีกทั้งการตั้งกิจการวเิทศธนกิจไทยยงัขาดความพร้อมและประสิทธิภาพ จึงเป็นช่องทางให้
นักลงทุนต่างชาติเขา้มาโจมตีค่าเงินบาทได ้จนท าให้เกิดภาวะฟองสบู่แตก (วีรพงษ ์ชุติภทัร์, 2012) 
ซ่ึงรวมไปถึงหลายๆประเทศในเอเชียที่ไดรั้บผลจากการเกิด Asian Miracle ซ่ึงประเทศเหล่าน้ีมีปัจจยั
เส่ียงที่คลา้ยกบัประเทศไทย คือ มีการลงทุนที่เขา้มาอยา่งมากจากต่างประเทศ มีอตัราการกูย้มืที่สูงขึ้น
ซ่ึงส่วนมากจะอยู่ในตราสารหน้ีสกุลเงินดอลลาร์และหน้ีค้างช าระที่ เพิ่มขึ้ น เช่น ในประเทศ
อินโดนีเซียในช่วงนั้นมีการคา้ที่เกินดุลและมีเงินทุนส ารองจ านวนมากมีแนวโน้นทางเศรษฐกิจที่ดี 
แต่อยา่งไรก็ตามบริษทัใหญ่จ  านวนมากในประเทศอินโดนีเซียไดมี้การกูเ้งินจากสหรัฐอเมริกา เม่ือ
เกิดวกิฤตเศรษฐกิจปี 1997 ค่าเงินรูเปียอ่อนลงอยา่งมาก ท าใหมี้หน้ีสาธารณะในประเทศเพิม่ขึ้นและมี
การกูเ้งินจาก IMF จ านวน 2,300 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ เป็นตน้ 
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เม่ือวกิฤตดงักล่าวขยายออกนอกประเทศ ค่าเงินของประเทศส่วนใหญ่ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตแ้ละ
ญี่ปุ่ นก็ไดท้รุดตวัลงเช่นกนั ตลาดหลกัทรัพยป์รับตวัลดลงและรวมไปถึงราคาสินทรัพยอ่ื์น ๆ และท า
ให้หน้ีเอกชนเพิ่มสูงขึ้นซ่ึงเป็นสาเหตุส าคญัที่สุดที่ท  าให้การเติบโตทางเศรษฐกิจช่วงหลงัวิกฤตต ่า
กว่าช่วงก่อนวิกฤตเศรษฐกิจ เน่ืองจากวิกฤติการณ์ท าให้เงินลงทุนจากต่างประเทศไม่ไดเ้ขา้มามาก
เหมือนช่วงก่อนวกิฤติเศรษฐกิจ อีกทั้งภาคการเงินซ่ึงไดรั้บบทเรียนจากวกิฤติการณ์ต่างระมดัระวงัใน
การปล่อยสินเช่ือ เน่ืองจากการให้สินเช่ือภายหลงัเกิดวิกฤติเศรษฐกิจมีความเส่ียงมากขึ้น(เกรียงศกัด์ิ 
เจริญวงษศ์กัด์ิ, 2005) 

กำรลงทุนของญี่ปุ่ นช่วงก่อนวิกฤตเศรษฐกิจปี 1997 ใน ASEAN4 และ NIEs3 

ในช่วงหลงัปี 1990 การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นเพิ่มขึ้นอยา่งมากใน ASEAN4 ซ่ึงเพิม่ขึ้นโดย
เฉล่ีย 60% จากการลงทุนทางตรงทั้งหมดในปี 1997 โดยมีปัจจยัหลายประการที่ท  าให้ญี่ปุ่ นเขา้มา
ลงทุนใน ASEAN4 คือ เศรษฐกิจที่ดึงดูดของเอเชีย ซ่ึงญี่ปุ่ นมองเห็นโอกาสในการหาตลาดใหม่ๆ 
นอกเหนือจากยุโรป อีกทั้งยงัเป็นการแลกเปล่ียนและเรียนรู้เทคโนโลยจีากประเทศในเอเชีย จาก
ตารางที่ 1.3การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นใน ASEAN4 เพิ่มขึ้นจากปี 1993 ถึงปี 1997 ซ่ึงเพิ่ม
จาก 36.7% ไปสู่ 51.3% ตามล าดบั ประเทศอินโดนีเซียและไทยมีการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ น
เพิ่มขึ้นในช่วงปี 1993 ถึง 1997 จาก 856 และ 611 ลา้นดอลลาร์ ไปสู่ 2,549 และ 1,893 ลา้นดอลลาร์
ในปี 1997 ตามล าดบั อินโดนีเซียเป็นประเทศที่มีการดึงดูดการเขา้ไปลงทุนของญี่ปุ่ นมากที่สุดในปี 
1997 แต่ในประเทศฟิลิปปินส์และมาเลเซียเกิดการเพิ่มขึ้นของการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ น 
แต่ขนาดของการลงทุนไม่ใหญ่มากเม่ือเทียบกบัประเทศไทยและอินโดนีเซีย (Shujiro Urata, 2002) 
(Ministry of Finance Japan, 2001)และการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นใน NIEs3มีลักษณะ
ค่อนขา้งคงที่จากปี 1993 ถึงปี 1996จนกระทัง่ปี 1997 มีการเพิม่ขึ้นอยา่งมากถึง 1,824 ลา้นดอลลาร์  

กำรลงทุนของญี่ปุ่ นช่วงหลังวิกฤตเศรษฐกิจปี 1997 ใน ASEAN4และ NIEs3 

ในช่วงหลังวิกฤตเศรษฐกิจการลงทุนทางตรงของประเทศญี่ปุ่ นใน ASEAN 4 ลดลงไปจาก 699 
พนัลา้นดอลลาร์ในปี 1997 ไปสู่ 255 พนัล้านดอลลาร์ ในปี 2000 ก่อนเพิ่มขึ้นมาเป็น 294 พนัล้าน
ดอลลาร์ในปี 2001 โดยประเทศที่มีผลกระทบอยา่งมาก คือ ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงจากตารางที่ 1.3
การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นลดลงไปจาก 2,549 ลา้นดอลลาร์ในปี 1997 เหลือเพียง 424 ลา้น
ดอลลาร์ และประเทศไทยได้รับผลกระทบจากช่วงหลังวิกฤตเศรษฐกิจตม้ย  ากุ ้ง โดยการลงทุน
ทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นลดลงจาก 1,893 ลา้นดอลลาร์ในปี 1997 เหลือเพียง 798 ลา้นดอลลาร์ในปี 
1999 (Shujiro Urata,2002) ซ่ึงจากรูปที่ 1.2 แสดงใหเ้ห็นว่าหลงัจากเกิดวกิฤตเศรษฐกิจตม้ย  ากุง้ แต่ละ
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ประเทศใน ASEAN4 มีการลงทุนทางจากประเทศญี่ปุ่ นลดลงจนกระทัง่ถึงหลงัปี 2000 เร่ิมมีการฟ้ืน
ตวัอีกคร้ังซ่ึงเม่ือเทียบกบัประเทศใน NIEs3 แลว้จะเห็นไดว้า่วิกฤตเศรษฐกิจมีผลกระทบกบัประเทศ
ใน NIEs3 ในระยะเวลาไม่มาก เม่ือเปรียบเทียบกบัประเทศใน ASEAN4 ซ่ึงจากตารางและรูปที่ 1.3 
แสดงให้เห็นว่า การลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นในแต่ละประเทศเร่ิมมีการเพิ่มขึ้นหลงัปี 1998 
โดยที่ประเทศสิงค์โปรมีการลงทุนเพิ่มขึ้นจากเดิม 655 ล้านดอลลาร์ในปี 1998 มาอยูท่ี่ 1,038 ลา้น
ดอลลาร์ในปี 1999 และในฮ่องกงมีการลงทุนเพิ่มขึ้นจากเดิม 639 ลา้นดอลลาร์ในปี 1998 อยูท่ี่ 975 
ลา้นดอลลาร์ในปี 1999 และในประเทศเกาหลีใตมี้การลงทุนเพิ่มขึ้นจากเดิม 304 ลา้นดอลลาร์ในปี 
1998 อยูท่ี่ 980 ลา้นดอลลาร์ในปี 1999 

 
ที่มา: Ministry of Finance Japan, Bank of Japan 
ภำพที่ 1.2แสดงการลงทุนทางตรงจากญี่ปุ่ นสู่ ASEAN4 

 
แหล่งที่มา: JETRO 
ภำพที ่1.3แสดงการลงทุนทางตรงจากญี่ปุ่ นสู่ NIEs3 
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ดงันั้นจากที่ไดน้ าเสนอขา้งตน้การศึกษาคร้ังน้ีจึงมุ่งศึกษาถึงผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจปี 1990 
และปี 1997ต่อการเคล่ือนยา้ยการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นสู่ประเทศในASEAN4 (ไทย 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์) และ NIEs3 (สิงคโ์ปร ฮ่องกง เกาหลีใต ้และไดมี้การตดัประเทศ
ไตห้วนัออกเน่ืองจากขอ้มูลของประเทศไต้หวนัมีไม่เพียงพอ) ว่าตัวแปรใดมีผลกระทบต่อการ
เคล่ือนยา้ยการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นในช่วงหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจ 

1.2 วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย 

เพือ่ที่จะศึกษาวา่ความสมัพนัธข์องวกิฤตเศรษฐกิจปี 1990 ของญี่ปุ่ นและวกิฤตเศรษฐกิจปี 1997 นั้นมี
ความสมัพนัธ์และส่งผลต่อการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นมาสู่ประเทศ ASEAN4 (ไทย มาเลเซีย 
อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์) และ NIEs3 (สิงคโ์ปร ฮ่องกงและเกาหลีใต)้ อยา่งไร โดยมุ่งศึกษาว่าตวั
แปรต่าง ๆ มีผลกระทบต่อการเคล่ือนยา้ยการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ นมาสู่ประเทศ ASEAN4 
และNIEs3 อยา่งไรหลงัช่วงวกิฤตเศรษฐกิจปี 1990 ของญี่ปุ่ นและวกิฤตเศรษฐกิจปี 1997 

1.3 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

1.3.1 เพื่อให้ทราบถึงปัจจยัที่เป็นตวัก าหนดการลงทุนทางตรงในช่วงหลงัวิกฤตเศรษฐกิจปี 
1990 ของญี่ปุ่ นและวกิฤตเศรษฐกิจปี 1997 

1.3.2 เพื่อให้ทราบถึงแนวโน้มในอดีต (Trend) ของการเคล่ือนยา้ยทุนจากประเทศญี่ปุ่ นมาสู่
ประเทศ ASEAN4 และ NIEs3 ในช่วงปี 1980 – 2010 

1.3.3 เพื่อน าผลการศึกษาที่ได้มาทบทวนแนวทางการดึงดูดการลงทุนทางตรงจากประเทศ
ญี่ปุ่ นสู่ประเทศไทยจากอดีตสู่ปัจจุบนั 

1.4 ขอบเขตของกำรศึกษำ 

การศึกษาคร้ังน้ีได้ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่ได้จากการศึกษาและเก็บรวบรวมจาก 
งานวิจยั เอกสาร บทความ และงานเขียนที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงขอ้มูลจากอินเทอร์เน็ต เพื่อให้ทราบถึง
ขอ้มูลตวัแปรต่างๆที่ใช้ในการวิจยัคร้ังน้ี ได้แก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ จ านวน
ประชากร ค่าใชจ่้ายรัฐบาล อตัราเงินเฟ้อ และ After Crisis Dummy Variables เป็นตน้ และใชข้อ้มูล
ตั้งแต่ปี 1980– 2010 ของ ASEAN4 และตั้งแต่ปี 1970 – 2010 ของ NIEs3 โดยมุ่งศึกษาผลกระทบจาก
วกิฤตเศรษฐกิจของประเทศญี่ปุ่ นและเอเชียที่มีต่อการเคล่ือนยา้ยการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุ่ น
สู่ประเทศในอาเซียน 4และ 3 ประเทศอุตสาหกรรมใหม่ 

 


