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จ 
 

Independent Study Title Factors Affecting the Growth Rate of Import in ASEAN Member 
     Countries Using Panel Quantile Regression 

Author    Mr. Pattarapon  Srisubun 

Degree    Master of Economics 

Advisory Committee  Lect. Dr. Kunsuda Nimanussornkul Advisor 
     Lect. Dr. Rossarin Osathanunkul  Co-advisor 

ABSTRACT 

The objectives of this study were to examine the factors affecting the growth rate of imports in  
ASEAN using panel quantile regression. The data used in this research is annual date covering the 
period of 2000 to 2012 for Vietnam, Thailand, Malaysia, Philippines, Singapore, Laos and 
Indonesia. This study used the growth rate of the gross domestic product, the growth exchange rate 
and the inflation rate as determining factors of the growth rate of imports in ASEAN. The results of 
the studies in imports, gross domestic product, exchange rate and inflation of ASEAN found 
imports and gross domestic product of ASEAN tends to be more expansive, whereas the exchange 
rate tends to appreciate. Vietnam was the only country which the exchange rate depreciated. The 
result of the factors that affect the rate of growth of imports of the ASEAN. When panel quantile 
regression was used to compare the different factors that affected rate of growth of imports at 
different levels, it found in low-level, mid-level, and high-level of the growth rate of import. That 
the growth rate of gross domestic product and the growth rate of the exchange rate did not affect the 
growth rate of imports of ASEAN. Only inflation affects the growth rate of imports of ASEAN in 
the same direction that will have the greatest impact on the growth rate of imports, which is high in 
the low and middle, respectively. 
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บทที ่1 

บทน ำ 

1.1 ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ในปัจจุบนัระบบเศรษฐกิจโลกมีลกัษณะเปิดเสรีทางการคา้มากข้ึนจากในอดีตท่ีผา่นมา ดงัจะเห็นได้
จากการเกิดขอ้ตกลงเขตการค้าเสรีในแต่ละโซนพื้นท่ีต่างๆของโลก อาทิเช่น ขอ้ตกลงการคา้เสรี
อเมริการเหนือ (NAFTA) เขตการค้าเสรีในภูมิภาคอเมริกา (FTAA) เขตการค้าเสรีละตินอเมริกา 
(LAFTA) และเขตการคา้เสรีอาเซียน (AFTA) เป็นตน้ ดว้ยเหตุผลพื้นฐานหลกัท่ีส าคญัคือการไดรั้บ
สิทธิและประโยชน์ทางการคา้ร่วมกนัระหว่างกลุ่มประเทศสมาชิก ภายใตข้อ้ตกลงท่ีตั้งข้ึนร่วมกนั 
ดงันั้นการคา้ระหวา่งประเทศจึงเป็นอีกกลไกหน่ึงท่ีส าคญัและมีบทบาทต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจ
ของแต่ละประเทศ ซ่ึงการขยายตวัทางเศรษฐกิจนั้นสามารถวดัได้จากอตัราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ภาพท่ี 1.1 ประเทศอินโดนีเซียมีอัตราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศโดยเฉล่ียตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2550 – 2556 คิดเป็นร้อยละ 6.4 และประเทศ
มาเลเซียมีอตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยเฉล่ียตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2550 – 
2556 คิดเป็นร้อยละ 5.3 

ท่ีมา: World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files. (2012) 
ภำพที่ 1.1 อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของประเทศในกลุ่มอาเซียน
โดยเฉล่ียตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2550-2556 (ร้อยละ) 
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การเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศจะเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการเติบโตของ
การค้าระหว่างประเทศ ซ่ึงการค้าระหว่างประเทศจะเป็นกลไกลส าคัญในการขับเคล่ือนระบบ
เศรษฐกิจของประเทศรูปแบบของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซ่ึงส่วนใหญ่แล้วจะอยู่ในรูปแบบของ
กิจกรรมการค้าทางเศรษฐกิจผ่านทางภาคการส่งออกและการน าเขา้สินค้าอนัจะช่วยให้เกิดความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ช่วยให้เกิดการพฒันาและการถ่ายทอดทางเทคโนโลยใีหม่ๆท า
ให้ทุกประเทศทัว่โลกมีการส่งเสริมและสนับสนุนให้เกิดการคา้ระหว่างประเทศมากข้ึน (วรอนงค ์
โกวทิเสถียรชยั, 2555) 
จากความส าคญัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะเห็นไดว้า่ การน าเขา้ ถือเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีมีความส าคญัต่อ
การขยายตวัทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ โดยในปัจจุบนัทิศทางการน าเขา้สินคา้มีการขยายตวัมาก
ข้ึนเช่นเดียวกบัทิศทางการเติบโตทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ ซ่ึงอาจกล่าวไดว้า่ การน าเขา้เป็นส่ิง
ส าคญัท่ีมีส่วนช่วยก าหนดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศไดโ้ดยตรง เน่ืองจากการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศนั้นข้ึนอยูก่บั ดุลการคา้ โดยท่ีดุลการคา้มาจากการเปรียบเทียบ
ระหว่างผลต่างมูลค่าการน าเขา้สินคา้กับมูลค่าการส่งออกสินคา้ของประเทศ ซ่ึงถ้าน าเขา้มากกว่า
ส่งออกแสดงวา่ขาดดุลการคา้ แต่ถา้ส่งออกมากกว่าน าเขา้แสดงวา่เกินดุลการคา้ และถา้ส่งออกและ
น าเขา้เท่ากนัเรียกวา่ สมดุลการคา้ และจากเหตุผลในทางเศรษฐศาสตร์ท่ีเช่ือวา่การขาดดุลการคา้หรือ
เกินดุลการคา้อยา่งต่อเน่ืองเป็นระยะเวลานานจะก่อให้เกิดผลเสียทางเศรษฐกิจของประเทศ กล่าวคือ
หากประเทศประสบกบัปัญหาการเกินดุล จะท าให้เกิดการไหลเขา้ของเงินตราต่างประเทศส่งผลให้
ปริมาณเงินของประเทศเพิ่มข้ึน อนัจะเป็นสาเหตุหน่ึงของการเกิดปัญหาเงินเฟ้อตามมา ส่งผลกระทบ
ต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม ในทางตรงกนัขา้ม ถา้หากประเทศประสบกบัการ
ขาดดุลอยา่งต่อเน่ืองจะท าให้ปริมาณเงินของประเทศลดลง ปริมาณเงินท่ีมีอยูใ่นระบบอาจไม่เพียงพอ
กับความต้องการถือเงินของประชาชนหรือความต้องการใช้จ่ายรวมของประเทศส่งผลให้ระบบ
เศรษฐกิจของประเทศขาดเสถียรภาพประชาชนได้รับความเดือดร้อนไม่มีเงินเพียงพอส าหรับการ
อุปโภคบริโภคสินคา้และบริการต่างๆอย่างไรก็ตามการเกิดปัญหาขาดกุลทางการคา้จะส่งผลต่อการ
เกิดเงินเฟ้อ แต่ภาวะดงักล่าวเป็นภาวะท่ีสามารถป้องกนัหรือควบคุมได ้ประกอบกบัการเกินดุลทาง
การคา้จะน ามาซ่ึงการไหลเขา้ของเงินตราต่างประเทศถือเป็นการเพิ่มความมัน่คงให้กบัฐานะทาง
การเงินของประเทศ ท าให้ประเทศมีฐานะของทุนส ารองทางการเงินสูงข้ึน ซ่ึงต่างจากกรณีของการ
ขาดดุลทางการคา้ จะส่งผลให้ทุนส ารองลดลง กระทบต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจทั้งภายในและ
ภายนอกประเทศ หากไม่ได้รับการแก้ไขจะส่งผลกระทบด้านลบต่อเศรษฐกิจของประเทศในดา้น
ต่างๆไดแ้ก่ เงินทุกส ารองระหวา่งประเทศ อตัราแลกเปล่ียน การบริโภคและการลงทุนภายในประเทศ
เป็นตน้ (Academic Resources International Information Center, 2013) 
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ตำรำงที ่1.1 มูลค่าและอตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ของภูมิภาคอาเซียนตั้งแต่ 
        ปี พ.ศ. 2551 – พ.ศ. 2556 

หมายเหต ุ: เลขในวงเลบ็คืออตัราการเจริญเติบโตของมูลค่าการน าเขา้ 
ท่ีมา : International Trade Centre, 2014 
 

โดยในตารางท่ี 1.1 แสดงมูลค่าการน าเขา้ของแต่ละประเทศในกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียนตั้งแต่ 
พ.ศ.2551 – พ.ศ. 2556 จะพบว่า ในปี พ.ศ. 2556 ประเทศท่ีมีมูลค่าการน าเขา้มากท่ีสุด ไดแ้ก่ประเทศ
สิงคโปร์โดยมีมูลค่าการน าเขา้เท่ากบั 373,015,740 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ รองลงมาคือ ประเทศไทยมี
มูลค่าการน าเขา้ 251,650,642 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

ประเทศ 
มูลค่าการน าเขา้ (พนัเหรียญสหรัฐฯ) 

ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ไทย 178,613,109 133,769,639 
(-25.10) 

182,393,380 
(36.34) 

228,483,302 
(25.26) 

247,575,852 
(8.35) 

251,650,642 
(1.64) 

ลาว 2,532,112 2,611,388 
(3.13) 

3,263,002 
(24.95) 

4,243,059 
(30.03) 

5,805,737 
(36.82) 

6,196,587 
(6.73) 

พม่า 3,082,686 3,432,572 
(11.35) 

4,164,318 
(21.31) 

8,081,203 
(94.05) 

9,035,155 
(11.80) 

9,371,644 
(3.72) 

มาเลเซีย 155,660,819 123,575,279 
(-20.61) 

164,586,273 
(33.18) 

187,573,009 
(13.96) 

196,196,619 
(4.59) 

206,250,855 
(5.12) 

อินโดนีเซีย 129,244,050 96,829,163 
(-25.08) 

135,663,280 
(40.10) 

177,435,550 
(30.79) 

191,690,908 
(8.03) 

186,628,631 
(-2.71) 

บรูไน 2,653,832 2,478,845 
(-6.59) 

2,571,125 
(3.72) 

3,665,100 
(42.54) 

3,572,227 
(-2.53) 

3,612,435 
(1.12) 

กมัพชูา 39,668,840 32,897,671 
(-17.06) 

40,682,508 
(23.66) 

54,674,822 
(34.39) 

58,087,854 
(6.24) 

59,348,016 
(2.16) 

สิงคโปร์ 319,780,296 245,784,668 
(-23.13) 

310,791,134 
(26.44) 

365,770,491 
(17.69) 

379,722,889 
(3.81) 

373,015,740 
(-1.79) 

ฟิลิปปินส์ 60,419,667 45,877,737 
(-24.06) 

58,467,804 
(27.44) 

63,692,684 
(8.93) 

65,349,781 
(2.60) 

65,097,369 
(-0.38) 

เวยีดนาม 80,713,829 69,948,810 
(-13.33) 

84,838,553 
(21.28) 

106,749,854 
(25.82) 

113,780,431 
(6.58) 

116,835,972 
(2.68) 
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นอกจากน้ี หากพิจารณาถึงมูลค่าการน าเขา้ของแต่ละประเทศสมาชิกจากปีท่ีผ่านมาจะพบวา่ปี พ.ศ. 
2552 มูลค่าการน าเขา้โดยรวมของประเทศสมาชิกในกลุ่มอาเซียนลดลงอย่างมากเน่ืองจากในช่วง
ปลายปี พ.ศ. 2551 เกิดเหตุการณ์วิกฤติทางเศรษฐกิจหรือท่ีเรียกว่า วิกฤตซับไพร์มข้ึนในประเทศ
สหรัฐอเมริกาซ่ึงถือว่าเป็นประเทศหลักอีกประเทศหน่ึงท่ีมีความส าคญัทางเศรษฐกิจและการค้า
ร่วมกบัหลายประเทศทัว่โลก รวมทั้งประเทศในกลุ่มอาเซียนดว้ย จึงส่งผลให้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียน
ไดรั้บผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจไปตามๆกนั ผลจากการเกิดวิกฤตคร้ังดงักล่าว ท าให้มูลค่าการ
น าเข้าในกลุ่มสมาชิกอาเซียนลดลงอย่างเห็นได้ชัด  แต่หลังจากปี พ.ศ. 2552 เป็นต้นมา จะพบว่า 
มูลค่าการน าเขา้ของแต่ละประเทศในกลุ่มสมาชิกอาเซียนเร่ิมมีทิศทางการขยายตวัมากข้ึนอนัเป็นผล
มาจากการเร่ิมฟ้ืนตวัของระบบเศรษฐกิจและผลของการแก้ไขปัญหาวิกฤติท่ีเกิดข้ึนอย่างต่อเน่ือง
ประกอบกบัปัจจยัทางเศรษฐกิจต่างๆ อาทิเช่น อตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ และนโยบายภาครัฐเป็น
ตน้ ส่งผลให้รายได้ประชาชาติสูงข้ึนอย่างต่อเน่ืองในทิศทางเดียวกนัจึงท าให้การน าเขา้มีแนวโน้ม
เพิ่มข้ึน โดยพบวา่ประเทศพม่ามีแนวโนม้การน าเขา้เพิ่มสูงข้ึนมากท่ีสุด และรองลงมาคือประเทศลาว
ดงัตารางท่ี 1.1 
ทั้งน้ีจากความส าคญัของปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้นั้น ต่างมีส่วนช่วยในการก าหนดทิศทางของเศรษฐกิจ
โดยรวมไดเ้ช่นกนั ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงมุ่งเน้นท่ีจะศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโต
ของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียนดว้ยวิธีการถดถอยแบบพาแนลควอไทล์ ซ่ึงวิธีการน้ีจะท าให้
ทราบปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ตามระดบัของอตัราการเจริญเติบโตของการ
น าเขา้ เพื่อเป็นแนวทางให้หน่วยงานภาครัฐใช้ก าหนดนโยบายของรัฐบาลในการส่งเสริมพร้อมทั้ง
วางแผนไดอ้ยา่งเหมาะสม 
 
1.2   วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

  1. เพื่อศึกษาถึงสถานการณ์การน าเขา้และนโยบายของการน าเขา้ระหวา่งประเทศในกลุ่มสมาชิก
อาเซียน 
 2. เพื่อศึกษาถึงปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียนดว้ย

วธีิการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ 

1.3   ขอบเขตกำรศึกษำ 
ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียน แต่เน่ืองจาก
ขอ้มูลบางประเทศมีจ ากดั ดงันั้นประเทศสมาชิกท่ีท าการศึกษามีจ านวน 7 ประเทศ ประกอบด้วย 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไทย เวียดนาม ลาว จะใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ เป็นรายปี ตั้งแต่ปี 



 

5 
 

พ.ศ. 2544 – 2555 รวม 12 ปี โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา คือ มูลค่าการน าเขา้ มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียน และอตัราเงินเฟ้อของแต่ละประเทศ 
 
1.4  ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการศึกษา 

เพื่อทราบถึงปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตในกลุ่มสมาชิกอาเซียนในช่วงอตัราการเจริญเติบโต
ของการน าเขา้ท่ีแตกต่างกนัและน าผลการศึกษามาเป็นแนวทางในการก าหนดและวางแผนนโยบาย
ทางเศรษฐกิจของรัฐบาลไดอ้ยา่งเหมาะสม 

1.5  นิยำมศัพท์ 

อตัรำกำรเจริญเติบโตของกำรน ำเข้ำ (% Import Growth) หมายถึง ร้อยละการเปล่ียนแปลงของมูลค่า
การน าเขา้ของสินคา้ปีใดปีหน่ึง เทียบกบัปีอ่ืนๆ ว่ามีการเปล่ียนแปลงไปร้อยละเท่าใด โดยวิธีการ
เปรียบเทียบเพื่อหาอตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ ท าไดด้งัตวัอยา่งต่อไปน้ี คือ การเปล่ียนแปลง
มูลค่าการน าเขา้ของสินคา้ในปี 2556 (ม.ค. – ธ.ค.) เทียบกบัมูลค่าการน าเขา้ในปี 2555 (ม.ค. – ธ.ค.) 
ค านวณไดโ้ดย 
 อตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้า = {(มูลค่าการน าเขา้ปี 2556/มูลค่าการน าเขา้ปี 2555) -1} 
          x 100 
อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน (%Exchange Rates Growth) หมายถึง ร้อยละของการ
เปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนของเงินสกุลนั้นๆต่อดอลล่าร์สหรัฐฯของสมาชิกในกลุ่มอาเซียน
ประกอบด้วย อินโดนีเซีย สิงคโปร์ ฟิลิบปินส์  มาเลเซีย  ไทย เวียดนาม  และลาว โดยวิธีการ
เปรียบเทียบอตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน ท าไดด้งัตวัอยา่งต่อไปน้ี คือ การเปล่ียนแปลง
อัตราแลกเปล่ียนของเงินสกุลบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯในปี 2556 ( ม.ค. – ธ.ค. ) เทียบกับอัตรา
แลกเปล่ียนของเงินสกุลบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯในปี 2555( ม.ค – ธ.ค. ) ค  านวณไดโ้ดย 
  อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน = {(อตัราแลกเปล่ียนของเงินสกุลบาทต่อดอลล่าร์
สหรัฐฯ ในปี 2556 /อตัราแลกเปล่ียนของเงินสกุลบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐฯ ในปี 2555) – 1} x 100 
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บทที ่2 

การทบทวนวรรณกรรม 

2.1 แนวคิดและทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิก
อาเซียน มีแนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งดงัน้ี 
      2.1.1 ทฤษฏีการค้าระหว่างประเทศ (International Trade Theory)  
 การคา้ระหวา่งประเทศจะเกิดข้ึนไดก้็ต่อเม่ือ แต่ละประเทศมีทรัพยากรหรือปัจจยัท่ีใชใ้น
การผลิตและมีความช านาญท่ีแตกต่างกนั ดงันั้น จึงผลิตสินคา้ออกมาไดไ้ม่เหมือนกนัหรือมีตน้ทุนท่ี
ต่างกนั ประเทศท่ีมีทรัพยากรมากก็มกัจะไดเ้ปรียบในการผลิตสินคา้ ซ่ึงตอ้งใชท้รัพยากรนั้นๆอยา่งไร
ก็ตามความมากนอ้ยของทรัพยากรการผลิตท่ีมีอยูก่็มิใช่ส่ิงท่ีก าหนดตน้ทุนและความไดเ้ปรียบในการ
ผลิตเสมอไป ประสิทธิภาพของปัจจยัการผลิตก็เป็นส่ิงส าคญัดว้ยเช่นกนั 
  โดยทัว่ไปการคา้ระหวา่งประเทศจะมีลกัษณะท่ีวา่ แต่ละประเทศจะผลิตสินคา้ท่ีตนเองมี
ความถนดัหรือไดเ้ปรียบซ่ึงเป็นสินคา้ส่งออก ขณะเดียวกนัก็จะสั่งสินคา้ท่ีตนเองผลิตไม่ไดห้รือผลิต
ไดแ้ต่ตน้ทุนสูงกว่า เม่ือเป็นเช่นน้ีจึงเปรียบเสมือนการแบ่งงานกนัท าระหว่างประเทศนั่นเองท าให้
ทรัพยากรเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพและประหยดั การคา้ระหวา่งประเทศจึงเป็นปัจจยัส าคญัท าให้
ประเทศต่างๆไดรั้บประโยชน์ร่วมกนั ท าใหป้ระชาชนทัว่โลกมีมาตรฐานการครองชีพโดยเฉล่ียสูงข้ึน 
(วนัรักษ ์ม่ิงมณีนาคิน, 2548) 
    2.1.1.1 ทฤษฏีการไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์ (Theory of Absolute Advantage) 
    ทฤษฏีการไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์ เป็นทฤษฏีการคา้ระหวา่งประเทศยุคแรกๆโด
ยอดัม สมิธ(Adam Smith) ได้เขียนไวใ้นหนังสือช่ือดัง The Wealth of Nation เป็นการสนับสนุน
การคา้เสรีวา่เป็นนโยบายท่ีดีเยีย่มส าหรับทุกประเทศในโลก เม่ือการคา้เป็นไปอยา่งเสรี แต่ละประเทศ
ก็จะท าการผลิตดว้ยความรู้ความช านาญเป็นพิเศษเฉพาะสินคา้ท่ีประเทศมีความไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์
(ถ้าประเทศนั้นสามารถผลิตสินคา้ชนิดหน่ึงได้มากกว่าอีกประเทศหน่ึงด้วยปัจจยัการผลิตจ านวน
เท่ากนั)และน าเขา้สินคา้มีความเสียเปรียบโดยสมบูรณ์ ดงันั้นการคา้ระหวา่งประเทศจึงเกิดข้ึนจากการ
ท่ีต่างฝ่ายไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดจากการผลิตสินคา้คนละชนิดแลว้มาแลกเปล่ียนกนั ดงัตารางท่ี 2.1  
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ตารางที ่2.1 การไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์ 

ท่ีมา : วนัรักษ ์ม่ิงมณีนาคิน, 2548 

  ตารางท่ี 2.1 สมมติให้ประเทศท่ีท าการคา้มี  2 ประเทศ คือ ประเทศ A และประเทศ B 
แรงงานเป็นปัจจยัท่ีใชใ้นการผลิตเพียงอยา่งเดียว และมีคุณสมบติัเหมือนกนั สินคา้ท่ีผลิต มี 2 ชนิดคือ
สินคา้ X และ Y ซ่ึง อดมั สมิธ ไดเ้สนอหลกัการและทฤษฏีท่ีเก่ียวกบัการไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดโดย
แนะน าว่าให้มีการคา้เสรี โดยใช้หลกัการแบ่งงานกนัท า (Division of Labor) กบัหลกัความช านาญ
เฉพาะอยา่ง (Specialization) และประเทศควรท่ีจะเลือกผลิตสินคา้ท่ีมีความไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดจาก
ตวัอยา่งน้ี ประเทศ A มีความไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดในการผลิตสินคา้ X เน่ืองจากมีตน้ทุนในการผลิตท่ี
ต ่ากวา่ประเทศ B และประเทศ B มีความไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดในการผลลิตสินคา้ Y เน่ืองจากประเทศ 
B สามารถผลิตสินคา้ Y ไดใ้นตน้ทุนท่ีต ่ากว่าประเทศ A ดงันั้นประเทศควรเลือกท่ีจะผลิตสินคา้ท่ีมี
ความไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดเท่านั้น คือ ประเทศ A เลือกผลิตสินคา้ X เพียงอย่างเดียว และประเทศ B 
เลือกผลิตสินคา้ Y เพียงอยา่งเดียว แลว้น าผลผลิตท่ีเหลือจากการบริโภคภายในประเทศน าไปส่งออก
เพื่อแลกกบัสินคา้อีกชนิดหน่ึงท่ีไม่ไดท้  าการผลิตซ่ึงผลท่ีตามมาก็คือ จะท าใหสิ้นคา้ท่ีน ามาตอบสนอง
ความตอ้งการของประชาชนเพิ่มข้ึนมากกว่าในกรณีท่ีไม่มีการคา้ระหว่างประเทศและประชาชนได้
บริโภคสินคา้ท่ีมีราคาถูกลง เพราะประเทศเลือกท่ีจะผลิตสินคา้ท่ีมีตน้ทุนต ่ากวา่ 
   2.1.1.2 ทฤษฏีการไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ (Theory of Comparative Advantage) 
   ปัญหาของทฤษฏีการไดเ้ปรียบโดยสมบูรณ์นั้นมีขอ้บกพร่อง คือถา้ประเทศใด
ประเทศหน่ึงมีการไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดในการผลิตสินคา้ทั้ง 2 ชนิดหรือหลายๆชนิดพร้อมกนั แต่
ในขณะท่ีอีกประเทศหน่ึงไม่มีการได้เปรียบโดยเด็ดขาดในการผลิตสินคา้ใดเลย ซ่ึงถ้าเป็นแบบน้ี
การคา้ระหว่างประเทศจะไม่เกิดข้ึนอย่างไรก็ตาม เดวิด ริคาร์โด (David Ricardo) แสดงให้เห็นวา่ถา้
หากประเทศใดประเทศหน่ึงมีการได้เปรียบโดยเด็ดขาดในการผลิตสินคา้ 2 ชนิดพร้อมกนัการค้า
ระหวา่งประเทศก็ยงัคงเกิดข้ึน 
 
 
 

 
ประเทศ 

จ านวนแรงงานท่ีตอ้งใชใ้นการผลิตสินคา้  1 หน่วย 
X Y 

A 8 4 

B 10 2 
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ตารางที ่2.2 การไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ 

ท่ีมา : วนัรักษ ์ม่ิงมณีนาคิน, 2548 

   จากตารางท่ี 2.2 สมมติให้ประเทศ C ไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดในการผลิตทั้งสินคา้ X และ 
Y เน่ืองจากใช้แรงงานท่ีน้อยกว่าประเทศ D คือ ในการผลิตสินคา้ X จ านวน 1 หน่วย ประเทศ C ใช้
แรงงาน 2 หน่วย ในขณะท่ีประเทศ D ตอ้งใช้แรงงานถึง 10 หน่วย และในการผลิตสินคา้ Y 1 หน่วย 
ประเทศ C ใชแ้รงงาน 1 หน่วย ในขณะท่ีประเทศตอ้งใชแ้รงงานถึง 2 หน่วย ซ่ึงถา้เป็นไปตามทฤษฏี
ของ อดมั สมิธ การคา้ระหวา่งประเทศจะไม่เกิดข้ึนแต่เม่ือท าการเปรียบเทียบเปอร์เซ็นตค์วามตอ้งการ
แรงงานในการผลิตสินคา้ 

    สินคา้ X : ประเทศ C /ประเทศ D = 2/10 หรือ 20 เปอร์เซ็นต ์
    สินคา้ Y ประเทศ C /ประเทศ D = ½ หรือ 50 เปอร์เซ็นต ์

   จะเห็นไดว้า่ประเทศ C มีการไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบในการผลิตสินคา้ X และมีความ
เสียเปรียบโดยเปรียบเทียบในการผลิตสินคา้ Y เน่ืองจากเม่ือท าการเปรียบเทียบตน้ทุนในการผลิต
สินคา้ X และสินคา้ Y ระหว่างทั้งสองประเทศ  ประเทศ C มีความไดเ้ปรียบโดยเด็ดขาดในการผลิต
สินคา้ X มากกว่าสินคา้ Y (2/10<1/2) เช่นเดียวกบัประเทศ D มีความเสียเปรียบโดยเด็ดขาดในการ
ผลิตสินคา้ X และสินคา้ Y เพราะ 10/2 มากกวา่ 2/1 แต่อยา่งไรก็ตามการเสียเปรียบโดยเด็ดขาดในการ
ผลิตสินคา้ Y ของประเทศ D ก็ถือวา่นอ้ยกว่าในการผลิตสินคา้ X ซ่ึงอาจกล่าวไดว้า่ประเทศ D มีการ
ไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบในการผลิตสินคา้ Y และมีการเสียเปรียบโดยเปรียบเทียบในการผลิตสินคา้ 
X ดงันั้นประเทศ C ควรท่ีจะผลิตสินคา้ X เพียงอยา่งเดียว เน่ืองจากมีความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ
ในการผลิตสินคา้ X ส่วนประเทศ D ควรจะผลิตสินคา้ Y เพียงอย่างเดียวแลว้จึงน าส่วนท่ีเหลือจาก
การบริโภคในประเทศมากแลกเปล่ียนกนัซ่ึงการคา้ระหวา่งประเทศจะเกิดข้ึนจากการท่ีปัจจยัการผลิต
ของแต่ละประเทศมีประสิทธิภาพไม่เท่ากนัประโยชน์ท่ีไดจ้ากการคา้ระหวา่งประเทศ คือ ผลผลิตของ
ทัว่โลกโดยส่วนรวมของสินคา้ทุกชนิดจะเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะท าให้มีสินคา้ในการตอบสนองความตอ้งการ
ของประชาชนท่ีเพิ่มข้ึนมีความเป็นอยู่ท่ีดีข้ึน และประชาชนได้บริโภคสินคา้ท่ีมีราคาถูกลงเพราะ
ประเทศเลือกผลิตสินคา้ท่ีมีตน้ทุนต ่า 
 

 
ประเทศ 

จ านวนแรงงานท่ีตอ้งใชใ้นการผลิตสินคา้  1 หน่วย 
X Y 

C 2 1 
D 10 2 
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  2.1.2 ทฤษฏีอุปสงค์น าเข้า 
  ทฤษฏีอุปสงคน์ าเขา้โดยทัว่ไปเกิดจาก 2 แนวคิดหลกัดงัน้ี (ณรงคฤ์ทธ์ิ สนสร้อย, 2553) 

  2.1.2.1 แนวคิดดั้ งเดิม (traditional approach) พัฒนาจากทฤษฏีพฤติกรรมผู ้บริโภค 
(theory of consumer’s behavior) โดยก าหนดให้สินค้าน าเข้าไม่สามารถทดแทนสินค้าท่ีผลิตใน
ประเทศไดอ้ยา่งสมบูรณ์ จึงพิจรณาให้สินคา้น าเขา้เป็นสินคา้หน่ึงท่ีผูบ้ริโภคสามารถเลือกบริโภคให้
เกิดอรรถประโยชน์สูงสุด ภายใตข้อ้จ ากดัของรายไดแ้ละราคาตลาด 

   2.1.2.2 แนวคิดอุปสงค์ส่วนเกิน (excess demand approach) เกิดจากการผลิตในประเทศ
ไม่เพียงพอกับความต้องการ อุปสงค์สินค้าน าเข้าจึงเท่ากับปริมาณการน าเข้าท่ีตอบสนองความ
ตอ้งการของอุปสงคส่์วนเกิน (excess demand) ซ่ึงก าหนดใหสิ้นคา้น าเขา้สามารถทดแทนสินคา้ท่ีผลิต
ในประเทศไดอ้ยา่งสมบูรณ์ 

  เน่ืองจากแนวคิด traditional approach ผูบ้ริโภคจะตดัสินใจ โดยพิจารณาการเคล่ือนไหว
ของราคาเป็นส าคญั แลว้จึงจดัสรรรายไดท่ี้มีอยู่ในการเลือกซ้ือระหวา่งสินคา้ท่ีผลิตในประเทศและ
สินคา้น าเขา้ จึงสร้างความพึงพอใจแก่ผูบ้ริโภคในลกัษณะอุปสงคข์ั้นสุดทา้ย (final demand) แต่กรณี
ของ excess demand approach นั้นราคาจะไม่มีบทบาทในการเปล่ียนแปลงปริมาณการน าเขา้ 

  ดงันั้น ในการศึกษาอุปสงค์น าเขา้จึงน าแนวคิด traditional approach มาวิเคราะห์ในเชิง
ปริมาณ (quantitative) โดยแสดงฟังก์ชนัอรรถประโยชน์ (utility function) ซ่ึงเป็นฟังกช์ัน่ของปริมาณ
การบริโภคสินคา้ภายในประเทศ (D) และปริมาณการบริโภคสินคา้น าเขา้ (M) ดงัน้ี 
 

     ( , )U U D M       (2.1) 

  เน่ืองจาก ผูบ้ริโภคเป็นผูมี้เหตุผล จึงบริโภคเพื่อให้ไดรั้บความพอใจสูงสุด (maximized 
utility) ภายใตข้อ้จ ากดัของราคาสินคา้น าเขา้ (Pm) ราคาสินคา้ในประเทศ (Pd) และรายไดท่ี้เป็นตวัเงิน
ของผูบ้ริโภค (Y) 

     ( , )MaxU U D M  

    Subject to : DPd MPm Y       (2.2) 

  สามารถเขียนในรูป Lagrangian function (L) ดงัน้ี 

    (D,M) (Y DPd MPm)L U         (2.3) 
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  เง่ือนไขจ าเป็นอนัดบัหน่ึง (first order condition) แสดงความพอใจของผูบ้ริโภคเพิ่มข้ึน
จากการบริโภคสินคา้เพิ่มข้ึนโดยหาค่าอนุพนัธ์บางส่วน (partial derivatives) จากสมการ (2.3) 

    / 0L D Ud Pd          (2.4) 

   / 0L M Um Pm          (2.5) 

   / 0L Y DPd MPm          (2.6) 

  จากสมการ (2.4) ถึง (2.6) สามารถหาอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้และอุปสงคสิ์นคา้ในประเทศ
ของผูบ้ริโภคแต่ละคน ดงัน้ี 

    (Pd, Pm, Y)D Qd       (2.7) 

   (Pd,Pm,Y)M Qm       (2.8) 

  เง่ือนไขสนับสนุนอันดับสอง  (second order condition) แสดงความพอใจสูงสุดท่ี
ผูบ้ริโภคได้รับ ซ่ึงพิจารณาค่า bordered hessian determinant H  ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0 จากสมการท่ี 
(2.4) ถึง (2.6) ดงัน้ี 

    
0

0

Pd Pd

H Pd Udd Udm

PM Umd Umm

 
 

 
 
 
 

    (2.9) 

    2 22 0m dPdPmUmd P Udd P Umm       (2.10) 

  จากสมการ (2.8) สามารถแสดงฟังก์ชั่นอุปสงค์น าเข้ารวม (import demand function) 
ของประเทศได ้

  คือ  (Pm,Pd,Yd)d dM M      (2.11) 

 โดยท่ี  dM   ปริมาณสินคา้น าเขา้ (import quantity demand) 
    Pm   ราคาสินคา้น าเขา้ (import price) 
    Pd    ราคาสินคา้ในประเทศ (domestic price) 
    Yd   รายไดท่ี้เป็นตวัเงินของประเทศ (domestic money income) 

  ดงันั้นหากต้องการขจดัภาพลวงตาทางการเงิน (money illusion) จะน าราคาสินค้าใน
ประเทศ (Pd) มาถ่วงน ้าหนกัในสมการ (2.2) จะแสดงในรูปของราคาเปรียบเทียบ (relative price) ดงัน้ี 
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    (D, M)MaxU U  

    Subject to : (Pm/ Pd) M Y/ PdD       (2.12) 

  สามารถหาอุปสงค์ต่อสินคา้น าเขา้ท่ีขจดัภาพลวงตาทางการเงินตามแนวคิด traditional 
approach ไดด้งัน้ี 

    (Pm/ Pd,Yd/ Pd)d dM M      (2.13) 

  โดยท่ี  ,
/ /

M M
o o

Y Pm Pd Y Y Pd

 
 

 
 

  สมการอุปสงคน์ าเขา้ 

    1 2(Pm/ Pd) (Yd/ Pd)M           (2.14) 

  แสดงในรูป log-linear ไดด้งัน้ี 

    1 2ln ln(Pm/ Pd) ln(Yd/ Pd)M           (2.15) 

  ในการค านวณค่าความยืดหยุ่นจากสมการในรูป linear จากสมการ (2.14) นั้นจะให้ค่า
ความยดืหยุน่ไม่คงท่ีเม่ือมีการเปล่ียนแปลงของราคาหรือราคาไดต่้อปริมาณน าเขา้ ดงันั้น จึงนิยมหาค่า
ความยืดหยุน่จากสมการอุปสงค์น าเขา้ในรูป log-linear สมการ (2.15) เพราะให้ค่าความยืดหยุ่นคงท่ี
โดยตลอด ซ่ึงแสดงค่าความยดืหยุน่ของราคาเปรียบเทียบและรายไดท่ี้แทจ้ริง จากค่าสัมประสิทธ์ิ 1  
และ 2  ตามล าดบั 

  2.1.3 ปัจจัยก าหนดความต้องการการน าเข้า 

  ปัจจยัท่ีก าหนดความตอ้งการน าเขา้เป็นปัจจยัตวัเดียวกบัปัจจยัท่ีก าหนดความตอ้งการ

บริโภคผลผลิตในประเทศ ซ่ึงมีอยูห่ลายประการ(ร าพึง เวชยนัตว์ฒิุ, 2530) เช่น 

  1) รายได้พึงใช้จ่าย คือ รายได้ท่ีสามารถน ามาใช้จ่ายได้จริงโดยเป็นการใช้จ่ายเพื่อ
บริโภค ซ่ึงถา้หากประชาชนมีรายไดพ้ึงใชจ่้ายมากข้ึน จะส่งผลให้ประชาชนมีพฤติกรรมการบริโภค
มากข้ึนเช่นกนั อนัจะส่งผลถึงปริมาณการน าเขา้ท่ีเพิ่มสูงข้ึน 
  2)  สินเช่ือเพื่อการน าเข้า เป็นอีกปัจจยัหน่ึงในการช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินแก่
ผูป้ระกอบการ หรือบุคคลท่ีตอ้งการเงินทุนหมุนเวยีนส าหรับการน าเขา้สินคา้ต่างๆจากต่างประเทศ 
 



 

12 

  3)  อตัรเงินเฟ้อ เป็นภาวะท่ีระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไปในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ 
อย่างต่อเน่ืองและตลอดเวลา ระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไป (General Price Level) หมายถึง ระดบัราคา
โดยเฉล่ียของสินคา้และบริการประเภทต่างๆ ในภาวะเงินเฟ้อราคาสินค้าบางชนิดเท่านั้นท่ีมีราคา
สูงข้ึนมากจนท าใหร้ะดบัราคาสินคา้รวมสูงข้ึนมิไดห้มายถึงราคาสินคา้ทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจตอ้ง
สูงข้ึน ภาวะเงินเฟ้อแสดงโดยดชันีราคา (Price Index) ภาวะเงินเฟ้อก่อให้เกิดผลกระทบแก่การน าเขา้ 
โดยถา้หากราคาสินคา้ในประเทศสูงข้ึนกระตุน้ใหมี้การน าเขา้สินคา้จากต่างประเทศมากข้ึน 
  4)  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา เป็นอตัราท่ีเทียบระหว่างค่าของเงินสกุลหน่ึง (เงินสกุล
ทอ้งถ่ิน) กบัหน่ึงหน่วยของเงินสกุลหลกั เช่น ค่าของเงินบาทเทียบกบั 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐฯ โดย
หากเดิม 30 บาท แลกเป็นเงินดอลลาร์ได ้1 ดอลลาร์ ต่อมาเม่ือเงินบาทแขง็ตวัข้ึนเงินเพียง 25 บาทอาจ
แลกได้ 1 ดอลลาร์ ท าให้การน าเขา้สินค้าจากต่างประเทศมีมูลค่าถูกลง ในกรณีน้ีผูน้ าเขา้จะได้รับ
ประโยชน์ ตรงกนัขา้ม หากเงินบาทอ่อนตวั ลง นัน่ก็คือ ตอ้งใชเ้งินเพิ่มข้ึนเป็น 40 บาท เพื่อแลกเป็น
เงิน 1 ดอลลาร์ ในกรณีน้ีผูน้ าเขา้จะไดรั้บผลกระทบคือตอ้งใช้เงินบาทมากข้ึนจากการน าเขา้สินคา้
ปริมาณเท่าเดิม ดงันั้น อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา จึงมีผลต่อการก าหนดความตอ้งการน าเขา้สินคา้  
  นอกจากน้ียงัมีปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีเป็นตวัก าหนดความตอ้งการน าเขา้ เช่น ราคาและคุณภาพ
ของสินคา้น าเขา้เม่ือเทียบกบัราคาและคุณภาพของสินคา้ชนิดเดียวกนัท่ีผลิตจากภายในประเทศ อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตรา และนโยบายต่างๆของรัฐบาลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการน าเขา้ เป็นตน้ 
  แต่ในบรรดาปัจจัยตัวก าหนดต่างๆท่ีกล่าวมาข้างต้นนั้ น  รายได้ประชาชาติเป็น
ตวัก าหนดโดยตรง ความตอ้งการน าเขา้แปรผนัโดยตรงกบัรายไดป้ระชาชาติ ความสัมพนัธ์ดงักล่าว
แสดงเป็นสมการไดด้งัน้ี 
 
    

aM M mY        (2.16) 
 
  M  คือ   มูลคาการน าเขา้ 
   

aM  คือ   มูลค่าการน าเขา้ ณ ระดบัรายไดป้ระชาชาติเท่ากบั 0 
   m    คือ   ความโนม้เอียงหน่อวยเพิ่มของการน าเขา้ 

  (Marginal propensity to import, M
MPM

P





 ) 

   Y    คือ  ระดบัรายไดป้ระชาชาติ 
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 2.1.4 แนวคิดทฤษฎทีางเศรษฐมิติ 
   1) ข้อมูลช่วงยาว (Panel Data) 
  ขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) คือขอ้มูลท่ีเก็บจากกลุ่มตวัอย่างชุดเดิมซ ้ าๆ ในหลายๆ
ช่วงเวลาจึงประกอบไปด้วยขอ้มูลภาคตวัขวาง (Cross-sectional Data) กบัขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time 
seriesData) ซ่ึงมีขอ้ดีคือ สามารถอธิบายขอ้มูลเฉพาะหน่วยท่ีมีความสัมพนัธ์กนัแบบขา้มเวลาและ
สามารถใช้แก้ปัญหาการขาดข้อมูลในบางช่วงเวลาด้วย นอกจากน้ียงัให้ผลการประมาณค่าท่ีมี
ประสิทธิภาพมากกวา่ กล่าวคือ ปัญหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรแต่ละตวัและความเอนเอียงของ
ผลการศึกษาจะมีนอ้ย และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงเชิงพลวตัไดดี้ดว้ย (Gujarati, 2003) 
  แบบจ าลองขอ้มูลช่วงยาวสามารถเขียนไดด้งัน้ี 
 
       it it ity X  i = 1, …., N ; t = 1, …, T   (2.17) 
 
  โดยท่ี      i    คือ   มิติของขอ้มูลภาคตดัขวาง 
            t    คือ   มิติของขอ้มูลอนุกรมเวลา 
           yit   คือ   เวกเตอร์ 1x1 ของตวัแปรตามส าหรับขอ้มูลภาคตดัขวางท่ี I ณ เวลาท่ี t 
           Xit   คือ   เวกเตอร์ Kx1 ของตวัแปรอิสระ 
              คือ   ค่าคงท่ี (intercept term) 
              คือ   เวกเตอร์ Kx1 ของค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ (Coefficient) 
           it    คือ   ค่าความคลาดเคล่ือน 

  ก่อนจะท าการประมาณค่าตอ้งท าการทดสอบความน่ิงขอ้มูลก่อน โดยใชว้ธีิการประมาณ
ค่าความสัมพนัธ์ของแบบจ าลองข้อมูลช่วงยาว ข้ึนอยู่กับสมมุติฐานเบ้ืองต้นของค่าคงท่ี () ค่า
สัมประสิทธ์ิ () และค่าความคลาดเคล่ือน จากสมการท่ี (2.17) 
  2) การทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาว (Panel Unit Root Test) 
  ก่อนท่ีเราจะน าขอ้มูลไปใชน้ั้น ตอ้งท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลก่อนซ่ึงถา้หาก
น าขอ้มูลท่ีไม่น่ิง มาประมาณค่าอาจท าให้เกิดความสัมพนัธ์ท่ีไม่แทจ้ริง (Spurious Regression) ซ่ึงอาจ
ท าให้ข้อมูลมีความสัมพันธ์กันมาก ทั้ งท่ีความเป็นจริงไม่มีความสัมพันธ์กัน และปัญหาความ
แปรปรวนแตกต่างกนั (Heterogeneity) คือ ความแตกต่างท่ีส าคญัระหว่างการทดสอบความน่ิงขอ้มูล
อนุกรมเวลา กบัการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาว เน่ืองจากปัญหาดงักล่าวจะไม่มีปัญหาในการ
ทดสอบความน่ิงของขอ้มูลอนุกรมเวลาซ่ึงท าการทดสอบท่ีละตวั (Individual) มีการทดสอบความน่ิง
ของขอ้มูลช่วงยาวมี 2 รุ่น นั้นคือ 
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  2.1) การทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit 
Root Test) ซ่ึ งอยู่บนพื้ นฐานของสมมุติฐานว่า ข้อมูลภาคตัดขวางอิสระกัน  (Cross-sectional 
independency hypothesis) ซ่ึ งได้แก่  วิ ธี  Levin, Lin and Chu (LLC) วิธี  Breitung วิ ธี  Hadri วิ ธี  Im, 
Pesaran, and Shin (IPS) วธีิ Fisher-ADF และวธีิ Fisher-PP มีรายละเอียดดงัน้ี 
 
  สมมุติวา่ขอ้มูลพาแนลมีลกัษณะอตัถดถอยอนัดบัท่ี 1 (First order autoregressive) หรือ 
มีลกัษณะเป็น AR(1) ดงัสมการท่ี (2.18) 
 
    1it i it it i ity y X  

        (2.18) 
 
 โดยท่ี  i = 1,2, …, N  คือขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-sectional data) 
  t = 1,2, …, Ti คือ ระยะเวลาท่ีพิจารณา 
  Xit  คือตวัแปรอิสระ (Exogeneous variables) ในแบบจ าลองของสมการท่ี (2.18) 
    โดยอาจเป็น Fixed effects หรือ แนวโนม้ของแต่ละหน่วยของ 
    ภาคตดัขวาง (Individual Trends) 
  i   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของอตัถดถอย (Autoregressive coefficients) 
  it   คือ ค่าความคลาดเคล่ือน (Error terms) 
 
  ถา้ | | 1i  แสดงวา่ yitไม่มียนิูทรูท หรือขอ้มูลพาแนลมีลกัษณะน่ิง แต่ถา้ | | 1i  แสดง
วา่yitมียนิูทรูท หรือขอ้มูลพาแนลมีลกัษณะไม่น่ิง 
  ในการทดสอบพาแนลยูนิทรูท มี 2 แนวทางข้ึนอยู่กบัการก าหนดขอ้สมมุติเก่ียวกบัค่า
ของ i กล่าวคือ 
  กรณีที่ 1 สมมุติว่า ค่า i  ของทุกๆ หน่วยภาคตัดขวางมีค่าเท่ากัน( i  )ซ่ึงประกอบ
ไปวธีิ LLC และ วธีิ Breitung พิจารณาจากสมการ Augmented Dickey-Fuller (ADF) ดงัน้ี 
 

    
1

1

ip

it it ij it j it it

j

y y y X    



          (2.19) 

 
  โดยท่ี 1   และมีสมมุติฐานหลกัคือ ขอ้มูลพาแนลมียูนิทรูท ( 0 : 0H   ) และ
สมมุติฐานรองคือ ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท ( : 0aH   ) 
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  1. วธีิ Levin, Lin and Chu (LLC) 
  วิธีน้ีจะท าการก าหนดระดับล้าหลัง (Lag orders) ก่อนแล้วท าการประมาณค่า 2 
สมการก่อนคือ ประมาณค่า ity และ 1ity  ให้เป็นฟังก์ชนัของ it jy  (โดยท่ี j = 1,2,…, pi)และ itX   
ซ่ึงสมมุติวา่ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณค่าไดคื้อ ˆ ˆ( , )   และ ( , )  ตามล าดบั 
  จากนั้น ท าการค านวณหาค่า ity  และ 1ity  ดงัสมการท่ี (2.20) และ (2.21) ซ่ึงลดอตั
สหสัมพนัธ์ (Autocorrelation) และพจน์ท่ีถูกก าหนดจากภายนอก (Deterministic components) 
 

    
1

ˆ ˆ
ip

it it ij it j it

j

y y y X 



          (2.20) 

    
1 1

1

ip

it it ij it j it

j

y y y X   



   
    

(2.21) 

 
  ท าการปรับค่า ity  และ 1ity  ให้เป็นมาตรฐาน (Standardizing) โดยหารด้วยค่าความ
คลาดเคล่ือนมาตรฐาน (standard error) ดงัสมการท่ี (2.22) และ (2.23) ตามล าดบัดงัน้ี 
 

    /it it iy y s          (2.22) 

    1 1 /it it iy y s         (2.23) 
  is คือค่าความคลาดเคล่ือนมาตรฐานท่ีไดจ้ากการประมาณค่าสมการท่ี (2.23) แลว้ท าการ
ประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ   จากสมการท่ี (2.24) 

    1it it ity y          (2.24) 
  ซ่ึงค่าสถิติ t ท่ีปรับปรุงแลว้ (modified t-statistic) ส าหรับค่า ̂  จะมีการแจกแจงเชิงเส้น
ก ากบัแบบปกติ (Asymptotically normally distributed) ดงัสมการท่ี (2.25) 
 

    
2

*

*

ˆˆ( ) ( )
* (0,1)

N mT

mT

t NT S se
t N





  




 

   
(2.25) 

 

โดยท่ี  t  คือ ค่าสถิติ t มาตรฐาน (Standard t-statistic) ส าหรับค่า ˆ 0   
  2̂  คือ ค่าความแปรปรวนท่ีถูกประมาณค่าไดข้องค่าความคลาดเคล่ือน   
  ˆ( )se   คือ ค่าความคลาดเคล่ือนมาตรฐานของ ̂ / 1i

i

T T p N
 

   
 
  

  SN  คือ อตัราส่วนค่าเฉล่ียของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Average standard 
    deviation ratio) 
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*mT

  คือ พจน์การปรับตวั (Adjustment terms) ของค่าเฉล่ีย (Mean) 
  

*mT
  คือ พจน์การปรับตวั (Adjustment terms) ของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

   (Standard deviation) 
 
  2. วธีิ Breitung 
  วธีิน้ีแตกต่างกบัวธีิ LLC  2 อยา่งคือ 
  ประการแรก การปรับขอ้มูลให้เป็นมาตรฐาน (Standardized) นั้นจะมีเพียงน าส่วนท่ี
เป็นอตัสัมพนัธ์ (Autoregressive) ออกเท่านั้น ดงันั้นสมการท่ี (2.22) และสมการท่ี (2.23) ท่ีมาจาก
สมการท่ี (2.20) และ (2.21) จะเป็นดงัต่อไปน้ี 

   
 1

ˆ /
ip

it it ij it j i

j

y y y s 



 
     

 
      (2.26) 

    1 1

1

/
ip

it it ij it j i

j

y y y s  



 
   
 

      (2.27) 

  โดยท่ีค่า ̂ , และ is เหมือนกบัวธีิ LLC 
  ประการท่ีสองค่า ity และ 1ity  ถูกปรับ (transformed) และปรับแนวโน้มเวลาออก 
(detrended) ดงัสมการท่ี (2.28) และ (2.29) ตามล าดบัดงัน้ี 
 

    1 ...( )
*

( 1)

it iT
it it

y yT t
y y

T t T t

     
    

       
(2.28) 

    1 1

1
* ( )

1
it it i iT i

t
y y y y y

T


   


    (2.29) 

 
  จากนั้นท าการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ   จากสมการท่ี (2.30) 

    1* *it it ity y v          (2.30) 
 
  3. วธีิ Hadri 
  วธีิน้ีคลา้ยกบั วธีิ KPSS คือมีสมมุติฐานหลกัวา่ไม่ยนิูทรูท (H0: no unit root) ซ่ึงใชไ้ด้
ทั้งกรณีท่ีมีแต่ค่าคงท่ี (constant) และกรณีท่ีมีค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (constant and a trend) โดยใน
ท่ีน้ีสมมุติวา่มีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลาดงัสมการท่ี (2.31) 

    it i i ity t           (2.31) 
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  ซ่ึงเม่ือประมาณค่าสมการท่ี (2.31) ของแต่ละหน่วย (individual) แล้วค านวณหา สถิติ 
LM (LM statistic) ดงัสมการท่ี (2.31) 

    2 2

1 01

1
( ) / /

N

ii
t

LM S t T f
N 

  
   

  
 

    
(2.32) 

 
  โดยท่ี ( )iS t  เป็นผลรวมแบบสะสมของส่วนท่ีเหลือ (Cumulative sums of the residuals) 
ดงัสมการท่ี (2.33) 

    
1

ˆ( )
N

i it

i

S t 



       

(2.33) 

  และ 0f คือค่าเฉล่ียของตวัประมาณค่าของแต่ละหน่วย (Individual) ของการปรากฎของ

ส่วนท่ีเหลือ (residual spectrum) ท่ีระดบัความถ่ีเท่ากบัศูนย ์ดงัสมการท่ี (2.34) 

    
0 0

1

/
N

i

i

f f N


        (2.34) 

  ค่าสถิติ LM กรณีท่ีมีความแตกต่าง (Heteroskedasticity) ระหวา่ง iจะเป็นดงัสมการท่ี (2.35) 

    
2 2

2 01

1
( ) / /

N

i ii
t

LM S t T f
N 

  
   

  
     (2.35) 

  ซ่ึงค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมุติฐานหลกั ดงัสมการท่ี (2.36) 

    
( )

(0,1)
N LM

Z N





       (2.36) 

  โดยท่ี 1/ 6   และ 1/ 45   ในกรณีท่ีแบบจ าลองมีเพียงค่าคงท่ี ส่วนกรณีอ่ืนๆ 

นั้นค่า  1/15  และ 11/ 6300   

  กรณีที ่2 สมมุติว่า ค่า i ของทุกๆ หน่วยภาคตัดขวางมีค่าไม่เท่ากนั ซ่ึงประกอบ ไปดว้ย
วิธี  Im, Pesaran, and Shin (IPS) วิธี  Fisher-ADF และวิธี  Fisher-PP ซ่ึ งแต่ละวิธีในกรณีทั้ งสองมี
รายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
  1. วธีิ Im, Pesaran, and Shin (IPS)  
วธีิ IPS น้ีจะท าการก าหนดสมการ ADF แยกกนัของแต่ละภาคตดัขวาง (each cross section) ดงัสมการ
ท่ี (2.37) 
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1

1

ip

it i it ij it j it it

j

y y y X    



          (2.37) 

 โดยมีสมมุติฐานหลกั และสมมุติฐานรองในการทดสอบดงัน้ี  

    0 : 0,iH   for all i      (2.38) 

    
10 1, 2,...,

:
0 1, 2,...,

i

a

i

for i N
H

for i N N N





 


   
   (2.39) 

  เม่ือท าการประมาณค่า ADF แยกกันแล้ว น าค่าสถิติ t ส าหรับ i คือ ( )
iiT it p มาหา

ค่าเฉล่ียของสถิติ t (average of the t-statistics) ดงัน้ี 

    
1

( ) /
i

N

NT iT i

i

t t p N


 
  
 
       (2.40) 

  IPS แสดงให้เห็นวา่ การปรับมาตรฐาน (standardized) ค่า NTt  แลว้จะมีการแจกแจงปกติ

มาตรฐานเชิงเส้น (asymptotic standard normal distribution) ดงัต่อไปน้ี 

    

1

1

1

1

( ( ))

(0,1)

( ( ))
NT

N

NT iT i

i

t N

iT i

i

N t N E t p

W N

N Var t p









 
 

 
 





  (2.41) 

  โดยท่ี ( ( ))iT iE t p  คือ ค่าคาดหวงัของค่าเฉล่ีย (expected mean) ของสถิติ t ท่ี

ไดจ้ากการประมาณ ADF 

  ( ( ))iT iVar t p  คือ ค่าคาดหวงัของความแปรปรวน (expected variance) ของสถิติ t 

ท่ีไดจ้ากการประมาณ ADF 

  2. วธีิ Fisher-ADF และ Fisher-PP 

  วธีิน้ีไดท้  าการรวมค่า p-values ของการทดสอบยนิูทรูทของแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง 
ซ่ึงคิดข้ึนโดย Maddala and Wu(1999) และ Choi (2001) โดยถ้าสมมุติให้  i คือค่า p-value ของ
ภาคตดัขวางทั้งหมด N หน่วยแลว้ จะไดว้า่ 
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2

2

1

2 log( )
N

i N

i

 


        (2.42) 

 โดย Choi ไดแ้สดงใหเ้ห็นวา่  

    
1

1

1
( ) (0,1)

N

i

i

Z N
N





        (2.43) 

 โดยท่ี   คือ ฟังก์ชั่นการแจกแจงสะสมแบบปกติมาตรฐาน (the standard normal 

cumulative distribution function) ซ่ึงสมมุติฐานหลกั (H0)เหมือนกบัวธีิIm, Pesaran, and Shin (IPS)  

  2.2) การทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 2 (Second Generation of Panel Unit 
Root Test) ซ่ึงอยูบ่นพื้นฐานของสมมุติฐานวา่ ขอ้มูลภาคตดัขวางมีความสัมพนัธ์กนั (Cross-sectional 
dependency hypothesis) ซ่ึ ง ไ ด้ แ ก่  วิ ธี  Bai and Ng วิ ธี  Moon and Perronวิ ธี  Phillips and Sulวิ ธี 
Pesaranและวธีิ Choi ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
  1. วธีิ Baiและ Ng  
  Bai (2001) และ Ng (2004) ได้เสนอการทดสอบ unit root โดยมีสมมุติฐานหลักท่ี

ค านึงถึงการมีสหสัมพันธ์ของข้อมูลภาคตัดขวางว่าอาจเกิดข้ึนได้ เพื่อขจัดปัญหาท่ีเกิดข้ึนจาก

คุณสมบติัของขอ้มูลท่ีมีความสัมพนัธ์กนั โดยสร้างแบบจ าลองของการวิเคราะห์องค์ประกอบของ

ขอ้มูล ดงัน้ี 

    
, , ,i t i t i t i ty D F e                    (2.44) 

  โดย   ,i tD  คือ   องคป์ระกอบท่ีถูก าหนดมา (deterministic component) ของล าดบัท่ี t 
 tF  คือ   เวกเตอร์ (r,1) ขององคป์ระกอบร่วม (common factor) 
  i  คือ   เวกเตอร์ของน ้าหนกัองคป์ระกอบ (factor loading) 
  

,i te  คือ   ค่าความคลาดเคล่ือน 
 
  ในกรณีน้ี ชุดขอ้มูล 

,i ty  จะยงัไม่น่ิง ถา้มีองคป์ระกอบร่วมอยา่งน้อย 1 ตวัของเวกเตอร์ 

tF  ท่ีไม่น่ิง และ/หรือมีค่าความคลาดเคล่ือน 
,i te  ท่ีไม่น่ิง  

  สมมุติวา่ ก าหนดให้ องคป์ระกอบท่ีถูกก าหนดมา 
,i tD  สามารถแทนไดด้ว้ยผลกระทบ

แต่ละหน่วย (individual effects) i ท่ีไม่มีแนวโนม้ของเวลา ซ่ึงสามารถเขียนสมการไดใ้หม่ ดงัน้ี 
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, ,  ,     1,...,i t i i t i ty F e t T                      (2.45) 

   
, , 1 ,  ,      1,...,m t m m t m tF F v m r                     (2.46) 

   
, , 1 ,  ,     1,...,i t i i t i te e i N                     (2.47) 

 จากท่ีองค์ประกอบร่วมท่ี m 
,( )m tF  จะน่ิงเม่ือ 1m   ส่วน 

,i te  จะน่ิงเม่ือ 1i   จึง

ตอ้งท าการประมาณค่าองค์ประกอบโดยใชข้อ้มูลท่ีอยู่ในรูปผลต่างอนัดบัท่ีหน่ึง ทั้งน้ีสมมุติวา่ทราบ

จ านวน r ตวัในสมการ 

  พิจารณาแบบจ าลองท่ีอยูใ่นรูปผลต่างอนัดบัท่ีหน่ึง (first-differenced) 

    
, ,i t i t i ty f z                     (2.48) 

 เม่ือ 
, ,i t i tz e   และ t tf F   จะไดว้า่ ( ) 0tE f   

 และท าการทดสอบความน่ิงของค่าความคลาดเคล่ือนด้วยการค านวณ ADF t-statistic 

จากการประมาณค่า 
,î te  โดยใชแ้บบจ าลอง ดงัน้ี 

   
, ,0 , 1 ,1 , 1 , , ,

ˆ ˆ ˆ ˆ...i t i i t i i t i p t p i te e e e                            (2.49) 

 โดยให้ 
ˆ ( )c

eADF i  คือค่าสถิติ ADF t-statistic ของค่าความคลาดเคล่ือน ส าหรับประเทศ

ท่ี iซ่ึง
ˆ ( )c

eADF i  จะมีการแจกแจงในลกัษณะเดียวกบัการแจกแจงของ Dickey-Fuller ในกรณีท่ีไม่มี

ค่าคงท่ี ดงันั้น จึงสามารถใชว้ิธีน้ีในการทดสอบ unit root ของค่าความคลาดเคล่ือนส าหรับขอ้มูลช่วง

ยาว (panel data) ได ้

 ส าหรับการทดสอบความน่ิงขององคป์ระกอบร่วม จะแบ่งออกเป็น 2 กรณี คือ กรณีท่ีมี

องคป์ระกอบร่วมเพียงตวัเดียว และกรณีท่ีมีองค์ประกอบร่วมมากกวา่ 1 ตวั โดยเม่ือตวัแปร N ตวั มี

องคป์ระกอบร่วม 1 ตวั ( 1)r  จะใชก้ารทดสอบ ADF มาตรฐาน และใชแ้บบจ าลองท่ีมีเทอมค่าคงท่ี

ดว้ย ดงัน้ี 

   
1, ,0 1, 1 ,1 1, 1 , 1, ,
ˆ ˆ ˆ ˆ...t i t i t i p t p i tF c F F F v                            (2.50) 
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 โดยให้ ˆ ( )c

F
ADF i  แทนค่าสถิติ ADF t-statistic ท่ีใช้ในการประมาณค่าองค์ประกอบ

ร่วม และมีการแจกแจงในลกัษณะเดียวกบัการแจกแจงของ Dickey-Fuller ในกรณีมีค่าคงท่ี แต่ถา้มี

องค์ประกอบร่วมมากกว่า 1 ตวั ( 1)r  วิธีการทดสอบจะเร่ิมด้วยการก าหนดให้ 1r  แทนจ านวน

แนวโน้มตวัแปรสุ่มอิสระในองคป์ระกอบร่วม และท าการทดสอบความเท่ากนัของจ านวนแนวโน้ม

ตวัแปรสุ่มอิสระในองคป์ระกอบร่วมกบัจ านวนองคป์ระกอบร่วม นัน่คือ ทดสอบวา่ 1r r  หรือไม่ 

ขั้นต่อมาคือการใชว้ธีิทดสอบ ADF ในรูปแบบท่ีแบบจ าลองมีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา 

 ส ำหรับข้อมูลช่วงยำว (panel data) ท่ีข้อมูลภำคตัดขวำงมีควำมสัมพันธ์กันมำก Baiและ 

Ng ไดเ้สนอให้ท าการวิเคราะห์องคป์ระกอบร่วมของชุดขอ้มูล อยา่งไรก็ตาม วิธีวิเคราะห์น้ีไม่เหมาะ

กบักลุ่มตวัอยา่งขนาดเล็ก โดยจะท าใหผ้ลลพัธ์ท่ีไดไ้ม่มีความน่าเช่ือถือ   

 2. การทดสอบของ Phillips and Sul และ Moon and Perron 

 Phillips and Sul (2003) และ Moon and Perron (2004) มีแนวคิดท่ีตรงขา้มกบัแนวคิด

ของ Bai and Ng ซ่ึงได้ท าการทดสอบ unit root ของชุดขอ้มูล 
,i ty โดยไม่ได้แยกทดสอบค่าความ

คลาดเคล่ือนและองค์ประกอบร่วม แต่ยงัคงใช้แบบจ าลองขององค์ประกอบอยู่ ซ่ึงการทดสอบของ 

Moon and Perron จะเน้นคุณลักษณะขององค์ประกอบร่วม โดยใช้วิธีวิเคราะห์อตัสหสัมพนัธ์ท่ีมี 

fixed effect ของตวัรบกวนตามแบบจ าลองขององคป์ระกอบ ดงัน้ี 

    0

, ,i t i i ty y                     (2.51) 

    0 0

, , 1 ,i t i i t i ty y                     (2.52) 

    
, ,i t i t i tF e                     (2.53) 

 ก าหนดให้  เวกเตอร์ tF  มี มิ ติเท่ากับ r  และ  shock ของค่าความคลาดเคล่ือนคือ 

, , ,

0

i t i j i t j

i

e d v






  โดย 
,i tv  มีการแจกแจงแบบ iid(0,1) และไม่มีสหสัมพนัธ์กนัระหวา่งมิติของหน่วย 

(individual) ดงันั้นสหสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวางของตวัแปร ,i ty  จะถูกก าหนดจากเวกเตอร์ i  

เม่ือ , ,( ) ( )i t j t i t t iE E F F     โดยมีสมมุติฐานหลกัของการทดสอบ unit root คือ  
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0 : 1, 1,...,iH i N    และสม มุ ติ ฐ าน รอง คื อ  1 : 1iH    ส าห รับ  i  อ ย่ างน้ อ ย  1 ห น่ วย 

(individual) 

 แนวคิดพื้นฐานของ Moon and Perron คือการแปลงแบบจ าลองโดยขจดัผลกระทบท่ีเกิด

จากองคป์ระกอบร่วมของ 
,i ty  และประยุกต์ใช้การทดสอบ unit root ท่ีไม่ค  านึงถึงองคป์ระกอบ ซ่ึง

การประยุกต์น้ีเป็นการเอาความสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวางออก และมนัเป็นไปไปไดท่ี้ขอ้มูลมี

การแจกแจงแบบปกติ ซ่ึงส่งผลท าใหใ้นแต่ละมิติของหน่วย (individual) จะมีความเป็นอิสระต่อกนั  

 ก าหนดให้ ตวัแปร 
,i ty  มีจ  านวนตวัอย่างเร่ิมตน้ 1T   ตวั Z  เป็นเมทริกซ์ของแต่ละ

ชุดขอ้มูล 
,i ty  และ 1Z  คือเมทริกซ์ท่ีอยู่ในรูปค่าล้าหลังของแต่ละชุดข้อมูล ให้   เป็นเมทริกซ์ 

( , )N r  ของน ้าหนกัองคป์ระกอบ i  และ F  เป็นเมทริกซ์ขององคป์ระกอบร่วม  

 
1,2 ,2 1,1 ,1 1

( , ) ( , )( , )
1, 1 , 1 1, ,

   ..     ..  

...      ...      ...
1

           

N N

T N T rT N
T N T T N T

T

y y y y F

y y y y F

ZZ F
 

    
    

       
           

 

 ดงัท่ีกล่าวมาแลว้ แนวคิดน้ีเป็นการทดสอบ unit root ของชุดขอ้มูลท่ีขจดัองค์ประกอบ

ของชุดขอ้มูลแลว้ เม่ือทราบค่า   แลว้ ก็จะสามารถเขียนโปรเจกชัน่ของ Z  ลงไปในท่ีวา่งนอกเส้น

ทะแยงมุมของน ้าหนกัองคป์ระกอบได ้(ท่ีวา่งจะถูกแทนท่ีดว้ยคอลมัน์ของ  )  

 พิจารณาสมการท่ี (2.47) ภายใตส้มมุติฐานหลกัของการทดสอบ unit root ( 1)i   เม่ือ

ไม่มี fixed effect ( 0)i   จะสามารถเขียนสมการในรูปเวกเตอร์ได ้ดงัน้ี 

    1Z Z F e
                      (2.54) 

 โ ด ย  e  เ ป็ น เม ท ริ ก ซ์ ข อ ง ค่ า ค ว า ม ค ล า ด เค ล่ื อ น  ( , )T N  แ ล ะ ใ ห ้
1( )A NQ I        เป็นเมทริกซ์โปรเจกชั่นนอกเส้นทะแยงมุมของน ้ าหนักองค์ประกอบ ถ้า

คูณดว้ย AQ  ทั้งสองขา้งของสมการ จะไดส้มการของขอ้มูลท่ีขจดัองคป์ระกอบแลว้ AZQ  ดงัน้ี 

    1A A AZQ Z Q eQ                    (2.55) 
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 โปรเจกชั่น AZQ  จะแทนข้อมูลท่ีขจัดองค์ประกอบแล้ว ซ่ึงตัวรบกวน AeQ  ยงัมี

โครงสร้างของสหสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวางอยู ่จากนั้นท าการทดสอบ unit root กบัขอ้มูลท่ีขจดั

องค์ประกอบแล้ว ในการทดสอบจะใช้สถิติทดสอบจากตวัประมาณค่า pooled ( )i j  ของราก

ของอตัสหสัมพนัธ์ แต่เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีจะเกิดอตัสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัรบกวน AeQ  

ระหว่างชุดข้อมูล Moon and Perron จึงได้สร้างแบบจ าลองท่ีใช้ส าหรับตัวประมาณค่า pooled ท่ี

เหมาะสม คือ 

    1

1 1

( )ˆ
( )

e
pool

trace Z Q Z NT

trace Z Q Z


  

  

 



                 (2.56) 

 โดย  1

1

N
i

e e

i

N 



  , i

e  เป็ น ผล รวมของ  positive autocovariance ข อ งค่ าค ว าม

คลาดเคล่ือน 

    , ,

1 0

i

e i j i j l

l j

d d
 



 

  

 จากตวัประมาณค่า ˆ
pool Moon and Perron เสนอค่าสถิติ 2 ตวัของสมมุติฐานหลกัของ 

unit root คือ  at  และ bt  โดยค่าสถิติทั้ง 2 จะมีลกัษณะ converge เม่ือ T และ N เขา้ใกลค้่าอนนัต ์และ 

N/T เขา้ใกลค้่าศูนย ์ค่าสถิติทั้งสอง ดงัแสดงในสมการต่อไปน้ี 

  
4 4

,

ˆ( 1)
(0,1)

2 /

d
pool

a

T N
e e

T N
t N

w










                    (2.57) 

  
2

1 12 4
,

1ˆ( 1) ( ) (0,1)
d

e
b pool

T Ne

w
t T N trace Z QZ N

NT






 



                      (2.58) 

 2

ew  และ 4

e   มีค่าเท่ากับค่าเฉล่ีย N  ของความแปรปรวนในระยะยาวของแต่ละชุด

ขอ้มูล 2

,( )e iw  และค่าเฉล่ีย N  ของความแปรปรวนในระยะยาวยกก าลงัสอง ส าหรับแต่ละชุดขอ้มูล 

4

,( )e i  ของค่าความคลาดเคล่ือน 
,i te  โดย 2 2

, ,

0

( )e i i j

j

w d




   ถา้ค่า at  (หรือ bt ) ท่ีไดจ้ากการค านวณ

ต ่ากวา่ระดบันยัส าคญัแลว้ จะปฏิเสธสมมุติฐานหลกัของการทดสอบ unit root ส าหรับค่าสังเกตทุกตวั 
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 3. การทดสอบของ Choi  

 การทดสอบของ Choi (2002) มีรูปแบบคลา้ยกบัการทดสอบของ Moon and Perron

นั่นคือ เป็นการทดสอบสมมุติฐานของ unit root โดยใช้ชุดขอ้มูล 
,i ty ท่ีท าการปรับแล้ว ซ่ึงไดข้จดั

ปัญหาการเกิดสหสัมพนัธ์ของขอ้มูลภาคตดัขวางและแนวโนม้เวลาออก อยา่งไรก็ตาม งานของ Choi 

ก็ยงัมีความแตกต่างจากงานของ Moon และ Perronอยู่ 2 ประการ ได้แก่ ประการแรก Choi ได้

ท  าการศึกษาโดยใชแ้บบจ าลองขององคป์ระกอบของค่าคลาดเคล่ือน (error-component model) คือ 

    
, ,i t i t i ty v                      (2.59) 

    , , , ,

1

ip

i t i j i t j i t

j

v d v 



                    (2.60) 

 โดย 
,i t  เป็นตัวแปรสุ่มท่ีมีการแจกแจงแบบiid (0, 2

,i ) และเป็นอิสระกันระหว่าง

หน่วย (individual) ผลกระทบของเวลา t  แสดงถึงกระบวนการท่ีน่ิงแบบอ่อน(weakly stationary) 

ของขอ้มูล ซ่ึงแบบจ าลองน้ีพิจารณาองค์ประกอบร่วมเพียง 1 ตวัเท่านั้น ( 1)r   โดยจะแทนด้วย

ผลกระทบของเวลา t  

 ในสมการท่ี  (2.59) มีสมมุติฐานหลักของการทดสอบ unit root ส าหรับค่าความ

คลาดเค ล่ือน คือ 0 ,

1

: 1, 1,...,
ip

i j

j

H d i N


    และสมมุติฐานรอง คือ  มีอย่างน้อย i ห น่วย 

(individual) ท่ี ,

1

1, 1,...,
ip

i j

j

d i N


    

 ความแตกต่างประการท่ี 2 คือ จากคุณสมบัติของแบบจ าลอง ตวัแปร 
,i ty  จะมีการ

ทดสอบ unit root เฉพาะองค์ประกอบของแต่ละตัวเท่านั้ น เพื่อก าจัดความสัมพันธ์ของข้อมูล

ภาคตัดขวาง จึงได้แยก 
,i tv   โดยก าจัดค่าคงท่ี (ผลกระทบของแต่ละตัว) i  และเทอมของค่า

คลาดเคล่ือนทัว่ไป t  (ผลกระทบของเวลา) ออกไป ซ่ึงกระบวนการน้ีประกอบดว้ย 2 ขั้นตอน คือ 

การใช้วิธี Elliott, Rothenberg et Stock (ERS) เพื่อท่ีจะท าให้ค่าคงท่ีและผลกระทบของเวลาของ

ภาคตดัขวางหายไป และเม่ือองค์ประกอบ 
,i tv  น่ิงแล้ว ก็จะท าการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิโดยวิธี

ถดถอยน้อยท่ีสุด (OLS) ได้ อย่างไรก็ตาม ถ้า 
,i tv  เป็น (1)I  หรือมี unit root แล้ว วิธีของ ERS จะ
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สามารถประมาณค่าคงท่ีในรูป quasi-difference โดยใช้วิธี GLS ซ่ึงจะช่วยปรับให้ไดคุ้ณสมบติัของ

ตวัอยา่งท่ีดีกวา่ส าหรับการทดสอบ unit root  

 4. การทดสอบของ Pesaran 

 Pesaran (2003) เสนอวิธีการท่ีแตกต่างออกไปในการแกปั้ญหาการมีสหสัมพนัธ์ของ

ขอ้มูลภาคตดัขวาง โดยใชแ้บบจ าลองท่ีมีปัจจยัเดียวดว้ยตวัรบกวนท่ีมีน ้ าหนกัองคป์ระกอบแตกต่าง

กนัเหมือนกบังานของ Phillips และ Sul อยา่งไรก็ตาม แทนท่ีจะท าการทดสอบ unit root บนพื้นฐาน

ของส่วนเบ่ียงเบนจากการประมาณค่าองคป์ระกอบร่วม Pesaranไดเ้สนอใหเ้พิ่มค่าเฉล่ียของค่าลา้หลงั

ของข้อมูลภาคตัดขวางและผลต่างอันดับท่ีหน่ึงของแต่ละชุดข้อมูลลงในวิธี Dickey-Fuller หรือ 

AugmentedDickey-Fuller ซ่ึงถ้าตัวรบกวนไม่มีสหสัมพนัธ์กันแล้ว ก็จะสามารถสร้างสมการการ

ถดถอยส าหรับประเทศท่ี i ไดด้งัน้ี 

   
, , 1 ,1i t i i i t i i i tt t

y y c y d y v   
                       (2.61) 

 เม่ือ  
, 11

1

(1/ )
N

i tt

i

y N y 



   และ 
,

1

(1/ )
N

i tt

i

y N y


    โดยก าหนดให้  ( , )it N T  

เป็นค่าสถิติ t ของการประมาณค่าโดยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS) ของ i  การทดสอบน้ีอยู่บน

พื้นฐานของวิธี ADF ส าหรับชุดขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึงเรียกว่า CADF และถ้าอยู่ในรูป truncated จะ

เรียกว่า CADF* ซ่ึงจะมีการหลีกเล่ียงอิทธิพลท่ีมากเกินควรของผลลัพธ์ท่ีรุนแรงท่ีอาจเกิดข้ึนได้

ส าหรับกลุ่มตวัอย่างT มีขนาดเล็ก โดยทั้ งสองกรณีเป็นแนวคิดท่ีจะเปล่ียนรูปแบบใหม่ของการ

ทดสอบ IPS t-bar โดยอยู่บนพื้นฐานของค่าเฉล่ียของค่าสถิติ CADF หรือ CADF* ส าหรับแต่ละชุด

ขอ้มูล (และจะเรียกแทนดว้ย CIPS และ CIPS* ส าหรับการวิเคราะห์ขอ้มูลภาคตดัขวางโดยวิธี IPS ท่ี

ปรับแลว้) ดงัน้ี 

  
1

1
( , )

N

i

i

CIPS t N T
N 

    *

1

1
* ( , )

N

i

i

CIPS t N T
N 

                           (2.62) 

 เม่ือค่าสถิติ CADF ในรูป truncated ถูกก าหนดใหเ้ป็น 



 

26 

  
1 1

*

1 2

2 2

               ;   ( , )

( , ) ( , )       ;  K ( , )

               ;  ( , )

i

i i i

i

K t N T K

t N T t N T t N T K

K t N T K






  
 

                                      (2.63) 

 ค่ า  1K แล ะ  2K ถู ก ก าห น ด ให้ ค ง ท่ี  โ ด ยค ว าม น่ าจ ะ เป็ น ท่ี  ( , )it N T  จ ะ อ ยู่

ในช่วง 1 2,K K  มีค่าเขา้ใกล ้1  

 ทุกค่าสถิติ CADF (หรือ CADF*) ของแต่ละชุดขอ้มูล จะมีการแจกแจงในรูปแบบเชิง

เส้นก ากบั โดยไม่ได้ข้ึนอยู่กบัน ้ าหนักขององค์ประกอบ (factor loading) ถึงแม้ว่าชุดขอ้มูลจะยงัมี

ความสัมพนัธ์กนัอยู ่อนัเป็นผลจากความไม่เป็นอิสระขององคป์ระกอบร่วม จึงมีความเป็นไปไดท่ี้จะ

ค านวณหาค่าเฉล่ียของค่าสถิติ CADF ของแต่ละชุดขอ้มูล 

 ทั้งน้ี วิธีน้ีสามารถน าวิธีวิเคราะห์น้ีไปปรับใช้กบัชุดขอ้มูลท่ีตวัรบกวนมีอตัสหสัมพนัธ์

กันได้ โดยส าหรับค่าคลาดเคล่ือนท่ีเป็น ( )AR p ค่าสถิติ CADF ของชุดข้อมูลท่ีเก่ียวข้องกันจะ

สามารถประมาณค่าได้จากการถดถอยขอ้มูลภาคตดัขวาง หรือขอ้มูลอนุกรมเวลาในล าดบัท่ี p  ดงั

สมการ (2.64) 

  , , 1 , , , ,1

0 0

p p

i t i i i t i i j i j i t j i tt t j

j j

y y c y d y y     

 

                           (2.64) 

 3)  การประมาณค่าแบบจ าลองข้อมูลช่วงยาว (Panel Estimation) 
  การประมาณค่าความสัมพนัธ์ของขอ้มูลช่วงยาว เป็นการพิจารณาโดยแยกปัจจยัท่ีมา
กระทบต่อหน่วยภาคตดัขวางและช่วงเวลาท่ีแตกต่างกนั ซ่ึงขอ้สมมุติของค่าคงท่ีและค่าสัมประสิทธ์ิมี
ไดห้ลายแบบ โดยสามารถแสดงได ้3 แบบจ าลอง ดงัน้ี 
 

  3.1) แบบจ าลอง Pooled 
        แบบจ าลอง Pooled เป็นการวิเคราะห์แบบจ าลองท่ีมีค่าสัมประสิทธ์ิและค่าคงท่ีมี
ความคงท่ี กล่าวคือ เป็นแบบจ าลองท่ีจุดตดั (Intercept) และความชนั (Slope) แต่ละตวัแปรเหมือนกนั
ในทุกขอ้มูลภาคตดัขวาง (ศิริขวญั เจริญวริิยะกุล, 2551) ตามรูปแบบสมการ ดงัน้ี 

  it i it it ity x                       (2.65) 

โดยท่ี i  คือ มิติของขอ้มูลภาคตดัขวาง  

 t  คือ มิติของขอ้มูลอนุกรม  
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   ity  คือ เวกเตอร์ขนาด 1 1 ของตวัแปรตาม  
   i  คือ ค่าคงท่ี 

   itx  คือ เวกเตอร์ขนาด 1k  ของตวัแปรอธิบาย  
   it  คือ เวกเตอร์ 1k   ของค่าสัมประสิทธ์ิ  

  และ  it  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

 
 
  3.2) แบบจ าลอง Fixed Effects 
 แบบจ าลอง Fixed effects (Fixed EffectsModel: FEM) หรือเรียกอีกอยา่งหน่ึงวา่ 
แบบจ าลอง Lest-Squares Dummy Variable (LSDV) เป็นการประมาณค่าแบบจ าลองโดยสมมุติให้
ค่าคงท่ีของสมการเปล่ียนแปลงไปตามแต่ละหน่วย และให้ค่าสัมประสิทธ์ิแต่ละหน่วยเป็นค่าคงท่ี ถือ
เป็นแบบจ าลองถดถอยเชิงเส้นอย่างง่ายท่ีจุดตดั (Intercept) จะมีความแตกต่างกันในแต่ละข้อมูล
ภาคตดัขวาง  i ซ่ึงมีรูปแบบสมการ คือ 

  it i it ity x                       (2.66) 

 โดยท่ี  2~ (0, )it IID    

 เม่ือก าหนดให้  itX ไม่ข้ึนอยูก่บั it  จะสามารถเขียนสมการถดถอยท่ีมีตวัแปร

หุ่น(dummy variable) ส าหรับแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง  i  ไดด้งัน้ี 

  
1

N

it i ij it it

j

y d x  


                    (2.67) 

 โดยท่ี  1ijd  ถา้ i j     และ 

  0ijd  ถา้ i j  

 จากสมการท่ี (2.67) จะมีกลุ่มของตวัแปรหุ่นจ านวน N และค่าพารามิเตอร์ คือ 

1 2, ,..., N   และ   
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 จากนั้นเราจะประมาณค่าสมการท่ี (2.67) ดว้ยวิธี ก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary 

least squares: OLS) โดยค่า   ท่ีค  านวณโดยใช ้LSDV จะมีการเบ่ียงเบน จึงตอ้งก าจดัผลกระทบแต่ละ

หน่วยของ it  โดยการเปล่ียนแปลงขอ้มูล ซ่ึงสามารถเขียนไดเ้ป็น 

  i i i iy x                      (2.68) 

  โดยท่ี  1

i t ity T y   

 แบบจ าลองการถดถอยท่ีเบ่ียงเบนออกจากค่าเฉล่ียของแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง 

และไม่รวมผลกระทบแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง it สามารถเขียนได ้ดงัน้ี 

 ( ) ( )it i it i it iy y x x                        (2.69) 

 จากสมการท่ี (2.69) คือ หากมีการเปล่ียนแปลงข้อมูลท่ีมีค่าสังเกตในรูปการ

เบ่ียงเบนจากค่าเฉล่ียของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางเรียกวา่ “Within Transformation” และตวัประมาณ

ค่า OLS ส าหรับค่า   ท่ีค  านวณไดจ้ากแบบจ าลองน้ีเรียกวา่ “Within Estimator” หรือ “Fixed Effects 

Estimator” ซ่ึงใหผ้ลท่ีถูกตอ้งแม่นย  าเช่นเดียวกบัตวัประมาณแบบ LSDV (Verbeek, 2004: 346) 

 ก าหนดโดย 

     
1

1 1 1 1

ˆ
N T N T

FE it i it i it i it i

i t i t

x x x x x x y y



   

       
 
                 (2.70) 

 จากขอ้สมมุติขา้งตน้ท่ีกล่าวว่า itX ไม่ข้ึนอยู่กบั it  ดงันั้น ตวัประมาณค่า   
สามารถเขียนในรูปท่ีไม่มีการเบ่ียงเบน และเม่ือก าหนดให้ it กระจายตวัแบบปกติ ดงันั้น ค่า ˆFE  ก็

จะมีการกระจายตวัแบบปกติ ดงัน้ี 

     0it it itE x x                    (2.71) 

 จากสมการท่ี (2.71) itx ไม่มีความสัมพนัธ์กบั it ดงันั้น 

    0it itE x    ส าหรับทุกค่าของ s, t                 (2.72) 
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 ในกรณีน้ีเราจะเรียก itx ว่า “Strictly Exogenous” กล่าวคือ ไม่มีความสัมพนัธ์

กบัค่าปัจจุบนั อดีต และอนาคตของค่าความคลาดเคล่ือนเน่ืองจากตวัแปรอธิบาย N ไม่ข้ึนอยูก่บัค่า

ความคลาดเคล่ือนทุกตวั ดงันั้นตวัประมาณค่าท่ีไม่เอนเอียงคือ 

  
,

ˆˆ 1,...,i i i FEy x i N                   (2.73) 

 ภายใตข้อ้สมมุติในสมการ (2.73) it  ของแบบจ าลอง Fixed Effects จะไม่มีการ

เปล่ียนแปลง เพราะค่า T  คงท่ี ดงันั้น ค่าเฉล่ียของแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง iy  และ itx  จะไม่เบนเขา้

หาค่าใดเลย ตวัประมาณค่า Fixed Effects  ˆ
FE  มีเมทริกซ์ความแปรปรวนร่วม (covariance matrix) 

ดงัน้ี 

     
1

2

1 1

ˆV
N T

FE it i it i

i t

x x x x 



 

    
 
                (2.74)  

 หากค่า T  มีจ  านวนมาก จะใช ้OLS ในการประมาณค่าเมทริกซ์ความแปรปรวน

ร่วม ภายใตก้ารถดถอยในสมการท่ี (2.69) ซ่ึงผลท่ีไดจ้ากการประมาณค่าจะต ่ากว่าตวัแปรท่ีแทจ้ริง 

และค่าความแปรปรวนของ it i   คือ   21 /T T   จะมีค่ามากกวา่ 2

  โดย 
2

  ของตวัประมาณ

ค่าท่ีไม่มีเปล่ียนแปลง (Consistent) สามารถหาไดจ้ากค่าผลรวมของผลต่างก าลงัสอง (Residual Sum 

of Squares: RSS) หารดว้ย  1N T   นั้นคือ 

 
 

 

 
  

2
2

1 1

2

1 1

1 ˆˆˆ
1

1 ˆ
1

N T

it it it FE

i t

N T

it i it it FE

i t

y x
N T

y y x x
N T

  



 

 

  


   






              (2.75) 

 นอกจากน้ี ยงัสามารถน าไปประยกุตใ์ชเ้พื่อให้ค่าระดบัความเป็นอิสระ (degree 

of freedom) มีความถูกต้องมากข้ึน โดยการน าค่า K ไปลบท่ีตวัหารในสมการ (2.75) เน่ืองจากค่า

ระดบัความเป็นอิสระท่ีถูกตอ้งนั้น จะท าให้ค่าพารามิเตอร์ท่ีไม่ทราบค่านั้นสอดคลอ้งกบัพจน์ส่วนตดั

ในแต่ละหน่วย 
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 3.3) แบบจ าลอง Random Effects  
 วิธี  LSDV หรือแบบจ าลอง  Fixed Effects เป็นวิธี ท่ี ง่ายส าหรับการน าไป
ประยกุตใ์ช ้แต่ไม่เหมาะสมส าหรับแบบจ าลองท่ีมีค่าความเป็นอิสระ (degree of freedom) เป็นจ านวน
มาก หรือขอ้มูลท่ีมีภาคตดัขวางเป็นจ านวนมาก  
 สมมุติใหใ้นการวเิคราะห์การถดถอย มีปัจจยัอ่ืนท่ีมีผลกระทบกบัตวัแปรตามแต่
ไม่ได้รวมอยู่ในตวัแปรถดถอย ซ่ึงสามารถแสดงในรูปค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม (Random Error 
Term) จากข้อสมมุติจะพบว่า i  คือ ตวัแปรสุ่ม (Random Factors) ท่ีมีความเป็นอิสระ และมีการ
กระจายในแต่ละหน่วย ดังนั้น สามารถเขียนแบบจ าลอง Random Effects ได้ดังน้ี (Verbeek, 2004: 
347-348) 

  ,it it i ity x                   (2.76) 

 โดยท่ี 2~ (0, )it IID    

  2~ (0, )i IID    

 เม่ือ i it   คือ ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ซ่ึงประกอบดว้ย ส่วนของ

ความแตกต่างของแต่ละหน่วยท่ีไม่มีความแตกต่างในช่วงเวลา และส่วนท่ีเหลือไม่มีความสัมพนัธ์กนั

ในช่วงเวลา ดังนั้ น ความสัมพนัธ์ของค่าความคลาดเคล่ือนในช่วงเวลา คือ ผลกระทบจากความ

แตกต่างของแต่ละหน่วย  i  

 จากข้อสมมุติท่ี i  และ i  มีสัมพันธ์กันอย่างอิสระ แสดงว่า i it  มีอัต

สหสัมพนัธ์ดงันั้น การค านวณค่าความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน ส าหรับตวัประมาณค่า OLS และตวั

ประมาณค่า GLS สามารถหาไดจ้ากเมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมคลาดเคล่ือน  

 ตัวประมาณค่ า GLS ส าห รับทุก  ๆความคลาดเค ล่ือนของแต่ละหน่วย

ภ าค ตั ด ข ว าง  i  คื อ   i T i  โด ย ท่ี   1,1,...,1T
 มี ข น าด  (Dimension) เท่ า กั บ  T แ ล ะ 

 1,...,i i iT     

 เมทริกซ์ความแปรปรวนร่วมของเวคเตอร์น้ีคือ 

   2 2

i T i T T TV                              (2.77) 
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 โดยท่ี  tI   คือ เมทริกซ์เอกลกัษณ์ (Identity Matrix) ท่ีมีขนาดเท่ากบั T  

 ตวัประมาณค่า GLS ส าหรับค่าพารามิเตอร์ในสมการ (2.76) สามารถหาไดจ้าก

การแปลงขอ้มูลแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง โดยการ คูณเวคเตอร์  1,...,i i iTy y y   ด้วย 1  โดยท่ี  
2

1 2

2 2T T TI
T




 


  

 

   
   

 
 หรือ 1 2 1 1

T T T T TI
T T

               
  

  

เม่ือ 
2

2 2T



 




 



 

 ดงันั้น ตวัประมาณ GLS สามารถเขียนไดด้งัน้ี 

    

     

1

1 1 1

1 1 1

ˆ
N T N

GLS it i i i

i t i

N T N

it i it i i i

i t i

x x T x x x x

x x y y T x x y y

 





  

  

       
 

 
      
 

 

 

   (2.78) 

 โดยท่ี x  คือค่าเฉล่ียของ itx  ทั้งหมดท่ี   
,

1/ iti t
x NT x   

 เม่ือ 0   ตัวประมาณค่า Fixed effects จะเพิ่ม ข้ึน เน่ืองจาก 0   ถ้า 

T   ตวัประมาณค่า Fixed Effects และ Random Effects จะมีค่าเท่ากนั แต่ถา้ 1   ตวัประมาณ

ค่า GLS จะเท่ากบัตวัประมาณ OLS (และ   เป็นเมทริกซ์ Diagonal) 

 จากสูตรการค านวณตวัประมาณ GLS โดยทัว่ไป คือ 

  ˆ ˆ ˆ
GLS B k FEI                        (2.79) 

 โดยท่ี  

      
1 1

ˆ
N N

B i i i i

i i

x x x x x x y y
 

      
 
                 (2.80) 

 จึงสามารถเรียกค่า   ของตวัประมาณ OLS ในแบบจ าลองส าหรับค่าเฉล่ียของ

แต่ละหน่วยภาคตดัขวางวา่ “Between Estimator” 

 , 1,...,i i i iy x i N                       (2.81) 
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 โดยเมทริกซ์   คือเมทริกซ์ท่ีมีการถ่วงน ้ าหนกัตวัประมาณค่า GLS ซ่ึงตวัถ่วง

น ้ าหนักจะข้ึนอยู่กบัค่าความสัมพนัธ์ของความแปรปรวนระหว่างตวัประมาณค่าทั้งสอง โดยทัว่ไป

แลว้ ตวัประมาณค่า GLS จะมีประสิทธิภาพมากกวา่ตวัประมาณค่า OLS เน่ืองจากตวัประมาณค่า GLS 

ได้ขจดัปัญหา Heteroscedasticityและปัญหา Autocorrelation ฉะนั้น ถ้าตวัแปรอธิบายเป็นอิสระต่อ 

it  และ i  ทุกตวั ตวัประมาณ GLS จะไม่มีการเอนเอียง (unbiased) และไม่เปล่ียนแปลง (consistent) 

ท่ีค่า N  หรือ T (หรือทั้ง N และT ) มีค่าเขา้สู่ระยะอนนัตภ์ายใต ้   0i itE x   และ   0i iE x   

 วธีิการค านวณหาตวัประมาณ GLS เป็นดงัน้ี 

      1it i it i ity y x x u                         (2.82) 

 โดยท่ี 1/ 21    และค่าความคลาดเคล่ือนในรูปแบบการเปล่ียนแปลงน้ีเป็น 

i.i.dเม่ือค่า 0   นั้ นจะสอดคล้องกับ Within Estimator  1  และสัดส่วนท่ีคงท่ี     ของ

ค่าเฉล่ียแต่ละหน่วยภาคตดัขวางคือการลบข้อมูลท่ีได้จากแบบจ าลองท่ีมีการเปล่ียนแปลงขอ้มูล 

 0 1   

 ตวัประมาณค่า GLS ท่ีมีความเหมาะสมจะตอ้งค านวณหาค่าความแปรปรวน

ก่อน ซ่ึงค่าความแปรปรวน 2

  สามารถหาไดจ้ากสมการ (2.75) ดงันั้นค่าความแปรปรวนของความ

คลาดเคล่ือน  2 21/T    สามารถหาไดจ้าก 

   
2

2

1

1 ˆˆ ˆ
N

B i B i B

i

y x
N

  


       (2.83) 

 โดยท่ี  ˆB  คือ Between Estimator ของ   

 จากสมการท่ี (2.84) ตวัแปรท่ีไม่มีการเปล่ียนแปลงของ 2

  จะท าให ้ 

  2 2 21
ˆ ˆ ˆ

B
T

          (2.84) 

 ซ่ึงตวัประมาณค่าน้ีสามารถปรับปรุงค่าระดบัความเป็นอิสระให้ถูกตอ้ง โดยน า 

1K   ลบกับตัวหารในสมการ (2.83) โดยผลของตัวประมาณ EGLS จะเป็นตัวประมาณค่า
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แบบจ าลอง Random Effects ของ   (และ  ) หรือท่ีรู้จกัในช่ือของตวัประมาณ Balestra-Nerlove 

(Verbeek, 2004: 347-351) 

 3.4) การถดถอยแบบควอนไทล์ส าหรับแบบจ าลอง Fixed Effects 

 เป็นการศึกษาการวิเคราะห์ข้อมูลโดยการถดถอยแบบควอนไทล์ (Quantile 
Regression) ซ่ึงต่อมา ถูกพฒันาโดย Colin (Lin) Chen (2004) โดยเป็นส่วนขยายของการประมาณค่า
โดยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS)  มีขอ้ดีคือ การประมาณค่าโดยการถดถอยแบบควอนไทล์จะไดค้่า
สัมประสิทธ์ิออกมาหลายค่าตามการแบ่งระดบัของควอนไทล์ แต่การประมาณค่าโดยวิธีก าลงัสอง
นอ้ยท่ีสุดจะไดค้่าสัมประสิทธ์ิออกมาเพียงค่าเดียวท่ีค่าเฉล่ีย ซ่ึงจากเง่ือนไขการวเิคราะห์ท่ีแตกต่างกนั
ของแนวโน้มเขา้สู่ศูนยก์ลางและการแจกแจงของตวัแปรจึงท าให้การถดถอยแบบควอนไทล์มีความ
ครอบคลุมและมีประสิทธิภาพมากกวา่ 
  พิจารณาแบบจ าลอง 

    y X Z u         (2.85) 

 บนพื้นฐานของการถดถอยแบบควอนไทล์ ในท่ีน้ีจะให้ความส าคญักบัค่า   

ซ่ึงเป็นค่าพารามิเตอร์ในรูปแบบทัว่ไปของแบบจ าลอง Fixed Effects เพื่อให้การประมาณค่า   มี

ประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน จึงตอ้งมีกฎเกณฑ์บางอย่าง เพื่อขจดัปัญหาท่ีเกิดจากความซับซ้อนของการ

ขาดคุณสมบติัของการแจกแจงของตวัแปรสุ่มท่ีไดเ้พิ่มเขา้มา โดยพิจารณาจากตวัประมาณค่าท่ีอยูใ่น

รูปแบบ 
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      (2.86) 

 โดยค่า i  อยู่ภายใต้ข้อสมมุติของความเป็นอิสระกันระหว่างหน่วยข้อมูล

ภาคตดัขวาง ในบางคร้ังการใช้แบบจ าลองท่ีขอ้มูลมีความสัมพนัธ์กนัอาจมีความเหมาะสมมากกว่า

และเป็นรูปแบบทางเลือกให้กบัการประมาณค่าท่ีมีบทลงโทษ (penalty) ในท่ีน้ี จะพิจารณาแต่ละค่า

สังเกต ซ่ึงมีรูปแบบของการแจกแจงเป็นฟังกช์นัควอนไทล ์ดงัน้ี 

    ( ) ( ) ( )
ij

T

y ij ij iQ x x          (2.87) 
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 โดยทั่วไป การจ าแนกฟังก์ชันควอนไทล์ท่ีมีเง่ือนไข จะถูกก าหนดมาจาก

แบบจ าลองของการถดถอยแบบควอนไทล ์ซ่ึงต่างไปจากการจ าแนกตวัแปรสุ่มท่ีถือวา่เป็นแบบจ าลอง 

Random Effects โดยมีความยดืหยุน่มากกวา่ในบางกรณี 

 เม่ือจ านวนค่าสังเกตในแต่ละกลุ่ม im  มีน้อย ก็อาจส่งผลต่อการประมาณค่า

ผลกระทบของการแจกแจงเตม็จ านวน ( )i   ในแต่ละกลุ่ม ซ่ึงในกรณีน้ี จะดีกวา่ถา้ใชส้มมุติฐานเดิม

ท่ีไม่ค  านึงถึงผลกระทบเฉพาะตวัของค่าสังเกตในการเปล่ียนต าแหน่งเดิม (นัน่คือ ( )i i   ) โดย

ตวัประมาณค่าท่ีไม่มีข้อจ ากดัของ ( )i   ควรจะรวมค่าต่างๆของ   หรืออาจท าการประมาณค่า

ร่วมกนัซ่ึงวธีิน้ีเหมาะกบักรณีท่ีขอ้มูลภาคตดัขวางมีความเป็นอิสระต่อกนั 

 Koenker(2004) ไดพ้ิจารณาตวัประมาณค่าท่ีสามารถแกปั้ญหาบทลงโทษดงั

กล่าวคือ 
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     (2.88) 

 วิธีการน้ีเป็นการรวบรวมขอ้มูลจากตวัอย่างแต่ละควอนไทล์เขา้ดว้ยกนั ซ่ึงท า
ให้สามารถพัฒนาการประมาณค่าของแต่ละค่าสังเกตของ i  ซ่ึงวิธี น้ี เหมาะกับกรณีท่ีข้อมูล
ภาคตดัขวางไม่มีความเป็นอิสระต่อกนัหรือมีความสัมพนัธ์กนัระหวา่งขอ้มูลภาคตดัขวางนัน่เอง 

2.2 เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

ปัทมา นิลวณชิย์ (2550) ไดท้  าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าการน าเขา้กบัตวัแปรต่างๆโดยใช้
ขอ้มูลรายไตรมาส ช่วง พ.ศ. 2540 – พ.ศ. 2549 และประมาณการแบบจ าลองด้วยวิธี OLS จากผล
การศึกษาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดส าหรับอุปสงค์การน าเข้าอาหาร เคมีและผลิตภัณฑ์ สิค้า
อุตสหกรรม และ เคร่ืองจกัรและปริภณัฑ์ คือ แบบ dynamic linear model ส่วนผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม 
พืชน ้ ามนั และผลิตภณัฑ์เบ็ดเตล็ด คือ แบบ static log-linear model และเคร่ืองด่ืมและยาสูบ คือแบบ 
dynamic log-linear model และนอกจากน้ียงัพบว่าประชากรมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการน าเข้าทุก
หมวดสินค้ามูลค่าการน าเขา้ในช่วงระยะเวลาก่อนหน้ามีความสัมพนัธ์กับมูลค่าการน าเขา้หมวด
อาหาร เคร่ืองด่ืมและยาสูบ เคมีและผลิตภณัฑ์เคมี สินคา้อุตสหกรรม และ เคร่ืองจกัรปและปริภณัฑ ์
ส่วนระดบัราคาโดยเปรียบเทียบมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าการน าเขา้หมวดผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม และ
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ผลิตภัณฑ์เบ็ดเตล็ด ส าหรับความผนัผวนของฤดูกาลมีความสัมพันธ์กับมูลค่าการน าเข้าหมวด
เคร่ืองด่ืม ยาสูบ วตัถุดิบ พืชน ้ามนั เคมีและผลิตภณัฑเ์คมี สินคา้อุตสาหกรรม เคร่ืองจกัรและปริภณฑ ์

 กติติพงษ์ ชุนพงษ์ทอง (2552) ไดท้  าการศึกษาอุปสงคก์ารน าเขิ้นคา้ของไทย มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา
ผลจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส าคัญท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณการน าเข้าของ
ประเทศไทยและหาค่าความยดืหยุน่ของปริมาณการน าเขา้ต่อราคาและรายได ้นอกจากน้ียงัหารูปแบบ
ฟังก์ชัน่ท่ีเหมาะสมในการอธิบายฟังก์ชัน่แบบจ าลองการน าเขา้ ความล่าชา้ของตวัแปรต่างๆซ่ึงส่งผล
ท าให้ปริมาณการน าเขา้ไม่เปล่ียนแปลงไปทนัทีแต่ค่อยๆปรับตวัรวมทั้งทดสอบฟังก์ชัน่ความล่าชา้ท่ี
คิดข้ึมาใหม่เปรียบเทียบกบัรูปแบบเดิมท่ีมีใชอ้ยูก่่อนแลว้วา่มีผลแตกต่างกนัอยา่งไรการศึกษาอุปสงค์
การน าเขา้ดงักล่าวจะเป็นการศึกษาทางเศรษฐมิติทั้งในแง่สินคา้รวมและจ าแนกตามกลุ่มสินคา้แบบ 
Standard International Trade Classification หรือ SITC ประมาณสมการอุปสงค์น าเข้าโดยวิธีก าลัง
สองน้อยท่ีสุดท่ีได้พฒันาความล่าช้าข้ึนมาใหม่โดยใช้ช่ือว่า Adapted Chi-Squared Distributed Log 
ท าการศึกษาเปรียบเทียบกบัวิธีท่ีนิยมใชด้ั้งเดิมคือ Polynomial Distributed Log โดยผลการศึกษาสรุป
ได้ดงัน้ี คือ ปริมาณการน าเข้าสินค้าแต่ละหมวดสัมพนัธ์กับรายได้ประชาชาติรวมโดยมีค่าความ
ยดืหยุน่ต่อรายไดใ้นสินคา้รวมเท่ากบั 1.29  ส าหรับค่าความยืดหยุน่ต่อราคาในสินคา้รวมเท่ากบั 1.52 
และการเปล่ียนแปลงรายไดแ้ละราคาจะไม่ท าใหป้ริมาณการน าเขา้เปล่ียนไปทนัทีแต่ค่อยๆปรับตวัใน 
ในลกัษณะท่ีแตกต่างกนัไป  

ทิชา ขจรเกียรติอุดม (2553) ได้ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการน าเขา้และส่งออกของประเทศไทย
นอกเหนือจากปัจจยัด้านราคา และรายได้โดยเฉพาะอย่างยิ่งการส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ วิกฤติเศรษฐกิจ และการเปล่ียงแปลงค่าเงินทั้งในภาพรวม และในรายสินคา้ท่ีส าคญั
ขอ้มูลท่ีใช้เป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2539 – พ.ศ 2548 โดยใช้เทคนิค Cointegration และ Error 
Correction Method ในการประมาณความสัมพนัธ์ จากการศึกษาพบว่ามูลค่าการน าเข้าในสินค้าท่ี
ศึกษามีการตอบสนองต่อราคาน าเขา้โดยเปรียบเทียบ รายได ้และอตัราแลกเปล่ียนโดยท่ีความยืดหยุน่
ของมูลค่าการน าเขา้ต่ออตัราแลกเปล่ียนมีค่าค่อนขา้งสูง ซ่ึงอาจเพราะเน่ืองจากในการศึกษาคร้ังน้ีอยู่
ในช่วงท่ีมีการเปล่ียนแปลงระบบการเงินมาเป็นระบบแบบลอยตวั และนอกจากน้ีการศึกษาน้ียงัท าให้
เห็นวา่วิกฤติเศรษฐกิจส่งผลต่อการน าเขา้ดว้ย ดา้นการส่งออก มีการตอบสนองต่อการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศในเกือบทุกชนิดสินค้า ยกเวน้สินค้าประมง กุ้งสดแช่เย็นแช่แข็ง เส้ือผา้ส าเร็วรูป
และอญัมณีและเคร่ืองประดบั ส าหรับดา้นอุปสงค์การส่งออกมีการตอบสนองต่อราคาเช่นเดียวกนั 
ส่วนค่าความยืดหยุน่ต่ออตัราแลกเปล่ียนมีค่าเป็นบวก ผลของการส่งออกต่อรายไดต่้างประเทศ แสดง
ทิศทางวา่การส่งออกของไทยเป็นผลมาจากการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโลกดว้ย 
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ณรงค์ฤทธ์ิ สนสร้อย (2553) ไดท้  าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการน าเขา้และผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของไทย โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาสครอบคุลมตั้งแต่ปี พ.ศ. 2541-2552 รวม
ทั้ งหมด 48 ไตรมาสของข้อมูลโดยมีการใช้ตัวแปรทั้ งหมด 3 ตัวแปรได้แก่ มูลค่าการน าเข้าเพื่อ
อุปโภคบริโภคการน าเขา้วตัถุดิบและสินคา้ขั้นกลางและผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ โดยการ
วเิคราะห์ขอ้มูลใชเ้ทคนิคทางเศรษฐมิติ ไดแ้ก่วธีิโคอินทริเกรชัน่ ผลการศึกษามีขั้นตอนดงัต่อไปน้ี ขั้น
แรก ผลการทดสอบตวามน่ิงของขอ้มูลทั้งสามตวัแปรพบวา่ขอ้มูลทั้งสามตวัแปรมีลกัษณะน่ิง ท่ีระดบั
ความแตกต่างล าดบัท่ี 1 ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 ขั้นท่ีสอง ผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวพบว่า การน าเขา้เพื่ออุปโภคบริโภคมีความสัมพนัธ์ในระยะยาวกบัผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ เช่นเดียวกบั การน าเข้าวตัถุดิบและสินคา้ขั้นกลางมีความสัมพนัธ์ในระยะยาวกับ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ขั้นท่ีสาม ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism ซ่ึงเป็นการ
ปรับตวัในระยะสั้น ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 พบว่าทั้งสามตวัแปรมีการปรับตวัในระยะสั้นเขา้สู่ดุลย
ภาพในระยะยาว และในขั้นตอนสุดทา้ย ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล พบว่า การน าเขา้เพื่อ
อุปโภคบริโภคมีความสัมพนัธ์แบบสองทิศทางกบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ เช่นเดียวกบัการ
น าเขา้วตัถุดิบและสินคา้ขั้นกลาง 

Mckenzie and Krooks (1997) ได้ท าการศึกษาความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนต่อกระแสการคา้
ระหวา่งประเทศเยอรมนัและสหรัฐอเมริกา โดยใชข้อ้มูลในการวเิคราะห์ในช่วง 4 เดือนในปี 1973 ถึง
เดือน 9 ในปี 1992 และใชแ้บบจ าลอง ARCH ในการประมาณค่าความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน
เพื่อดูผลกระทบต่อการส่งออกจากเยอรมนัและน าเขา้จากสหรัฐโดยจะประมาณสมการถดถอยดว้ยวิธี 
Ordinary Least Square (OLS) จากนั้นจะท าการเปรียบเทียบระหว่างอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง (Real 
Exchange Rate) และอัตราแลกเปล่ียนท่ี เกิด ข้ึนจริง (Norminal Exchange Rate) ท่ีได้มาจากการ
ประมาณความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนจากแบบจ าลอง ARCH จากผลการศึกษาพบว่ามูลค่า
สินคา้ส่งออกของเยอรมนัมีทิศทางเดียวกบัรายไดข้องอเมริกาแต่มีทิศทางตรงกนัขา้มกบัรายไดข้อง
เยอรมนั และถา้ระดบัราคาของเยอรมนัสูงข้ึนนั้นจะท าให้ลดการส่งออกของเยอรมนัลดลงแต่ถา้ระดบั
ราคาของอเมริกาสูงข้ึนจะท าให้เพิ่มการส่งออกของเยอรมนั และการอ่อนค่าของเงินเยอรมนัมีผลท า
ให้การส่งออกลดลง ส าหรับผลการวิเคราะห์ของสมการน าเขา้ คือ รายได้ของอเมริกามีทิศทางเป็น
บวกแต่รายไดข้องเยอรมนัมีทิศทางเป็นลบ ส่วนระดบัราคาของอเมริกามีทิศทางเป็นลบแต่เยอรมนัมี
ทิศทางเป็นบวกกับมูลค่าการน าเข้า และอตัราแลกเปล่ียน (Norminal) มีทิศทางเป็นลบนั่นคือ เม่ือ
ค่าเงินของเยอรมันอ่อนค่าลงส่งผลให้การน าเข้าลดลง และสุดท้ายคือ ความผนัผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนซ่ึงเป็นลบเช่นเดียวกบัสมการส่งออก 



 

37 

Dutta and Ahmed (1999) ได้ท าการศึกษาอุปสงค์น าเข้ามวลรวมของประเทศบงัคลาเทศในช่วงปี 
ค.ศ. 1974 – 1994 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและระยะสั้นของปริมาณการน าเขา้ท่ี
แทจ้ริง กบั ราคาน าเขา้ท่ีแทจ้ริง รายไดท่ี้แทจ้ริง และอตัรทุนส ารองเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง จาก
แบบจ าลองอุปสงค์น าเข้ามวลรวมระยะยาว พบว่าแบบจ าลองอุปสงค์มวลรวมมีการออกจาก
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพของตวัแปรท่ีก าหนดหน่ึงช่วงเวลาจึงไดศึ้กษาอุปสงคน์ าเขา้เชิงพลวตัรดว้ย
แบบจ าลอง error correction ท่ีอยูบ่นพื้นฐานความล่าชา้ออกเป็น 2 รูปแบบคือ แบบจ าลองท่ี 1 แสดง
ราคาน าเขา้ท่ีแทจ้ริง และรายไดท่ี้แทจ้ริง (ค่าความล่าชา้ 1 ปี) และแบบจ าลองท่ี 2 แสดงราคาน าเขา้ท่ี
แทจ้ริง ราคน าเขา้ท่ีแทจ้ริง (ความล่าชา้ 1 ไตรมาส)  รายไดท่ี้แทจ้ริง (ความล่าชา้ 1 ปี) และตวัแปรหุ่น
ซ่ึงแสดงผลกระทบของนโยบายน าเข้าพบว่าแบบจ าลองทั้ งสองมีการปรับตัวระยะสั้ น อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิ -0.55 และ -0.32 ตามล าดบั โดยแบบจ าลองท่ี 2 มีการปรับตวั
ชา้กวา่และไม่เขา้สู่ดุลยภาพก่อนถึงดุลยภาพระยะยาวนอกจากน้ียงัพบการเปล่ียนแปลงของราคาน าเขา้
ของแบบจ าลองทั้งสองเท่ากบั -0.81 และ -0.77 ตามล าดบั อีกทั้งค่าความยดืหยุน่ของอุปสงคต่์อรายได้
ท่ีพิจารณาค่าความล่าชา้ 1 ปี มีค่ามากวา่ 1 
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บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิยั 

 

3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) 
รายปี ตั้ งแต่ปี พ.ศ.2544 - 2555 รวมทั้ งส้ิน 12 ปี ในกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน 7 ประเทศ คือ 
อินโดนีเซีย  มาเลเซีย ฟิลิปินส์ สิงคโปร์ ไทย เวียดนาม และลาว โดยตวัแปรอิสระและตวัแปรตามท่ี
ใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีไดมี้การรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งต่างๆดงัต่อไปน้ี 
1. ตวัแปรตาม : อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ 
    ไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลจาก Trading Economics 
2. ตวัแปรอิสระ : อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ 
    ไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลจาก World Bank indicator 
3. ตวัแปรอิสระ : อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน 
    ไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลจาก International Financial Statistics 
4. ตวัแปรอิสระ : อตัราเงินเฟ้อ 
    ไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลจาก World Bank indicator 
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3.2 กรอบแนวคิดและแบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที ่3.1 กรอบแนวคิดและแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษา 

ปริมาณการน าเขา้ของประเทศ
กลุ่มสมาชิกอาเซียน 

 

1) อตัราการเจริญเติบโตของ 
  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายใน 
  ประเทศเบ้ืองตน้ 
2) อตัราการเจริญเติบโตของ 
  อตัราแลกเปล่ียน 
3) อตัราเงินเฟ้อ 

 

สถานการณ์การน าเขา้และนโยบาย
ของการน าเขา้ระหวา่งประเทศของ

ประเทศสมาชิกกลุ่มอาเซียน 

อตัราการเจริญเติบโตของการ
น าเขา้ในประเทศกลุ่มอาเซียน 

 

นโยบายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการน าเขา้
ของประเทศสมาชิกกลุ่มสมาชิก

อาเซียน 
 

Policy Implication 
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3.3 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 

     ในการศึกษาคร้ังน้ีผู ้ศึกษาได้น าตัวแปรอิสระมาประยุกต์ใช้กับแบบจ าลอง คือ อัตราการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้น อัตราการเจริญเติบโตของอัตรา
แลกเปล่ียน และอัตราเงินเฟ้อของประเทศ เวียดนาม ไทย สิงคโปร์ ฟิลิบปินส์ มาเลเซีย ลาว 
อินโดนีเซีย ในกลุ่มประเทศอาเซียนมาทดสอบความสัมพนัธ์ แบบจ าลองท่ีใชว้เิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อ
การน าเขา้ของสมาชิกในกลุ่มประเทศอาเซียน คือ 
 

 , ,
it it it it

IMG GDPG EXCG INF   
  โดยท่ี  

it
IMG   คือ อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ของประเทศท่ี i               

          ณ เวลา t  (หน่วย : ร้อยละ) 

   it
GDPG   คือ  อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

     เบ้ืองตน้ ของประเทศ i ณ เวลา t (หน่วย : ร้อยละ) 
   

it
EXCG   คือ อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราของประเทศ 

     i ณ เวลา t (หน่วย : ร้อยละ) 
   

it
INF    คือ  อตัราเงินเฟ้อของประเทศ i ณ เวลา t (หน่วย : ร้อยละ) 

 
3.4 วธีิการศึกษา และสถิติทีใ่ช้ในการศึกษา 
แบ่งการวเิคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 2 ส่วนดงัน้ี 
  ส่วนที่ 1 เพื่อศึกษาถึงสถานการณ์การน าเข้าและนโยบายการค้าระหว่างประเทศในกลุ่ม
สมาชิกอาเซียน 
  โดยท าการรวบรวมข้อมูลจากงานวิจยั วิทยานิพนธ์ วารสารหนังสือต่างๆและข้อมูลจาก
เวบ็ไซตท่ี์เก่ียวขอ้งมาท าการสังเคราะห์ 
  ส่วนที่ 2 เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่ออัตราการเจริญเติบโตของการน าเข้าในกลุ่มสมาชิก
อาเซียน โดยใชว้ธีิการถดถอยแบบพาแนลควอนไทลโ์ดยมีขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 
1. ทดสอบความน่ิงของข้อมูล ( Panel unit root test ) 
     การน าขอ้มูลช่วงยาวไปใชใ้นการประมาณค่านั้น เราจะตอ้งท าการทดสอบความน่ิงของ
ขอ้มูลก่อน เพื่อป้องกนัไม่ให้เกิดการถดถอยท่ีไม่แทจ้ริง  
     การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวมี 2 รุ่น คือ การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาว
รุ่น ท่ี  1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิ ธี  Levin, Lin and Chu (LLC) ซ่ึ งอยู่บน
พื้นฐานของสมมุติฐานว่า ข้อมูลภาคตัดขวางอิสระกัน(Cross-sectional independency hypothesis) 
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และการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่นท่ี 2 (Second Generation of Panel Unit Root Test) ดว้ย
วธีิ Pesaran ซ่ึงอยูบ่นพื้นฐานของสมมุติฐานวา่ ขอ้มูลภาคตดัขวางมีความสัมพนัธ์กนั (Cross-sectional 
dependency hypothesis) 
 2. การประมาณค่าแบบจ าลองโดยการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ (Panel quantile 
regression) 
    ประมาณค่าปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียนซ่ึงจะ
ท าการหาค่าสัมประสิทธ์ิแบ่งตามระดบัควอนไทล์ 3 ระดบัคือค่าสัมประสิทธ์ิตามระดบัควอนไทล์ท่ี 
0.25 ,0.50,0.75 และท าการแปลผลออกมาในแต่ละค่าสัมประสิทธ์ิท่ีแบ่งตามระดับควอนไทล์ดัง
สมการ 
 

1 2 3
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1 1 1 1
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บทที ่4 

ผลการศึกษา 

 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาภาพรวมของการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ
อตัราดอกเบ้ีย และอตัราเงินเฟ้อของประเทศสมาชิกในกลุ่มอาเซียน และเพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อ
อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียน โดยวิธีการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ 
ซ่ึงในบทน้ีสามารถอธิบายไดด้งัต่อไปน้ี 

4.1 ผลการศึกษาภาพรวมของการน าเข้า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบื้องต้น อัตราดอกเบี้ย 
และอตัราเงินเฟ้อในกลุ่มสมาชิกอาเซียน 

4.1.1 ประเทศอนิโดนีเซีย 
  การน าเขา้ของอินโดนีเซียถือว่ามีการขยายตวัอย่างต่อเน่ือง โดยประเทศจีนถือว่าเป็นแหล่ง
น าเข้าส าคญัอนัดับหน่ึงของอินโดนีเซีย มูลค่าสูงถึง 20,424 ล้านเหรียญสหรัฐฯ รองลงมาได้แก่ 
ประเทศสิงคโปร์ มูลค่า 20,240 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ญ่ีปุ่น มูลค่า ส่วนไทยเป็นแหล่งน าเข้าสินค้า
อนัดับ 7 ของอินโดนีเซีย มูลค่า 7,470 ล้านเหรียญสหรัฐฯ สินค้าน าเข้าส าคญั ได้แก่ น ้ ามันและ
ผลิตภณัฑ์เช้ือเพลิงอ่ืนๆโดยมีสัดส่วนการน าเขา้ประมาณร้อยละ 20.2 ของมูลค่าการน าเขา้ทั้งหมด 
เน่ืองจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัในประเทศของอินโดนีเซียมีมากกวา่ก าลงัการผลิตส่งผลให้ประเทศ
อินโดนีเซียตอ้งน าเขา้น ้ ามนัและผลิตภณัฑ์เช้ือเพลิงจากต่างประเทศเพื่อบรรเทาปัญหาการขาดแคลน
พลงังานส่วนสินคา้น าเขา้อ่ืนๆ ไดแ้ก่ เคร่ืองจกัรกล เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เหล็กและ
ผลิตภณัฑ์ ยานพาหนะ เป็นตน้ ประเทศอินโดนีเซียถือว่าเป็นประเทศท่ีเศรษฐกิจมีการเติบโตอย่าง
มาก แต่ในปี พ.ศ. 2552 เกิดวกิฤตเศรษฐกิจโลกท าใหมู้ลค่าการน าเขา้ลดลงอยา่งมาก แสดงใหเ้ห็นจาก
ตาราง 4.1 ซ่ึงจะเห็นว่าในปี พ.ศ. 2552 มูลค่าการน าเข้าอยู่ท่ี 96.829 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดย
ลดลงจากปี พ.ศ. 2551 ท่ีมีมูลค่าการน าเข้าอยู่ท่ี 129.244 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แต่หลังจากนั้น
เศรษฐกิจของอินโดนีเซียได้มีการขยายตวัอย่างต่อเน่ืองท าให้ใน ปี พ.ศ. 2556 มูลค่าการน าเขา้ของ
อินโดนีเซียอยูท่ี่ 186.628 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯและคาดวา่แนวโน้มของการน าเขา้ของอินโดนีเซีย
จะขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองซ่ึงมาจากประชากรเกือบคร่ึงหน่ึงของประเทศอยูใ่นวยัแรงงาน 
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และมีแนวโนม้วา่กลุ่มชนชั้นกลางจะมีการขยายตวัซ่ึงจะน าไปสู่ความตอ้งการท่ีเพิ่มขั้นของผูบ้ริโภค
ในดา้นสินคา้และบริการ นอกจากน้ีอินโดนีเซียมีทรัพยากรธรรมชาติจ านวนมากท่ีดึงดูดความสนใจ
ของนกัลงทุนทัว่โลก (ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย, 2557) 
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของอินโดนีเซียยงัคงเพิ่มสูงข้ึน แมจ้ะเกิดวกิฤตเศรษฐกิจการเงินทัว่
โลก โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเกือบทุกภาคเศรษฐกิจของอินโดนีเซียเพิ่มสูงข้ึน 
โดยเฉพาะการบริโภคของภาครัฐบาลท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยา่งมาก แสดงใหเ้ห็นวา่การใชจ่้ายของรัฐบาลทั้งท่ี
เป็นรายจ่ายประจ าและรายจ่ายเพื่อการพฒันาประเทศเป็นตวัเร่งท่ีส าคญัต่อการเพอ่มข้ึนของผลิตภณัฑ์
มวลรวมในประเทศแสดงให้เห็นจากตาราง 4.1 โดยในปี พ.ศ. 2552 มีมูลค่าสูงถึง 539.579 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงไม่ไดช้ะลอตวัลงจากปีท่ีผา่นมา และไดมี้การขยายตวัเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ จนกระทัง่ใน
ปี พ.ศ. 2556 ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศของอินโดนีเซียไดเ้ติบโตสูงถึง 868.345 พนัลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ และคาดวา่แนวโน้มของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของอินโดนีเซียจะขยายตวัอยา่ง
ต่อเน่ือง (Thaibizindonesia, 2557) 

อตัราแลกเปล่ียนระหว่างดอลลาร์สหรัฐฯและรูเปีย ในช่วงก่อนวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี พ.ศ. 
2551 จะอยู่ท่ีประมาณ 10,950 รูเปียต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และหลงัจากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในปี พ.ศ. 
2552 อตัราแลกเปล่ียนจะอยูท่ี่ประมาณ 9,068 รูเปียต่อดอลลาร์สหรัฐฯ แสดงให้เห็นถึงค่าเงินรูเปียซ่ึง
อ่อนไหวและมีความผนัผวนตามภาวะเศรษฐกิจในแต่ละช่วง แต่มีแนวโน้มท่ีจะแข็งค่าข้ึน โดยท่ี
ธนาคารอินโดนีเซียหรือธนาคารกลางจะเขา้แทรกแซงตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเป็น
คร้ังคราว โดยเฉพาะในช่วงเวลาท่ีอตัราแลกเปล่ียนเงินต่างประเทศมีความผนัผวนผิดปกติ โดยในปี 
พ.ศ. 2556 อตัราแลกเปล่ียนของอินโดนีเซียอยูท่ี่ประมาณ 12,250 รูเปียต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (ส านกังาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2556) 

อตัราเงินเฟ้อของอินโดนีเซียมีการปรับตวัสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง ในปี พ.ศ. 2551 ราคาสินคา้ในหมวด
น ้ามนัและอาหารมีการปรับตวัสูงข้ึนอยา่งมากท าให้อตัราเงินเฟ้อสูงข้ึน จากตาราง 4.1 จะเห็นวา่ ในปี 
พ.ศ. 2551 อตัราเงินเฟ้อของอินโดนีเซียสูงข้ึนถึงร้อยละ 9.777  ต่อมา ในปี พ.ศ. 2552 อตัราเงินเฟ้อได้
ปรับตวัลดลงมามากเหลือเพียงร้อยละ 4.814 เน่ืองจากราคาอาหารท่ีปรับตวัลดลง จากปริมาณสินคา้ท่ี
ปรับตวัสูงข้ึนและอตัราเงินเฟ้อไดป้รับตวัเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 8.38 ในปี  พ.ศ. 2556 หลงัจากเศรษฐกิจ
เร่ิมมีการฟ้ืนตวั สาเหตุมาจากเศรษฐกิจเร่ิมมีการฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง และคาดว่าจะปรับตวัสูงข้ึน
เร่ือยๆ ตามค่าเงินของประเทศท่ีอ่อนตวัลง  อยา่งไรก็ตาม แมว้่าอตัราเงินเฟ้อจะอยู่ในระดบัท่ีสูงเกิน
กว่ากรอบนโยบายท่ีก าหนดไว ้แต่การท่ีอินโดนีเซียคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวใ้นระดบัสูงนั้น จะ
ช่วยใหปั้ญหาเงินเฟ้อยงัอยูใ่นระดบัท่ีสามารถควบคุมได ้(Thaibizindonesia, 2557) 
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นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศอินโดนีเซียส่วนท่ีเป็นมาตราการดา้นภาษีแบ่งเป็น 2 ส่วน
คือ ภาษีส าหรับประเทศในอาเซียนซ่ึงมีอตัราภาษี  0%, 2.5% และ 5% และภาษีส าหรับประเทศนอก
กลุ่มอาเซียนอยู่ท่ีอตัรา 0%, 5% และ 10% ยกเวน้ในสินค้าอ่อนไหว คือยานยนต์ แอลกอฮอล์ และ
สินค้าเกษตรจ าพวก ข้าว น ้ าตาล ถั่วเหลืองและข้าวโพด และผูน้ าเข้าในประเทศจ าเป็นจะต้องลง
ทะเบียบกบัรัฐบาลก่อนท่ีจะสามารถท าธุรกิจน าเขา้สินคา้ได ้ส่วนมาตราการดา้นท่ีไม่ใช่ภาษีประเทษ
อินโดนีเซียเป็นประเทศท่ีมีการบงัคบัใชม้าตราการท่ีไม่ใช่ภาษีโดยเฉล่ียสูงสุดในภูมิภาคอาเซียน โดย
ประเทศอินโดนีเซียมีการบงัคบัใช้มาตรการท่ีไม่ใช่ภาษี (non-tariff measures: NTMs) กบัสินคา้น าเขา้
เฉล่ีย 1.7 มาตรการ โดยส่วนใหญ่เป็นมาตราการท่ีมีความโปร่งใส ไม่เลือกปฏิบติัและมีหลกัฐานทาง
วิทยาศาสตร์รับรองอย่างแน่ชดั โดยสินคา้ประเภทอาหารมีการบงัคบัใช้ NTMs เฉล่ียสูงสุดรวม 5.3 
มาตราการ รองลงมาเป็นสินคา้ประเภทยา เฉล่ีย  4.4 มาตราการ อิเล็กทรอนิกส์ เฉล่ีย 4.2 มาตราการ 
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า เฉล่ีย 3.8 มาตราการ และยานยนต์ เฉล่ีย 3.5 มาตราการ NTMs ท่ี บงัคบัใช้กบัสินคา้
ประเภทอาหารและเกษตรส่วนเป็นมาตรการทางเทคนิค  ส่วนสินค้าประเภทอิเล็กทรอนิกส์ 
เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ปิโตรเคมี ส่วนใหญ่เป็น มาตรการควบคุมปริมาณ ส่วนสินคา้ท่ีมีการบงัคบัใช ้NTMs 
ท่ีเขา้ข่ายเป็นอุปสรรคทางการคา้ท่ีไม่ใช่ภาษี (non-tariff barriers: NTBs) อยา่งชดัเจนสูงสุดคือ สินคา้
ยานยนต ์(สถาบนัวจิยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย, 2556) 

ตารางที่ 4.1  มูลค่าการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ  อตัราแลกเปล่ียน และอตัราเงินเฟ้อของประเทศ
อินโดนีเซีย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556 

ปี 
มูลค่าการน าเข้า 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
อตัราแลกเปลีย่น 
(ริงกติ/ดอลลาร์) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(ร้อยละ) 

2551 129.244 510.244 10,950 9.777 
2552 96.829 539.579 9,400 4.814 
2553 135.663 709.190 8,991 5.133 
2554 177.435 845.931 9,068 5.695 
2555 191.690 876.719 9,670 6.471 
2556 186.628 868.345 12,250 8.38 

ท่ีมา: World Bank, International Financial Statistics และ Trading Economics (2014) 
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4.1.2 ประเทศมาเลเซีย 
  การน าเข้าของประเทศมาเลเซียโดยภาพรวมนั้นมีอตัราการขยายตัวอย่างต่อเน่ือง โดยท่ี
ประเทศคู่คา้ท่ีส าคญัของมาเลเซียในการน าเขา้สินคา้อนัดบัหน่ึง คือ สิงคโปร์ 12.8% รองลงมาไดแ้ก่ 
จีน 13.2% ส่วนประเทศไทยอยูอ่นัดบัท่ีห้ามีมูลค่าการน าเขา้ คือ 6.2% ส่วนสินคา้น าเขา้ของมาเลเซีย
ส่วนใหญ่ เป็นสินค้าขั้ นกลาง ว ัตถุ ดิบและสินค้าอุปโภคบริโภค ได้แก่  ช้ินส่วนไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ท่ีน าเขา้มาเพื่อประกอบเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยแลว้ส่งออกไปยงัประเทศต่างๆ เช่น จีน 
ญ่ีปุ่น กลุ่มประเทศสหภาพยุโรป และสหรัฐอเมริกา จากตาราง 4.2 จะเห็นวา่ในปี พ.ศ. 2551 มาเลเซีย
มีมูลค่าการน าเข้า 129.244 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  แต่ในปี  พ .ศ. 2552 การน าเข้าของประเทศ
มาเลเซียมีมูลค่าลดลงอยา่งมากโดยมีสาเหตุจากความตอ้งการสินคา้ภายในประเทศของมาเลเซียลดลง 
ซ่ึงเป็นผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจโลก แต่หลงัจากนั้นในปี พ.ศ. 2553 เศรษฐกิจโลกเร่ิมฟ้ืนตวัใน
ทิศทางท่ีดีข้ึน จึงส่งผลให้มูลค่าการน าเขา้ของประเทศมาเลเซียเร่ิมกลบัมาขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง โดย
ในปี พ.ศ. 2556 ประเทศมาเลเซียมีมูลค่าการน าเข้าสูงถึง 206.250 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (กรม
เศรษฐกิจระหวา่งประเทศ กระทรวงต่างประเทศ, 2557) 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของมาเลเซียมีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองเพราะวา่ประเทศมาเลเซียมี
การด าเนินการด้านเศรษฐกิจท่ีเข้มแข็ง เน่ืองจากการจดัการด้านเศรษฐกิจท่ีมีประสิทธิภาพ และ
นโยบายดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาคท่ีรอบคอบ นอกจากน้ี มาเลเซียสามารถปรับระดบัความสมดุลของ
ระบบเศรษฐกิจให้สอดรับกบัผลกระบทจากการชะลอตวัลงของเศรษฐกิจท าให้เศรษฐกิจของมาเลเซีย
ฟ้ืนตวัอย่างรวดเร็ว แสดงให้เห็นจากตารางท่ี 4.2 ท่ีผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศหดตวัลงจาก 
230.987 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐในปี พ.ศ. 2551 เป็น 202.251 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ ในปี พ.ศ. 2552 
แต่มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของมาเลเซียกลบัมาฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็วโดยในปี พ.ศ. 2553 
มีมูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศอยู่ท่ี  247.335 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นผลมาจาก 
รัฐบาลมีการกระตุน้เศรษฐกิจ อาทิเช่น การลงทุนในโครงการขนาดใหญ่ เป็นตน้ ท าให้เศรษฐกิจ
สามารถกลบัมาเติบโตไดอี้กคร้ังอยา่งรวดเร็ว ถึงแมว้่ารัฐบาลจะไม่ประสบความส าเร็จในการลงทุน
ในโครงการต่างๆ เท่าท่ีควร แต่ก็มีผลให้เศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัอย่างเห็นไดช้ัด จนกระทัง่เพิ่มข้ึนเป็น 
313.159 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี พ .ศ. 2556 และคาดว่าแนวโน้มของผลิตภณัฑ ์มวลรวม
ภายในประเทศของมาเลเซีย จะขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง โดยนโยบายทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัของรัฐบาล
มาเลเซียจะเนน้การพฒันาโครงสร้างพื้นฐานของประเทศเพื่อรองรับการคา้ การลงทุน การรับถ่ายทอด
เทคโนโลยีระดบัสูง และการพฒันาทรัพยากรมนุษยเ์พื่อให้มาเลเซียเป็น knowledge-based economy 
โดยจะส่งผลใหก้ารจา้งงานในภาคบริการเพิ่มข้ึนดว้ย (ส านกังานแรงงาน ประเทศมาเลเซีย, 2557) 



 

46 
 

อตัราแลกเปล่ียนของมาเลเซีย ในช่วงก่อนวกิฤตเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี พ.ศ. 2551 อยูท่ี่ 3.46 ริงกิตต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ แต่อตัราแลกเปล่ียนของมาเลเซียมีการปรับตวัลดลงเล็กน้อยเน่ืองจากเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจท าให้อตัราแลกเปล่ียนในปี พ.ศ. 2552 อยู่ท่ีประมาณ 3.42 ริงกิตต่อดอลลาร์สหรัฐฯ แต่
หลงัจากวิกฤตเศรษฐกิจค่าเงินของมาเลเซียแข็งค่าข้ึนอย่างต่อเน่ืองเหตุมาจากมาเลเซียมีการเกินดุล
การคา้และดุลบญัชีเดินสะพดั และอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงกวา่เม่ือเทียบกบัของสหรัฐฯท าให้มีเงินทุนไหล
เขา้จ านวนมาก ในปี พ.ศ. 2556 อตัราแลกเปล่ียนมาเลเซียอยูท่ี่ 3.30 ริงกิตต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  (สถาน
เอกอคัรราชทูต ณ กรุงกวัลาลมัเปอร์, 2557) 

อตัราเงินเฟ้อของมาเลเซียมีการเปล่ียนแปลงน้อยมากและยงัอยู่ในระดบัท่ีควบคุมได ้เน่ืองจากรัฐบาล
มาเลเซียมีการใช้นโยบายการอุดหนุนราคาอาหารและพลงังาน จากตาราง 4.2 จะเห็นไดว้า่ ในปี พ.ศ. 2551 
อตัราเงินเฟ้อสูงข้ึนถึงร้อยละ 5.4 ซ่ึงสูงเกินกวา่กรอบท่ีก าหนดไวซ่ึ้งเป็นผลจากการขยายตวัทางเศรษฐกิจ 
และในปี พ.ศ. 2552 อตัราเงินเฟ้อไดป้รับตวัลดลงมากตามสถานการณ์วิกฤตเศรษฐกิจโลก เหลือเพียงร้อย
ละ 0.6 ต่อมาหลงัจากเศรษฐกิจเร่ิมมีการฟ้ืนตวัในปี พ.ศ. 2553 อตัราเงินเฟ้อมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเล็กน้อย
เป็นร้อยละ 1.7 จนกระทัง่ไดป้รับตวัเพิ่มสูงข้ึนเป็นร้อยละ 2.4 ในปี พ.ศ. 2556 ซ่ึงอยูใ่นระดบัสูงกวา่กรอบ
นโยบายเพียงเล็กน้อย และคาดวา่แนวโนม้ของอตัราเงินเฟ้อของมาเลเซียจะปรับตวัเพิ่มสูงข้ึนอีก ตามการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจ (ศูนยว์จิยักสิกรไทย, 2557) 

นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของมาเลเซียมีการใชน้โยบายดา้นภาษีเป็นมาตรการหลกัในการน าเขา้
สินคา้ อตัราภาษีน าเขา้ของมาเลเซียมีการเปล่ียนแปลงน้อยมากนบัตั้งแต่ปี พ.ศ.2544 โดยอตัราภาษี
น าเขา้ท่ีเรียกเก็บจริงไดล้ดลงมาอยา่งต่อเน่ืองและในปี พ.ศ. 2548 มาเลเซียไดย้กเลิกภาษีน าเขา้สินคา้
ไดแ้ก่ ถุงมือแพทย ์พรม เคร่ืองแกว้ อุตสหกรรมท่ีท าดว้ยไม ้และในปัจจุบนั 57.8 ของรายการสินคา้
ทั้งหมดไม่ตอ้งเสียภาษีน าเขา้ โดยสินคา้ท่ีมีอตัราภาษีต ่าหรือไม่ตอ้งเสียภาษี ไดแ้ก่ เคร่ืองจกัร อาหาร
และยา ส่วนสินคา้ท่ียงัเสียภาษีน าเขา้เป็นสินค้าท่ีใช้ในอุตสหกรรมท่ีได้รับการปกป้องและสินค้า
ฟุ่มเฟือย ไดแ้ก่ รถยนต์ เส้ือผา้ เคร่ืองหนัง รวมทั้งสินคา้น าเขา้ท่ีแข่งขนักบัสินคา้ท่ีผลิตในประเทศ 
ส่วนมาตราการการคา้ท่ีไม่ใช่ภาษีท่ีมาเลเซียใช ้ก็คือก าหนดให้มีการขอใบอนุญาติน าเขา้ก าหนดสิทธิ
ประโยชน์การคา้และระบบการกระจายสินคา้และภาคบริการต่างๆท่ีเอ้ือกบัชาวมาเลเซียเองมากกว่า
ชาวต่างชาติ มาตราการดา้นเทคนิคท่ีเป็นอุปสรรคทางการคา้ และมาตราฐานดา้นสุขอนามยั เป็นตน้ 
(ส านกังานแรงงาน ประเทศมาเลเซีย, 2557) 
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ตารางที่ 4.2 มูลค่าการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียน และอตัราเงินเฟ้อ
ของประเทศมาเลเซีย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556 

ปี 
มูลค่าการน าเข้า 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
อตัราแลกเปลีย่น 
(ริงกติ/ดอลลาร์) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(ร้อยละ) 

2551 155.600 230.987 3.46 5.4 
2552 123.575 202.251 3.42 0.6 
2553 164.586 247.335 3.08 1.7 
2554 187.573 289.258 3.18 3.2 
2555 196.196 305.032 3.06 2.5 
2556 206.250 313.159 3.30 2.4 

ท่ีมา: World Bank, International Financial Statistics และ Trading Economics (2014) 

      4.1.3 ประเทศฟิลปิปินส์ 

  การน าเข้าของฟิลิปปินส์มีการขยายตวัอย่างต่อเน่ือง โดยแหล่งน าเข้าสินค้าท่ีส าคัญของ
ฟิลิปปินส์ ไดแ้ก่ ประเทศสหรัฐอเมริกา และญีปุ่น แมว้า่สัดส่วนของมูลค่าการน าเขา้จากสองประเทศ
น้ีจะลดลงไปบา้งแต่ทั้งสองประเทศก็ยงัคงเป็นแหล่งน าเขา้ท่ีส าคญันับตั้งแต่ปี พ.ศ 2551 เป็นตน้มา 
โดยท่ีฟิลิปปินส์เป็นประเทศท่ีมีการขาดดุลการค้า หรือน าเข้าสินค้าจากต่างประเทศมากกว่าการ
ส่งออก สินคา้น าเขา้ท่ีส าคญั ได้แก่ ผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์มาผลิตเพื่อการส่งออก แต่การน าเข้า
ช้ินส่วนผลิตภณัฑ์อิเล็กทรอนิกส์มีอตัราการขยายตวัของการน าเขา้ต ่าท่ีสุด คือ มีการขยายตวัเพียงแค่
ร้อยละ 3.52 และมีสัดส่วนการน าเขา้ลดลงจากร้อยละ 41.60 เป็นร้อยละ 28.93 ในปี พ.ศ. 2556 ส่วน
สินคา้น าเขา้ท่ีส าคญัอ่ืนๆไดแ้ก่ แร่เช้ือเพลิง เหล็กและเหล็กกลา้ พลาสติก จากตาราง 4.2 จะเห็นไดว้า่ 
ในปี พ .ศ. 2551 มีมูลค่าการน าเข้า 60.419 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯแต่ในปี พ.ศ. 2552 เกิดวิกฤต
เศรษฐกิจโลกท าให้มูลค่าการน าเขา้ลดลงอยา่งมาก โดยในปี พ.ศ. 2552 มีมูลค่าการน าเขา้ใน 45.877 
พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ แต่หลงัจากนั้นเศรษฐกิจโลกเร่ิมมีการฟ้ืนตวั ในปี 2553 การน าเขา้กลบัมา
เติบโตอย่างปกติอีกคร้ัง จนกระทัง่ในปี 2555 มูลค่าการน าเขา้เติบโตเพิ่มสูงข้ึนเป็น 65.349 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ (ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2557) 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของฟิลิปปินส์มีการเจริญเติบโตอยา่งต่อเน่ืองจนถึงปี พ.ศ. 2551 ท่ี
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศอยูท่ี่ 173.602 พนัลา้นดอลลาร์ แต่ในปี พ.ศ. 2552 ผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศของลดลงเล็กน้อยอยู่ท่ี 168.333 พนัลา้นดอลลาร์ แสดงให้เห็นจากตาราง 4.3 ซ่ึง
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เป็นผลมาจากการเกิดวกิฤตเศรษฐกิจการเงินท่ีกระทบต่อฟิลิปปินส์ แต่หลงัจากนั้นผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศได้กลับมาฟ้ืนตัวท าให้ ในปี พ.ศ. 2556 ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของ
ฟิลิปปินส์สูงถึง 272.066 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และคาดว่าแนวโน้มจะขยายตัวอย่างต่อเน่ือง 
(ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2557) 

อตัราแลกเปล่ียนของฟิลิปปินส์ในช่วงตน้ปี พ.ศ. 2553 อยูท่ี่ 43.89 เปโซต่อดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งไรก็
ดี ในช่วง 4 เดือนสุดทา้ย ปี พ.ศ. 2553 ค่าเงินสกุลเปโซแขง็ค่าข้ึน เน่ืองจากธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับ
ลดอตัราดอกเบ้ีย ซ่ึงส่งผลให้มีการไหลเขา้ของเงินทุนจากต่างประเทศในภูมิภาคเอเชีย ซ่ึงส่งผลให้
ค่าเงินเปโซแข็งตวัสูงสุดในรอบ 2 ปี อยู่ท่ี 43.16 เปโซต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และเพื่อลดแรงกดดนัท่ีมี
ต่อสกุลเงินเปโซ เม่ือพฤศจิกายน ปี พ .ศ. 2553 ธนาคารแห่งชาติฟิลิปปินส์ (Banko Sentral ng 
Pilipinas: BSP) ไดป้ระกาศผ่อนคลายระเบียบ เพื่ออ านวยความสะดวกในการไหลออกของเงินสกุล
ต่างชาติ และผ่อนคลายกฎระเบียบและขั้นตอนในการลงทุนออกนอกประเทศท าให้ในปี พ.ศ. 2556 
อตัราแลกเปล่ียนอ่อนค่าลงมาอยูท่ี่ 42.62 เปโซต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (สถานเอกอคัรราชทูตไทย ณ กรุง
มะนิลา, 2556) 

อตัราเงินเฟ้อของฟิลิปปินส์ จากตาราง 4.3 จะเห็นไดว้า่ ในปี พ.ศ. 2551 อตัราเงินเฟ้อไดข้ยบัตวัสูงข้ึน
ถึงร้อยละ 9.299 ซ่ึงถือวา่อยูใ่นระดบัท่ีสูงกวา่กรอบนโยบายเป็นอยา่งมาก เน่ืองมาจากการปรับตวัข้ึน
ของราคาน ้ ามนัในตลาดโลก และการปรับอตัราค่าสาธารณูปโภค ต่อมาอตัราเงินเฟ้อไดป้รับตวัลดลง 
ในปี พ.ศ. 2552 เหลือเพียงร้อยละ 3.249 ซ่ึงเป็นผลสืบเน่ืองมาจากวกิฤตเศรษฐกิจโลก ในปี พ.ศ. 2553 
หลงัจากท่ีเศรษฐกิจเร่ิมมีการฟ้ืนตวัแล้ว อตัราเงินเฟ้อได้มีการปรับตวัเพิ่มข้ึนเล็กน้อยเป็นร้อยละ 
3.829 จนกระทั่งในปี พ.ศ. 2556 อัตราเงินเฟ้อได้ปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนเป็นร้อยละ 4.435 และคาดว่า
แนวโน้มของอตัราเงินเฟ้อของฟิลิปปินส์จะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนอีกเล็กน้อย ตามการขยายตัวของ
เศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อในอนาคตจะยงัคงอยู่ภายในเป้าหมายตามกรอบ
นโยบาย เน่ืองจากคาดวา่เงินเฟ้อจะปรับตวัข้ึนเพียงชัว่คราว (บมจ. หลกัทรัพย ์บวัหลวง, 2557) 

นโยบายการค้าระหว่างประเทศของประเทศฟิลิปปินส์ด้านภาษีมีการเก็บอตัราภาษีน าเขา้ 2 อตัรา
ไดแ้ก่ Most Favored Nation Treatment (MFN) คือ การเรียกเก็บภาษีน าเขา้จากประเทศในกลุ่มสมาชิก
ในอตัราเดียวกนัและให้ปฏิบติักบัสินคา้น าเขา้เหมือนกบัสินคา้ภายในประเทศ และการเก็บภาษีตาม
ขอ้ตกลงเขตการคา้เสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: AFTA) ส่วนมาตราการทางการคา้ท่ีไม่ใช่
ภาษีท่ีฟิลิปปินส์ใชไ้ดแ้ก่ การหา้มน าเขา้สินคา้บางประเภท เช่น ส่ิงทอท่ีใชง้านมาก่อน ยานพาหนะท่ีมี
พวงมาลยัอยู่ดา้นขวา อุปกรณ์ส าหรับการเล่นพนัน เป็นตน้ ส่วนมาตราการการคา้ท่ีไม่ใช่ภาษีอ่ืนๆ
ไดแ้ก่ การก าหนดโควตาการน าเขา้สินคา้เกษตร เช่น ขา้ว ขา้วโพด มาตรการดา้นมาตรฐานคุณภาพ 
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สินคา้ มาตรการดา้นสุขอนามยั และความปลอดภยัของผูบ้ริโภค โดยเฉพาะในผลิตภณัฑ์ดา้นอาหาร 
การจ ากดัและตั้งก าแพงภาษีส าหรับสินคา้ประเภทสุราและบุหร่ี มาตรการปกป้องภายใน และตอบโต้
การทุ่มตลาด เป็นตน้ (สถาบนัวจิยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย, 2556) 

ตารางที่ 4.3 มูลค่าการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียน และอตัราเงินเฟ้อ
ของประเทศฟิลิปปินส์ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556 

ปี 
มูลค่าการน าเขา้ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
อตัราแลกเปลีย่น 
(เปโซ/ดอลลาร์) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(ร้อยละ) 

2551 60.419 173.602 47.49 9.299 
2552 45.877 168.333 46.36 3.249 
2553 58.467 199.589 43.89 3.829 
2554 63.692 224.095 43.93 4.535 
2555 65.349 250.182 41.19 4.149 
2556 65.097 272.066 42.62 4.435 
ท่ีมา: World Bank, International Financial Statistics และ Trading Economics (2014) 

      4.1.4 ประเทศสิงคโปร์ 
  สิงคโปร์เป็นตลาดการคา้เสรีท่ีมีการแข่งขนัสูง สินคา้ส่วนใหญ่ ตอ้งพึ่งพาการน าเขา้จาก
ประเทศต่างๆทัว่โลกและสิงคโปร์เป็นประเทศท่ีมีการน าเขา้มากท่ีสุดในภูมิภาคอาเซียน การน าเขา้
ของสิงคโปร์มีโครงสร้างสินคา้น าเขา้ 3 อนัดบัแรกท่ีมีสัดส่วนสูงถึงร้อยละ 68  และสินคา้ท่ีมีสัดส่วน
มูลค่าการน าเขา้สูงสุดคือสินคา้กลุ่มเช้ือเพลิงธรรมชาติ น ้ามนั และผลิตภณัฑก์ลัน่ ร้อยละ 27.31 และมี
สัดส่วนเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองซ่ึงแสดงให้เห็น ซ่ึงการค้าส่วนใหญ่เป็น Trading การน าเข้าสินค้า
นอกจากใช้บริโภคภายใน ประเทศแลว้ ยงัน าเขา้เพื่อการส่งออกต่อ (Re-export) โดยสร้างมูลค่าเพิ่ม
ให้สินค้า จากตาราง 4.4 จะเห็นได้ว่าในปี พ.ศ. 2552 นั้ น มูลค่าการน าเข้า อยู่ท่ี 245.784 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ โดยลดลงจากปี พ.ศ. 2551 ท่ีมีมูลค่าการน าเขา้อยูท่ี่ 319.780 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 
และหลงัจากเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวัจากวกิฤตเศรษฐกิจโลกในปี พ.ศ. 2553 มูลค่าการน าเขา้กลบัมาสูงถึง 
310.791 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงถือวา่เป็นการฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็ว จนกระทัง่ในปี 2556 สิงคโปร์มี
มีมูลค่าการน าเขา้ 373.015 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และคาดว่าแนวโน้มของการน าเขา้ของสิงคโปร์ 
จะขยายตวัข้ึนเร่ือยๆ ตามการเติบโตทางเศรษฐกิจ (ส านกังานส่งเสริมการคา้ระหวา่งประเทศ สิงคโปร์
, 2556) 

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของสิงคโปร์ถือวา่สูงมากเม่ือเทียบกบัจ านวนประชากร ซ่ีงมีจ านวน
นอ้ยท่ีสุดในภูมิภาคเพียง 5.5 ลา้นคน แต่วา่สิงคโปร์ถือวา่เป็นประเทศท่ีมีความมัง่คัง่ทางเศรษฐกิจมาก
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ท่ีสุดในภูมิภาคอาเซียน ทั้งๆท่ี เป็นเพียง ประเทศท่ีมีขนาดเล็กท่ีสุดในภูมิภาค อีกทั้งยงัมีขอ้จ ากดัใน
แง่ทรัพยากรธรรมชาติ และทรัพยากรบุคคลซ่ึงแตกต่างจากประเทศอ่ืนๆ ในอาเซียน แต่ด้วย ความ
โดดเด่นในดา้นคุณภาพประชากรซ่ึงมีการศึกษาสูงท าให้สิงคโปร์มีรายไดเ้ฉล่ียของประชากรวดัจาก
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศต่อหัวสูงถึง 51,162 ดอลลาร์สหรัฐฯ (ส านักงานส่งเสริมการค้า
ระหวา่งประเทศ สิงคโปร์, 2556)  จากตาราง 4.4 ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของสิงคโปร์ ในปี 
พ.ศ. 2551 อยู่ท่ี 192.231 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แต่ได้มีวิกฤตเศรษฐกิจโลกท าให้ในปี พ.ศ. 2552 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของสิงคโปร์เพิ่มข้ึนเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 192.406 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ แต่วา่ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของสิงคโปร์ไดมี้การขยายตวัอยา่งกา้วกระโดด ในปี 
พ.ศ. 2553 โดยมีผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศสูงถึง 236.420 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ จนกระทัง่
ในปี พ.ศ. 2556 ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของสิงคโปร์เพิ่มสูงข้ึนเป็น 297.941 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ และคาดว่าแนวโน้มของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของสิงคโปร์จะขยายตวั
ข้ึนเร่ือยๆ (ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2557) 

อตัราแลกเปล่ียนของสิงคโปร์หลงัเกิดวิกฤษเศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2551 – 2552 มีปัจจยัส าคญัเขา้แทรก
ซ้อน คือ อตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงจะส่งผลทางออ้มต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ  ธนาคารกลางสิงคโปร์จึงมี
มาตรการปรับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราค่าเงินดอลลาร์สิงคโปรให้แข็งค่าข้ึนเป็น 1.29 ดอลลาร์
สิงคโปร์ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี พ.ศ. 2553 เพื่อแก้ปัญหากบัอตัราเงินเฟ้อและให้เศรษฐกิจมีการ
เติบโตเพิ่มข้ึน และธนาคารกลางสิงคโปร์ยงัใชก้รอบอตัราแลกเปล่ียนท่ีค่อยๆแข็งค่าข้ึน เพื่อสะทอ้น
ความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจ และลดปัญหาเงินเฟ้อ และในปี พ .ศ. 2556 อัตราแลกเปล่ียนของ
สิงคโปร์อยู่ท่ี 1.25 ดอลลาร์สิงคโปร์ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (ส านักงานส่งเสริมการคา้ระหว่างประเทศ
สิงคโปร์, 2556) 

อตัราเงินเฟ้อของประเทศสิงคโปร์โดยรวมแลว้ ถือวา่ค่อนขา้งต ่าเม่ือเทียบกบัประเทศอ่ืนๆในภูมิภาค 
โดยธนาคารกลางสิงคโปร์ได้ก าหนดอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ีร้อยละ 2.5-3 (Channel News Asia, 
2556) จากตาราง 4.4 จะเห็นไดว้่า ในปี พ.ศ. 2552 ท่ีเกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลก ส่งผลให้อตัราเงินเฟ้อ
ของสิงคโปร์ลดลง เม่ือเทียบจากปี พ .ศ. 2551 เหลือเพียงร้อยละ 0.59 จากร้อยละ 6.61 และเม่ือ
เศรษฐกิจเร่ิมมีการฟ้ืนตวั อตัราเงินเฟ้อของสิงคโปร์จึงขยบัตวัสูงข้ึนเช่นกนั จนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2556 
อตัราเงินเฟ้อไดข้ยบัตวัสูงข้ึนเป็นร้อยละ 3.80 เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจทัว่โลกชะลอตวัลง ราคาอาหาร
ทัว่โลกมีราคาไม่แน่นอนเพราะสภาวะอากาศเปล่ียนแปลง และนโยบายภาครัฐของสิงคโปร์ท่ีจ  ากดั
การน าเขา้แรงงานต่างชาติ ซ่ึงจะท าให้ค่าจา้งแรงงานภายในประเทศขยายตวัเพิ่มข้ึน และท าให้ดชันี
ราคาผูบ้ริโภคมีอตัราสูงข้ึนดว้ย ธนาคารกลางประเทศสิงคโปร์จึงไดมี้มาตรการปรับอตัราแลกเปล่ียน
เงินตรา เพื่อแก้ปัญหาอตัราเงินเฟ้อและท าให้เศรษฐกิจมีการเติบโตสูงข้ึน (กรุงเทพธุรกิจ, 2557)
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นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศสิงคโปร์มาตราการดา้นภาษีของประเทศสิงคโปร์สินคา้
ทุกชนิดท่ีน าเข้าจะต้องเสียภาษีสินค้าและบริการร้อยละ  7 สินค้าน าเข้าท่ีต้องเสียภาษีน าเข้าคือ 
เคร่ืองด่ืมท่ีผสมแอลกอฮอล์  เช่น  เบียร์ เหล้า ไวน์  บุหร่ีและยาสูบ น ้ ามันปิโตรเลียม รถยนต ์
รถจกัรยานยนต์ ส่วนสินคา้น าเขา้ภายใตเ้ขตการคา้เสรี  (Free Trade Agreement : FTAs)  มีอตัราภาษี
น าเขา้ร้อยละ 0 ส่วนมาตราการท่ีไม่ใช่ภาษี ไดแ้ก่ มาตรการควบคุมโรค การน าเขา้สัตวมี์ชีวิตตอ้งมี
ใบอนุญาตการน าเขา้ มาตรการห้ามน าเขา้งาช้าง กระดูกปลาวาฬ มาตรการด้านสุขอนามยัส าหรับ
ควบคุมการน าเขา้ต้นไม ้มาตรการห้ามน าเขา้สินคา้อ่ืนๆ  เพื่อความสะอาดและความปลอดภยัของ
ประเทศ ได้แก่ หมากฝร่ัง มาตรการตรวจสอบคุณภาพ  เพื่อควบคุมคุณภาพสินค้า ได้แก่ น ้ าแร่ 
เคร่ืองด่ืมท่ีมีแอลกอฮอล ์เป็นตน้ (สถาบนัวจิยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย, 2556) 

ตารางที่ 4.4  มูลค่าการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียน และอตัราเงินเฟ้อ
ของประเทศสิงคโปร์ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556 

ปี 
มูลค่าการน าเขา้ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 

อตัราแลกเปลีย่น 
(ดอลลาร์สิงคโปร์/

ดอลลาร์) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(ร้อยละ) 

2551 319.780 192.231 1.44 6.61 
2552 245.784 192.406 1.4 0.59 
2553 310.791 236.420 1.29 2.82 
2554 365.770 274.065 1.3 3.70 
2555 379.722 286.908 1.22 2.90 
2556 373.015 297.941 1.25 3.80 

ท่ีมา: World Bank, International Financial Statistics และ Trading Economics (2014) 

      4.1.5 ประเทศไทย 

  สินคา้น าเขา้ของไทยส่วนใหญ่เป็นสินคา้อุตสาหกรรมโดยไทยน าเขา้สินคา้อุตสาหกรรมใน 
สัดส่วนที่สูงถึงร้อยละ 95.14 ของมูลค่าการน าเขา้ของไทยทั้งหมด ส าหรับกลุ่มสินคา้ประมงและ
ประมงแปรรูป เป็นสินคา้ท่ีไทยมีสัดส่วนมูลค่าการน าเขา้นอ้ยท่ีสุดมีสัดส่วนการน าเขา้เท่ากบัร้อยละ
1.29 ของม ูลค ่าการน  าเขา้ของไทยทั้งหมด สินคา้น  าเขา้ที ่ส าคญัอนัดบัแรกไดแ้ก่ น ้ ามนัดิบ 
นอกจากน้ีในรายการสินคา้น าเขา้ของไทยที่ส าคญั 10 อนัดบัแรก ยงัพบวา่ส่วนใหญ่เป็นสินคา้ขั้น
กลางและสินคา้ทุน ซ่ึงมีการน าเขา้สินคา้ขั้นกลางมาผลิตเพิ่มเติมแลว้ส่งออกต่อไป  ในปี พ.ศ. 2552 
มูลค่าการน าเขา้ของไทยลดลงอยา่งมาก เน่ืองจากเศรษฐกิจของประเทศไทยไดร้ับผลกระทบจาก
ว ิกฤตเศรษฐกิจโลกและการเงินโลก รวมถึงความไม ่เอื ้ออ านวยของปัจจยัทางการเม ือง
ภายในประเทศ ส่งผลให้ภาคธุรกิจประสบปัญหาอยา่งรุนแรงจากความตอ้งการซ้ือของผูบ้ริโภคท่ี



 

52 
 

ลดลงอยา่งมากทั้งในประเทศและต่างประเทศ (ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย, 
2555) ดงัตาราง 4.5 จะเห็นไดว้่าในปี พ.ศ. 2552 ซ่ึงเป็นปีที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ มูลค่าการน าเขา้ของ
ไทยลดลงมาอยูท่ี่ 133.769 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ จาก 178.613 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี พ.ศ. 
2551 และเพื ่อการฟ้ืนตวัหลงัวิกฤตเศรษฐกิจ รัฐบาลไดด้ าเนินนโยบายการคลงัเพื ่อกระตุน้การ
บริโภค โดยการที่รัฐบาลด าเนินนโยบายเป็นไปอยา่งรวดเร็วนั้น ก็มีแนวโนม้ที่จะช่วยไม่ให้การ
น าเขา้ลดลงไปมากกวา่เดิม ผลจากการด าเนินนโยบายการคลงัน้ี ส่งผลให้มูลค่าการน าเขา้สูงข้ึน 
จนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2556 ไทยมีมูลค่าของการน าเขา้สูงถึง 251.650 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และ
คาดวา่แนวโนม้ของการน าเขา้สินคา้ของไทยจะมีการขยายตวัเติบโตมากข้ึนตามความเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศ (World Bank, 2013) 

ผลิตภณัฑ ์มวลรวมภายในประเทศของไทย จากตาราง 4.5 จะเห็นได้ว่า ผลิตภณัฑ ์มวลรวม
ภายในประเทศของไทยมีการเจริญเติบโตอย่างต่อเน่ืองมาตั้งแต่อดีตโดยในปี พ.ศ. 2551 มีมูลค่า
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเท่ากบั 272.577 แต่กลบัมาหดตวัอีกคร้ังในปี พ.ศ. 2552 โดยหดตวั
ลงเหลือ 263.711 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงเป็นผลมาจากวิกฤตเศรษฐกิจการเงิน ต่อมาหลงัจาก
เศรษฐกิจเร่ิมมีการฟ้ืนตวั มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทยกลบัมาขยายตวัอีกคร้ัง
อย่างรวดเร็วสูงถึง 318.907 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี พ.ศ. 2553 และในปี พ.ศ. 2556 ผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศมีการขยายตวัเพิ่มสูงข้ึนเป็น 387.252 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และคาดว่า
แนวโน้มของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทยจะขยายตวัอย่างต่อเน่ือง (World bank, 
2013) 

อตัราแลกเปล่ียนของไทยในปี พ.ศ. 2551 สภาพเศรษฐกิจมีความแข็งแกร่งของภาคการเงินและการ
ผอ่นคลายมาตรการต่าง ๆ ส่งผลให้มีเงินทุนไหลเขา้เป็นจ  านวนมาก โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในกลุ่ม
ธนาคารท าให้อตัราแลกเปล่ียนของไทยอยูที่่ 34.9 บาทต่อดอลลาร์ และต่อมาในปี พ.ศ. 2552 บญัชี
เงินทุนแสดงเงินทุนไหลออกสุทธิเล็กนอ้ย เป็นผลจากวิกฤตเศรษฐกิจซ่ึงท าให้การลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศลดลง และวิกฤตการเมืองซ่ึงท าให้การลงทุนในหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศลดลง
โดยในปี พ.ศ. 2552 ค่าเงินของไทยอยูที่่ 33.32 บาทต่อดอลลาร์ และในปี พ.ศ. 2556 อตัราดอกเบ้ีย
และตน้ทุนการจดัการอตัราแลกเปลี่ยนสูงข้ึน ธนาคารแห่งประเทศไทยไดป้ระกาศมาตรการผอ่น
คลายระเบียบควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน เพื่อช่วยจดัการกบัแรงกดดนัต่ออตัราแลกเปลี่ยนท าให้
อตัราแลกเปลี่ยนอยูที่่ 29.51 บาทต่อดอลลาร์ และคาดวา่ในอนาคตอตัราแลกเปลี่ยนจะคงที่อยูใ่น
ระดบัน้ีต่อไป (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2555) 
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อตัราเงินเฟ้อของไทยก่อนเกิดวิกฤตทางเศรษฐกิจถือวา่ยงัอยูใ่นระดบัปกติ แต่สถานการณ์ทาง
เศรษฐกิจของโลกตั้งแต่ตน้ปี พ.ศ. 2551 มีแนวโนม้ชะลอตวัลงต่อเน่ืองจากเกิดวิกฤตทางเศรษฐกิจ 
และในช่วงคร่ึงปีแรกของปี พ.ศ. 2552  เศรษฐกิจโลก ไดรั้บความกดดนัจากอตัราเงินเฟ้อที่เพิ่มข้ึน
จากราคาน ้ ามนัที่ปรับตวัเพิ่มสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ภาคการผลิตต่างๆไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนการ
ผลิตที่ปรับสูงข้ึนตามราคาน ้ ามนั (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2553) จากตาราง 4.5 จะเห็นวา่การเกิด
วิกฤตเศรษฐกิจโลกในปี พ.ศ. 2552 นั้น ไดส่้งผลกระทบต่อไทยเป็นอยา่งมาก อตัราเงินเฟ้อของไทย
ปรับตวัลดลงเป็นร้อยละ -0.846 จากร้อยละ 5.468 ในปีท่ีผา่นมา ซ่ึงถือวา่อตัราเงินเฟ้อไดอ้ยูใ่นระดบั
ต ่ากว่ากรอบนโยบายมาก เม่ือเศรษฐกิจเร่ิมมีการฟ้ืนตวัในปี 2553 อตัราเงินเฟ้อปรับตวัสูงข้ึนอย่าง
รวดเร็วท่ีร้อยละ 3.272 จนกระทัง่ในปี 2556 อตัราเงินเฟ้อไดข้ยบัตวัสูงข้ึนเป็นร้อยละ 2.201 และคาด
วา่แนวโนม้ของอตัราเงินเฟ้อของไทยจะยงัคงสูงข้ึนเร่ือยๆ ตามการขยายตวัของเศรษฐกิจ (ธนาคาร
แห่งประเทศไทย, 2555) 

นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศไทยใชภ้าษีน าเขา้เป็นมาตรการหลกัในการควบคุมการคา้
โดยมีอตัราภาษีเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 14 และสินคา้ท่ีมีการผลิตในประเทศและตอ้งแข่งขนักบัสินคา้น าเขา้ 
มกัเป็นสินคา้ท่ีมีอตัราภาษีสูงและบางอุตสาหกรรมจะมีอตัราภาษีส าหรับวตัถุดิบหรือสินคา้ขั้นกลาง
สูงกวา่สินคา้ขั้นปลายและอตัราภาษีท่ีเก็บจากสินคา้เกษตรและอาหารมีอตัราสูงดา้นมาตรการท่ีไม่ใช่
ภาษีมีการก าหนดให้ผูน้  าเขา้ตอ้งขอใบอนุญาตน าเขา้สินคา้วตัถุดิบ เช่น ปิโตรเลียม เป็นตน้ และมีการ
ใช้มาตรการท่ีมิใช่ภาษีในการคุม้ครองภาคเกษตรกรรมภายในประเทศ เช่น จ ากดัปริมาณการน าเขา้
สินคา้เกษตรบางชนิด เช่น ขา้วโพด และการเก็บค่าธรรมเนียมการน าเขา้สินคา้ประเภทเน้ือววั เป็นตน้ 
(สถาบนัวจิยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย, 2556) 

ตารางที่ 4.5 มูลค่าการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียน และอตัราเงินเฟ้อ
ของประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556 

ปี 
มูลค่าการน าเขา้ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 

อตัรา
แลกเปลีย่น 

(บาท/ดอลลาร์) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(ร้อยละ) 

2551 178.613 272.577 34.9 5.468 
2552 133.769 263.711 33.32 -0.846 
2553 182.393 318.907 30.15 3.301 
2554 228.483 345.672 31.69 3.811 
2555 247.575 365.965 30.63 3.012 
2556 251.650 387.252 29.51 2.201 

ท่ีมา: World Bank, International Financial Statistics และ Trading Economics (2014) 
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4.1.6  ประเทศเวยีดนาม 

   เวียดนามเป็นประเทศท่ีมีการขาดดุลการคา้เพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง เพราะวา่สินคา้ส่งออกของ
เวียดนามเป็นสินค้าท่ีมีมูลค่าเพิ่มต ่า และมีการน าเข้าสินค้าประเภทเคร่ืองจกัรและส่วนประกอบ
จ านวนมากซ่ึงถือว่าเป็นสินคา้ท่ีมีมูลค่าสูง สาเหตุของการน าเขา้เคร่ืองจกัรก็คือ จีนรับสัมปทานใน
โครงการลงทุนขนาดใหญ่ เช่น โครงการ ดา้นคมนาคมขนส่ง สร้างเข่ือน เหมืองแร่ ซ่ึงผูล้งทุนชาวจีน
น าเขา้เคร่ืองมือ เคร่ืองจกัรทั้งหมดมาจากจีน จึงเป็นสาเหตุท่ีท าให้มูลค่าการน าเขา้ของเวียดนามนั้นมี
มากกวา่มูลค่าการส่งออกอยา่งมาก ส่วนอบัดบัสินคน้ าเขา้ส าคญัของเวยีดนามไดแ้ก่  เคร่ืองจกัร เหล็ก 
และน ้ ามนัส าเร็จรูป จากตาราง 4.6 จะเห็นได้ว่า ในปี พ.ศ. 2551 มีมูลค่าการน าเขา้ 80.713 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯแต่ในปี พ.ศ. 2552 เกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลกท าให้มูลค่าการน าเขา้ลดลงอยา่งมาก โดย 
ปี พ.ศ. 2552 มีมูลค่าการน าเขา้ใน 69.948 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ แต่หลงัจากนั้นเศรษฐกิจโลกเร่ิมมี
การฟ้ืนตวั ในปี 2553 การน าเขา้กลบัมาเติบโตอยา่งปกติอีกคร้ัง จนกระทัง่ในปี 2556 มูลค่าการน าเขา้
เติบโตเพิ่มสูงข้ึนเป็น 116.835 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และมูลค่าการน าเขา้มีแนวโน้มท่ีเพิ่มสูงข้ึน
ตามการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ (ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2557) 

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของเวียดนามมีการเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างรวดเร็ว บวกกับ
สถานะทางดา้นการคลงัมีเสถียรภาพและมีเงินทุนไหลเขา้จากต่างประเทศอยา่งต่อเน่ือง ทั้งในตลาด
ทุน และในโครงการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท าให้ในปี พ .ศ. 2551 ผลิตภณัฑ ์มวลรวม
ภายในประเทศของเวียดนามมีมูลค่าสูงถึง 99.130 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ แต่ในช่วงปลายปี พ.ศ. 
2551 เวียดนามต้องประสบกับสภาวะการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากผลกระทบจากวิกฤต
เศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนทัว่โลก เป็นผลให้อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจของเวียดนามขยายตวัไดต้  ่ากวา่ท่ี
คาดการณ์ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศในปี พ .ศ. 2552 จึงมีมูลค่าอยู่ท่ี 106.014 พนัลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ แต่หลงัจากนั้นผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของเวียดนามก็มีการขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง
ตามการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศท าให้มีมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ใน
ปี พ.ศ. 2556 อยูท่ี่ 171.390 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2555) 

อตัราแลกเปล่ียนของประเทศเวียดนามในปี พ .ศ. 2551 ธนาคารแห่งรัฐเวียดนามไดป้ระกาศเม่ือวนัท่ี 
25 ธันวาคม 2551 ให้มีการปรับลดค่าเงินด่องเพื่อส่งเสริมการส่งออกและลดการขาดดุลการคา้ เพื่อ
กระตุน้การลงทุนและการบริโภค และเสริมสร้างดุลการช าระเงินระหวา่งประเทศ โดยไดก้ าหนดให้
อตัราแลกเปล่ียนอยูท่ี่ 16,977 ด่องต่อดอลลาร์ ต่อมาในปี พ.ศ. 2552 เวียดนามประสบปัญหาการขาด
ดุลการคา้และการขาดดุลบญัชีเดินสะพดั ท าให้อตัราแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 17,941 ด่องต่อดอลลาร์ อีกทั้ง
ในปี พ.ศ. 2556 เวียดนามยงัเผชิญกบัปัญหาการขาดดุลการคา้ และการขาดดุลบญัชีเดินสะพดัอย่าง
ต่อเน่ืองในปี อตัราแลกเปล่ียนอยูท่ี่ 21,095 ด่องต่อดอลลาร์ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2555) 
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อตัราเงินเฟ้อของเวียดนามในปี พ.ศ. 2551 เวียดนามตอ้งเผชิญกบัภาวะเงินเฟ้อในอตัราท่ีสูงมากส่วน
สาเหตุมาจากราคาอาหารสูงข้ึน และการลอยตวัราคาน ้ ามนัท าให้ ปี พ.ศ. 2551 มีอตัราเงินเฟ้อร้อยละ 
22.673 จะเห็นไดว้า่ ในปี พ.ศ. 2552 ท่ีมีวิกฤตเศรษฐกิจโลกเกิดข้ึนนั้น อตัราเงินเฟ้อของเวียดนามได้
ลดลงมามากเม่ือเทียบจากปี พ.ศ. 2551 โดยลดลงเหลือเพียงร้อยละ 6.215 แต่เม่ือปี พ.ศ. 2553  อตัรา
เงินเฟ้อของเวียดนามกลบัมาสูงอีกคร้ังเน่ืองจากราคาอาหารและท่ีอยู่อาศยัท่ีเพิ่มข้ึนประกอบกับ
ผลกระทบจากภยัธรรมชาติและการอ่อนค่าของเงินด่อง เป็นตวัเร่งให้ปัญหาเงินเฟ้อทวีความรุนแรง
ยิ่งข้ึน จนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2556 อตัราเงินเฟ้อของเวียดนามอยู่ท่ี 6.687 (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 
2555) 

นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศเวยีดนาม ดา้นภาษีประเทศเวยีดนามมีการจดัเก็บภาษีตาม
ความตกลงทัว่ไปว่าด้วยภาษีศุลกากรและการคา้ (General Agreement on Tariffs and Trade GATT) 
ส าหรับสินคา้น าเขา้ท่ีไม่ไดร้ะบุไวใ้น GATT โดยใหใ้ชร้าคาท่ีน าเขา้จริงในการค านวณภาษี ซ่ึงมีอตัรา
ภาษีน าเขา้เฉล่ียเท่ากบั 18.2% นอกจากน้ีประเทศเวียดนาม มีระบบอตัราภาษี 3 ระบบคือ อตัราภาษี
ส าหรับประเทศท่ีมีความตกลง 2 ฝ่ายกบัเวียดนาม เช่น สหรัฐอเมริกา อตัราภาษีตามกรอบการจดัตั้ง
เขตการคา้เสรีอาเซียน และอตัราภาษีส าหรับประเทศอ่ืนๆ ส่วนมาตรการท่ีไม่ใช่ภาษีของประเทศ
เวียดนามนั้น ถือเป็นเคร่ืองมือหลักของนโยบายการค้าท่ีประเทศเวียดนามใช้ ได้แก่ การก าหนด
ปริมาณน าเขา้ การออกใบอนุญาตการน าเขา้ และมาตรฐานดา้นสุขอนามยัและสุขอนามยัพืช เป็นต้น 
(สถาบนัวจิยัเพื่อการพฒันาประเทศไทย, 2556) 

ตารางที่ 4.6  มูลค่าการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราดอกเบ้ีย และอตัราเงินเฟ้อของ
ประเทศเวยีดนาม ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556  

ปี 
มูลค่าการน าเขา้ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
อตัราแลกเปลีย่น 
(ด่อง/ดอลลาร์) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(ร้อยละ) 

2551 80.713 99.130 16,977 22.673 
2552 69.948 106.014 17,941 6.215 
2553 84.838 115.931 18,932 12.074 
2554 106.749 135.539 20,147 21.260 
2555 113.780 155.820 20,828 10.925 
2556 116.835 171.390 21,095 6.687 

ท่ีมา: World Bank, International Monetary Fund และ Trading Economics (2014) 
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4.1.7 ประเทศลาว 

  การน าเขา้ของลาวมีมูลค่าเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองสินคา้ท่ีมีมูลค่าการน าเขา้ท่ีเพิ่มข้ึน ได้แก่ 
สินคา้อุปโภคบริโภค สินคา้ท่ีเป็นวตัถุดิบเพื่อใชใ้นอุตสาหกรรมตดัเยบ็เส้ือผา้ส าเร็จรูป ส่วนสินคา้ท่ีมี
มูลค่าการน าเข้ามากท่ีสุดได้แก่ รถจกัรยานยนต์และส่วนประกอบ มีวตัถุประสงค์น าเข้าคือ เพื่อ
ตอบสนองความตอ้งภายในประเทศ ส่วนประเทศน าเขา้ท่ีส าคญั ไดแ้ก่ ไทย 72.12% เวียดนาม 7.59% 
จีน 7.03% เกาหลีใต้ 2.75% ญ่ีปุ่น 2.17% โดยในปี พ .ศ. 2551 ลาวมีมูลค่าการน าเข้าเท่ากับ 2.532 
พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ส่วนปี พ.ศ. 2552 มูลค่าการน าเขา้เพิ่มเป็น 2.611 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 
เน่ืองจากมีการน าเขา้เคร่ืองจกัรจากประเทศออสเตเรียและจีนเพื่อน ามาใช้ในโครงการต่างๆในการ
พฒันาประเทศ ต่อมาในปี พ.ศ. 2553 ลาวมีมูลค่าการน าเขา้ 3.263 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ส่วนใหญ่
เป็นการเพิ่มข้ึนของมูลค่าการน าเขา้มาจากการน าเขา้น ้ ามนัส าเร็จรูป สินคา้อุปโภคบริโภค และสินคา้
ทุนเพื่อใช้ในการก่อสร้างในโครงการลงทุนต่าง ๆ ท่ีเพิ่มข้ึนและโครงสร้างพื้นฐานท่ียงัขยายตัว
ต่อเน่ือง และการน าเขา้มีแนวโน้มท่ีจะเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองในอนาคต (ส านักงานคณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุน, 2557) 

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของลาวมีการขยายตวัอย่างต่อเน่ืองโดยเศรษฐกิจของลาวได้
เปล่ียนแปลงไปสู่เศรษฐกิจอุตสาหกรรมมากข้ึนจากอดีตท่ีเนน้ดา้นการเกษตรกรรมเป็นหลกั ต่อมาใน
ปี พ.ศ. 2553 การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีถือวา่ขยายตวัดีท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีก าลงัฟ้ืนตวัจาก
วิกฤตเศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2552 ท าให้ในปี พ.ศ. 2553 ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของลาวมี
มูลค่า 7.181 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และหลงัจากนั้นเศรษฐกิจของลาวก็มีขยายตวัท่ีแข็งแกร่งของ
ภาคอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าพลงัน ้ า การก่อสร้าง การแปรรูปอาหาร และภาคบริการ เป็นส าคญั 
ทั้ งน้ีทรัพยากรธรรมชาติ รวมทั้ งภาคการเกษตร ป่าไม้ การเพิ่มข้ึนของเข่ือนไฟฟ้าพลังน ้ า และ
ทรัพยากรแร่ธาตุ ยงัคงปัจจยัหลกัในการสนบัสนุนเศรษฐกิจของประเทศ โดยรัฐบาลมีเป้าหมายท่ีจะ
ใช้ประโยชน์จากทรัพยากรธรรมชาติดงักล่าว เป็นตวัขบัเคล่ือนการพฒันาเศรษฐกิจและสังคม ท าให้
ในปี พ.ศ. 2556 ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของลาวมีมูลค่า 11.242 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 
(ส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2557) 

อตัราแลกเปล่ียนในปี พ.ศ. 2551 ของลาวมีการแขง็ค่าข้ึนโดยอยูท่ี่ 8,477 กีบต่อดอลลาร์โดยสาเหตุมา
จากค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงอยา่งต่อเน่ืองเม่ือเทียบกบัเงินสกุลอ่ืน มาตราการในการควบคุมดูแลอตัรา
แลกเปล่ียนของลาว ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมมีการเติบโตอย่างมีเสถียรภาพ และหลงัจากนั้นอตัรา
แลกเปล่ียนไดแ้ข็งค่าข้ึนอย่างต่อเน่ือง เน่ืองมาจากความตอ้งการถือเงินกีบเพื่อช าระเงินท่ีเพิ่มข้ึนจาก
การอ่อนค่าของเงินดอลลาร์เม่ือเทียบกบัค่าเงินสกุลอ่ืน จนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2556 อตัราแลกเปล่ียนอยู่
ท่ี 7,820 กีบต่อดอลลาร์ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2556) 
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อตัราเงินเฟ้อในปี พ.ศ 2551 ได้เพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองโดยมีค่าอยู่ท่ี 8.863 สาเหตุมาจากราคาน ้ ามนั 
ราคาสินคา้โภคภณัฑ์ ราคาเหล็กในตลาดโลกสูงข้ึนท าให้กระทบต่อตน้ทุนการผลิต ในปี พ.ศ. 2552 
อตัราเงินเฟ้อได้ลดลงอย่างมากเน่ืองจากการลดลงของราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงและอาหาร แต่ภายหลงั
จากนั้นราคาน ้ามนัโลกและสินคา้ในหมวดอาหารมีการปรับตวัข้ีนอยา่งมาก ซ่ึงราคาในหมวดอาหารท่ี
ปรับตวัสูงข้ึนมาจากอุทกภยัในพื้นท่ีเพาะปลูกส าคญัหลายแห่งท าให้ในปี พ.ศ. 2553 อตัราเงินเฟ้ออยู่
ท่ี 10.018 แต่หลงัจากนั้นอตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลงจนกระทัง่ในปี พ.ศ. 2556 อตัราเงินเฟ้ออยู่ท่ี 
6.433 (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2556) 

นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของประเทศลาวโดยทัว่ไป มี 2 มาตรการโดยแบ่งออกเป็น มาตรการ
ทางภาษี (Tariff Measures) ได้แก่ อัตราภาษีภายใต้ข้อตกลง ASEAN Free Trade Area (AFTA) คือ 
ขอ้ตกลงท่ีก าหนดให้ประเทศกลุ่ม ASEAN รวมทั้งประเทศลาวมีการลดภาษีสินคา้น าเขา้ระหวา่งกนั 
โด ยอัต ราภ า ษี ดั งก ล่ าวอ ยู่ ภ าย ใต้  Common Effective Preferential Tariff (CEPT) Scheme ซ่ึ ง
ก าหนดให้สินคา้ท่ีมีการคา้ขายในกลุ่มน้ีภาษีลดลงเหลือเหลือร้อยละ 0 ภายในปี พ.ศ. 2553 ส าหรับ 6 
ประเทศสมาชิกเดิม และภายในปี พ.ศ. 2558 ส าหรับ 4 ประเทศสมาชิกใหม่ซ่ึงรวมถึงประเทศลาว 
และอัตราภาษี Most Favored Nation (MFN) เป็นอัตราภาษีสินค้าน าเข้าชนิดหน่ึง ซ่ึงจัดเก็บกับ
ประเทศสมาชิก WTO ท่ีอยูน่อกกลุ่มอาเซียน จากขอ้มูลขององค์การการคา้โลก (WTO) ปี พ.ศ. 2549 
พบวา่ ค่าเฉล่ียของ Applied MFN Tariffs ของลาวอยู่ท่ีร้อยละ 9.7 ซ่ึงเรียกไดว้า่ค่อนขา้งสูงเม่ือเทียบ
กบัประเทศสมาชิกอาเซียนอ่ืนๆ (อตัราดงักล่าวของอินโดนีเซียอยู่ท่ีร้อยละ 6.9 ในขณะท่ีอตัราของ
ฟิลิปปินส์อยู่ท่ีร้อยละ 6.3) เม่ือเปรียบเทียบอตัราภาษี Applied MFN Tariffs เฉล่ียของลาวเม่ือปี พ.ศ. 
2549 กบัช่วงปี พ.ศ. 2543 – พ.ศ. 2547 จะพบวา่ ในช่วงปี พ.ศ. 2543 – พ.ศ. 2547 อตัรา Applied MFN 
Tariffs อยูท่ี่ร้อยละ 9.6 ขอ้เท็จจริงดงักล่าวสะทอ้นให้เห็นวา่ประเทศลาวยงัไม่มีทีท่าและการปฏิบติัท่ี
ชดัเจนในการลดการกีดกนัทางการคา้ดว้ยมาตรการทางภาษีอย่างไรก็ตาม ส่วนมาตรการท่ีมิใช่ภาษี 
(Non-Tariff Measures) ได้แก่ มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด มาตรการตอบโต้การอุดหนุน และ
มาตรการปกป้องการน าเขา้สินคา้ท่ีเพิ่มข้ึน เป็นตน้ ประเทศลาวมีการควบคุมการน าเขา้สินคา้หลาย
รายการ ดงันั้น มาตรการการควบคุมสินคา้จึงเป็นอุปสรรคของการคา้ระหว่างประเทศ (ส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2557) 
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ตารางที่ 4.7  มูลค่าการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราดอกเบ้ีย และอตัราเงินเฟ้อของ

ประเทศลาว ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556 

ปี 
มูลค่าการน าเขา้ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

(พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) 
อตัราแลกเปลีย่น 
(กบี/ดอลลาร์) 

อตัราเงนิเฟ้อ 
(ร้อยละ) 

2551 2.532 5.443 8,477 8.863 
2552 2.611 5.832 8,484 -2.932 
2553 3.263 7.181 8,058 10.018 
2554 4.243 8.254 8,023 3.803 
2555 5.805 9.386 7,897 4.447 
2556 6.196 11.242 7,820 6.433 

ท่ีมา: World Bank, International Monetary Fund และ Trading Economics (2014) 

4.2 ผลการศึกษาปัจจัยที ่มีผลต่ออัตราการเจริญเติบโตของการน าเข้าในกลุ่มสมาชิกอาเซียนโดย
วิธีการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ 

ในการศึกษาปัจจยัที่มีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียน โดยวิธีการ
ถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ จะท าการวิเคราะห์ขอ้มูลตามขั้นตอน ดงัต่อไปน้ี 

       4.2.1.  ทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Panel Unit Root Test) 

  เป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล โดยตอ้งท าการทดสอบก่อนที่จะน าขอ้มูลมาวิเคราะห์ 
เพื่อป้องกนัการเกิดปัญหาการถดถอยที่ไม่แทจ้ริง ซ่ึงจะท าการทดสอบความน่ิงของทุกตวัแปรใน
แบบจ าลอง โดยการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่นท่ี 1 (First Generation of Panel Unit Root 
Test) ดว้ยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) ซ่ึงอยูบ่นพื้นฐานของสมมติฐานวา่ ขอ้มูลภาคตดัขวาง
อิสระกนั (Cross-sectional independency hypothesis) จากนั้นทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่น
ที่ 2 (Second Generation of Panel Unit Root Test) ดว้ยวิธี Pesaran ซ่ึงอยูบ่นพื้นฐานของสมมติฐาน
วา่ ขอ้มูลภาคตดัขวางมีความสัมพนัธ์กนั (Cross-sectional dependency hypothesis) โดยทั้งสองวิธี 
สมมติฐานหลกั (H0) คือ ขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิง และสมมติฐานรอง คือ ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง 

  1) ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาว 
ดงัตารางท่ี 4.8 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่นท่ี 1 (First Generation of Panel Unit Root 
Test) โดยวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) ของอตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้า (IMG) อตัรการ
เจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน 
(EXCG) และอตัราเงินเฟ้อ (INF) พบว่าทุกตวัแปรของทุกกลุ่มประเทศมีลกัษณะน่ิง(Stationary) ท่ี
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ระดับ Level หรือ I(0) เน่ืองจากอัตราการเจริญเติบโตของการน าเข้า  อัตราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในปะเทศและอตัราเงินเฟ้อ ปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีระดบันัยส าคญั 0.01 ทั้ง 3 
รูปแบบ ขณะท่ีอตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน ปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีระดบันยัส าคญั 0.1 
ทั้งในรูปแบบท่ีมีค่าคงท่ี (Intercept) และรูปแบบท่ีมีทั้งค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (Intercept and trend) 
และปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนัยส าคัญ 0.01 ในรูปแบบท่ีไม่มีทั้ งค่าคงท่ีและแนวโน้มเวลา 
(None) 

ตารางที ่4.8 ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่นท่ี1 ดว้ยวธีิ Levin, Lin and Chu (LLC) 

ตัวแปร 
IMG GDPG EXCG INF 

statistic Prob. statistic Prob. statistic Prob. statistic Prob. 

None -2.85604*** 0.0021 -2.88588*** 0.0020 -5.55787***  0.0000 -3.49319*** 0.0002 

Intercept -2.58131*** 0.0049 -4.08051***  0.0000 -0.73967* 0.2298 -2.98664*** 0.0014 

Intercept and trend -3.24858*** 0.0006 -3.10114*** 0.0010 0.15355* 0.5610 -2.90610*** 0.0018 

หมายเหตุ: *, **, *** แสดงวา่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
จากตารางท่ี 4.9 การทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นท่ี 2 (Second Generation of Panel Unit 
Root Test) โดยวิธี Pesaran ของอตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ (IMG) อตัรการเจริญเติบโตของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อตัรการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน (EXCG) และ
อตัราเงินเฟ้อ (INF) พบว่าทุกตวัแปรของทุกกลุ่มประเทศมีลักษณะน่ิง (Stationary) ท่ีระดับ Level 
หรือ I(0) โดยอัตรการเจริญ เติบโตของการน าเข้า อัตรการเจริญ เติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ อตัรการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนและอตัราเงินเฟ้อ ปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ี
ระดับนัยส าคญั 0.01 ทั้ งรูปแบบไม่มีแนวโน้มเวลา(Without trend) และรูปแบบท่ีมีแนวโน้มเวลา 
(With trend) ทั้ง 4 ตวัแปร 

ตารางที ่4.9 ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่นท่ี 2 ดว้ยวธีิ Pesaran  

ตวัแปร 
IMG GDPG EXCG INF 

statistic Prob. statistic Prob. statistic Prob. statistic Prob. 

Without trend -4.855*** 0.000 -7.998*** 0.0000 -11.865*** 0.0000 -10.752*** 0.0000 

With trend -5.529*** 0.000 -7.330*** 0.0000 -11.014*** 0.0000 -10.773*** 0.0000 

หมายเหตุ: *, **, *** แสดงวา่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
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4.2.2 การประมาณค่าแบบจ าลองโดยการใช้การถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ 
  การประมาณค่าปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ใน
กลุ่มสมาชิกอาเซียน โดยวิธีการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ โดยจะท าการประมาณค่าท่ีระดบัค
วอนไทล ์0.25, 0.5 และ 0.75 โดยมีผลการศึกษา ดงัตารางท่ี 4.10 

ตารางที ่4.10 ผลการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล ์

ตวัแปร 
ระดบัควอนไทล์ 0.25 ระดบัควอนไทล์ 0.50 ระดบัควอนไทล์ 0.75 

Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob. 

Intercept 0.70059 0.48476 0.70082 0.48462 1.06264 0.28984 
GDPG -0.15651   0.87587 0.05875 0.95324 -0.08414 0.93307 
EXCG 0.18156  0.85620 0.27522 0.78357 0.21508 0.83003 

INF 1.77340* 0.07842   1.75977* 0.08071   1.80956* 0.07259 
หมายเหตุ: *, **, *** แสดงวา่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 

จากตารางท่ี 4.10 ผลการประมาณค่าโดยการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์เพื่อเปรียบเทียบความ
แตกต่างของปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ ณ ระดบัอตัราการเจริญเติบโตของ
การน าเขา้ท่ีแตกต่างกนั พบว่าท่ีระดบัควอนไทล์ 0.25 อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) อตัราการเจริญเติบโตของอัตราแลกเปล่ียน (EXCG) ไม่มีผลต่ออตัราการ
เจริญเติบโตของการน าเขา้ มีเพียงอตัราเงินเฟ้อ (INF) ท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้
โดยเม่ืออตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลให้อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้เพิ่มข้ึนร้อยละ 
1.77340 ท่ีระดบัควอนไทล์ 0.5 อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDPG) 
อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน (EXCG) ไม่มีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ มี
เพียงอตัราเงินเฟ้อ (INF) ท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้โดยเม่ืออตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 1 จะส่งผลให้อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.75977 และท่ีระดบัควอน
ไทล ์0.75 อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDPG) อตัราการเจริญเติบโต
ของอตัราแลกเปล่ียน (EXCG) ไม่มีผบต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ มีเพียงอตัราเงินเฟ้อ 
(INF) ท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้โดยเม่ืออตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลให้
อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้เพิ่มข้ึนร้อยละ 1.80956 นอกจากน้ีเม่ือเปรียบเทียบผลกระทบตาม
ช่วงอตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้าท่ีแตกต่างกันจะเห็นได้ว่าอตัราเงินเฟ้อมีผลต่ออตัราการ
เจริญเติบโตของการน าเขา้มากท่ีสุดในช่วงท่ีอตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้สูงหรือท่ีระดบัควอน
ไทล์ 0.75 รองลงมาคือในช่วงอตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้าอยู่ในระดบัต ่าหรือท่ีควอนไทล ์
0.25 และในช่วงอตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้อยูใ่นระดบักลางหรือท่ีควอนไทล ์0.5 ตามล าดบั 
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บทที ่5 

สรุปผลและข้อเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลและอภิปรายผลการศึกษา 

การศึกษาในคร้ังน้ี ตอ้งการศึกษาภาพรวมของการน าเขา้ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัรา
แลกเปล่ียน อัตราเงินเฟ้อ และนโยบายการค้าระหว่างประเทศในกลุ่มสมาชิกอาเซียน  และ
ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียน โดยวิธีการ
ถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ โดยมี 7 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศอินนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ 
เวยีดนาม ลาว และไทยจะใชข้อ้มูลทุติยภูมิเป็นรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2544 - พ.ศ. 2555 

ภาพรวมของการน าเขา้ของประเทศในกลุ่มสมาชิกอาเซียนมีแนวโน้มขยายตวัมากข้ึน สอดคลอ้งกบั
แนวโน้มการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในแต่ละประเทศท่ีมีการรวมกลุ่มทางการคา้ระหว่างประเทศ
มากข้ึน ในส่วนของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในกลุ่มสมาชิกอาเซียนนั้น โดยภาพรวมมี
แนวโน้มขยายตวัมากข้ึนเช่นกัน สาเหตุหลกัมาจากเศรษฐกิจท่ีมีการขยายตวัในทิศทางท่ีดีข้ึน แต่
ในช่วงท่ีเกิดวิกฤตทางเศรษฐกิจ ทุกประเทศของประเทศในกลุ่มสมาชิกอาเซียนไดรั้บผลกระทบจาก
วกิฤตดงักล่าว ส่งผลให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศมีมูลค่าลดลงจากเดิม และหลงัจากผา่นพน้
ช่วงวิกฤตทางเศรษฐกิจนั้นผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในกลุ่มอาเซียนเร่ิมปรับตวัเร่ิมปรับตวั
เพิ่มสูงข้ึนเร่ือยๆ ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ส าหรับอตัราแลกเปล่ียนของประเทศในกลุ่มอาเซียน
นั้น มีแนวโนม้ท่ีจะปรับตวัแข็งค่าข้ึน  ทั้งน้ี เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อของประเทศเหล่าน้ียงัอยูใ่นภาวะท่ี
สามารถควบคุมได ้ทางดา้นของอตัราเงินเฟ้อของประเทศในกลุ่มอาเซียน นั้น มีแนวโนม้ท่ีจะปรับตวั
เพิ่มสูงข้ึน ตามการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ ในบางประเทศมีบางช่วงเวลาท่ีอตัราเงินเฟ้อเคล่ือนไหว
ออกนอกช่วงเป้าหมายท่ีก าหนด ซ่ึงไดมี้การด าเนินการหาแนวทางแกไ้ข ให้อตัราเงินเฟ้อกลบัเขา้สู่
ช่วงท่ีก าหนดไว ้เพื่อใหย้งัคงอยูภ่ายใตก้รอบนโยบายของประเทศ 

ส่วนผลการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียน เร่ิมจาก
ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่นท่ี 1 ดว้ยวิธี Levin, Lin and Chu Test (LLC) และผลการ
ทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาวรุ่นท่ี 2 ดว้ยวิธี Pesaran ของอตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้
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อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ อัตราการเจริญเติบโตของอัตรา
แลกเปล่ียนและอตัราเงินเฟ้อ พบวา่ทุกตวัแปรของทุกกลุ่มประเทศมีลกัษณะท่ีน่ิง (Stationary) ท่ีระดบั 
Level หรือ I(0) 

เม่ือท าการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์  เพื่อเปรียบเทียบความแตกต่างของปัจจยัท่ีมีผลต่อการ
เจริญเติบโตของการน าเขา้ ณ ระดบัการเจริญเติบโตของการน าเขา้ท่ีแตกต่างกนั พบว่า ในช่วงอตัรา
การเจริญเติบโตของการน าเขา้อยู่ในระดบัต ่า ระดบักลาง และระดับสูง อตัราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน ไม่ส่งผลกระทบต่อ
อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียนในทิศทางเดียวกนัโดยจะมีผลมากท่ีสุด
ในช่วงท่ีอตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้สูง รองลงมาคือในช่วงอตัราการเจริญเติบโตของการ
น าเขา้ต ่าและกลางตามล าดบั 

5.2 ขอ้เสนอแนะเชิงนโยบาย 

จากผลการศึกษาท าให้ทราบวา่ ในช่วงอตัรการเจริญเติบโตของการน าเขา้ทั้ง 3 ระดบั อนัไดแ้ก่ ระดบั
ต ่า ระดบักลาง และระดบัสูงผลของอตัรากากรเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศและ
อตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปล่ียน จะไม่ส่งผลการะทบต่ออตัราการเจริญเติบโตของการ
น าเขา้ในกลุ่มสมาชิกอาเซียน แต่ผลของอตัราเงินเฟ้อนั้น จะมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของการ
น าเข้าในกลุ่มสมาชิกอาเซียนในทิศทางเดียวกัน และจะมีผลกระทบมากท่ีสุดในช่วงอัตราการ
เจริญเติบโตของการน าเขา้ในระดบัสูง ระดบัต ่า และระดบักลาง ตามล าดบั 

ดังนั้ น มีเพียงผลของอตัราเงินเฟ้อ ท่ีมีผลต่อการเจริญเติบโตของการน าเข้าของประเทศในกลุ่ม
อาเซียน ในทิศทางเดียวกัน เป็นการบ่งบอกว่า รัฐบาลควรให้ความส าคัญต่อการควบคุมการ
เปล่ียนแปลงของอัตราเงินเฟ้อ โดยใช้วิธี Inflation Targeting ซ่ึงถือว่าเป็นเคร่ืองมือของการใช้
นโยบายการเงิน เพื่อควบคุมอตัราเงินเฟ้อให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการขยายตวั
ของเศรษฐกิจ ซ่ึงวิธีน้ีจะมีการปรับอตัราดอกเบ้ียให้สูงข้ึนเม่ืออตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มท่ีเพิ่มมากข้ึน 
แต่ปัญหาท่ีส าคญัของการน านโยบายการเงินน้ีมาใชก้็คือปัญหาเก่ียวกบัการเลือกดชันีราคาเพื่อก าหนด
เป้าหมายอตัราเงินเฟ้อ ถึงแมโ้ดยทัว่ไปแลว้การใช้ดชันีราคาเป็นดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) จะเป็นท่ี
น่าเช่ือถือและยอมรับ แต่การค านวณ CPI ในประเทศก าลงัพฒันายงัขาดคุณภาพของขอ้มูลอยูอี่กมาก 
ซ่ึงท าให้ CPI ไม่สะทอ้นอตัราเงินเฟ้อท่ีแทจ้ริงได ้นอกจากน้ีในประเทศก าลงัพฒันาส่วนใหญ่ จะมี
นโยบายในการแทรกแซง หรือควบคุมราคาสินคา้ ซ่ึงเป็นการสร้างความบิดเบือนดา้นราคา และจะ
ส่งผลต่อประสิทธิภาพ ของการด าเนินนโยบายการเงินท่ีอิงกบัเป้าหมายอตัราเงินเฟ้อเป็นหลกั เพราะ
ถา้หากอตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึน เป็นการแสดงถึงราคาสินคา้ในประเทศสูงข้ึน จะเป็นการกระตุน้ให้มีการ
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น าเขา้สินคา้จากต่างประเทศมากข้ึน ซ่ึงจะมีผลต่อดุลการคา้ของประเทศเช่นกนัโดยเฉพาะในช่วงท่ี
อตัราการเจริญเติบโตของการน าเขา้สูงซ่ึงมีผลกระทบจากอตัราเงินเฟ้อมากท่ีสุด 
 

5.3 ข้อเสนอแนะในการท าวจัิยคร้ังต่อไป 

ส าหรับการวิจยัคร้ังต่อไป อาจมีการเพิ่มเติมหรือเปล่ียนแปลงขอบเขตของการศึกษา เน่ืองจากขอบเขต
ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูศึ้กษาไดใ้ชป้ระเทศในกลุ่มสมาชิกอาเซียน เท่านั้นดงันั้น ในการศึกษาคร้ังต่อไป
อาจมีการแยกประเภท อาทิ กลุ่มประเทศดอ้ยพฒันา กลุ่มประเทศพฒันาแลว้ เน่ืองจากปัจจยัท่ีส่งผล
ต่อโครงสร้างทางเศรษฐกิจต่อการน าเขา้อาจมีความแตกต่างกนั รวมถึงการวจิยัในคร้ังต่อไป อาจมีการ 
ก าหนดตวัแปรอิสระตวัอ่ืนๆ ท่ีใชใ้นการศึกษา อาทิ สินเช่ือเพื่อการน าเขา้ รายไดต่้อหวัของประชากร 
อตัราภาษีการน าเขา้ เป็นตน้ อนัจะท าใหก้ารศึกษามีความน่าเช่ือถือมากยิง่ข้ึน และเป็นผลท าใหผ้ลจาก
การศึกษามีการเปล่ียนแปลงไปจากการศึกษาในคร้ังต่อไป 
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ภาคผนวก ก 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิธี 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้า ณ ระดับ Level หรือ I(0) 

ระดับ none 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  IMPORTG      

Date: 08/31/14   Time: 00:03     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 80     

Cross-sections included: 4 (3 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

2.85604   0.0021  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on IMPORTG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2 -0.75781  0.0751  0.0122  1  1  11.0  20 

 3  Dropped from Test    

 4 -0.61727  0.0282  0.0021  1  1  20.0  20 

 5  Dropped from Test    

 6 -0.01658  0.0126  0.0054  1  1  3.0  20 

 7 -0.83410  0.0151  0.0017  1  1  14.0  20 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.35736 -2.982  1.062  0.004  1.049   80 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวธีิ 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้า ณ ระดับ Level หรือ I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  IMPORTG      

Date: 08/31/14   Time: 00:02     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects    

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 80     

Cross-sections included: 4 (3 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

2.58131   0.0049  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on IMPORTG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2  Dropped from Test    

 3 -1.21777  0.0236  0.0027  1  1  20.0  20 

 4 -1.18263  0.0213  0.0021  1  1  20.0  20 

 5 -1.12590  0.0319  0.0087  1  1  9.0  20 

 6 -0.20886  0.0117  0.0057  1  1  4.0  20 

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.78004 -5.137  1.068 -0.554  0.919   80 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวธีิ 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้า  ณ ระดับ Level หรือ I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept and trend 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  IMPORTG      

Date: 08/31/14   Time: 00:03     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 40     

Cross-sections included: 2 (5 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

3.24858   0.0006  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on IMPORTG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2 -1.54417  0.0488  0.0126  1  1  11.0  20 

 3 -1.23529  0.0234  0.0023  1  1  20.0  20 

 4  Dropped from Test    

 5  Dropped from Test    

 6  Dropped from Test    

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.37947 -5.927  1.006 -0.703  1.003   40 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิธี 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
เบือ้งต้น ณ ระดับ Level หรือ I(0) 

ระดับ none 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  GDPG      

Date: 08/31/14   Time: 00:02     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 80     

Cross-sections included: 4 (3 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

2.66859   0.0038  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on GDPG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2 -0.08959  0.0099  0.0021  1  1  6.0  20 

 3 -0.20391  0.0059  0.0008  1  1  9.0  20 

 4 -0.26987  0.0050  0.0007  1  1  9.0  20 

 5 -0.15695  0.0048  0.0128  1  1  0.0  20 

 6  Dropped from Test    

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.15819 -2.787  1.005  0.004  1.049   80 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิธี 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
เบือ้งต้น  ณ ระดับ Level หรือ I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  GDPG      

Date: 08/31/14   Time: 00:01     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects    

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 100     

Cross-sections included: 5 (2 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

3.29420   0.0005  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on GDPG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2 -0.87553  0.0075  0.0021  1  1  6.0  20 

 3 -1.34911  0.0036  0.0007  1  1  9.0  20 

 4 -1.03502  0.0036  0.0006  1  1  9.0  20 

 5 -0.65676  0.0029  0.0130  1  1  1.0  20 

 6 -0.66390  0.0719  0.0131  1  1  16.0  20 

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.78882 -7.426  1.022 -0.554  0.919   100 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิธี 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
เบือ้งต้น  ณ ระดับ Level หรือ I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept and trend 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  GDPG      

Date: 08/31/14   Time: 00:02     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 80     

Cross-sections included: 4 (3 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

3.35786   0.0004  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on GDPG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2 -0.91157  0.0071  0.0016  1  1  7.0  20 

 3 -1.52271  0.0032  0.0007  1  1  9.0  20 

 4 -1.09223  0.0034  0.0006  1  1  9.0  20 

 5  Dropped from Test    

 6 -0.72161  0.0674  0.0092  1  1  18.0  20 

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.97264 -6.721  1.025 -0.703  1.003   80 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิธี 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอัตราการเจริญเติบโตของอัตราแลกเปลี่ยน  ณ ระดับ Level หรือ 
I(0) 

ระดับ none 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  EXCG      

Date: 08/31/14   Time: 00:01     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 120     

Cross-sections included: 6 (1 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

5.55787   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on EXCG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.31420  0.0396  0.0068  1  1  12.0  20 

 2 -0.68844  0.0725  0.0135  1  1  10.0  20 

 3 -0.68844  0.0725  0.0135  1  1  10.0  20 

 4 -0.90076  0.0041  0.0006  1  1  20.0  20 

 5 -0.35076  0.0016  0.0096  1  1  3.0  20 

 6 -0.37485  0.1605  0.1242  1  1  2.0  20 

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.60815 -5.791  1.033  0.004  1.049   120 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิธี 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอัตราการเจริญเติบโตของอัตราแลกเปลี่ยน  ณ ระดับ Level หรือ 
I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  EXCG      

Date: 08/30/14   Time: 23:59     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects    

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 120     

Cross-sections included: 6 (1 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

0.73967   0.2298  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on EXCG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.36437  0.0385  0.0067  1  1  12.0  20 

 2 -0.85722  0.0658  0.0136  1  1  10.0  20 

 3 -0.85722  0.0658  0.0136  1  1  10.0  20 

 4 -0.96483  0.0040  0.0006  1  1  20.0  20 

 5 -0.79503  0.0013  0.0095  1  1  3.0  20 

 6 -0.47400  0.1549  0.1242  1  1  2.0  20 

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.83498 -7.246  1.019 -0.554  0.919   120 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที่ 1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวิธี 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอัตราการเจริญเติบโตของอัตราแลกเปลี่ยน ณ ระดับ Level หรือ 
I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept and trend 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  EXCG      

Date: 08/31/14   Time: 00:01     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 120     

Cross-sections included: 6 (1 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
 0.1535

5   0.5610  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on EXCG     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.54516  0.0342  0.0065  1  1  12.0  20 

 2 -0.97310  0.0602  0.0130  1  1  10.0  20 

 3 -0.97310  0.0602  0.0130  1  1  10.0  20 

 4 -1.05654  0.0037  0.0003  1  1  20.0  20 

 5 -0.79030  0.0013  0.0086  1  1  3.0  20 

 6 -0.59991  0.1417  0.1216  1  1  2.0  20 

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.93612 -8.020  1.022 -0.703  1.003   120 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวธีิ 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอตัราเงินเฟ้อ ณ ระดับ Level หรือ I(0) 

ระดับ none 
 
Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  INF       

Date: 08/31/14   Time: 00:04     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 60     

Cross-sections included: 3 (4 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

3.49319   0.0002  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on INF     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2 -0.32450  267.87  37.831  1  1  12.0  20 

 3  Dropped from Test    

 4  Dropped from Test    

 5 -0.27780  41.925  129.05  1  1  0.0  20 

 6 -0.40427  707.63  142.64  1  1  13.0  20 

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.31460 -3.647  1.003  0.004  1.049   60 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวธีิ 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอตัราเงินเฟ้อ ณ ระดับ Level หรือ I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  INF       

Date: 08/31/14   Time: 00:03     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects    

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 40     

Cross-sections included: 2 (5 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

2.98664   0.0014  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on INF     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1  Dropped from Test    

 2 -0.87959  213.05  37.186  1  1  12.0  20 

 3 -1.62362  10.984  1.6123  1  1  20.0  20 

 4  Dropped from Test    

 5  Dropped from Test    

 6  Dropped from Test    

 7  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.17613 -4.799  1.029 -0.554  0.919   40 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่1 (First Generation of Panel Unit Root Test) ด้วยวธีิ 
Levin, Lin and Chu (LLC) ของข้อมูลอตัราเงินเฟ้อ ณ ระดับ Level หรือ I(0) (ต่อ) 

ระดับ intercept and trend 
 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  INF       

Date: 08/31/14   Time: 00:04     

Sample: 1991 2012      

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 80     

Cross-sections included: 4 (3 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  
-

2.90610   0.0018  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on INF     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.08490  6.3599  0.9223  1  1  16.0  20 

 2  Dropped from Test    

 3  Dropped from Test    

 4  Dropped from Test    

 5 -0.78970  22.567  84.403  1  1  3.0  20 

 6 -0.70994  556.08  100.11  1  1  14.0  20 

 7 -1.29567  12.506  1.7697  1  1  20.0  20 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.85805 -7.651  1.018 -0.703  1.003   80 
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่2 (Second Generation of Panel Unit Root Test) ด้วย

วธีิ Pesaran ของข้อมูลอตัราการเจริญเติบโตของการน าเข้า ณ ระดับ Level หรือ I(0)  

ระดับ without trend 

-------------------------------------------------------------------------------------------- 
   Specification without trend 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
Variable  |  lags     Zt-bar     p-value      t-bar 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
ImportG   |   0      -4.855      0.000         . 
ImportG   |   1      -1.895      0.029          . 
ImportG  |   2       0.051      0.520         . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
ระดับ trend 

-------------------------------------------------------------------------------------------- 
   Specification with trend 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
Variable  |  lags     Zt-bar     p-value      t-bar 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
ImportG  |   0      -5.529      0.127         . 
ImportG  |   1      -3.221      0.001         . 
ImportG  |   2       -0.480       0.316         . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 
 Null for MW and CIPS tests: series is I(1). 
 MW test assumes cross-section independence. 
 CIPS test assumes cross-section dependence is in form of a single unobserved common factor. 
 -multipurt- uses Scott Merryman's -xtfisher- and Piotr Lewandowski's -pescadf-.
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่2 (Second Generation of Panel Unit Root Test) ด้วย
วธีิ Pesaran ของข้อมูลอตัราการเจริญเติบโตของผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเบือ้งต้น ณ ระดับ 
Level หรือ I(0) 

ระดับ without trend 

-------------------------------------------------------------------------------------------- 
   Specification without trend 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
 Variable  |  lags     Zt-bar     p-value      t-bar 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
gdpg   |   0      -7.514      0.000         . 
gdpg   |   1      -3.165      0.001         . 
gdpg   |   2      -0.884      0.188          . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
ระดับ trend 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 
   Specification with trend 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
Variable  |  lags     Zt-bar     p-value      t-bar 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
gdpg   |   0      -5.990      0.000         . 
gdpg   |   1      -1.369      0.086         . 
gdpg   |   2        0.457       0.676        . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 
 Null for MW and CIPS tests: series is I(1). 
 MW test assumes cross-section independence. 
 CIPS test assumes cross-section dependence is in form of a single unobserved common factor. 
 -multipurt- uses Scott Merryman's -xtfisher- and Lewandowski's -pescadf-.
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่2 (Second Generation of Panel Unit Root Test) ด้วย
วธีิ Pesaran ของข้อมูลอตัราการเจริญเติบโตของอตัราแลกเปลีย่น ณ ระดับ Level หรือ I(0) 

ระดับ without trend 

-------------------------------------------------------------------------------------------- 
        Specification without trend 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
Variable  |  lags     Zt-bar     p-value      t-bar 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
EXCG   |   0      -11.865      0.000         . 
EXCG  |   1      -6.022      0.000         . 
EXCG  |   2      -2.91                    0.002         . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
ระดับ trend 

-------------------------------------------------------------------------------------------- 
        Specification with trend 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
Variable  |  lags     Zt-bar     p-value      t-bar 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
EXCG   |    0      -11.014      0.000         . 
EXCG   |    1      -4.776       0.000         . 
EXCG   |    2       1.921       0.027         . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 
 Null for MW and CIPS tests: series is I(1). 
 MW test assumes cross-section independence. 
 CIPS test assumes cross-section dependence is in form of a single unobserved common factor. 
 -multipurt- uses Scott Merryman's -xtfisher- and Piotr Lewandowski's -pescadf-.
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลช่วงยาวรุ่นที ่2 (Second Generation of Panel Unit Root Test) ด้วย
วธีิ Pesaran ของข้อมูลอตัราเงินเฟ้อ ณ ระดับ Level หรือ I(0) 

ระดับ without trend 

------------------------------------------------------------------------------------------- 
   Specification without trend 
-------------+----------------------------------------------------------------------------- 
Variable |  lags  Zt-bar     p-value  t-bar 
-------------+----------------------------------------------------------------------------- 
INF  |   0      -10.752      0.000        . 
INF  |   1     -4.135     0.000      . 
INF   |   2      -1.069    0.143      . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
ระดับ trend 

-------------------------------------------------------------------------------------------- 
   Specification with trend 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
Variable  |  lags     Zt-bar     p-value      t-bar 
-------------+------------------------------------------------------------------------------ 
INF  |   0      -10.773       0.000         . 
INF  |   1       -4.039      0.000        . 
INF   |   2       -0.345      0.365         . 
-------------------------------------------------------------------------------------------- 
 Null for MW and CIPS tests: series is I(1). 
 MW test assumes cross-section independence. 
 CIPS test assumes cross-section dependence is in form of a single unobserved common factor. 
-multipurt- uses Scott Merryman's -xtfisher- and Piotr Lewandowski's -pescadf-. 
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ผลการถดถอยแบบพาแนลควอนไทล์ โดยท าการประมาณค่าทีร่ะดับควอนไทล์ 0.25, 0.5 และ 0.75 

ค่าทีร่ะดับควอนไทล์ 0.25  
อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ (GDPG) อตัราการเจริญเติบโต
ของอตัราแลกเปล่ียน (EXCG) และอตัราเงินเฟ้อ (INF) ตามล าดบั 

(Intercept)[0.25]   0.02103   0.03002     0.70059     0.48476 
GDPG[0.25]          -0.06344   0.40537    -0.15651     0.87587 
EXCG[0.25]          0.02332   0.12843     0.18156    0.85620 
INF[0.25]           0.76400   0.43081     1.77340     0.07842 

ค่าทีร่ะดับควอนไทล์ 0.5  
อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ (GDPG) อตัราการเจริญเติบโต
ของอตัราแลกเปล่ียน (EXCG) และอตัราเงินเฟ้อ (INF) ตามล าดบั 

(Intercept)[0.5]    0.02092   0.02985     0.70082     0.48462 
GDPG[0.5]           0.02378   0.40474     0.05875     0.95324 
EXCG[0.5]           0.03501   0.12721     0.27522     0.78357 
INF[0.5]            0.76086   0.43236     1.75977     0.08071 

ค่าทีร่ะดับควอนไทล์ 0.75  
อตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ (GDPG) อตัราการเจริญเติบโต
ของอตัราแลกเปล่ียน (EXCG) และอตัราเงินเฟ้อ (INF) ตามล าดบั 

(Intercept)[0.75]   0.03174   0.02987     1.06264     0.28984 
GDPG[0.75]          -0.03411   0.40543    -0.08414     0.93307 
EXCG [0.75]           0.02793   0.12985      0.21508     0.83003 
INF[0.75]           0.78352   0.43299      1.80956     0.07259 
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