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  ผศ.ดร.ชยัวฒัน์  น่ิมอนุสสรณ์กุล   อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วม 

บทคดัย่อ 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์ เพื่อเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณ์ของเคร่ืองมือวิเคราะห์ทาง

เทคนิควา่เคร่ืองมือใดท่ีน ามาวเิคราะห์กบัหุน้ในกลุ่มพาณิชย ์(Commerce) ทั้ง 6 ตวั ไดแ้ก่ BIGC, BJC, 

CPALL, HMPRO, MAKRO และ ROBINS ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แลว้ใหผ้ลตอบแทน

สูงสุดของหุ้นในแต่ละตวั ในรูปแบบของผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปส่วนต่างของราคา (Capital 

gain) โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ท่ีแตกต่างกนั ไดแ้ก่ SMA, EMA, MACD, RSI และ Stochastic ใน

สามช่วงเวลาคือ ตั้งแต่ วนัท่ี 2 มกราคม 2556 – 30 ธนัวาคม 2556, วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม

2557 และวนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

จากผลการศึกษา พบวา่ เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุด คือ สโตแคสติกส์

(Stochastic9) จากการลงทุนในหลกัทรัพย ์HMPRO และเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนจาก

การลงทุนนอ้ยท่ีสุด คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (SMA75) และค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (EMA200) จาก

การลงทุนในหลกัทรัพย ์BJC และ ROBINS ส่วนบริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

(HMPRO) เป็นบริษัทท่ีผู ้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนมากท่ีสุด และห้างสรรพสินค้าโรบินสัน 

(ROBINS) เป็นบริษทัท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บผลตอบแทนน้อยท่ีสุด หากลงทุนทั้งสามช่วงระยะเวลา โดย

ใชเ้คร่ืองมือท่ีแตกต่างกนั เคร่ืองมือท่ีส่งสัญญาณซ้ือขายมากคร้ังท่ีสุดคือ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) 

ซ่ึงส่งสัญญาณทั้งหมด 64 คร้ัง ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์BIGC และเคร่ืองมือท่ีส่งสัญญาณซ้ือขายนอ้ย

คร้ังท่ีสุดคือ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงส่งสัญญาณเพียง 2 คร้ัง ในการซ้ือขายหลกัทรัพย์
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BJC, CPALL, MAKRO ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (SMA75) และค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA200, 200) 

ซ่ึงส่งสัญญาณเพียง 2 คร้ังเช่นเดียวกนั ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ROBINS ซ่ึงอาจพอสรุปไดว้า่ จ  านวน

การส่งสัญญาณซ้ือขายไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน
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ABSTRACT 

This research aims to compare the predictions of the technical analysis tools used to analyze 

commercial stocks, including BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO, and ROBINS, in the Stock 

Exchange of Thailand. The highest of return in the form of return on investment in capital gain by 

using different analytical tools include Simple Moving Average (SMA), Exponential Moving Average 

(EMA), Moving Average Convergence Divergence (MACD), Relative Strength Index (RSI), and 

Stochastic. Those analytical tools were used in three periods: 2nd January 2013 through 30th 

December 2013, 2nd January 2014 through 30th December 2014, and 5th January 2015 through 30th 

September 2015. 

The study found that the technical tools that provided the maximum return on investment is 

Stochastic9 from investment in the stock of HMPRO, and technical tools that provided a return on a 

minimal investment are Simple Moving Average (SMA75) and Exponential Moving Average 

(EMA200) in BJC and ROBINS.  If investing during all three periods by using different tools, Home 

Product Center Public Company Limited (HMPRO) is a company that investors will receive the 

maximum return on investment and Robinson Department Store (ROBINS) is a company that 

investors will receive a return on minimal investment.  The tool which signaled to buy or sell of the
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maximum is Stochastic9, which signaled a total of 64 times in trading to Big C Supercenter Public 

Company Limited (BIGC). The tool that sent the buy or sell signal of the minimum is Relative Strength 

Index (RSI), which signaled only two times in trading to Berli Jucker Public Company (BJC), CP ALL 

Public Company Limited (CPALL), and Siam Makro Public Company Limited (MAKRO). Simple 

Moving Average (SMA75) and Exponential Moving Average (EMA200, 200) signaled a second time 

as well to trading in Robinson Department Store Public Company Limited (ROBINS). In conclusion, 

the number of trading signals are unrelated to the yield. 
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บทที ่1 

บทน ำ 

1.1 ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ธุรกิจพาณิชย ์(Commerce) เป็นธุรกิจท่ีสามารถพิจารณาไดจ้าก 2 ปัจจยั ดงัน้ี 1) ผูใ้ห้บริการจาํหน่าย
สินคา้ทั้งแบบคา้ปลีก และคา้ส่งให้แก่ผูบ้ริโภค ทั้งท่ีมีหน้าร้านเป็นสถานท่ีจดัจาํหน่าย เช่น ห้างร้าน 
หา้งสรรพสินคา้ ดิสเคาทส์โตร์ ซุปเปอร์สโตร์ ร้านสะดวกซ้ือ และการขายท่ีไม่มีหนา้ร้าน เช่น การขาย
ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ 2) สินคา้ท่ีมีการจดัจาํหน่ายตอ้งเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยสําหรับผูบ้ริโภค จะเป็น
สินคา้จากหลายหมวดก็ได ้(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 

ดงันั้น ธุรกิจพาณิชยจึ์งเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจคา้ปลีก และคา้ส่ง รวมถึงเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยท่ีขายให้แก่
ผูบ้ริโภค ธุรกิจคา้ปลีกเป็นพื้นฐานดั้งเดิมของคนไทยท่ีมีมาอยา่งยาวนาน ตั้งแต่สมยักรุงสุโขทยัเป็น  
ราชธานี ธุรกิจคา้ปลีกจะเก่ียวขอ้งกบัผูบ้ริโภคหรือผูซ้ื้อโดยตรง เพราะจะซ้ือสินคา้และใช้บริการ
โดยตรง ไม่ไดน้าํมาผลิต ขาย หรือจาํหน่ายต่อ ลกัษณะของธุรกิจคา้ปลีกจะมีความหลากหลาย ทั้งน้ี 
ข้ึนอยูก่บัขนาดของกิจการ วิธีการจดัตั้งเงินลงทุนและการบริหารจดัการ หรืออาจแบ่งตามสินคา้ หรือ
สายผลิตภณัฑ์ท่ีจาํหน่าย แบ่งตามนโยบายดา้นราคาสินคา้ แบ่งตามลกัษณะดาํเนินการ และแบ่งตาม
การควบคุมกิจการหรือการเป็นเจา้ของ สําหรับประเทศไทยรูปแบบธุรกิจคา้ปลีก ในปัจจุบนั มี 2 แบบ 
คือธุรกิจคา้ปลีกแบบดั้งเดิมและธุรกิจคา้ปลีกแบบสมยัใหม่ (ภทัราวรรณ สุขพนัธ์ุ, 2558)  

ตำรำงที่ 1.1 จาํนวนสาขาของธุรกิจพาณิชย ์

ผูป้ระกอบการ รูปแบบ 
จาํนวน (สาขา) 

ปี 2556 ปี 2557 เพิม่ขึน้ 

บิ๊กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ 427 484 57 
ซีพอีอล ร้านสะดวกซ้ือ 7429 8127 698 
แมคโคร ซูเปอร์มาร์เก็ต 69 82 13 
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ตำรำงที่ 1.1 จาํนวนสาขาของธุรกิจพาณิชย ์(ต่อ) 

ผู้ประกอบกำร รูปแบบ 
จ ำนวน (สำขำ) 

ปี 2556 ปี 2557 เพิม่ขึน้ 

โฮมโปร 
ร้านคา้วสัดุก่อสร้างและของ

ตกแต่งบา้น 
64 71 7 

โรบินสัน หา้งสรรพสินคา้ 34 39 5 

เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ 

ผลิต บรรจุภณัฑ ์สินคา้อุปโภค

บริโภค สินคา้และบริการทาง

เวชภณัฑแ์ละทางเทคนิค 

- - - 

ท่ีมา : จิราพร เรืองทวศิีลป์ (2558), ซีพี ออลล ์(2558), บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสนั จาํกดั (มหาชน (2553) 
หมายเหตุ : บริษทั เบอร์ล่ี ยุคเกอร์จาํกดั (มหาชน) เป็นบริษทัท่ีไม่มีหนา้ร้านสําหรับจาํหน่ายสินคา้โดยตรง จึงไม่
สามารถระบุจาํนวนสาขาได ้

ตำรำงที่ 1.2 มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) ของหุน้ในกลุ่มพาณิชย ์ 

หุ้น มูลค่ำหลกัทรัพย์ตำมรำคำตลำด (ล้ำนบำท) 

BIGC 205,425.00 

BJC 72,047.55 

CPALL 406,485.34 

HMPRO 102,470.92 

MAKRO 186,000.00 

ROBINS 59,698.04 
ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2558) 

ปัจจุบนัธุรกิจคา้ปลีกไดมี้การเปล่ียนแปลงไปตามเหตุการณ์ทางดา้นเศรษฐกิจ สังคม และการเมืองท่ี

ส่งผลกระทบต่อธุรกิจการคา้ปลีกของไทยอย่างมาก ทั้งการเปิดเสรีการคา้ การขยายตวัของธุรกิจคา้

ปลีกขา้มชาติ มีการดาํเนินการต่อเน่ืองในรูปแบบท่ีเนน้การลงทุนร่วมกบักลุ่มนกัธุรกิจในประเทศไทย

โดยทั้งน้ีรัฐบาลได้มีการส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศให้มากข้ึน จึงมีมาตรการสนับสนุนใน

หลายรูปแบบ ทั้งการเปิดโอกาสให้สามารถถือครองสัดส่วนของธุรกิจไดม้ากข้ึนตามขนาดเงินลงทุน
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ท่ีใช ้รวมถึงมาตรการในการช่วยเหลือการลงทุนดว้ยการลดภาษีการนาํเขา้เคร่ืองมือเคร่ืองใช้และดว้ย

รูปแบบวธีิการจดัการใหต้รงตามความตอ้งการของกลุ่มผูบ้ริโภคเพื่อให้เกิดความพอใจท่ีมากข้ึน จึงทาํ

ให้ธุรกิจขา้มชาติต่างๆ เป็นท่ีนิยมและสามารถขยายสาขาได้อย่างรวดเร็ว ธุรกิจรูปแบบคา้ปลีกท่ี

เรียกว่า Modern Trade ก็มีการพฒันาขยายธุรกิจอย่างเห็นได้ชดั โดยจาํนวนสาขาของธุรกิจพาณิชย์

ขยายตวัอยา่งเพิ่มข้ึน ดงัตาราง 1.1 และจากตารางท่ี 1.2 แสดงมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market 

Capitalization) ของหุ้นในกลุ่มพาณิชย ์ซ่ึงหลกัทรัพย ์BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO และ 

ROBINS เป็นหุน้ขนาดใหญ่ในกลุ่มน้ี ซ่ึงมีมูลค่าตลาดมากกวา่ 30,000 ลา้นบาท  

การเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภค วิถีชีวิตท่ีปรับเปล่ียนตามโลกาภิวตัน์ท่ีเปล่ียนแปลงอย่าง

รวดเร็วทาํให้พฤติกรรมผูบ้ริโภคเปล่ียนไปเพื่อให้เกิดความเหมาะสมต่อการดาํเนินชีวิตประจาํวนั 

ผูบ้ริโภคเร่ิมให้ความสาํคญัต่อดา้นคุณภาพสินคา้มากกวา่เนน้ท่ีปริมาณมากข้ึนการจบัจ่ายซ้ือของเนน้

ท่ีความคุม้ค่าจากจาํนวนและราคาในกลุ่มสินคา้ท่ีเป็นสินคา้ทัว่ไป และยงัเน้นในการให้บริการและ

คุณภาพของสินคา้มากกว่าราคา จากสาเหตุดงักล่าวทาํให้ร้านคา้ปลีกตอ้งหันมาเน้นด้านการสร้าง

รูปแบบการให้บริการ และสร้างความรู้สึกต่อตราสินคา้ ผา่นการออกแบบตกแต่งร้านคา้ท่ีโดดเด่นจูง

ใจ ท่ีนาํไปสู่การเขา้ไปซ้ือสินคา้  

รวมไปถึงสภาพการแข่งขนัทัว่ไปของธุรกิจคา้ปลีก การคา้ปลีกดั้งเดิมมีการปรับเปล่ียนไปสู่ร้านคา้

ทนัสมยัท่ีเนน้ความสะดวกและเนน้บริการในหลายๆดา้น ทาํให้จาํนวนร้านคา้ปลีกแบบดั้งเดิมลดลง 

ธุรกิจคา้ปลีกไดมี้การพฒันารูปแบบการคา้ท่ีเน้นในดา้นการบริหารจดัการทั้งดา้นเทคโนโลยี ทาํให้

เกิดการลดต้นทุนค่าใช้จ่ายในด้านจัดส่งสินค้าลดลง ส่งผลให้มีการปรับราคาและอัตรากําไร 

นอกจากน้ียงัมีการขยายจาํนวนร้านคา้ท่ีมีขนาดเหมาะสมต่อชุมชน รูปแบบการคา้ปลีกสมยัใหม่ มีการ

พฒันามากข้ึนทาํให้เกิดการลดตน้ทุนการจดัการค่าเช่าพื้นท่ีและเน้นตลาดท่ีใกลชิ้ดกบัผูซ้ื้อ ทาํให้

ลูกคา้สะดวกในการซ้ือขายสินคา้มากข้ึน (พีระพงษ ์กิติเวชโภคาวฒัน์, 2551) 

GDP การคา้ท่ีมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนเร่ือยๆ นั้นเป็นผลมาจากการท่ีธุรกิจคา้ปลีกมีการเติบโตมากข้ึนและ

ดว้ยการเติบโตท่ีเพิ่มข้ึน จาํนวนแรงงานถือไดว้่าเป็นส่วนสําคญัในการขยายการผลิต ดงันั้น จึงเกิด 

การจา้งงานท่ีเพิ่มข้ึนเพื่อรองรับอตัราการเติบโตของธุรกิจคา้ปลีก เม่ือเกิดการจา้งงาน ประชาชนยอ่ม 

มีรายได ้นาํไปสู่การจบัจ่ายสินคา้อุปโภคบริโภคเพิ่มมากข้ึนตามไปดว้ย 
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ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย (2558) 

ภำพที ่1.1 ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศของกลุ่มอุตสาหกรรมการคา้ 

จากภาพท่ี 1.1 ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของกลุ่มอุตสาหกรรมการคา้มีอตัราการเจริญเติบโต
สูงข้ึนเร่ือยๆ ตั้งแต่ปี 2545 – 2557 

 

ท่ีมา :  สาํนกังานสถิติแห่งชาติ (2558) 
ภำพที ่1.2 ร้อยละของผูมี้งานทาํในกลุ่มการขายส่ง การขายปลีก และการซ่อมยานยนต ์ตั้งแต่ปี 2550 – 
2557 
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จากภาพท่ี 1.2 จะเห็นไดว้่าร้อยละของผูมี้งานทาํในอุตสาหกรรมการขายปลีก และการขายส่ง การ

ซ่อมยานยนต ์มีสัดส่วนค่อนขา้งสูงตั้งแต่ปี 2550 – 2557 ดงันั้น ธุรกิจการคา้ปลีกคา้ส่งจึงเป็น ธุรกิจท่ี

มีความสําคญัต่อเศรษฐกิจของประเทศ นอกจากจะเป็นสาขาท่ีทาํรายได้สูง เป็นอนัดับรองจาก

อุตสาหกรรม และมีการจา้งงานมากเป็นอนัดบัสาม รองจากภาคเกษตรและภาคบริการ การคา้ปลีก ยงั

ส่งผลกระทบต่อความเป็นอยูข่องประชาชนโดยตรง ธุรกิจคา้ปลีกจึงเป็นกิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่าง

หน่ึง ในการขบัเคล่ือนกระบวนการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศโดยรวม และเป็นตวัจกัร 

ในการพฒันามาตรฐานการครองชีพและคุณภาพชีวิตของประชาชน โดยจะทาํหนา้ท่ีเป็นตวักลางใน

การเช่ือมโยงและกระจายสินคา้จากผูผ้ลิตและนาํสู่ผูบ้ริโภค (อนุศาสตร์ สระทองเวยีน, 2553) 

การศึกษาน้ีจะมุ่งเนน้ไปท่ีบริษทัท่ีทาํธุรกิจแบบคา้ปลีก ทั้งน้ีก็เพราะจากสถิติจะเห็นวา่ปริมาณการคา้

ปลีกในประเทศไทยขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองในรอบ 13 ปีท่ีผา่นมา จะเห็นไดจ้ากภาพท่ี 1.3 แสดงดชันี

การคา้ของอุตสาหกรรมในกลุ่มพาณิชย ์จะเห็นไดว้่าปี 2557 ปริมาณการคา้ปลีกในประเทศไทย มี

มูลค่ามากกวา่ 2 เท่าของปริมาณการคา้ปลีกในปี 2545 ซ่ึงเป็นปีฐานท่ีใชค้าํนวณดชันีคา้ปลีก 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย (2558) 

ภำพที ่1.3 ดชันีคา้ปลีกของอุตสาหกรรมในกลุ่มพาณิชย ์

จากการท่ีดชันีคา้ปลีกเพิ่มข้ึนแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มท่ีว่าคนไทยนิยมจบัจ่ายใช้สอยสินคา้อุปโภค

บริโภคผา่นช่องทางการคา้ปลีกเพิ่มมากข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดั ดงัภาพท่ี 1.3 และสินคา้ส่วนใหญ่ท่ีมีการ

จบัจ่ายผ่านทางธุรกิจคา้ปลีกยงัเป็นสินค้าท่ีผูบ้ริโภคมีการใช้อุปโภคบริโภคในชีวิตประจาํวนัอยู่
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ตลอดเวลา ประกอบกบัรัฐบาลมีนโยบายค่าแรงขั้นตํ่า 300 บาท และการท่ีผูบ้ริโภคมีรายไดม้ากข้ึน

ยอ่มส่งผลทาํให้เกิดการใชจ่้ายเพิ่มมากข้ึนตาม นอกจากน้ียงัเกิดผูบ้ริโภครายใหม่ท่ีมีโอกาสไดจ้บัจ่าย

ใช้สอยผ่านทางธุรกิจคา้ปลีก (สมบติั นราวุฒิชยั, 2556) และส่งผลให้เกิด อตัราการเจริญเติบโตของ

หุ้นกลุ่มพาณิชย ์(Commerce) ซ่ึงมีมูลค่าการซ้ือขายท่ีสูง เป็นหุ้นกลุ่มท่ีมีขนาดใหญ่ ซ่ึงคิดเป็น 2.09% 

ของปริมาณการซ้ือขายของตลาดโดยรวม (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557) มีการซ้ือขาย

อยา่งสมํ่าเสมอ และหุน้กลุ่มน้ียงัเป็นท่ีนิยมของนกัลงทุนพอสมควรเพราะเป็นหุ้นท่ีทนทาน แมใ้นยาม

ท่ีตลาดหุ้นเกิดวิกฤติ หุ้นส่วนใหญ่จะมีราคาตกลงมาก แต่หุ้นกลุ่มคา้ปลีกก็ไม่ไดต้กลงมากนกั และ

เม่ือภาวะวิกฤติผา่นไป ราคาก็กลบัมาท่ีเดิม แสดงให้เห็นวา่หุ้นคา้ปลีกนั้นเป็นทั้งหุ้นท่ีมีความทนทาน

และมีความเติบโตอยูใ่นตวัเดียวกนั นอกจากน้ี หุน้หลายตวัในกลุ่มยงัใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าพอใจ ทั้งใน

ดา้นของเงินปันผล และราคาหุ้นท่ีปรับตวัข้ึนเร่ือยๆ ต่อเน่ืองมาตลอด ทั้งน้ีเป็นเพราะหุ้นกลุ่มคา้ปลีก 

มกัจะเป็นบริษทัท่ีเป็นผูน้าํในกลุ่มสินค้าท่ีตนเองขาย เป็นกิจการท่ีมีขนาดใหญ่ บริษทัจึงมีความ

ไดเ้ปรียบคู่แข่ง มีความสมํ่าเสมอของผลการดาํเนินงานทั้งยอดขายและกาํไร บริษทัจะขายสินคา้เป็น

เงินสด แต่จ่ายค่าสินคา้เป็นเงินเช่ือหลายเดือน ทาํใหค้วามเส่ียงในการจะลม้ละลายมีนอ้ยมาก (นิเวศน์ 

เหมวชิรวรากร, 2554)   

นอกจากน้ี บริษทัธุรกิจในกลุ่มน้ียงัขายสินคา้อุปโภคบริโภคซ่ึงเป็นท่ีคุน้เคยสําหรับผูบ้ริโภค รวมทั้ง

ช่ือธุรกิจ เช่น บ๊ิกซี แมคโคร หรือโฮมโปร ก็เป็นท่ีรู้จกักนัทัว่ไป และธุรกิจพาณิชยต่์างมีลกัษณะท่ีเป็น

การแข่งขนักันแบบตลาดเสรีมากกว่าบางกลุ่มท่ีมีลักษณะเป็นแบบสัมปทานหรือ  มีข้อกีดขวาง

(Barrier of Entry) ในดา้นเทคโนโลยี ขนาดการลงทุนหรือการเป็นผูผู้กขาด ซ่ึงอาจจะทาํให้ผลการ

วเิคราะห์ไม่มีประสิทธิภาพ 
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ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2558) 
ภำพที ่1.4 ผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้ในกลุ่มพาณิชย ์(ร้อยละต่อปี) 

จากภาพท่ี 1.4 จะเห็นไดว้า่ผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้กลุ่มพาณิชย ์มีสัดส่วนค่อนขา้งสูง แมว้า่

ในปี 2557 ผลตอบแทนจะมีการลดตํ่าลงมา ทั้งน้ีเป็นเพราะผลจากความไม่สงบ ทางการเมืองในช่วง

ตน้ปี และภาวะเศรษฐกิจซบเซาในต่างจงัหวดัอนัเกิดจากราคาสินคา้เกษตรตกตํ่าและระดบัหน้ีสินภาค

ครัวเรือนปรับตวัสูงข้ึน ซ่ึงไดส่้งผลกระทบต่อตลาดโดยรวม ไม่ไดส่้งผลต่อการลงทุนของหุ้นกลุ่ม

พาณิชยเ์พียงอยา่งเดียว แต่เม่ือพิจารณาจากอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น, อตัราการจ่ายเงิน

ปันผลและกาํไรสุทธิต่อหุ้นแล้ว จะพบว่าตั้งแต่ปี 2553 – 2557 มีแนวโน้มสูงข้ึน และคาดว่าจะมี

แนวโนม้เพิ่มข้ึนในปี 2558 ดงัตารางท่ี 1.3 
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ตำรำงที ่1.3 ผลการดาํเนินงานของหุน้กลุ่มพาณิชย ์

อตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 
พืน้ฐำนของธุรกจิ 

2553 2554 2555 2556 2557 2558E 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

(Return on Equity : ROE) 
18.2% 20.6% 19.9% 22.1% 22.6% 29.2% 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 

(Dividend Payout) 
56.0% 43.0% 45.0% 45.0% 45.0% 45.0% 

กาํไรสุทธิต่อหุน้ 

(Earning Per Share : EPS) (%) 
24.9% 29.0% 18.4% 7.1% 2.3% 29.1% 

ท่ีมา : บริษทัหลกัทรัพยก์รุงศรี จาํกดั มหาชน, 2558  
หมายเหตุ : E หมายถึง การคาดการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต 

การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์นกัลงทุนทุกคนต่างตอ้งการท่ีจะไดก้าํไรจากการลงทุนทั้งนั้น แต่การจะ

หากลยุทธ์ท่ีไม่ผิดพลาดเลยเป็นไปได้ยาก ถึงแม้จะมีเคร่ืองมือท่ีทนัสมยั มีการคาํนวณท่ีถูกต้อง 

แม่นยาํ ผลการพยากรณ์หุ้นก็ยงัไม่ถูกตอ้ง 100% อยา่งไรก็ตาม การลงทุนมีความเส่ียง แต่หากเขา้ใจ

และรู้จกัวธีิการลงทุนท่ีเหมาะสม ใชเ้คร่ืองมือการวเิคราะห์ท่ีมีประสิทธิภาพ มีขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ ความ

เส่ียงนั้นก็สามารถลดลงได ้ในส่วนของการลงทุน มีวิธีการลงทุนและแนวคิดท่ีอยู่เบ้ืองหลงัวิธีการ

ลงทุนอยูม่ากมายหลายวิธีการ แต่วิธีการลงทุนท่ีมีพื้นฐานมาจากการวิเคราะห์ขอ้มูลปัจจยัต่างๆอย่าง

เป็นระบบนั้น สามารถแบ่งเป็นกลุ่มใหญ่ๆได ้2 แนวทาง นัน่คือการวิเคราะห์โดยใช้ปัจจยัพื้นฐาน 

(Fundamental Analysis) และการวิเคราะห์โดยใช้ปัจจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) การลงทุน

โดยวิเคราะห์ดว้ยปัจจยัพื้นฐาน(Fundamental Analysis) คือการลงทุนโดยพิจารณาจากปัจจยัทางดา้น

เศรษฐกิจตั้งแต่ระดบัโลกมาจนถึงระดบัประเทศและระดบักลุ่มอุตสาหกรรม รวมทั้งวิเคราะห์ผลการ

ดาํเนินงานของบริษทัธุรกิจต่างๆ เพื่อหามูลค่าท่ีแทจ้ริง  (Intrinsic Value) ของหุ้นขององค์กรนั้นๆ 

และจะเขา้ลงทุนซ้ือเม่ือราคาตลาดของหุ้นมีค่าตํ่ากวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริงของมนั โดยจะถือหุ้นไวใ้นระยะ

ยาวตั้งแต่ 1 – 2 ปี ไปจนถึงหลายๆปี จึงจะทาํการขาย แนวทางการลงทุนแบบน้ีมีช่ือเรียกเฉพาะว่าการ

ลงทุนแบบคุณค่า (Value Investment)  

การลงทุนโดยใช้ปัจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis) จะอยู่บนพื้นฐานแนวคิดท่ีว่าราคาของ

หลกัทรัพยเ์ปล่ียนแปลงในลกัษณะเป็นแนวโน้มและรูปแบบพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคาจะ

คลา้ยคลึงกนักบัท่ีเคยเกิดข้ึนมาแลว้ในอดีต ดงันั้น เราจึงสามารถใชก้ราฟและขอ้มูลเก่ียวกบัราคาและ
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ปริมาณการซ้ือขายท่ีผ่านมามาช่วยกาํหนดจุดเข้าซ้ือและจุดขายในการลงทุนได้ โดยการลงทุน

แนวทางน้ีมกัจะเป็นการถือหุ้นไวใ้นระยะสั้นกวา่แนวทางปัจจยัพื้นฐาน ขอ้ดีของการวิเคราะห์ปัจจยั

ทางเทคนิค คือการท่ีนกัลงทุนอาศยัหลกัสถิติมาใช้ในการพยากรณ์โดยใช้ราคา และปริมาณการซ้ือ

ขายหลกัทรัพยใ์นอดีตมาใชใ้นการวิเคราะห์เท่านั้น ซ่ึงต่างจากการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน ท่ีตอ้งอาศยั

ขอ้มูลในดา้นต่างๆมากมาย ดงันั้น จึงทาํให้นกัลงทุนท่ีใชว้ิธีการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคใชเ้วลาใน

การรวบรวมและวิเคราะห์ขอ้มูลนอ้ยกวา่การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (กระดานสนทนาตลาดหุ้นไทย, 2558) 

เคร่ืองมือท่ีนกัวิเคราะห์ส่วนใหญ่ใชใ้นการหาจงัหวะการลงทุนคือ การนาํเอาสถิติเคล่ือนไหวของราคา

หุ้นมาพล็อตเป็นกราฟ ดงัภาพท่ี 1.5 แลว้จบัรูปแบบการเคล่ือนไหวของหุ้นนั้นๆ ซ่ึงก็คือการวิเคราะห์

ทางเทคนิคนั่นเอง วิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิคมีหลากหลายวิธี เช่น Moving Average (MA), Relative 

Strength Index (RSI), Moving Average Convergence Divergence (MACD) เป็นต้น สําหรับการศึกษาน้ี

เลือกศึกษาแนวทางการลงทุนโดยอาศยัการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคของหลกัทรัพยข์นาดใหญ่ 6 ตวั 

ได้แก่ BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO และ ROBINS ด้วยวิธี SMA, EMA, MACD, RSI และ 

Stochastic เน่ืองจากเป็นเทคนิควิธีท่ีใช้ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์เป็นพื้นฐาน ในการวิเคราะห์ โดยอาศยั

สถิติความน่าจะเป็นมาประยกุตอ์อกมาเป็นแท่ง Chart ใหน้กัลงทุนไดศึ้กษา ประกอบกบัเป็นเทคนิควิธีท่ี

ไดรั้บความนิยมจากนกัลงทุน นอกจากน้ีระยะเวลาในการถือหุ้นท่ีสั้นกวา่บ่งช้ีวา่แนวทางการลงทุนแบบ

น้ีมีลักษณะเป็นการลงทุนแบบการเก็งกําไรมากกว่าการออม และเป็นแนวทางการลงทุนท่ีให้

ผลตอบแทนสูงภายในระยะเวลาสั้น ซ่ึงน่าจะเหมาะสมและเป็นท่ีสนใจ แก่บุคคลทัว่ไป 

 

 

 

 

 

 
 
 
ภำพที ่1.5 ดชันีของหุน้ในกลุ่มพาณิชย ์ 
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1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ  

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์หลักเพื่อเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณ์ของเคร่ืองมือ

วิเคราะห์ทางเทคนิควา่เคร่ืองมือใดท่ีนาํมาวิเคราะห์กบัหุ้นทั้ง 6 ตวัแลว้ ให้ผลตอบแทนสูงสุดของหุน้

ในแต่ละตวั 

 

1.3 ประโยชน์ทีไ่ด้รับจำกกำรศึกษำ  

 1. เพื่อใหน้กัลงทุนสามารถนาํผลการศึกษาน้ีไปปรับใชใ้นการลงทุนใหเ้หมาะสมกบัระดบั

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในการลงทุนหุน้กลุ่มพาณิชย ์

 2. เพื่อหาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงสุดของหุน้ในแต่ละตวั 

 

1.4 นิยำมศัพท์ 

กำรวิเครำะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐำน (Fundamental Analysis) หมายถึง วิธีการวิเคราะห์

หลกัทรัพยแ์บบหน่ึง โดยมุ่งประเมินมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพย ์(Intrinsic Value) ในปัจจุบนั ผูล้งทุน

สามารถใชผ้ลหรือขอ้มูลจากการวิเคราะห์ดงักล่าวเป็นเกณฑป์ระกอบการพิจารณาตดัสินใจลงทุนได ้

อาทิ จะซ้ือหลกัทรัพยก์็ต่อเม่ือราคาตลาดของหลกัทรัพยน์ั้นตํ่ากว่ามูลค่าตามปัจจยัพื้นฐานท่ีคาํนวณ

ได ้และจะขายหลกัทรัพยเ์ม่ือพบว่าราคาตลาดของหลกัทรัพยน์ั้นสูงกว่ามูลค่าตามราคาพื้นฐานการ

วเิคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพื้นฐาน 

กำรวเิครำะห์หลกัทรัพย์ทำงเทคนิค (Technical Analysis) หมายถึง การวเิคราะห์หลกัทรัพยว์ธีิหน่ึงท่ี

ใชข้อ้มูลระดบัราคา ปริมาณการซ้ือขาย และช่วงเวลาการซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือดชันีมาวเิคราะห์ โดย

แสดงในรูปแผนภูมิ (รูปกราฟ) ชนิดต่างๆ หรือคาํนวณเป็นค่าทางคณิตศาสตร์ต่างๆ เพื่อคาดหมายราคา

และ/หรือแนวโนม้ของราคาหลกัทรัพยห์รือดชันีในอนาคต 



 

11 
 

บทที ่2 

กรอบแนวคดิและทฤษฎแีละเอกสารงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงความสามารถในการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค เพื่อช่วยในการตดัสินใจ
หาจงัหวะเขา้ซ้ือและขายหลกัทรัพยก์ลุ่มพาณิชย ์(Commerce) ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ี
ใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนสูงสุด ผูศึ้กษาจึงไดมี้การรวบรวมแนวคิด ทฤษฎีและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง
จากแหล่งเรียนรู้ต่างๆ เช่น หนงัสือ เร่ืองการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์วิทยานิพนธ์ อินเตอร์เน็ต เป็น
ตน้ เพื่อน ามาใชเ้ป็นแนวทางในการศึกษา ดงัน้ี 

2.1 ทฤษฏีดาว (Dow Theory) 

ผูท่ี้ไดรั้บการขนานนามวา่เป็น “บิดาแห่งการวิเคราะห์ทางเทคนิค” คือ Charles Henry Dow ซ่ึงไดม้า
จากการเปรียบเทียบการเคล่ือนไหวราคาหุ้นกบัการข้ึนลงของกระแสน ้ าในทะเล กล่าวคือ กระแสน ้ า
ในทะเลประกอบโดยโครงสร้าง 3 ส่วนคือ กระแสน ้ า (Tide) ลูกคล่ืน (Wave) และฟองคล่ืน (Ripple) 
(สุพจน์ สกุลแกว้, 2553) 

แนวโนม้ราคาหุ้นก็มีลกัษณะเช่นเดียวกบักระแสน ้าในคล่ืนทะเล คือประกอบไปดว้ยการเปล่ียนแปลง 
3 ส่วนคือ แนวโน้มใหญ่ (Primary Trend) ซ่ึงเป็นแนวโน้มหุ้นระยะยาว แนวโน้มรอง (Secondary 
Movement) เป็นแนวโนม้ระยะกลาง และการเคล่ือนไหวรายวนั (Dairy Fluctuation) 

ในการวิเคราะห์แนวโน้มใหญ่หรือทิศทางของราคาหุ้นจะใช้พฤติกรรมของแนวโน้มรองเป็น
ตวัก าหนด กล่าวคือถ้าระดบัการข้ึนของหุ้นในแนวโน้มรองคร้ังต่อมายงัสูงกว่าคร้ังก่อน และเม่ือ
ปรับตวัลดลง ระดบัท่ีลดลงยงัอยู่เหนือระดบัท่ีลดลงก่อนหน้าน้ี แสดงว่าแนวโน้มของหุ้นยงัข้ึนอยู่  
ในกรณีท่ีแนวโนม้รองของหุ้นในช่วงต่อมามีระดบัต ่ากวา่ในช่วงแรกแสดงวา่แนวโนม้ของหุ้นก าลงั
ลดลง ส่วนแนวโน้มย่อย แม้จะไม่มีส่วนในการบอกทิศทางของแนวโน้มใหญ่ของหุ้น แต่ก็เป็น
ส่วนประกอบใหเ้กิดแนวโนม้รอง สาระส าคญัของทฤษฎีดาวมีดงัน้ี 
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ท่ีมา : จิรัฏฐ ์หิรัญปภาพิศุทธ์ิ (2558) 
ภาพที ่2.1 แนวโนม้ราคาหุน้ 

1. ดชันีราคาหุน้เป็นผลสะทอ้นของข่าวสารต่างๆในตลาด 

2. แนวโน้มราคาหุ้นมีอยู่ 3 ลกัษณะคือ แนวโน้มใหญ่ (Primary Trend) แนวโน้มรอง 
(Secondary Movement) และการเคล่ือนไหวรายวนั (Dairy Fluctuation) ดงัภาพท่ี 2.1 

2.1 แนวโน้มใหญ่เป็นแนวโน้มระยะยาว โดยปกติจะกินเวลามากกว่า 1 ปี แนวโน้ม
ใหญ่ มีลกัษณะข้ึน (Bull Market) หรือลง (Bear Market)นั้น มีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาคือ ถ้า
การข้ึน แต่ละคร้ังของแนวโน้มรอง มีจุดสูงสุดของการข้ึนคร้ังสูงสุดของแนวโน้มรองก่อนหน้าน้ี 
และถา้จุดต ่าสุดของแนวโน้มรองคร้ังหลงัสุด สูงกว่าจุดต ่าสุดของแนวโน้มรองก่อนหน้าน้ีแสดง
ว่าตลาดอยู่ในภาวะข้ึน ในทางกลบักนั ถ้าในการลดลงแต่ละคร้ังของแนวโน้มรองมีจุดต ่าสุดท่ี
ระดบัต ่ากว่าจุดต ่าสุดของแนวโน้มรองคร้ังก่อนหน้าน้ี และในการข้ึนของแนวโน้มรองแต่ละคร้ัง
จะมีจุดสูงสุดของแนวโน้มรองคร้ังก่อน ถือว่าตลาดหุ้นอยู่ในภาวะแนวโน้มใหญ่มีลกัษณะลง 

2.2 แนวโน้มรองจะกินเวลามากกว่า 3 สัปดาห์จนถึงระยะเวลาหลายเดือน แนวโน้ม
รองมี 2 แบบคือ แนวโน้มรองที่มีทิศทางเดียวกบัแนวโน้มใหญ่ และแนวโน้มรองที่มีทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัแนวโน้มใหญ่ ในภาวะที่ตลาดหุ้นมีแนวโน้มในทิศทางข้ึน แนวโน้มรองประเภท
น้ีจะมีทิศทางลงเป็นการชัว่คราว (Correction) แต่ในภาวะที่ตลาดหุ้นมีแนวโน้มในทิศทางลง 
แนวโน้มรองประเภทน้ีจะมีทิศทางข้ึนเป็นการชั่วคราว (Recovery) 
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2.3 การเปล่ียนแปลงรายวนัได้แก่ ระดบัราคาหุ้นท่ีข้ึนลงในระยะสั้ น โดยปกติจะกิน
เวลาไม่เกิน 3 สัปดาห์และรวมถึงราคาหุ้นข้ึนลงประจ าวนั การเปล่ียนแปลงรายวนันั้นในตวัมนั
เองไม่มีประโยชน์ที่จะใช้ในการวิเคราะห์ แต่มีความส าคญัในประเด็นที่ว ่าเป็นส่วนหน่ึงของ
แนวโน้มใหญ่และรองนั่นเอง 

3. ในช่วงของแนวโน้มใหญ่มีทิศทางข้ึน ประกอบด้วย การเปล่ียนแปลงราคาหุ้น 3 ระยะ
ระยะแรกเป็นระยะของการสะสมหุ้น ราคาหุ้นและจ านวนการซ้ือขายจะต ่า ระยะท่ีสองเป็นช่วงท่ี
จ านวนซ้ือขายค่อยๆเพิ่มปริมาณมากข้ึน ราคาหุ้นจะค่อยๆขยบัข้ึนทีละน้อย ส่วนระยะท่ีสามเป็น
ช่วงเวลาแตกตื่นหุ้น ระดบัราคาหุ้นสูงข้ึนติดต่อกนัหลายวนั ปริมาณซ้ือขายเพิ่มข้ึนมาก และมี
จ านวนคนท่ีเขา้มาในตลาดมาก และในช่วงน้ีเองท่ีแนวโน้มใหญ่จะเร่ิมมีการเปล่ียนแปลงทิศทาง
ในลกัษณะลง 

4. ในช่วงของแนวโน้มใหญ่มีทิศทางลง ประกอบดว้ย 3 ระยะคือ ระยะแรกเป็นระยะท่ีนกั
ลงทุนเร่ิมปล่อยหุ้นท่ีซ้ือเก็บไว ้(Distribution Phase) เพราะเห็นว่าราคาหุ้นนั้นข้ึนมาสูงเกินอตัรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผล ระยะที่สองเป็นระยะท่ีคนทัว่ไปเสียขวญักนั นักเก็งก าไรจะรีบเทขาย
หุ้นท าให้ราคาหุ้นลดลงอย่างรุนแรง ระยะท่ีสามเป็นระยะท่ีราคาหุ้นยงัคงลดต ่าลง แต่เป็นการลด
ต ่าลงไม่มากนัก 

5. ดชันีราคาแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมจะตอ้งมีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกนั ถ้าไม่ไปใน
ทิศทางเดียวกนั จะถือว่าแนวโน้มตลาดยงัไม่แน่นอน 

6. ปริมาณการซ้ือขาย (Volume) จะตอ้งไปด้วยกนักบัแนวโน้มจึงเป็นการยืนยนัแนวโน้ม
คือ ในภาวะที่แนวโน้มใหญ่มีทิศทางข้ึน ปริมาณการซ้ือขายจะเพิ่มข้ึนทุกคร้ังที่ราคาหุ้นสูงข้ึน
และปริมาณซ้ือขายจะลดลงในภาวะที่แนวโน้มใหญ่ มีทิศทางลง ปริมาณซ้ือขายจะเพิ่มข้ึนหาก
ราคาหุ้นต ่าลงและจะลดปริมาณซ้ือขายเม่ือหุ้นมีราคาสูงข้ึน 

7. เส้นตรง (Line) หรือการเคลื่อนไหวของราคาในช่วงประมาณ ±5% ติดต่อกนั ชั ่ว
ระยะเวลาหน่ึง (หรือเรียกว่า sideway) ใช้แทนแนวโน้มรองได้ 

8. แนวโน้มจะมีทิศทางต่อเน่ืองกนัไป จนกระทัง่มีปัจจยัมาท าให้แนวโน้มเปล่ียนแปลง 
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พฤติกรรมเปลี่ยนแปลงแนวโน้ม 

การเคล่ือนไหวของราคาหุ้นทุกๆ แนวโน้มจะเป็นผลมาจากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Factors) 
และจะแสดงเป็นจิตวิทยามวลชน (Mass Psychology) ที่จะอธิบายแต่ละช่วงของแนวโน้มใหญ่ 
ซ่ึงแนวโน้มใหญ่มีสองชนิดคือ แนวโน้มขาข้ึนหรือตลาดกระทิง (Bull Market) และแนวโน้มขา
ลงหรือตลาดหมี (Bear Market) และแต่ละแนวโน้มจ าแนกออกเป็น 3 ระยะ (Phase) (สนธิ 
องัสนากุล, 2547) ดงัน้ี 

ตลาดกระทิง (Bull Market) 

1. ระยะสะสมหุ้น (Accumulation Phase) เมื่อราคาหลกัทรัพยห์รือดชันีบ่งช้ีตกต ่าถึงขีด
สุดเกิดข้ึนเน่ืองจากภาวะหุ้นตกต ่าติดต่อกนัเป็นระยะเวลานาน จนมูลค่าซ้ือขายน้อยลงมากอย่าง
ที่ไม่เคยเป็นมาก่อน ในช่วงน้ีหุ้นหลายตวัจึงไม่คึกคกัเพราะหาคนขายยากเน่ืองจากขายหมดแลว้
หรือขาดทุนมาก จึงเก็บไวเ้ป็นการลงทุนในระยะยาว ส่วนคนซ้ือก็น้อยเพราะกลวัขาดทุน 

ระยะน้ีเป็นรอยต่อของการเปล่ียนแปลงปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Factors) คร้ังส าคญั
สภาวการณ์ต่างๆ เช่น ปัญหาทางการเมือง เศรษฐกิจโดยทัว่ไปตกต ่า ผลก าไรของบริษทัออกมา
ต ่ากว่าการประมาณการ เม่ือหุ้นตกต ่าถึงสุดขีด จิตวิทยานักลงทุนชินชากบัข่าวไม่ดีต่างๆ ราคาหุ้น
จะมีอาการด้ือต่อสถานการณ์ ช่วงน้ีเองที่นักลงทุนที่เห็นการณ์ไกลหรือมีทุนมากๆ เร่ิมเขา้มาซ้ือ
ในลกัษณะสะสมหุ้นโดยไม่ซ้ือไล่ข้ึน แต่จะตั้งซ้ือเมื่อหุ้นปรับลงมาถึงราคาเป้าหมาย (Target 
Price) แรงซ้ือน้ีท าให้หุ้นขยบัข้ึนลงเป็นคร้ังคราว แต่จะไม่ต ่ากว่าราคาท่ีนักลงทุนจอ้งจะซ้ือ 

ทุกคร้ังเม่ือหุ้นตกถึงระดบัน้ี เม่ือพิจารณาจากปัจจยัพื้นฐานไม่ว่าจะเป็นเศรษฐกิจ การเมือง
หรืออ่ืนๆ จะเลวร้ายถึงสุดขีด จนเป็นระยะที่นักลงทุนคิดว่าไม่มีอะไรเสียหายมากกว่าน้ีอีกแล้ว
อย่างมากก็เสียเวลารอคอยเท่านั้น เป็นโอกาสทองของผูล้งทุนท่ีเห็นการณ์ไกลหรือนักลงทุนหน้า
ใหม่ จงัหวะน้ีนับว่าเป็นจงัหวะท่ี น่าลงทุนท่ีสุด ซ่ึงระยะน้ีเป็นระยะสุดทา้ยของแนวโน้มใหญ่ขา
ลง (Final Phase of the Bear Market) 

2. ระยะกักตุนหุ้น (Collection Phase) ในระยะน้ีมูลค่าซ้ือขายจะเร่ิมเพิ่มข้ึนอย่างเห็นได้
ชัดราคาหุ้นมีแนวโน้มขยบัฐานเพิ่มสูงข้ึนทีละนิด ข่าวดีเร่ิมมีให้เห็น เศรษฐกิจทัว่ไปดูดีข้ึน ผล
การด าเนินงานของบริษทัได้เรียกร้องความสนใจจากนักลงทุน ส่งผลให้จ  านวนนักลงทุนและ
มูลค่าการซ้ือขายสูงข้ึนเป็นล าดบั 
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3.  ช่วง “ตื ่นทอง” (Boom Phase) ช่วง น้ีหุ ้นแทบทุกตวัจะขยบั ข้ึนในอตัราที่สูงและ
ติดต่อกนัเป็นระยะเวลาหลายวนั บางหุ้นขยบัข้ึนไปติดเพดาน มูลค่าการซ้ือขายจะสูงข้ึนหลายสิบ
เท่าจ านวนคนท่ีเขา้ตลาดสูงข้ึนเป็นทวีคูณ เป็นระยะท่ีข่าวดีรวมทั้งข่าวลือจะประดงัเขา้มาไม่ขาด
ระยะ ไม่ว่าเศรษฐกิจ การเงิน การเมือง ผลก าไรของบริษทัที่คาดว่าจะเพิ่มข้ึน จงัหวะน้ีเองท่ี
บริษทัในตลาดถือโอกาสเพิ่มทุนขนาดใหญ่ นักเก็งก าไรเขา้มามากท่ีสุด ในขณะท่ีนักลงทุนระยะ
ยาวและกองทุนเร่ิมทยอยออก เน่ืองจากส่วนใหญ่เร่ิมมีก าไรในอตัราที่พอใจแลว้ ส่ือมวลชนเร่ิม
ลงข่าวออกมาว ิจารณ์ว ่าตลาดหุ ้น เป็นบ่อนการพน ัน จนในที่สุด  ราคาหุ ้นเ ร่ิมมีแนวโน้ม
เปล่ียนแปลงในทิศทางลง 

ตลาดหมี (Bear Market) 

1. ระยะแจกจ่าย (Distribution Phase) เป็นระยะแรกของตลาดหมี อนัเป็นช่วงท่ีนักลงทุน
รายใหญ่ท าการแจกจ่ายหุ้นที่มีอยู่ เน่ืองจากเห็นว่าราคาหุ้นข้ึนมากจนเกินกว่าปัจจยัพื้นฐานจะ
อ านวยให้ นักลงทุนทัว่ไปเร่ิมหวัน่ไหว เพราะเห็นว่าราคาหุ้นข้ึนมาสูงเกินอตัราผลตอบแทนจาก
เงินปันผล ก่อนจะเป็นตลาดหมี จะมีสัญญาณเตือนโดยมีการแกว่งตวัระหว่างจุดสูงสุดและจุด
ต ่าสุดห่างกนั ตอนราคาหุ้นหรือดชันีตลาดสูงข้ึนแต่มูลค่าการซ้ือขายกลบัลดลง แสดงว่าไปได้อีก
ไม่ไกลและถา้ราคาหุ้นต ่าลงในขณะที่ปริมาณการซ้ือขายสูงข้ึน ก็เป็นสัญญาณเตือนภยัที่ดีให้
พยายามขายลดพอร์ต (Port) ลง 

2. ระยะขวัญเสีย (Panic Phase) ระยะน้ีนักลงทุนรู้สึกว่าตลาดหุ้นจะไปไม่ไหว ข่าวต่างๆ
เร่ิมออกมาทางลบ ข่าวลือประเภทไม่ดีเร่ิมแพร่หลาย เป็นเหตุให้ราคาหุ้นตกลงอย่างรุนแรง คน
เล่นหุ้นที่ขายตดัการขาดทุน (Cut Loss) ไม่ทนัก็จะติดราคาสูง โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มที่คนชอบเก็ง
ก าไร ราคาจะตกลงอย่างรวดเร็ว แมแ้ต่หุ้นที่มีปัจจยัพื้นฐานดีก็ยงัตกลงมาเหมือนกนั เพียงแต่ตก
ลงมาในอตัราท่ีช้ากว่า หลงัการตกของราคาหุ้นคร้ังใหญ่อาจมีการดีดตวัข้ึนของราคาหุ้น แต่เป็น
การปรับข้ึนชั่วคราว (Rebound) ช่วงน้ีนักลงทุนห้ามเขา้ไปซ้ือเด็ดขาด ถ้ายงัไม่อยากขาดทุนหนัก 

3. ระยะรวบรวมก าลัง (Consolidation Phase) ขณะที่หุ้นมีราคาต ่ามาก อาจะต ่ากว่ามูลค่า
สุทธิตามบญัชี (Book Value) หรือราคาพาร์ ท าให้กองทุนต่างๆ เร่ิมเก็บหุ้น แมว้่าสภาวะทัว่ไปยงั
ไม่ดีข้ึนก็ตาม แต่นักลงทุนก็จะไม่ยินดียินร้ายกบัข่าวลือหรือข่าวจริง ปริมาณการซ้ือขายยงัอยู่ใน
ระดบัต ่ากว่าความเป็นจริง ระยะที่สามของแนวโน้มใหญ่ขาลงน้ีคาบเกี่ยวกบัระยะแรกของ
แนวโน้มขาใหญ่ขาข้ึน (Accumulation) ซ่ึงจะเกิดการประลองก าลงักนัของความกลา้และความ
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กลวัในใจตวัเอง เพราะระยะน้ีถ้าไม่สังเกตอย่างใกลชิ้ด จะวิเคราะห์ยากมากจนดูแทบไม่ออกว่า
ราคาหุ้นจะข้ึนหรือลง 

 
ท่ีมา : Unisuper (2557)  

ภาพที ่2.2 แนวโนม้ราคาหุน้ในตลาดหมีและตลาดกระทิง 

Price and Volume คือความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นกบัปริมาณการซ้ือขาย (สนธิ องัสนากุล, 2547) 

- ราคาหุน้แสดงถึงทิศทาง (price shows direction) 

- ราคาสูงสุดแสดงถึงพลงัของกระทิง (high price shows powers of bull) 

- ราคาต ่าสุดแสดงถึงพลงัของหมี (low price shows powers of bear) 

- ปริมาณซ้ือขายแสดงถึงพลงัและทิศทางของราคา (volume shows power of it’s direction) 

- ปริมาณซ้ือขายแสดงถึงระดบัของการกระท าต่อตลาด (volume shows level of activity) 

 

2.2 เส้นค่าเฉลีย่เคลือ่นที ่(Moving Average: MA) 

เป็นเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชก้นัแพร่หลายวิธีหน่ึง เน่ืองจากใชไ้ดง่้ายและสามารถน าไปใชป้ระกอบ

กบัเคร่ืองมือทางเทคนิคต่างๆ ได ้นอกจากน้ี เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ียงัสามารถใหส้ัญญาณท่ีไม่คลุมเครือ

ซ่ึงต่างจากเคร่ืองมือทางเทคนิคอ่ืน ๆ อีกด้วย (สุพจน์ สกุลแก้ว, 2553) ช่วงเวลาท่ีนิยมใช้ค่าเฉล่ีย

เคล่ือนท่ี (Moving Average: MA) มี 5 ช่วง คือ 
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5 วนั (1 สัปดาห์)  ใชส้ าหรับการวเิคราะห์แนวโนม้ระยะสั้นมาก 

10 วนั (2 สัปดาห์)  ใชส้ าหรับการวเิคราะห์แนวโนม้ระยะสั้น 

25 วนั (5 สัปดาห์)  ใชส้ าหรับการวเิคราะห์แนวโนม้ระยะค่อนขา้งปานกลาง 

75 วนั (15 สัปดาห์) ใชส้ าหรับการวเิคราะห์แนวโนม้ระยะปานกลาง 

200 วนั (40 สัปดาห์)  ใชส้ าหรับการวเิคราะห์แนวโนม้ระยะยาว 

ประโยชน์ของเส้นค่าเฉลีย่เคลือ่นที่ (สนธิ องัสนากุล, 2547) คือ 

1. หาแนวโนม้ของราคาหุ้น โดยลดความแกวง่ตวัของราคาหรือดชันีบ่งช้ี ท าให้เห็นแนวโน้ม

ไดง่้ายและชดัเจนข้ึน 

2. หาจุดซ้ือและจุดขายจากจุดตดัของเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 

3. หาแนวหนุนและแนวตา้น โดยดูความลาดชนัของเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีในตวัของมนัเอง 

รูปแบบของเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีสามารถค านวณได ้มีดงัน้ี 

1. Simple Moving Average (SMA) 

    เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย เป็นวิธีท่ีนกัวิเคราะห์ใช้กนัแพร่หลายมากท่ีสุด วิธีน้ีจะ
ถ่วงน ้าหนกัใหค้่าทุกค่าท่ีน ามาค านวณมีความส าคญั (อิทธิพล) ต่อราคาเท่ากนัหมด โดยอาศยัหลกัการ
เอาขอ้มูลในช่วงเวลาหน่ึงมาหาค่าเฉล่ียกนั เช่น การหาเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีของราคาในช่วงเวลา 10 วนั
จะค านวณโดยรวมราคาหุ้น ณ วนัปัจจุบนั( tP ) กบัราคาหุ้นของอีก 9 วนัก่อนหน้า (

1tP  ถึง 9tP )
แลว้หารดว้ย 10 หลงัจากนั้น น ามาจุดบนแผนภูมิแท่ง (Bar Chart) หรือแผนภูมิเส้น (Line Chart) ให้
ตรงกบัราคาหุน้คร้ังสุดทา้ยแลว้ลากเส้นต่อกนั 

วธีิการค านวณ   

    
n

PPPP
SMA ktttt  


......21  

โดยท่ี  
    SMA  คือ  ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ณ คาบเวลา (วนั) ปัจจุบนั 
    n    คือ  จ  านวนวนั 
    

tP    คือ  ราคาท่ีเลือกใชใ้นการค านวณ (เช่น ราคาปิดหรือราคาเฉล่ียฯ) ณ วนัปัจจุบนั 
    

ktP
  คือ  ราคาท่ีเลือกใชใ้นการค านวณยอ้นหลงัไป k คาบเวลา 
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    อยา่งไรก็ตาม การค านวณโดยใช ้ SMA  มกัมีปัญหาเร่ืองความถูกตอ้งแม่นย  า คือ ค่าเฉล่ียฯ 
ท่ีไดน้ี้จะมีผลในช่วงระยะเวลาท่ีใชใ้นการค านวณเท่านั้น การหาแนวโนม้ท่ีไดจึ้งไม่ใช่แนวโนม้ ท่ีมา
จากขอ้มูลทั้งหมด นอกจากน้ี วิธีการค านวณ SMA  ยงัให้ความส าคญักบัทุก ๆวนัเท่ากนัหมด เช่น 
ในการหา SMA  10 วนั วนัแรกถึงวนัสุดทา้ยจะถูกถ่วงน ้ าหนัก (Weighted) ด้วยค่าท่ีเท่ากันหมด 
(10%) ซ่ึงนักวิเคราะห์บางคนเช่ือว่า ควรจะให้ความส าคญักับราคาวนัท่ีใกล้เคียงกับวนัปัจจุบัน
มากกวา่ 

  2. Weighted Moving Average (WMA) 

วธีิการค านวณ 

    
)()2()1(

)(.....)2()1( 21

knnnn

knPnPnPP
WMA ktttt




   

โดยท่ี 
    WMA  คือ  ค่าเฉล่ียฯถ่วงน ้าหนกั ณ วนัปัจจุบนั 
    

tP         คือ  ราคาท่ีเลือกใชใ้นการค านวณ (เช่น ราคาปิดหรือราคาเฉล่ียฯ) ณ วนัปัจจุบนั 
    

ktP
  คือ  ราคาท่ีเลือกใชใ้นการค านวณยอ้นหลงัไป k คาบเวลา 

    n    คือ  จ  านวนวนั 

    วิธีน้ีจะช่วยแกปั้ญหาในเร่ืองการถ่วงน ้ าหนกั โดยให้ความส าคญักบัราคาหุ้นวนัสุดทา้ย
มากท่ีสุด และวนัถดัไปจะถูกลดความส าคญัลงไปเร่ือย ๆ ความไวของเส้นค่าเฉล่ียฯ ถ่วงน ้ าหนกัน้ี
มกัจะน าหนา้เส้นค่าเฉล่ียฯอยา่งง่าย  

    อย่างไรก็ตาม เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีถ่วงน ้ าหนัก อธิบายได้เพียงความเปล่ียนแปลงท่ี
เกิดข้ึนในช่วงเวลาท่ีพิจารณาอยูเ่ท่านั้น ซ่ึงไม่ครอบคลุมราคาในช่วงเวลาท่ีผา่นมา 

3. Modified Moving Average 

วิธีน้ีจะมีลกัษณะคลา้ยกบัวิธี SMA  แต่ค่าท่ีไดม้กัจะไม่ค่อยไวต่อการเปล่ียนแปลงของ
ราคาเหมือนกบั SMA  หรือ WMA  แต่ MMA  เป็นวิธีท่ีสะดวกและง่ายซ่ึงสามารถค านวณด้วยมือ
ได ้เพราะใชเ้พียงค่าเฉล่ียของผลต่างระหวา่งราคาปัจจุบนักบัค่าเฉล่ียยอ้นหลงัไป 1 คาบเวลา 

วธีิการค านวณ 

     
n

MMAPMMA
MMA ttt )( 11  

  

โดยท่ี 
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    MMA   คือ  ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ณ วนัปัจจุบนั 
    

1tMMA   คือ ค่าเฉล่ียฯ ยอ้นหลงัไป 1 คาบเวลา 
    

tP     คือ  ราคาปัจจุบนั 
    n     คือ  จ  านวนวนั 
หมายเหตุ:  การค านวณค่าเฉล่ียของวนัแรก จะใช้SMA  

4. Exponential Moving Average (EMA) 

วธีิน้ีเป็นอีกรูปแบบหน่ึงของการหาค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั โดยการใหค้วามส าคญักบัค่าตวั

หน่ึงท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคา และถ่วงน ้ าหนกัให้ค่าสุดทา้ยมีความส าคญัเพิ่มข้ึน วิธีน้ีเป็น

การพยายามแก้ไขข้อบกพร่องท่ีเกิดข้ึนจากวิธี SMA  กล่าวคือ วิธี EMA  จะถ่วงน ้ าหนักโดยให้

ความส าคญักบัวนัสุดทา้ยมากท่ีสุด และจะเอาค่าทุก ๆ ค่ามาหาค่าเฉล่ีย ซ่ึงจะท าให้ทุกค่าสะทอ้นให้

เห็นการเปล่ียนแปลงของราคา นอกจากน้ี ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (EMA) ยงัเป็นเคร่ืองมือท่ีคนนิยมใช้

งานกันมากท่ีสุด รองลงมาคือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย (SMA) และ Weighted Moving Average 

(WMA) เป็นเคร่ืองมือท่ีคนนิยมใชน้อ้ยท่ีสุด 

ขณะท่ีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีตวัอ่ืน ๆ ใหค้วามส าคญัต่อคาบเวลา แต่ EMA  จะใหค้วามส าคญั
กับตวัท่ีเรียกว่า Smoothing Factor (SF) หรือ Smoothing Constant โดยท่ี SF = 2/(n+1) ซ่ึง EMA  มี
สูตรการค านวณคือ 
    )( 11   ttt EMAPSFEMAEMA  
โดยท่ี  
    EMA   คือ  ค่าของ Exponential Moving Average ณ เวลาปัจจุบนั 
    

1tEMA   คือ  ค่าของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลาก่อนหนา้ 
    SF     คือ  ค่าของ Smoothing Factor หรือค่าของตวัถ่วงน ้าหนกั = 2/(n+1)  
    

tP     คือ  ราคาปัจจุบนั 
    n     คือ  จ  านวนวนั 

    การค านวณเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA) ไม่ไดมี้เพียงแค่ 4 แบบเท่านั้น
แต่ยงัมีวิธีการค านวณอีกหลายรูปแบบ ซ่ึงถูกพฒันาเพิ่มเติมไปตามแนวคิดแบบต่างๆ แต่รูปแบบ
วธีิการค านวณแบบอ่ืนๆ ยงัไม่ค่อยเป็นท่ีนิยมมากนกั เช่น 
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    1. Hamming Moving Average (HMA) ค านวณแบบถ่วงน ้ าหนกั ดว้ยหลกัการ Spectral 
Analysis เนน้เก่ียวกบัการเคล่ือนไหวท่ีมีลกัษณะเป็นวฏัจกัร (Cycle)  

    2. Time Series Moving Average (TiMA) ค านวณด้วยเทคนิคของ Linear Regression ท่ี
เรียกวา่ Least Squares เนน้การเคล่ือนไหวท่ีมีลกัษณะแบบวงจรฤดูกาล (Seasonal) 

    3. Triangular Moving Average (TMA) ค านวณแบบถ่วงน ้ าหนัก ด้วยหลักการของ 
Double Smoothed Simple Moving แบบ Odd & Even Period 

    4. Variable Moving Average (VMA) ค านวณแบบถ่วงน ้ าหนกัตามความแปรปรวนของ
ตลาด ดว้ยหลกัการของ Volatility Ratio 

    ในปัจจุบนั เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA) ยงัคงถูกพฒันาอย่างต่อเน่ือง
โดยมีวิธีการค านวณแบบอ่ืนๆ เพิ่มข้ึนมาอีกมาก แต่หลกัการในการวิเคราะห์และน าไปใช้งานจริง
ยงัคงอยูใ่นแนวทางเดียวกนั 

วธีิพิจารณา สัญญาณบวก สัญญาณลบ 

  1. ราคาเคล่ือนไหวอยูต่  ่ากวา่เส้นค่าเฉล่ีย จากนั้นปรับตวัข้ึนและทะลุเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีข้ึนไป
จะส่งสัญญาณบวก (Positive Signal) ซ่ึงหมายถึง แนวโน้มท่ีมีการแกว่งตวั หรือปรับตวัลดลง ก าลงั
เร่ิมมีการเปล่ียนแปลงเขา้สู่แนวโน้มการปรับตวัข้ึน ส าหรับมุมมองเชิงกลยุทธ์ จะเรียกสัญญาณน้ีว่า
สัญญาณซ้ือ (Buy Signal) หรือ ซ้ือลงทุน (Buy) 

  2. ราคาเคล่ือนไหวในแนวโน้มขาข้ึน และอยู่สูงกว่าเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีสะทอ้นให้เห็นว่า
แนวโน้มแกว่งตวัในทิศทางขาข้ึน และตราบเท่าท่ีราคายงัเคล่ือนไหวอยู่เหนือเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี
แนวโน้มขาข้ึน จะด าเนินต่อไป ลักษณะเช่นน้ี จะเรียกว่า สัญญาณปรับตวัข้ึนต่อเน่ือง (Upward 
Signal) ส าหรับมุมมองเชิงกลยทุธ์ คือ ถือหุน้ต่อไป 

  3. ราคาปรับตวัลงทดสอบเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย แต่ไม่หลุดลงมาต ่ากว่าเส้นค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ี แลว้ปรับตวักลบัข้ึนไป การเคล่ือนไหวในลกัษณะน้ี สะทอ้นให้เห็นวา่ ราคาเพียงแค่ปรับตวั
ระยะสั้ น โดยท่ีแนวโน้มหลกัยงัมีโอกาสปรับตวัข้ึนต่อ (Correction in Uptrend) และ เส้นค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ี ก าลงัท าหนา้ท่ีเป็น แนวรับ (Support) มุมมองเชิงกลยุทธ์ ยงัสามารถใชไ้ดใ้นแนวรับน้ี และ
เป็นจุดสังเกตในการหยดุสถานะ ซ่ึงมี 2 ลกัษณะ คือ 
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    3.1 กรณีตน้ทุนราคาหุ้นต ่ากวา่ค่าเฉล่ียฯ จะเรียกว่า จุดปิดสถานะเพื่อรักษาก าไร (Stop 
Profit) 
    3.2 กรณีตน้ทุนราคาหุ้นสูงกวา่ค่าเฉล่ียฯ จะเรียกวา่ จุดปิดสถานะเพื่อจ ากดัความเสียหาย
จากการขดทุน (Stop Loss) 

  4. ราคาเคล่ือนไหวอยู่สูงกว่าเส้นค่าเฉล่ีย จากนั้นปรับตวัลดลง และหลุดทะลุ เส้นค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีลงไป จะส่งสัญญาณลบ (Negative Signal) หมายถึง แนวโน้มท่ีมีการแกว่งตวั หรือปรับตวั
ข้ึน ก าลงัเร่ิมมีการเปล่ียนแปลงเขา้สู่แนวโนม้การปรับตวัลง ส าหรับมุมมองเชิงกลยทุธ์ เรียกสัญญาณ
น้ีวา่ สัญญาณขาย (Sell Signal) หรือ ขาย (Sell) นัน่เอง 

  5. ราคาเคล่ือนไหวในแนวโน้มขาลง และอยู่ต  ่ากว่าเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี สะทอ้นให้เห็นว่า 
แนวโน้มแกว่งตวัในทิศทางขาลง และตราบเท่าท่ีราคายงัเคล่ือนไหวอยู่ต  ่ากว่าเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี
แนวโน้มขาลงจ าด าเนินต่อไป ลกัษณะเช่นน้ี จะเรียกว่า สัญญาณปรับตวัลงต่อเน่ือง (Downward 
Signal) ส าหรับมุมมองเชิงกลยทุธ์คือ รอดูทิศทาง (Wait & See) 

  6. ราคาปรับตวัข้ึนทดสอบเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี แต่ไม่สามารถทะลุข้ึนไป เพื่ออยู่สูงกว่าเส้น
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี แลว้ปรับตวักลบัลงมา การเคล่ือนไหวในลกัษณะเช่นน้ี สะทอ้นใหเ้ห็นวา่ ราคาเพียง
แค่ดีดกลับ หรือปรับตัวข้ึนระยะสั้ น โดยท่ีแนวโน้มหลักยงัมีโอกาสปรับตัวลงต่อ (Rebound in 
Downtrend) และเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีท าหนา้ท่ีเป็น แนวตา้น (Resistance) ส าหรับมุมมองเชิงกลยุทธ์
แบบปกติทัว่ไป จะพิจารณาวา่ เม่ือราคาทะลุผา่นแนวตา้นข้ึนไปได ้จะกลายเป็นสัญญาณซ้ือคืน (Buy 
Back Signal) แต่ในกรณีท่ีนกัลงทุนด าเนินกลยทุธ์ผา่นธุรกรรม ยมืหุน้มาขาย (Short Selling) แนวตา้น
น้ีจะถูกใชเ้ป็นจุดสังเกตใน 2 ลกัษณะ คือ 

    6.1 กรณีตน้ทุนราคาหุ้นสูงกว่าค่าเฉล่ียฯ จะเรียกวา่ จุดปิดสถานะเพื่อรักษาก าไร (Stop 
Profit) 
    6.2 กรณีตน้ทุนราคาหุ้นต ่ากวา่ค่าเฉล่ียฯ จะเรียกวา่ จุดปิดสถานะเพื่อจ ากดัความเสียหาย
จากการขาดทุน (Stop Loss) 
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ท่ีมา : ออมมนัน่ี (2558)  

ภาพที ่2.3 กราฟแสดงวธีิใชเ้คร่ืองมือวเิคราะห์แบบ EMA 
 
2.3 เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ร่วมทาง/แยกทาง (Moving Averages Convergence / Divergence: MACD) 
(สุพจน์ สกุลแกว้, (2553) และ อภิสิทธ์ิ ลิมศุภนาค, (2557))  

MACD เป็นเคร่ืองมือวิเคราะห์หุ้นทางเทคนิคท่ีสร้างข้ึน และพฒันาโดย Gerald Appel ในปี ค.ศ.1979
เหมาะส าหรับดูวงจรหุ้นในระยะสั้ น ปานกลาง (4-6 อาทิตย์) ท่ีราคาหุ้น มีการเคล่ือนไหวอยู่ใน
ช่วงกวา้ง ๆ และเป็นเคร่ืองมือท่ีเคล่ือนท่ีไปในทิศทางเดียวกบัราคา (Trend Following) สามารถใชว้ดั
ระดบั (Degree) ตลาดไดว้า่เป็นตลาดกระทิง (Bull Market) หรือตลาดหมี (Bear Market) ซ่ึง MACD มี
ประโยชน์อย่างมาก เพราะเป็น Indicator ท่ีสามารถให้ข้อมูลได้ทั้ งทิศทางแนวโน้มของราคาหุ้น
(Trend) และแรงส่งของราคาหุน้ (Momentum) ไปพร้อมๆ กนั 

วิธีการค านวณ 

       2612 EMAEMAMACD   
    Signal EMALine  9 days of MACD  
โดยท่ี 
    EMA   คือ  Exponential Moving Average 
    n     คือ จ านวนวนัท่ีใช้ค  านวณค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 
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ระยะเวลาของการค านวณ EMA ที่นิยม ไดแ้ก่ 12 วนั และ 26 วนั ดงันั้น ค่าคงที่ส าหรับ EMA 12
วนั = 2/(12 + 1) หรือ 0.15 และค่าคงท่ีส าหรับ EMA 26 วนั = 2/(26+1) หรือ 0.075 ดงันั้น MACD
ในกรณีน้ีสามารถค านวณไดด้งัน้ี 

    MACD  = (0.15) EMA 12 วนั 
           (0.075) EMA 26 วนั 

หลกัการวิเคราะห์ 

  1. พิจารณาจากเส้นศูนย ์(Zero Line) 

    1.1 ถา้ MACD มีค่าเป็นบวก หรือสูงกว่าเส้นศูนย ์(Above Zero Line) แสดงว่าราคา
หุ้นอยู่ในแนวโน้มขาข้ึนระยะกลาง หรือภาวะกระทิง (Bullish) 
    1.2 ถา้ MACD มีค่าเป็นลบ หรือต ่ากว่าเส้นศูนย ์(Below Zero Line) แสดงว่าราคาหุ้น
อยู่ในแนวโน้มขาลงระยะกลาง หรือภาวะหมี (Bearish) 

  2. พิจารณาร่วมกบัเส้นสัญญาณ (Signal Line) 

    2.1 ถา้ MACD มีค่าเป็นบวก และตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงว่าราคา
หุ้นมีแนวโน้มสูงข้ึน เป็นสัญญาณซ้ือ (Buy Signal) 
    2.2 ถา้ MACD มีค่าเป็นบวก แต่ตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงว่าราคา
หุ้นมีแนวโน้มชะลอตวัในแนวโน้มขาข้ึน หรือมีโอกาสปรับตวัลงในช่วงสั้น เป็นสัญญาณของการ
ปรับฐาน (Technical Correction) 
    2.3 ถา้ MACD มีค่าเป็นลบ และตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงว่าราคา
หุ้นมีแนวโน้มลดลง เป็นสัญญาณขาย (Sell Signal) 
    2.4 ถา้ MACD มีค่าเป็นลบ แต่ตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงว่าราคาหุ้น
มีแนวโน้มชะลอตวัในแนวโน้มขาลง หรือมีโอกาสปรับตวัข้ึนช่วงสั้น เป็นสัญญาณการดีดกลบั
(Technical Rebound) 
    2.5 ถา้ MACD และเส้นสัญญาณ (Signal Line) มีค่าเป็นบวก แสดงว่าเป็นสัญญาณ
ยืนยนัแนวโน้มการปรับตวัข้ึน หรือเป็นตลาดกระทิง (Bull) 
    2.6 ถา้ MACD และเส้นสัญญาณ (Signal Line) มีค่าเป็นลบ แสดงว่าเป็นสัญญาณ
ยืนยนัแนวโน้มการปรับตวัลง หรือเป็นตลาดหมี (Bear) 

  3. พิจารณาจากจุดสูงสุด และจุดต ่าสุด (High - Low) 
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    3.1 ถ า้  MACD มีค ่า เ ป็นบวกและอยู ่ในระดบัสูงใกล เ้ค ียงจุดสูงสุดที ่เคยท าไว้
เปรียบเสมือนราคาก าลงัเขา้ใกล ้หรือทดสอบแนวตา้น (Resistance) แสดงว่าราคาหุ้นมีโอกาสท่ีจะ
ทรงตวัหรือปรับตวัลดลง 
    3.2 ถ า้  MACD มีค ่า เ ป็นลบและอยู ่ในระดบัต ่ า ใกล เ้ค ีย งจ ุดต ่ าสุด ที ่เคยท าไว้
เปรียบเสมือนราคาก าลงัเขา้ใกล ้หรือทดสอบแนวรับ (Support) แสดงว่าราคาหุ้นมีโอกาสท่ีจะทรง
ตวัหรือปรับตวัสูงข้ึน 

  4. พิจารณาการเกิดสัญญาณแยกทาง (Divergence Signal) 

    4.1 สัญญาณแยกทางแบบภาวะกระทิง (Bullish Divergence): ค่า MACD เกิดการ
ปรับตวัข้ึนสวนทางกบัการลดลงของราคา เป็นการส่งสัญญาณเตือนว่า การปรับตวัลงของราคา
ใกลส้ิ้นสุด และเปิดโอกาสท่ีจะพลิกกลบัข้ึนไปไดต้ลอดเวลา 
    4.2 สัญญาณแยกทางแบบภาวะหมี (Bearish Divergence): ค่า MACD เกิดการปรับตวั
ลง สวนทางกบัการสูงข้ึนของราคา เป็นการส่งสัญญาณเตือนวา่ การปรับตวัข้ึนของราคาใกล้
ส้ินสุด และเปิดความเส่ียงท่ีจะพลิกกลบัลงมาไดทุ้กเม่ือ 

 

ท่ีมา : Ittikorn, S. (2014).   

ภาพที ่2.4 กราฟแสดงวธีิใชเ้คร่ืองมือวเิคราะห์แบบ MACD 
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2.4 เคร่ืองมือดัชนีก าลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength index: RSI)  

RSI ถูกพฒันาและสร้างข้ึนโดย Welles J. Wilder ในปี ค.ศ. 1978 เป็นเคร่ืองมือท่ีน ามาใชว้ดัการแกวง่
ตวัของราคาหุ้น ส าหรับการลงทุนในช่วงหน่ึง เพื่อดูภาวะการซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือขาย
มากเกินไป (Oversold) และยงัใชเ้ป็นสัญญาณเตือนวา่ แนวโนม้ของราคาหุ้นท่ีก าลงัมีทิศทางข้ึนหรือ
ลงนั้น ใกลจ้ะอ่อนตวัลงหรือไม่อย่างไร โดยมีสัญญาณเตือนท่ีแสดงออกมาในรูปแบบของการแยก
ทางออก (Divergence) ระหว่างราคาหุ้นกบั 14 RSI เม่ือน าไปแสดงบนกราฟค่า RSI จะเร่ิมตน้จาก 0 
และสูงสุดท่ี 100 โดยเคร่ืองมือตวัน้ีจะใชข้อ้มูลของการเปล่ียนแปลงในราคาโดยเฉล่ียของช่วงเวลาท่ี
ก าหนด(สุพจน์ สกุลแกว้, (2553) และ อภิสิทธ์ิ ลิมศุภนาค, (2557)) 
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    aU   คือ ค่าเฉล่ียของราคาในวนัท่ีหุน้มีราคาสูงข้ึนจากวนัก่อนหนา้น้ี (ไม่คิดเคร่ืองหมาย) 
    aD    คือ ค่าเฉล่ียของราคาในวนัท่ีหุน้มีราคาลดลงจากวนัก่อนหนา้น้ี (ไม่คิดเคร่ืองหมาย) 

หลกัเกณฑท่ี์ใชก้บั RSI มีดงัน้ี   

  1. พิจารณาจากการเคล่ือนไหว (Movement) 

    1.1 ถา้ RSI เคล่ือนไหวในลกัษณะปรับตวัข้ึน แสดงว่าราคาอยู่ในแนวโน้มขาข้ึน หรือ
ภาวะกระทิง (Bullish) 
    1.2 ถ้า RSI เคล่ือนไหวในลกัษณะปรับตวัลง แสดงว่าราคาอยู่ในแนวโน้มขาลง หรือ
ภาวะหมี (Bearish) 

  2. พิจารณาร่วมกบัเส้นสัญญาณ (Signal Line) โดยใชเ้ส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีของ RSI 

    2.1 ถา้ RSI ตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวา่ราคามีโอกาสปรับตวัข้ึน เป็น
สัญญาณซ้ือ (Buy Signal) 
    2.2 ถา้ RSI ตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงว่าราคามีโอกาสปรับตวัลง เป็น
สัญญาณขาย (Sell Signal) 

  3. พิจารณาร่วมกบัเส้นแนวโนม้ (Trend Line) 
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    3.1 ถ้า RSI ปรับตวัข้ึนทะลุเส้นแนวโน้มท่ีเป็นแนวตา้น (Trend Line) ข้ึนไปแสดงว่า
ราคามีโอกาสปรับตวัข้ึน เป็นสัญญาณซ้ือ (Buy Signal) 
    3.2 ถา้ RSI ปรับตวัข้ึนทะลุเส้นแนวโน้มท่ีเป็นแนวรับ (Trend Line) ข้ึนลง มาแสดงว่า
ราคามีโอกาสปรับตวัลง เป็นสัญญาณขาย (Sell Signal) 

  4. พิจารณาจาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought) และภาวะขายมากเกินไป (Oversold) 

    4.1 ถา้ RSI มีค่า < 30 นัน่คือ หลกัทรัพยน้ี์ถูกขายมากเกินไป (Oversold) หรือราคาตกลง
มามากเกินไป ใหเ้ตรียมตวัเขา้ซ้ือ แต่ใหซ้ื้อเม่ือ ฟ้ืนตวักลบัมา > 30 และปริมาณซ้ือขาย ถา้ยิง่มากก็ยิง่ดี 
    4.2 ถ้า RSI มีค่า > 70 นั่นคือ หลกัทรัพยน้ี์ถูกซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือราคา
ข้ึนมามากเกินไป ให้เตรียมตวัขาย แต่ให้ขายเม่ือ ฟ้ืนตวักลบัลงมา < 70 และปริมาณซ้ือขายยิ่ง มากยิง่
ยนืยนัการกลบัตวั 

  5. พิจารณาการเกิดสัญญาณแยกทาง (Divergence Signal) 

    5.1 สัญญาณแยกทางแบบภาวะกระทิง (Bullish Divergence) ค่า RSI เกิดการปรับตวัข้ึน
สวนทางกบัการลดลงของราคา เป็นการส่งสัญญาณเตือนวา่ การปรับตวัลงของราคาใกลส้ิ้นสุด และ
เปิดโอกาสท่ีจะพลิกกลบัข้ึนไปไดต้ลอดเวลา 
    5.2 สัญญาณแยกทางแบบภาวะหมี (Bearish Divergence) ค่า RSI เกิดการปรับตัวลง 
สวนทางกบัการสูงข้ึนของราคา เป็นการส่งสัญญาณเตือนวา่ การปรับตวัข้ึนของราคาใกลส้ิ้นสุด และ
เปิดความเส่ียงท่ีจะพลิกกลบัลงมาไดทุ้กเม่ือ 
 
2.5 สโตแคสติกส์ (Stochastics: %K) (อภิสิทธ์ิ ลมิศุภนาค, 2557) 

Stochastics ถูกพฒันาและสร้างข้ึนโดย George C. Lane ในปี ค.ศ.1950 เป็นเคร่ืองมือท่ีใชเ้ปรียบเทียบ
ราคาปิดของหุ้นว่ามีความสัมพนัธ์กับราคาต ่าสุดและสูงสุดในช่วงท่ีผ่านมาอย่างไร เน่ืองจากมี
ขอ้สังเกตวา่ในช่วงแนวโนม้ข้ึนและราคายงัคงข้ึนต่อไป ราคาปิดจะอยูใ่กลร้าคาสูงสุด แต่ราคาจะลด
ต ่าลง ถา้ราคาปิดอยูใ่กลร้าคาต ่าสุด George Lane จึงมีการพฒันาเคร่ืองมือเพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่ง
ราคาสูงสุดราคาต ่าสุดและราคาปิด เพื่อดูว่าราคาปิดอยู่ท่ีระดบัก่ี % ของช่วงราคาท่ีซ้ือขายกนั ใน
ระยะเวลาท่ีก าหนด โดยสโตแคสติกส์ เป็น momentum indicator โดยแสดงใหเ้ห็นถึงการเปรียบเทียบ
ว่าราคาปิดในช่วงเวลาท่ีสนใจนั้นสูงหรือต ่า ซ่ึง สโตแคสติกส์ ไม่ใช่ indicator ท่ีเคล่ือนไหวตาม
แนวโนม้ราคา หรือ ปริมาณการซ้ือขายแต่อยา่งใด แต่เคล่ือนไหวตาม momentum ของราคา 
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    K%   คือ ค่าสโตคาสติกท่ีค านวณไดโ้ดยใชร้ะยะเวลา n วนั 
    D%   คือ ค่าเฉล่ีย n วนั ของค่า  K%  
    nC   คือ ราคาปิด ณ ปัจจุบนั 
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    n  คือ จ านวนวนั 

หลกัการอ่าน Stochastics 

  1. พิจารณาจากการเคล่ือนไหว (Movement) 

    1.1 ถา้ %K เคล่ือนไหวในลกัษณะปรับตวัข้ึน แสดงวา่ราคาอยูใ่นแนวโนม้ขาข้ึน หรือภาวะ
กระทิง (Bullish) 
    1.2 ถา้ %K เคล่ือนไหวในลกัษณะปรับตวัลง แสดงวา่ราคาอยูใ่นแนวโนม้ขาลง หรือภาวะ
หมี (Bearish) 

  2. พิจารณาร่วมกบัเส้นสัญญาณ (Signal Line) โดยใชเ้ส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีของ %K ท่ีเรียกวา่ %D 

    2.1 ถ้า %K ตดัเส้น %D ข้ึนไป แสดงว่าราคามีโอกาสปรับตวัข้ึน เป็นสัญญาณซ้ือ (Buy 
Signal) 
    2.2 ถ้า %K ตดัเส้น %D ลงมา แสดงว่าราคามีโอกาสปรับตวัลง เป็นสัญญาณขาย (Sell 
Signal) 

  3. พิจารณาจาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought) และภาวะขายมากเกินไป (Oversold)  

    3.1 ถา้ %K เกินระดบั 80% อยูใ่นภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought) แสดงวา่ ราคาปรับตวั
ข้ึนค่อนขา้งมาก มีโอกาสอ่อนก าลงั และท าให้เกิดการชะลอตวัในการปรับตวัลง ซ่ึงอาจเปิดความเส่ียง
ต่อการปรับตวัลดลงในระยะต่อไป (Technical Correction) 
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    3.2 ถา้ %K ต ่ากวา่ระดบั 20% อยูใ่นภาวะขายมากเกินไป (Oversold) แสดงวา่ราคาปรับตวั
ลงค่อนขา้งมาก มีโอกาสชะลอตวัในการปรับตวัลง และอาจเปิดโอกาสต่อการปรับตวัสูงข้ึน หรือดีด
กลบัในระยะต่อไป (Technical Rebound) 

  4. พิจารณาการเกิดสัญญาณแยกทาง (Divergence Signal) 

    4.1 สัญญาณแยกทางแบบภาวะกระทิง (Bullish Divergence) ค่า %K เกิดการปรับตวัข้ึน
สวนทางกบัการลดลงของราคา เป็นการส่งสัญญาณเตือนวา่ การปรับตวัลงของราคาใกลส้ิ้นสุด และเปิด
โอกาสท่ีจะพลิกกลบัข้ึนไปไดต้ลอดเวลา 
    4.2 สัญญาณแยกทางแบบภาวะหมี (Bearish Divergence) ค่า %K เกิดการปรับตวัลง สวน
ทางกบัการสูงข้ึนของราคา เป็นการส่งสัญญาณเตือนว่า การปรับตวัข้ึนของราคาใกล้ส้ินสุด และเปิด
ความเส่ียงท่ีจะพลิกกลบัลงมาไดทุ้กเม่ือ 

 

ท่ีมา : Investmentory (2013)  

ภาพที ่2.5 กราฟแสดงวธีิใชเ้คร่ืองมือวเิคราะห์แบบ Stochastics 
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2.6 งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

การศึกษาในคร้ังน้ีไดท้  าการศึกษางานวจิยัต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการศึกษาดงัต่อไปน้ี  

สุธีรา ตั้งตระกูล (2540) ศึกษาวิจยัเร่ือง “ความสามารถในการพยากรณ์ของการวิเคราะห์ทางเทคนิคและ
ทางเศรษฐศาสตร์ของการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นกลุ่มธนาคารและเงินทุนและหลักทรัพย์” ในการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคโดยใช้เคร่ืองมือ 17 ประเภท ภายในช่วงวนัท่ี 29 เมษายน 2535 ถึงวนัท่ี 15 สิงหาคม
2539 (1570 วนั) ผลการศึกษาพบว่า เคร่ืองมือท่ีดีท่ีสุดท่ีใช้วิเคราะห์ คือ Simple Moving Average (SMA) 
และ Relative Strength Index (RSI) การใช้ RSI และ SMA ร่วมกนัสามารถท าก าไรมากท่ีสุดให้กบัหุ้นใน
กลุ่มธนาคาร 11 หลกัทรัพยจ์ากทั้งหมด 16 หลกัทรัพย ์ซ่ึงมี Rate Of Return โดยเฉล่ียต่อปีคิดเป็น134.32% 
และเคร่ืองมือท่ีท าก าไรอันดับท่ีสองและสาม ได้แก่ Moving Average และ O-MAC-Mตามล าดับ ใน
ขณะเดียวกัน  SMA  และ  RSI ยงัสามารถท าก าไรสูงสุดให้กับหุ้น 30 หลักทรัพย์ จากทั้ งหมด 47 
หลกัทรัพยใ์นกลุ่มเงินทุน โดยมี Rate Of Return โดยเฉล่ียต่อปีคิดเป็น 469.36% และเคร่ืองมือท่ีท าก าไร
อนัดบัท่ีสองและ Moving Average ตามล าดบั 

ณัฐธิดา ชลนาคเกษม (2547) ศึกษาวิจยัเร่ือง “ความสามารถในการพยากรณ์ของการวิเคราะห์ทางเทคนิค
บางเทคนิคของราคาหุ้นกลุ่มวสัดุก่อสร้างและตกแต่ง” โดยใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค 15 วธีิ ในการ
วิเคราะห์ 18 หลกัทรัพย ์ในช่วงวนัท่ี 3 มกราคม 2544 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2546 รวม 3 ปี ผลการศึกษา
พบวา่ เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียสุทธิสูงสุดคือ Simple Moving Average จ านวน 25 วนัเคร่ืองมือท่ี
ใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียต่อปีและต่อคร้ังสูงสุด คือ Exponential Moving Average จ านวน 200 วนัและเคร่ืองมือ
ท่ีใหมู้ลค่าท่ีคาดวา่จะไดรั้บเฉล่ียสูงสุด คือ Simple Moving Average จ านวน 200 วนั และจากการจดัอนัดบั
เพื่อวดัประสิทธิภาพของเคร่ืองมือ โดยการน าเอาจ านวนคร้ังของแต่ละอนัดบัและแต่ละเคร่ืองมือไปคูณ
กบัน ้าหนกัท่ีก าหนด พบวา่ เคร่ืองมือท่ีสร้างความน่าเช่ือถือให้แก่นกัลงทุนในรูปผลตอบแทนสุทธิสูงสุด 
ได้แก่ Moving Averages Convergence Divergence (MACD) เคร่ืองมือท่ีสร้างความน่าเช่ือถือให้แก่นัก
ลงทุนในรูปผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีและต่อคร้ังสูงสุด คือ Exponential Moving Average จ านวน 200 วนั 
และเคร่ืองมือท่ีสร้างความ-น่าเช่ือถือให้แก่นกัลงทุนในรูปมูลค่าท่ีคาดว่าจะไดรั้บสูงสุด Simple Moving 
Average จ านวน 200 วนั 

วรพร บุญกล้า (2547) ศึกษาวิจยัเร่ือง “ความสามารถในการพยากรณ์ในการวิเคราะห์ทางเทคนิคของราคา
หุ้นกลุ่มพลงังาน” โดยใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค 15 วิธี ในการวิเคราะห์ 11 หลกัทรัพยข์องหุ้นใน
กลุ่มพลงังาน ช่วงวนัท่ี 3 มกราคม 2544 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2546 รวม 3 ปี ผลการศึกษาพบวา่ เคร่ืองมือท่ี
ให้ผลตอบแทนเฉล่ียสุทธิสูงสุดคือ Simple Moving Average จ านวน 25 วนั เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทน
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เฉล่ียต่อปีและต่อคร้ังสูงสุด คือ Exponential Moving Average จ านวน 200 วนั และเคร่ืองมือท่ีให้มูลค่าท่ี
คาดว่าจะได้รับเฉล่ียสูงสุด คือ Simple Moving Average จ านวน 200 วนั และจากการจดัอนัดับเพื่อวดั
ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือ โดยการน าเอาจ านวนคร้ังของแต่ละอนัดบัและแต่ละเคร่ืองมือไปคูณกับ
น ้ าหนกัท่ีก าหนด พบว่า เคร่ืองมือท่ีสร้างความน่าเช่ือถือให้แก่นักลงทุนในรูปผลตอบแทนสุทธิสูงสุด
ได้แก่ Moving Averages Convergence Divergence (MACD) เคร่ืองมือท่ีสร้างความน่าเช่ือถือให้แก่นัก
ลงทุนในรูปผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีและต่อคร้ังสูงสุด คือ Exponential Moving Average จ านวน 200 วนั
และเคร่ืองมือท่ีสร้างความน่าเช่ือถือให้แก่นกัลงทุนในรูปมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับสูงสุด Simple Moving 
Average จ านวน 200 วนั 

สิทธิพงศ์ ไข่ทา (2547) ศึกษาวิจยัเร่ือง “ความสามารถในการพยากรณ์ของการวิเคราะห์ทางเทคนิคของ
ราคาหุ้นกลุ่มธุรกิจการเกษตร” โดยการวิเคราะห์ทางเทคนิคของราคาหลกัทรัพย ์20 หลกัทรัพย ์ในกลุ่ม
ธุรกิจการเกษตร ช่วงวนัท่ี 3 มกราคม 2544 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2546 รวม 3 ปี ผลการศึกษาพบวา่เคร่ืองมือ
ท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียสุทธิสูงสุดคือ Weighted Moving Average (WMAV) ขนาด 25 วนั และWMAV 
ขนาด 75 วนั จะให้อัตราผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีสูงสุด เคร่ืองมือ Relative Strength Index (RSI) ให้
ผลตอบแทนเฉล่ียต่อคร้ังสูงสุด และเคร่ืองมือ Exponential Moving Average (EMAV) ขนาด 25 วนัให้
มูลค่าท่ีคาดวา่จะไดรั้บเฉล่ียสูงสุด และจากการจดัอนัดบัเพื่อวดัประสิทธิภาพของเคร่ืองมือ โดยการน าเอา
จ านวนคร้ังของแต่ละอนัดบัและแต่ละเคร่ืองมือไปคูณกบัน ้ าหนกัท่ีก าหนด พบวา่ เคร่ืองมือท่ีสร้างความ
น่าเช่ือถือให้แก่นักลงทุนในรูปผลตอบแทนสุทธิท่ีดีท่ีสุด ไดแ้ก่ Fast Stochastic เคร่ืองมือท่ีสร้างความ
น่าเช่ือถือให้แก่นกัลงทุนในรูปผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีท่ีดีท่ีสุด ไดแ้ก่ WMAV ขนาด 25 วนั เคร่ืองมือท่ี
สร้างความน่าเช่ือถือในรูปอตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อคร้ังดีท่ีสุด คือ EMAV ขนาด 75 วนั และเคร่ืองมือท่ี
สร้างความน่าเช่ือถือให้แก่นกัลงทุนในรูปมูลค่าท่ีคาดวา่จะไดรั้บดีท่ีสุดคือ EMAV ขนาด 25วนั 

ธวัชชัย ช่างสม (2548) ศึกษาวิจยัเร่ือง “การประเมินประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคส าหรับ การ
วิเคราะห์ราคาหุ้นในกลุ่มพลงังานของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” โดยใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค 6
ประเภท ท าการวิเคราะห์ 6 หลกัทรัพยแ์บบรายวนั ระยะเวลา 2 ปี ตั้งแต่ 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธนัวาคม
2547 แบบรายสัปดาห์เป็นระยะเวลา 2 ปี (ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2545 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2547) และ 4 ปี 
(ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2543 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2547) ในการศึกษาน้ี มีเงินลงทุนเร่ิมตน้ต่อเคร่ืองมือต่อ
หลกัทรัพยเ์ท่ากบั 10,000 บาท ผลการศึกษาพบว่า เคร่ืองมือ Moving Averages และ Oscillator โดยการ
วเิคราะห์แบบสัปดาห์ของหุ้น BANPU ใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุด ส าหรับการวเิคราะห์ประสิทธิภาพและ
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุดพบว่า เคร่ืองมือ Moving Averages และ Oscillator ดีท่ีสุดเช่นเดียวกนั ผล
การศึกษาหาค่าของโอกาสท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิค ให้สัญญาณซ้ือและขายแลว้ไดก้ าไรพบว่า หลกัทรัพย์
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บางตวัใหผ้ลตอบแทนท่ีสูง แต่ไม่ไดห้มายถึงการใหส้ัญญาณซ้ือแต่ละคร้ังจะมีโอกาสไดก้ าไรทุกคร้ัง และ
พบวา่การวิเคราะห์ขอ้มูลราคาแบบรายสัปดาห์ จะให้ค่าโอกาสท่ีซ้ือหุ้นแลว้ไดก้ าไรมากกวา่การวิเคราะห์
แบบรายวนั 

ทินกร สุภาพ (2549) ศึกษาวิจยัเร่ือง “การวิเคราะห์ทางเทคนิค ของหุ้นในกลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์ ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” เป็นการวเิคราะห์หาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด ไดแ้ก่ 
Moving Averages Convergence Divergence (MACD), Relative Strength Index (RSI), Fast Stochastic, Slow 
Stochastic และ Modified Stochastic โดยได้ท าการวิเคราะห์หลกัทรัพยร่์วมกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึน
จริงในช่วงปี พ.ศ. 2546-2547 รวม 2 ปี จ  านวน 10 หลักทรัพย์ ผลการศึกษาพบว่า Moving Averages 
Convergence Divergence (MACD) ให้ผลตอบแทนสูงท่ีสุด 3 หลกัทรัพย ์ได้แก่ TTA PSL และ JUTHA 
ตามล าดบั เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียล าดบัท่ี 2 ไดแ้ก่ Relative Strength Index (RSI) ให้ผลตอบแทน
สูงท่ีสุด 3 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ BTC RCL และ PSL ตามล าดบั เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียล าดบัท่ี 3 
ไดแ้ก่ Modified Stochastic ใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุด 3 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ RCL BTC และ JUTHA ตามล าดบั 
และเคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียล าดบัท่ี 4 และ 5 ไดแ้ก่ Slow Stochastic และ Fast Stochastic ตามล าดบั 

ประเสริฐ พรศิริชัยวัฒนา (2549) ศึกษาวิจยัเร่ือง “การก าหนดจงัหวะการลงทุนในหุ้นโดยใช้ การ
วิเคราะห์ทางเทคนิค” การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อค้นหาหุ้นท่ีตอบสนองต่อเคร่ืองมือ ทาง
เทคนิคท่ีก าหนดคือ Simple Moving Average ( iSMAV ) และ Weighted Moving Average( iWMAV ) 
และเพื่อหาจ านวนวนัและสัญญาณซ้ือท่ีเหมาะสมในการลงทุน โดยแบ่งขอ้มูลเป็น 2 ช่วง ไดแ้ก่ วนัท่ี 
1 มกราคม 2540 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2545 รวม 5 ปี เป็นการทดสอบหารูปแบบ ท่ีเหมาะสม และวนัท่ี 
1 มกราคม 2546 ถึงวนัท่ี 15 กุมภาพนัธ์ 2549 รวม 3 ปี 45 วนั เป็นการทดสอบประสิทธิภาพรูปแบบ
ดงักล่าว ผลการศึกษาพบวา่ เทคนิค iSMAV  และ iWMAV  ให้หุ้น PSL เป็นหุ้นท่ีให้ก าไรรวมสะสม
สุทธิสูงสุดท่ีร้อยละ 518.51, 592.98 ตามล าดบั การทดสอบหาวนัท่ีเหมาะสมพบว่า iSMAV  และ

iWMAV ให้วนัท่ีเหมาะสมในการท าก าไรรวมสูงสุดคือ 170 วนั และเม่ือเปรียบเทียบกบัเคร่ืองมือ
เทคนิคอ่ืนๆ ไดแ้ก่ MACD, RSI, Fast Stochastic และ Slow Stochastic พบวา่ iSMAV  และ iWMAV

ใหผ้ลก าไรรวมสะสมสุทธิสูงกวา่เทคนิคอ่ืน 

นภัสสวรรณช์ ตั้งตระกูลกนัธา (2556) ศึกษาวจิยัเร่ือง “การเปรียบเทียบความสามารถในการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคของหุน้ในกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” โดยใชเ้คร่ืองมือทาง
เทคนิค ได้แก่  Relative Strength Index (RSI), Moving Averages Convergence Divergence  (MACD), 
MACD Histogram, Simple Moving Average (SMAV) และ Exponential Moving Average (EMAV) ท่ีให้
ผลตอบแทนสูงสุดในระยะเวลา 1 ปี 2 ปี และ 3 ปี โดยใช้ขอ้มูลหุ้นวนัท่ี 1 มกราคม 2553 ถึงวนัท่ี  31 
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ธันวาคม 2555 ผลการศึกษาพบว่า การลงทุน 1 ปีนั้น เคร่ืองมือ MACD Histogram มีประสิทธิภาพท่ีสุด
โดยให้สัญญาณซ้ือขายท่ีท าให้ไดอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุด การลงทุน 2 ปีนั้น พบวา่ในกลุ่มหุ้นขนาดเล็ก 
(หุ้นท่ีมีมูลค่าตลาด 1,000-8,000 ลา้นบาท) และมีปริมาณการซ้ือขายสูงอย่างสม ่าเสมอ เคร่ืองมือ MACD 
Histogram มีประสิทธิภาพท่ีสุด โดยให้สัญญาณซ้ือขายท่ีท าให้ไดอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุด แต่ในกลุ่มหุ้น
ขนาดกลางและขนาดใหญ่ (หุ้นท่ีมีมูลค่าตลาดมากกว่า 8,000 ลา้นบาท) ยงัไม่สามารถสรุปได ้ส่วนการ
ลงทุน 3 ปี พบว่า ในกลุ่มหุ้น ขนาดเล็กและมีปริมาณการซ้ือขายสูงอย่างสม ่าเสมอ เคร่ืองมือ MACD 
Histogram มีประสิทธิภาพท่ีสุด โดยให้สัญญาณซ้ือขายท่ีท าให้ไดอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุด แต่ในกลุ่มหุ้น
ขนาดกลางและขนาดใหญ่ (หุ้นท่ีมีมูลค่าตลาดมากกว่า 8,000 ลา้นบาท) พบวา่ SMA25 เป็นเคร่ืองมือท่ีมี
ประสิทธิภาพในการส่งสัญญาณซ้ือขายมากท่ีสุด เพราะใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุด 

S K Mitra (2010) ศึกษาวิจยัเร่ือง “ประโยชน์ของ Moving Average ภายใตก้ฎการคา้ในประเทศอินเดีย” 
วจิยัเร่ืองน้ีวิเคราะห์ประโยชน์ของค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีตามกฎการคา้ในอินเดีย ในช่วงเดือนธนัวาคม 2000 ถึง
พฤศจิกายน 2010 เป็นระยะเวลาสิบปี โดยใชส้องดชันีตลาดหุ้นคือ Nifty และ Junior Nifty ซ่ึงครอบคลุม 
100 อนัดบัหุ้นท่ีมีการซ้ือขายในตลาดอินเดีย นอกจากน้ียงัพบว่า กฎการซ้ือขายจ านวนมากมีโอกาสท่ีจะ
ท าก าไร หากไม่มีค่าใช้จ่ายในการซ้ือขายหุ้น แต่ก าไรจะหายไปเม่ือมีตน้ทุนการท าบญัชี ดงันั้น จึงมีการ
ประเมินจุดคุม้ทุนในการซ้ือขายส าหรับแต่ละกฎการคา้ และพบว่ามนัเป็นเร่ืองยากท่ีจะซ้ือขายต ่ากว่า
ตน้ทุนนกัลงทุนขนาดเล็ก จึงตอ้งจบัตาตน้ทุนในการซ้ือขายก่อนท่ีจะเลือกกฎซ้ือขาย 

Waheed & Asmah (2013) ศึกษาวิจัยเร่ือง “การวิเคราะห์หุ้นโดยใช้ Moving Average Convergence 
Divergence (MACD) ในตลาดหลกัทรัพยก์าราจี” การศึกษาก่อนน้ีจะไดท้  าความเขา้ใจกบัโมเดล MACD 
ซ่ึงการศึกษาส่วนใหญ่เป็นของตลาดท่ีพฒันาแล้ว เช่น ตลาดหลกัทรัพยนิ์วยอร์ก การศึกษาดงักล่าวมี
ประโยชน์ แต่ยงัไม่สามารถใช้ไดก้บัการเปล่ียนแปลงการซ้ือขายหุ้นจากประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ เช่น
ประเทศปากีสถาน การศึกษาคร้ังน้ีจึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อแกไ้ขช่องวา่งดา้นความรู้ในการประเมินค่าโดยใช้
MACD มาเป็นเคร่ืองมือในการซ้ือขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพยก์าราจี โดย MACD เป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญั
ของการซ้ือขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพยก์าราจี จากการศึกษา 11 บทความต่าง ๆ ในระยะเวลา 3 ปี จาก 2550
ถึง 2552 เป็นขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้ง กบัการศึกษา ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจากสามบทความ ดูขดัแยง้กบักลยุทธ์
การลงทุนท่ีได้รับเปรียบเทียบกับผลตอบแทนจากการใช้ MACD บนพื้นฐานของอัตราส่วนชาร์ป 
หลกัฐานท่ีเห็นไดช้ัดไดน้ าไปสู่ขอ้สรุปท่ีว่า MACD เป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญัในการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์น
ตลาดหลกัทรัพยก์าราจี MACD นั้นสามารถอา้งอิงเป็นพื้นฐานในการตดัสินใจการลงทุนท่ีคุม้ค่าในการซ้ือ
ขายตราสารทุนในตลาดหลกัทรัพยก์าราจี ในขณะท่ีค่าจริงของมนัจะถูกจดัตั้งข้ึนโดยความเป็นจริงท่ีจะ
ใหพ้ื้นฐานส าหรับการซ้ือขายหลกัทรัพยซ้ื์อขายตราสารทุนในตลาดหลกัทรัพยก์าราจี 
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บทที ่3 

วธีิการด าเนินการศึกษา 

3.1 กรอบแนวคิดของการศึกษา 

การศึกษาถึงการวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคของหุ้นบริษทัคา้ปลีก
ขนาดใหญ่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จะไดแ้บบจ าลอง ดงัภาพท่ี 3.1 

 
ภาพที ่3.1 กรอบแนวคิด 

จากภาพท่ี 3.1 การวิเคราะห์ทางเทคนิคคือการศึกษาพฤติกรรมของหุ้นจากราคาและปริมาณการซ้ือขาย 
โดยอาศยักราฟรูปแบบต่างๆ เพื่อคาดการณ์แนวโนม้ของราคาหุ้นในอนาคต ซ่ึงการวเิคราะห์แนวโน้มจะ
ท าให้นกัวิเคราะห์หุ้นสามารถหาผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได ้และผลตอบแทนอาจจะแตกต่างกนัไปตาม
เคร่ืองมือแต่ละตวั เช่น หุน้ของบริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) (BIGC) อาจใช ้SMA ท่ีให้

เคร่ืองมือทางเทคนิค 5 ชนิด ไดแ้ก่ 

- Simple Moving Average (SMA)  

- Exponential Moving Average 

(EMA) 

-  Moving Average Convergence 

Divergence (MACD)  

- Relative Strength Index (RSI)   
- Stochastic 

CPALL 

HMPRO 

MAKRO 

BJC 

หุน้บริษทัคา้ปลีก

ขนาดใหญ่ 

BIGC 

ROBINS 
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ผลตอบแทนมากท่ีสุด ในขณะท่ีหุ้นของ บริษทั ซีพี ออลล์ จ  ากดั (มหาชน) (CPALL) เม่ือใช ้SMA อาจ
ใหผ้ลตอบแทนท่ีนอ้ยกวา่เคร่ืองมืออ่ืนๆ เป็นตน้  

ในการศึกษาน้ี จะแบ่งท าการวเิคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 3 ช่วง ไดแ้ก่ 

  1. วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 
  2. วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 
  3. วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

เพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการวิเคราะห์ทางเทคนิคของเคร่ืองมือทั้ง 5 ชนิด ในสามช่วงเวลาท่ี
แตกต่างกนั 
 
3.2 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

  1. ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เป็นข้อมูลท่ีได้จากการสรุปราคาปิดในแต่ละวันของ
หลกัทรัพยใ์นกลุ่มพาณิชย ์ซ่ึงเลือกมาเพียง 6 บริษทัท่ีจะน ามาวิเคราะห์ ไดแ้ก่ บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็น
เตอร์ จ  ากดั (มหาชน)  (BIGC),  บริษทั เบอร์ล่ี ยุคเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) (BJC),  บริษทั ซีพี ออลล์ จ  ากดั
(มหาชน) (CPALL),  บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) (HMPRO),  บริษทั สยามแม็คโคร
จ ากดั (มหาชน) (MAKRO) และ บริษทั ห้างสรรพสินคา้โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) (ROBINS) สามารถ
สืบคน้ขอ้มูลไดจ้ากแหล่งต่างๆดงัต่อไปน้ี 

    1.1 ขอ้มูลสถิติการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์สรุปโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ
เอกสาร วารสารต่างๆ ท่ีแจกโดยตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
    1.2 ขอ้มูลสถิติการซ้ือขายหลักทรัพยย์อ้นหลัง เช่น ราคาหลักทรัพย ์มูลค่าการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์ฯลฯ ซ่ึงไดม้าจากโปรแกรม Thomson & Reuters 
    1.3 แหล่งสืบคน้ขอ้มูลบนอินเตอร์เน็ต 

การศึกษาน้ีเป็นการวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคของหุ้นบริษทัคา้
ปลีกขนาดใหญ่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยศึกษาขอ้มูลรายวนัตั้งแต่ วนัท่ี 2 มกราคม 2556 
–  30 กนัยายน 2558 
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3.3 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 

การศึกษาน้ีเป็นการเปรียบเทียบเคร่ืองมือทางเทคนิคและหาจงัหวะการลงทุนเพื่อให้ได้ผลตอบแทน
สูงสุดของหุ้นในกลุ่มพาณิชย ์จ  านวน 6 หลกัทรัพย ์ท่ีเป็นบริษทัคา้ปลีกขนาดใหญ่ท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพย์
ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ท่ีสูงกว่าหลกัทรัพยอ่ื์นๆและเป็นท่ีรู้จกัของสาธารณชนทัว่ไป 
ไดแ้ก่ บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน)  (BIGC), บริษทั เบอร์ล่ี ยุคเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
(BJC),  บริษทั ซีพี ออลล์ จ  ากดั (มหาชน) (CPALL),  บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
(HMPRO),  บริษทั สยามแม็คโคร จ ากดั (มหาชน) (MAKRO) และ บริษทั ห้างสรรพสินคา้โรบินสัน 
จ ากดั (มหาชน) (ROBINS) หากก าหนดใหท้ าการซ้ือขายตามเคร่ืองมือทางเทคนิคทั้ง 5 ชนิด ดงัน้ี 

  1. Simple Moving Average (SMA)  
  2. Exponential Moving Average (EMA) 
  3. เคร่ืองมือเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเส้น (Moving Average Convergence Divergence: MACD)  
  4. เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index: RSI)   
  5. Stochastic 
 
3.4 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

วเิคราะห์ผลตอบแทนต่างๆ จากการซ้ือขายหลกัทรัพยท์ั้ง 6 ตวัโดยอาศยัสัญญาณการซ้ือขายจากเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค (Technical Analysis) โดยไม่ค  านึงถึงปัจจัยอ่ืนๆ เช่น สภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์ทาง
การเมือง อตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศ เป็นตน้ โดยศึกษาขอ้มูลรายวนัตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 
2556 – 30 กนัยายน 2558  ซ่ึงมีขอ้สมมติฐานของการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ ดงัน้ี 

  1. ก าหนดใหเ้งินลงทุนเร่ิมตน้เป็น 1,000,000 บาท  
  2. ซ้ือหลกัทรัพยต์ามสัญญาณซ้ือท่ีเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคบ่งบอกว่าเกิดสัญญาณซ้ือใน
ราคาปิดของหลกัทรัพยร์ายวนันั้นๆ และขายหลกัทรัพยต์ามสัญญาณขายท่ีเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค
บ่งบอกวา่เกิดสัญญาณขายในราคาปิดของหลกัทรัพยร์ายวนันั้นๆ ทุกคร้ังท่ีมีการส่งสัญญาณ 
  3. ไม่มีการซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยเงินกู ้(Margin) 
  4. ไม่มีค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นๆ 

การศึกษาคร้ังน้ีแบ่งเป็น 2 ขั้นตอน ดงัต่อไปน้ี 
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ขั้นตอนที ่1 คือ น าหุน้ทั้ง 6 ตวั มาวเิคราะห์โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค ดงัน้ี 

1.1 
n

SMA n
n




.....21   

โดยท่ี  

  nSMA  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย ณ ช่วงเวลา(วนั) ปัจจุบนั ซ่ึงจะใชจ้  านวน 5, 
     10, 25, 75 และ 200 วนั 

  x    คือ ราคาท่ีใชค้  านวณ ซ่ึงจะใชร้าคาปิด 

  n   คือ จ านวนวนั ไดแ้ก่ 5, 10, 25, 75 และ 200 วนั 

โดยหลกัเกณฑท่ี์ใชก้บั SMA มีดงัน้ี 

   กรณเีกดิสัญญาณซ้ือ  เม่ือราคาปิดตดักบัเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีข้ึนไป 
  กรณเีกดิสัญญาณขาย เม่ือราคาปิดตดักบัเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีลงมา 

 1.2 11
)1(

2
)(  










 nnnn EMA

n
EMAPEMA   

โดยท่ี 

 nEMA   คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเอกซ์โพเนนเชียล ณ ช่วงเวลา(วนั) ปัจจุบนั ซ่ึงจะ
  ใชจ้  านวน 5, 10, 25, 75 และ 200 วนั 

 nP    คือ ราคาท่ีใชค้  านวณ ซ่ึงจะใชร้าคาปิด ณ วนัปัจจุบนั 

 1nEMA  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเอกซ์โพเนนเชียล ณ ช่วงเวลาก่อนหนา้ 

  n    คือ จ านวนวนั ไดแ้ก่ 5, 10, 25, 75 และ 200 วนั 

โดยหลกัเกณฑท่ี์ใชก้บั EMA มีดงัน้ี 

  กรณเีกดิสัญญาณซ้ือ  เม่ือราคาปิดตดักบัเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีข้ึนไป 
  กรณเีกดิสัญญาณขาย เม่ือราคาปิดตดักบัเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีลงมา 

1.3 )26()12( EMAEMAMACD   

     Signal EMALine 9 days of MACD  

โดยท่ี 
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 MACD   คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบร่วมทางแยกทาง 
 )12(EMA  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเอกซ์โพเนนเชียล (Exponential Moving  
  Average) จ  านวน 12 วนั 
 )26(EMA  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเอกซ์โพเนนเชียล (Exponential Moving  
  Average) จ านวน 26 วนั 
 Signal Line   คือ เส้นสัญญาณ 
 EMA 9 days of MACD  คือ ค่าเฉล่ีย ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเอกซ์โพเนนเชียล 
    (Exponential Moving Average) จ  านวน 9 วนั ของ MACD 

โดยหลกัเกณฑท่ี์ใชก้บั MACD มีดงัน้ี   

  กรณ ีMACD มีค่าเป็นบวก และตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวา่ราคาหุ้นมี
แนวโนม้สูงข้ึน เป็นสัญญาณซ้ือ (Buy Signal) 
  กรณ ีMACD มีค่าเป็นลบ และตดัเส้นสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงวา่ราคาหุ้นมี
แนวโนม้ลดลง เป็นสัญญาณขาย (Sell Signal)  
หมายเหตุ การพิจารณา MACD โดยใชเ้กณฑร่์วมกบัเส้นส่งสัญญาณ เน่ืองจากเป็นท่ีนิยมของนกั
ลงทุนส่วนใหญ่ 

  1.4 
aa

a

DU

U
RSI


100   

โดยท่ี   
RSI   คือ ดชันีก าลงัสัมพทัธ์ 

aU   คือ ค่าเฉล่ียของราคาปิดในวนัท่ีหุน้มีราคาสูงข้ึนจากวนัก่อนหนา้น้ี (ไม่คิด
 เคร่ืองหมาย) ในช่วงเวลา 14 วนั 

aD  คือ ค่าเฉล่ียของราคาปิดในวนัท่ีหุน้มีราคาลดลงจากวนัก่อนหนา้น้ี(ไม่คิด
 เคร่ืองหมาย) ในช่วงเวลา 14 วนั 

 โดยหลกัเกณฑท่ี์ใชก้บั RSI  มีดงัน้ี  

กรณี RSI มีค่า < 30 คือ หลกัทรัพยน้ี์ถูกขายมากเกินไป (Oversold) หรือราคาตกลงมา
มากเกินไป ให้เตรียมตวัเขา้ซ้ือ แต่ให้ซ้ือเม่ือRSI ฟ้ืนตวักลบัมา > 30 และปริมาณซ้ือขาย ถา้ยิ่งมากก็
ยิง่ดี   



 

38 
 

กรณี RSI มีค่า > 70 คือ หลกัทรัพยน้ี์ถูกซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือราคา ข้ึนมา
มากเกินไป ให้เตรียมตวัขาย แต่ให้ขายเม่ือRSI ฟ้ืนตวักลบัลงมา < 70 และปริมาณซ้ือขายยิ่ง มากยิ่ง
ยนืยนัการกลบัตวั   
หมายเหตุ การพิจารณา RSI จาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought) และภาวะขายมากเกินไป
(Oversold) เน่ืองจากเป็นท่ีนิยมของนกัลงทุนส่วนใหญ่ 

 1.5 Stochastics 
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K%     คือ ค่าสโตคาสติกท่ีค านวณไดโ้ดยใชร้ะยะเวลา n วนั 
D%     คือ ค่าเฉล่ีย n วนั ของค่า  K%  

nC    คือ ราคาปิด ณ ปัจจุบนั 

nL     คือ ราคาต ่าสุดในช่วง n วนัท่ีผา่นมา 

nH    คือ ราคาสูงสุดในช่วง n วนัท่ีผา่นมา 
n    คือ จ านวนวนั ไดแ้ก่ 5, 9 และ 14 วนั 

โดยหลกัเกณฑท่ี์ใชก้บั Stochastics  มีดงัน้ี   

     กรณีสัญญาณเตือน “ซ้ือ” จะเกิดข้ึนเม่ือเส้น  Stochastics เขา้เขต Oversold ท่ีบริเวณระดบั
ต ่ากวา่ 20% และซ้ือเม่ือเกิดสัญญาณ “ซ้ือ” จากการท่ีเส้น %K ตดัเส้น %D ข้ึน 
     กรณีสัญญาณเตือน “ขาย” จะเกิดข้ึนเม่ือเส้น Stochastics เขา้เขต Overbought ท่ีบริเวณ
ระดบัสูงกวา่ 80% และขายเม่ือเกิดสัญญาณ “ขาย” จากการท่ีเส้น %K ตดัเส้น %D ลง 
หมายเหตุ การพิจารณา Stochastic จาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought)  และ ภาวะขายมากเกินไป
(Oversold) และการพิจารณาร่วมกบัเส้นสัญญาณ (Signal Line) เน่ืองจากเป็นท่ีนิยมของนกัลงทุนส่วน
ใหญ่ 
 
ขั้นตอนที่ 2 คือ ท าการเปรียบเทียบวา่เคร่ืองมือใดท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด และเคร่ืองมือใดท่ีส่งสัญญาณ
เป็นจ านวนคร้ังมากท่ีสุดของหลกัทรัพยท์ั้ง 6 ตวั โดยท าการจ าลองสถานการณ์จากขอ้มูลการซ้ือขาย
หลกัทรัพยท์ั้ง 6 ตวัในตลาดหลกัทรัพย ์แลว้ใชว้ิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิคทั้ง 5 วิธีเพื่อหาจงัหวะในการ
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ลงทุนซ้ือและขายหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั แลว้หาจงัหวะการส่งสัญญาณการลงทุนซ้ือขายหลกัทรัพยร์วมไป
ถึงผลตอบแทน (บาท) อตัราผลตอบแทน (%) ก าไรขาดทุนของหุ้นแต่ละตวั เพื่อจะได้เปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคทั้ ง 5 วิธี โดยศึกษาข้อมูลรายวนั ซ่ึงจะท าการ
วเิคราะห์ขอ้มูลโดยแบ่งออกเป็น 3 ช่วง ไดแ้ก่ 
  1. วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 
  2. วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 
  3. วนัท่ี 5 มกราคม 2558 – 30 กนัยายน 2558 
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บทที ่4 

ผลการศึกษา 

การศึกษาคร้ังน้ี เป็นการศึกษาถึงความสามารถในการพยากรณ์ของเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคของ
ราคาหุ้นหรือราคาหลกัทรัพยข์องหุ้นกลุ่มพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 6 
หลกัทรัพย ์ว่าเคร่ืองมือชนิดใดมีประสิทธิภาพในการพยากรณ์เพื่อหาจงัหวะในการเขา้ซ้ือและขาย
หลกัทรัพยโ์ดยใหผ้ลตอบแทนสูงสุด ซ่ึงผลการศึกษา สามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วนดงัน้ี 

1. ผลการศึกษาท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์ทางเทคนิคซ่ึงอยูใ่นรูปของผลตอบแทน 
2. ผลการศึกษาท่ีไดจ้ากการเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณ์ของเคร่ืองมือวเิคราะห์

ทางเทคนิค 
 
4.1 ผลการศึกษาการวเิคราะห์ทางเทคนิคซ่ึงอยู่ในรูปของผลตอบแทน  

เป็นการวิเคราะห์ถึงผลตอบแทนต่างๆ จากการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นกลุ่มพาณิชย ์โดยอาศยัสัญญาณ
การซ้ือขายจากเคร่ืองมือทางเทคนิค (Technical Analysis) โดยไม่ค  านึงถึงปัจจัยอ่ืนๆ ทั้ งหมด 6 
หลกัทรัพย ์เพื่อจะไดเ้ปรียบเทียบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคทั้ง 5 วิธี โดย
ศึกษาขอ้มูลรายวนั ซ่ึงจะท าการวเิคราะห์ขอ้มูลโดยแบ่งออกเป็น 3 ช่วง ไดแ้ก่ 
 1. วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 
 2. วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 
 3. วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

ภายใตข้อ้สมมติฐานของการทดสอบ ความสามารถในการพยากรณ์ ดงัน้ี   

  1. ก าหนดใหเ้งินลงทุนเร่ิมตน้เป็น 1,000,000 บาท



 

41 
 

  2. ซ้ือหลกัทรัพยต์ามสัญญาณซ้ือท่ีเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคบ่งบอกว่าเกิดสัญญาณซ้ือใน
ราคาปิดของหลกัทรัพยร์ายวนันั้นๆ และขายหลกัทรัพยต์ามสัญญาณขายท่ีเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค
บ่งบอกวา่เกิดสัญญาณขายในราคาปิดของหลกัทรัพยร์ายวนันั้นๆ ทุกคร้ังท่ีมีการส่งสัญญา 
  3. ไม่มีการซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยเงินกู ้
  4. ไม่มีค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น 

ตารางที ่4.1 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใชก้ารวเิคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพย ์บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 76 -114000 -0.0015 -0.114 
SMA10 50 -53000 -0.0011 -0.053 
SMA25 34 -22500 -0.0007 -0.0225 
SMA75 18 -32500 -0.0018 -0.0325 
SMA200 20 -79500 -0.0040 -0.0795 
EMA5 80 -107500 -0.0013 -0.1075 
EMA10 52 -64000 -0.0012 -0.064 
EMA25 30 -10500 -0.0004 -0.0105 
EMA75 20 -33500 -0.0017 -0.0335 
EMA200 18 -47500 -0.0026 -0.0475 
MACD 16 -33500 -0.0021 -0.0335 
RSI - - - - 
Stochastic5 68 -105500 0.0000 0.0001 
Stochastic9 64 320500 0.0050 0.3205 
Stochastic14 60 -25500 -0.0004 -0.0255 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : RSI มีแต่รายการขาย 

จากตารางท่ี 4.1 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์BIGC โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคเขา้ช่วย
ในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 และท าการซ้ือขายทุก
คร้ังท่ีมีสญัญาณซ้ือคร้ังละ 1,000 หุน้ พบวา่ เทคนิคท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด ไดแ้ก่ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) โดย
ใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ 0.3205 และ เคร่ืองมือท่ีใหผ้ลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (SMA5) ซ่ึงมี
ผลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.114 
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ตารางที ่4.2 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใชก้ารวเิคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพย ์บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 70 35500 0.0005 0.0355 
SMA10 52 18000 0.0003 0.018 
SMA25 22 48000 0.0022 0.048 
SMA75 24 9000 0.0004 0.009 
SMA200 6 -10000 -0.0017 -0.01 
EMA5 70 34000 0.0005 0.034 
EMA10 62 13000 0.0002 0.013 
EMA25 32 25000 0.0008 0.025 
EMA75 12 16500 0.0014 0.0165 
EMA200 4 -6000 -0.0015 -0.006 
MACD 24 16000 -0.0007 -0.016 
RSI 2 26000 0.0130 0.026 
Stochastic5 70 13000 0.0002 0.013 
Stochastic9 62 13500 0.0002 0.0135 
Stochastic14 56 9000 0.0002 0.009 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.2 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์BIGC โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคเขา้ช่วย
ในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 และท าการซ้ือขายทุก
คร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 1,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด ได้แก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย
(SMA25) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.048 และ เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย
(SMA200) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.01 
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ตารางที ่4.3 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใชก้ารวเิคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพย ์บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 50 -47000 -0.0009 -0.047 
SMA10 30 -13000 -0.0004 -0.013 
SMA25 12 -20000 -0.0017 -0.02 
SMA75 12 -36000 -0.0030 -0.036 
SMA200 8 -42000 -0.0053 -0.042 
EMA5 46 -30500 -0.0007 -0.0305 
EMA10 32 -20500 -0.0006 -0.0205 
EMA25 12 -14000 -0.0012 -0.014 
EMA75 14 -43500 -0.0031 -0.0435 
EMA200 8 -35000 -0.0044 -0.035 
MACD 6 -11000 -0.0018 -0.011 
RSI - - - - 
Stochastic5 50 -42000 -0.0008 -0.042 
Stochastic9 42 -18000 -0.0004 -0.018 
Stochastic14 44 -23000 -0.0005 -0.023 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : RSI มีแต่รายการซ้ือ 

จากตารางท่ี 4.3 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์BIGC โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 
2558 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 1,000 หุน้ พบวา่ เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด 
ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.011 และเคร่ืองมือท่ีให้
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (SMA5) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.047 
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ตารางที่ 4.4 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั เบอร์ล่ี ยุคเกอร์
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 58 55000 0.0009 0.055 
SMA10 32 157500 0.0049 0.1575 
SMA25 18 132500 0.0074 0.1325 
SMA75 10 92500 0.0093 0.0925 
SMA200 2 25000 0.0125 0.025 
EMA5 56 100000 0.0018 0.1 
EMA10 32 142500 0.0045 0.1425 
EMA25 14 212500 0.0152 0.2125 
EMA75 12 55000 0.0046 0.055 
EMA200 4 -5000 -0.0013 -0.005 
MACD 10 172500 0.0173 0.1725 
RSI 2 -180000 -0.0900 -0.18 
Stochastic5 60 137500 0.0023 0.1375 
Stochastic9 54 195000 0.0036 0.195 
Stochastic14 52 152500 0.0029 0.1525 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.4 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์BJC โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 
2556 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบวา่ เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี
ท่ีสุด ได้แก่ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก (EMA25) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.2125 และเคร่ืองมือท่ีให้
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.18 
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ตารางที่ 4.5 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั เบอร์ล่ี ยุคเกอร์
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 52 17500 0.0003 0.0175 
SMA10 46 -42500 -0.0009 -0.0425 
SMA25 24 -42500 -0.0018 -0.0425 
SMA75 14 -20000 -0.0014 -0.02 
SMA200 20 -105000 -0.0053 -0.105 
EMA5 60 30000 0.0005 0.03 
EMA10 44 -37500 -0.0009 -0.0375 
EMA25 32 -47500 -0.0015 -0.0475 
EMA75 20 -30000 -0.0015 -0.03 
EMA200 2 7500 0.0038 0.0075 
MACD 12 27500 0.0023 0.0275 

RSI 2 95000 0.0475 0.095 

Stochastic5 58 -15000 -0.0003 -0.015 
Stochastic9 52 30000 0.0006 0.03 
Stochastic14 56 45000 0.0008 0.045 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.5 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์BJC โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 
2557 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบวา่ เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี
ท่ีสุด ได้แก่เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.095 และเคร่ืองมือท่ีให้
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (SMA200) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.105 
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ตารางที่ 4.6 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั เบอร์ล่ี ยุคเกอร์
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 52 -110000 -0.0021 -0.11 
SMA10 40 -112500 -0.0028 -0.1125 
SMA25 28 -112500 -0.0040 -0.1125 
SMA75 4 -22500 -0.0056 -0.0225 
SMA200 - - - - 
EMA5 52 -120000 -0.0023 -0.12 
EMA10 42 -120000 -0.0029 -0.12 
EMA25 30 -125000 -0.0042 -0.125 
EMA75 6 -25000 -0.0042 -0.025 
EMA200 - - - - 
MACD 4 -85000 -0.0213 -0.085 
RSI - - - - 
Stochastic5 46 -67500 -0.0015 -0.0675 
Stochastic9 44 -82500 -0.0019 -0.0825 
Stochastic14 56 -132500 -0.0024 -0.1325 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : SMA200, EMA200 มีแต่รายการขาย และ RSI มีแต่รายการซ้ือ 

จากตารางท่ี 4.6 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์BJC โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 
2558 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบวา่ เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี
ท่ีสุด ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย(SMA75) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.0225 และเคร่ืองมือท่ีให้
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ สโตแคสติกส์ (Stochastic14) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ  -0.1325 
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ตารางที่ 4.7 ผลตอบแทนท่ีได้จากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั ซีพี ออลล์ 
จ  ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 68 -70000 -0.0010 -0.07 
SMA10 46 -112500 -0.0024 -0.1125 
SMA25 32 -97500 -0.0030 -0.0975 
SMA75 10 -67500 -0.0068 -0.0675 
SMA200 8 -107500 -0.0134 -0.1075 
EMA5 72 -62500 -0.0009 -0.0625 
EMA10 42 -80000 -0.0019 -0.08 
EMA25 34 -82500 -0.0024 -0.0825 
EMA75 12 -95000 -0.0079 -0.095 
EMA200 22 -145000 -0.0066 -0.145 
MACD 16 -82500 -0.0052 -0.0825 
RSI 2 35000 0.0175 0.035 
Stochastic5 70 0 0.0000 0 
Stochastic9 60 -10000 -0.0002 -0.01 
Stochastic14 62 -22500 -0.0004 -0.0225 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.7 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์CPALL โดยใชเ้คร่ืองมือการวเิคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 
2556 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบวา่ เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี
ท่ีสุด ไดแ้ก่ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.035 และเคร่ืองมือท่ีให้
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA200) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.145 
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ตารางที่ 4.8 ผลตอบแทนท่ีได้จากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั ซีพี ออลล์ 
จ  ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 58 -15000 -0.0003 -0.015 
SMA10 44 -45000 -0.0010 -0.045 
SMA25 28 -10000 -0.0004 -0.01 
SMA75 16 -12500 -0.0008 -0.0125 
SMA200 18 -22500 -0.0013 -0.0225 
EMA5 62 -47500 -0.0008 -0.0475 
EMA10 42 -15000 -0.0004 -0.015 
EMA25 32 0 0.0000 0 
EMA75 18 10000 0.0006 0.01 
EMA200 16 -15000 -0.0009 -0.015 
MACD 10 27500 0.0028 0.0275 
RSI 2 30000 0.0150 0.03 
Stochastic5 52 42500 0.0008 0.0425 
Stochastic9 54 10000 0.0002 0.01 
Stochastic14 50 35000 0.0007 0.035 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.8 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์CPALL โดยใชเ้คร่ืองมือการวเิคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 

2557 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบวา่ เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี

ท่ีสุด ได้แก่ สโตแคสติกส์ (Stochastic5) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.0425 และเคร่ืองมือท่ีให้

ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA5)  โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.0475 
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ตารางที่ 4.9 ผลตอบแทนท่ีได้จากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษัท ซีพี ออลล์ 
จ  ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 50 -25000 -0.0005 -0.025 
SMA10 30 -20000 -0.0007 -0.02 
SMA25 26 -2500 -0.0001 -0.0025 
SMA75 4 45000 0.0113 0.045 
SMA200 2 -7500 -0.0038 -0.0075 
EMA5 58 -22500 -0.0004 -0.0225 
EMA10 40 -47500 -0.0012 -0.0475 
EMA25 22 5000 0.0002 0.005 
EMA75 4 45000 0.0113 0.045 
EMA200 8 -30000 -0.0038 -0.03 
MACD 6 -7500 -0.0013 -0.0075 
RSI 2 65000 0.0325 0.065 
Stochastic5 50 -40000 -0.0008 -0.04 
Stochastic9 44 37500 0.0009 0.0375 
Stochastic14 48 -12500 -0.0003 -0.0125 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.9 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์CPALL โดยใชเ้คร่ืองมือการวเิคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 
2558 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบวา่ เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี
ท่ีสุด ไดแ้ก่ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.065 และเคร่ืองมือท่ีให้
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA10) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.0475 
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ตารางที่ 4.10 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั โฮม โปรดกัส์ 

เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 

2556 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 52 295000 0.0001 0.0057 
SMA10 32 306000 0.0003 0.0096 
SMA25 16 237000 0.0009 0.0148 
SMA75 12 111000 0.0008 0.0093 
SMA200 14 -33000 -0.0002 -0.0024 
EMA5 54 294000 0.0001 0.0054 
EMA10 30 243000 0.0003 0.0081 
EMA25 24 158000 0.0003 0.0066 
EMA75 14 47000 0.0002 0.0034 
EMA200 12 -8000 -0.0001 -0.0007 
MACD 20 -16000 0.0000 -0.0008 
RSI - - - - 
Stochastic5 60 211000 0.0001 0.0035 
Stochastic9 56 443000 0.0001 0.0079 
Stochastic14 50 251000 0.0001 0.0050 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : RSI มีแต่รายการขาย 

จากตารางท่ี 4.10 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์HMPRO โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 100,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด

ไดแ้ก่ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.443 และเคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนต ่าท่ีสุด

คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (SMA200) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.033 
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ตารางที่ 4.11 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั โฮม โปรดกัส์ 

เซ็นเตอร์ จ  ากัด (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้ งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 

ธนัวาคม 2557 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 58 171000 0.0029 0.171 
SMA10 36 45000 0.0013 0.045 
SMA25 22 93000 0.0042 0.093 
SMA75 10 92000 0.0092 0.092 
SMA200 8 -5000 -0.0006 -0.005 
EMA5 56 47000 0.0008 0.047 
EMA10 44 -6000 -0.0001 -0.006 
EMA25 22 94000 0.0043 0.094 
EMA75 16 57000 0.0036 0.057 
EMA200 8 32000 0.0040 0.032 
MACD 12 68000 0.0057 0.068 
RSI 2 87000 0.0435 0.087 
Stochastic5 62 131000 0.0021 0.131 
Stochastic9 48 211000 0.0044 0.211 
Stochastic14 44 230000 0.0052 0.23 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.11 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์HMPRO โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557

และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 100,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด

ไดแ้ก่ สโตแคสติกส์ (Stochastic14) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.23 และเคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนต ่าท่ีสุด

คือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA10) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.006 
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ตารางที่ 4.12 ผลตอบแทนท่ีได้จากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั โฮม โปรดกัส์ 

เซ็นเตอร์ จ  ากัด (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้ งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 

กนัยายน 2558 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 50 -45000 -0.0009 -0.045 
SMA10 38 -130000 -0.0034 -0.13 
SMA25 22 -62000 -0.0028 -0.062 
SMA75 12 -139000 -0.0116 -0.139 
SMA200 4 -24000 -0.0060 -0.024 
EMA5 60 -126000 -0.0021 -0.126 
EMA10 44 -157000 -0.0036 -0.157 
EMA25 34 -153000 -0.0045 -0.153 
EMA75 10 -74000 -0.0074 -0.074 
EMA200 12 -95000 -0.0079 -0.095 
MACD 4 45000 0.0113 0.045 
RSI 2 42500 0.0213 0.0425 
Stochastic5 46 -63000 -0.0014 -0.063 
Stochastic9 42 -62000 -0.0015 -0.062 
Stochastic14 48 -38000 -0.0008 -0.038 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.12 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์HMPRO โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558

และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 100,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด

ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.045 และเคร่ืองมือท่ีให้

ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA10) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.157 
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ตารางที่ 4.13 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั สยามแม็คโคร

จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 60 80500 0.0013 0.0805 
SMA10 46 82000 0.0018 0.082 
SMA25 20 -21000 -0.0011 -0.021 
SMA75 12 98000 0.0082 0.098 
SMA200 8 77500 0.0097 0.0775 
EMA5 62 5000 0.0001 0.005 
EMA10 40 50000 0.0013 0.05 
EMA25 24 44500 0.0019 0.0445 
EMA75 14 99000 0.0071 0.099 
EMA200 10 66500 0.0067 0.0665 
MACD 10 -124000 -0.0124 -0.124 
RSI 2 -42000 -0.0210 -0.042 
Stochastic5 56 86000 0.0015 0.086 
Stochastic9 54 123000 0.0023 0.123 
Stochastic14 52 102500 0.0020 0.1025 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.13 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์MAKRO โดยใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

และท าการซ้ือขายทุกคร้ัง ท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด

ไดแ้ก่ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.123 และเคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนต ่าท่ีสุด

คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ -0.124 
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ตารางที่ 4.14 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทั สยามแม็คโคร
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 66 27500 0.0004 0.0275 
SMA10 40 37500 0.0009 0.0375 
SMA25 32 20000 0.0006 0.02 
SMA75 6 70000 0.0117 0.07 
SMA200 12 25000 0.0021 0.025 
EMA5 68 7500 0.0001 0.0075 
EMA10 48 -5000 -0.0001 -0.005 
EMA25 28 20000 0.0007 0.02 
EMA75 10 50000 0.0050 0.05 
EMA200 16 12500 0.0008 0.0125 
MACD 16 40000 0.0025 0.04 
RSI 2 107500 0.0538 0.1075 
Stochastic5 70 -15000 -0.0002 -0.015 
Stochastic9 70 -17500 -0.0003 -0.0175 
Stochastic14 62 -30000 -0.0005 -0.03 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.14 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์MAKRO โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2557 - 30 ธันวาคม 

2557 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี

ท่ีสุด ได้แก่ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.1075 และเคร่ืองมือท่ีให้

ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ สโตแคสติกส์ (Stochastic14) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.03 
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ตารางที่ 4.15 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทัสยามแม็คโคร 
จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 50 -37500 -0.0008 -0.0375 
SMA10 42 -47500 -0.0011 -0.0475 
SMA25 32 -37500 -0.0012 -0.0375 
SMA75 18 -55000 -0.0031 -0.055 
SMA200 2 -25000 -0.0125 -0.025 
EMA5 50 -45000 -0.0009 -0.045 
EMA10 44 -45000 -0.0010 -0.045 
EMA25 36 -40000 -0.0011 -0.04 
EMA75 20 -55000 -0.0028 -0.055 
EMA200 8 -47500 -0.0059 -0.0475 
MACD 8 22500 0.0028 0.0225 
RSI 2 50000 0.0250 0.05 
Stochastic5 50 -27500 -0.0006 -0.0275 
Stochastic9 48 -2500 -0.0001 -0.0025 
Stochastic14 46 -10000 -0.0002 -0.01 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.15 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์MAKRO โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 

2558 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี

ท่ีสุด ได้แก่ เคร่ืองมือดัชนีก าลังสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.05 และเคร่ืองมือท่ีให้

ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (SMA75) และค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA75)โดยให้

ผลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.055 
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ตารางที ่4.16 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทัหา้งสรรพสินคา้
โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 
2556 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 60 -107500 -0.0018 -0.1075 
SMA10 42 -17500 -0.0004 -0.0175 
SMA25 24 -60000 -0.0025 -0.06 
SMA75 16 -100000 -0.0063 -0.10 
SMA200 2 -4500 -0.0023 -0.0045 
EMA5 62 -45000 -0.0007 -0.045 
EMA10 46 -85000 -0.0018 -0.085 
EMA25 22 -17500 -0.0008 -0.0175 
EMA75 12 -55000 -0.0046 -0.055 
EMA200 2 -5000 -0.0025 -0.005 
MACD 14 -110000 -0.0079 -0.11 
RSI - - - - 
Stochastic5 74 -255000 -0.0034 -0.255 

Stochastic9 60 -180000 -0.0030 -0.18 
Stochastic14 64 -195000 -0.0030 -0.195 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : RSI มีแต่รายการขาย 

จากตารางท่ี 4.16 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์ROBINS โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 - 30 ธันวาคม 
2556 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี
ท่ีสุด ได้แก่ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก (EMA200) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.005 และเคร่ืองมือท่ีให้
ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ สโตแคสติกส์ (Stochastic5) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.255 
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ตารางที ่4.17 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทัหา้งสรรพสินคา้
โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 
2557 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 66 32500 0.0005 0.0325 
SMA10 38 25000 0.0007 0.025 
SMA25 22 25000 0.0011 0.025 
SMA75 2 62500 0.0313 0.0625 
SMA200 16 -105000 -0.0066 -0.105 
EMA5 68 52500 0.0008 0.0525 
EMA10 48 -127500 -0.0027 -0.1275 
EMA25 22 22500 0.0010 0.0225 
EMA75 10 5000 0.0005 0.005 
EMA200 4 -10000 -0.0025 -0.01 
MACD 8 57500 0.0072 0.0575 
RSI 2 20000 0.0100 0.02 
Stochastic5 66 10000 0.0002 0.01 
Stochastic9 62 -15000 -0.0002 -0.015 
Stochastic14 62 -57500 -0.0009 -0.0575 

ท่ีมา : จากการค านวณ 

จากตารางท่ี 4.17 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์ROBINS โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2557 - 30 ธันวาคม 

2557 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี

ท่ีสุด ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย (SMA75) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ 0.0625 และเคร่ืองมือท่ีให้

ผลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA10) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.1275 
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ตารางที ่4.18 ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคของหลกัทรัพยบ์ริษทัหา้งสรรพสินคา้
โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลาลงทุนตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2557 - 30 กนัยายน 
2557 

เคร่ืองมอื
ทางเทคนิค 

จ านวนคร้ังทีส่่ง
สัญญาณซ้ือขาย 

ก าไร (ขาดทุน) 
รวม (บาท) 

อตัราผลตอบแทน 

%ต่อคร้ัง %ต่อปี 
SMA5 56 -175000 -0.0031 -0.175 
SMA10 44 -130000 -0.0030 -0.13 
SMA25 32 -140000 -0.0044 -0.14 
SMA75 16 -105000 -0.0066 -0.105 
SMA200 - - - - 
EMA5 56 -115000 -0.0021 -0.115 
EMA10 42 -120000 -0.0029 -0.12 
EMA25 26 -102500 -0.0039 -0.1025 
EMA75 16 -72500 -0.0045 -0.0725 
EMA200 2 -22500 -0.0113 -0.0225 
MACD 6 -40000 -0.0067 -0.04 
RSI - - - - 
Stochastic5 48 -97500 -0.0020 -0.0975 
Stochastic9 42 -72500 -0.0017 -0.0725 
Stochastic14 44 -87500 -0.0020 -0.0875 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
หมายเหตุ : SMA 200 และ RSI มีแต่รายการขาย 

จากตารางท่ี 4.18 แสดงผลตอบแทนเม่ือลงทุนในหลกัทรัพย ์ROBINS โดยใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์
ทางเทคนิคเขา้ช่วยในการตดัสินใจทั้ง 5 เคร่ืองมือ ในช่วงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 - 30 
กันยายน 2558 และท าการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือคร้ังละ 10,000 หุ้น พบว่า เทคนิคท่ีให้
ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั(EMA200) ซ่ึงมีผลตอบแทนท่ีร้อยละ -0.0225 และ
เคร่ืองมือท่ีใหผ้ลตอบแทนต ่าท่ีสุดคือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย(SMA5) โดยใหผ้ลตอบแทนท่ี ร้อยละ 
-0.175 
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4.2 ผลการศึกษาทีไ่ด้จากการจัดอนัดับประสิทธิภาพของเคร่ืองมือวเิคราะห์ทางเทคนิค  

เป็นการวเิคราะห์ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิควา่ หุน้แต่ละตวัซ่ึงไดแ้ก่ BIGC, BJC, CPALL, 
HMPRO, MAKRO และ ROBINS ท่ีได้ท าการศึกษาในหัวขอ้ท่ี 4.1 นั้น เคร่ืองมือทางเทคนิคใดท่ีมี
ประสิทธิภาพในการใหส้ัญญาณการซ้ือขาย โดยใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุด ซ่ึงสามารถสรุปผลได ้ดงัน้ี 

ตารางที ่4.19 สรุปเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดในแต่ละหุน้ 

ช่ือหลกัทรัพย์ ระยะเวลาในการลงทุน 

02/01/2556 - 30/12/2556 02/01/2557 - 30/12/2557 05/01/2558 – 30/09/2558 

BIGC 
เคร่ืองมือ 
ผลตอบแทน 
จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณ 

 
Stochastic9 

320,500 
64 

 
SMA25 
48,000 

22 

 
MACD 
-11,000 

6 

BJC 
เคร่ืองมือ 
ผลตอบแทน 
จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณ 

 
EMA25 
212,500 

14 

 
RSI 

95,000 
2 

 
SMA75 
-22,500 

4 
CPALL 
เคร่ืองมือ 
ผลตอบแทน 
จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณ 

 
RSI 

35,000 
2 

 
Stochastic5 

42,500 
52 

 
RSI 

65,000 
2 

HMPRO 
เคร่ืองมือ 
ผลตอบแทน 
จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณ 

 
Stochastic9 

443,000 
32 

 
Stochastic14 

230,000 
44 

 
MACD 
45,000 

4 
MAKRO 
เคร่ืองมือ 
ผลตอบแทน 
จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณ 

 
Stochastic9 

123,000 
54 

 
RSI 

107,500 
2 

 
RSI 

50,000 
2 

ROBINS 
เคร่ืองมือ 
ผลตอบแทน 
จ านวนคร้ังท่ีส่งสัญญาณ 

 
EMA200 

-5,000 
2 

 
SMA75 
62,500 

2 

 
EMA200 
-22,500 

2 

ท่ีมา : จากการค านวณ 
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จากตารางท่ี 4.19 แสดงเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดในแต่ละหุน้ พบวา่  

ช่วงวนัที ่2 มกราคม 2556 - 30 ธันวาคม 2556 

-  หุ้น BIGC เค ร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 320,500 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 64 คร้ัง 

- หุ้น BJC เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก (EMA25) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 212,500 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 14 คร้ัง 

- หุ้น CPALL เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 35,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 

- หุ้น HMPRO เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 443,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 32 คร้ัง 

- หุ้น MAKRO เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 123,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 54 คร้ัง 

- หุ้น ROBINS เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก (EMA200) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน -5,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 

ช่วงวนัที ่2 มกราคม 2557 - 30 ธันวาคม 2557 

- หุ้น BIGC เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย (SMA25) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 48,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 22 คร้ัง 

- หุ้น BJC เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ เคร่ืองมือดัชนีก าลังสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 95,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 

- หุ้น CPALL เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ สโตแคสติกส์ (Stochastic5) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 42,500 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 52 คร้ัง 

- หุ้น HMPRO เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ สโตแคสติกส์ (Stochastic14) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 230,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 44 คร้ัง 
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- หุ้น MAKRO เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 107,500 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 

- หุน้ ROBINS เคร่ืองมือท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงสุด คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย (SMA75) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 62,500 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 

ช่วงวนัที ่5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

- หุ้น BIGC เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง 
(MACD) ซ่ึงใหผ้ลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน -11,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 6 คร้ัง 

- หุ้น BJC เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย (SMA75) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน -22,500 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 4 คร้ัง 

- หุ้น CPALL เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 65,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 

- หุ้น HMPRO เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง 
(MACD) ซ่ึงใหผ้ลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 45,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 4 คร้ัง  

- หุ้น MAKRO เคร่ืองมือท่ีให้ผลตอบแทนสูงสุด คือ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงให้
ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 50,000 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 

- หุน้ ROBINS เคร่ืองมือท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงสุด คือ ค่าเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (EMA200) ซ่ึงให้

ผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน -22,500 บาท โดยส่งสัญญาณซ้ือขายเป็นจ านวน 2 คร้ัง 
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บทที ่5 

สรุปผลการศึกษา และข้อเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาเพื่อวเิคราะห์หาผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใชก้ารวเิคราะห์ทางเทคนิคของหุน้ บริษทั
คา้ปลีกขนาดใหญ่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชเ้งินลงทุน 1,000,000 บาท ซ่ึงจะท าการ
ซ้ือทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือ และจะขายทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณขาย โดยลงทุนในหุ้นกลุ่มพาณิชย์ 
(commerce) ท่ีมีขนาดใหญ่ 6 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) (BIGC), 
บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) (BJC), บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) (CPALL), บริษทั โฮม 
โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) (HMPRO), บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) (MAKRO) และ
บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) (ROBINS) ซ่ึงหุน้แต่ละตวัจะใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค
ทั้ง 5 ชนิด ได้แก่ Simple Moving Average (SMA), Exponential Moving Average (EMA), เคร่ืองมือ
เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเส้น (Moving Average Convergence Divergence: MACD),เคร่ืองมือดัชนี
ก าลงัสัมพทัธ์ (Relative Strength Index: RSI) และสโตแคสติกส์ (Stochastic) พบวา่ 

1. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุด คือ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) 
โดยให้ผลตอบแทน 443,000 บาท จากการลงทุนในหลกัทรัพย ์HMPRO ในช่วงวนัท่ี 2 มกราคม 2556 
ถึงวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2556 

2. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนจากการลงทุนน้อยท่ีสุด คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย
(SMA75) และค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก(EMA200) โดยให้ผลตอบแทน -22,500 บาท จากการลงทุนใน
หลกัทรัพย ์BJC และ ROBINS ในช่วงวนัท่ี 5 มกราคม 2558 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน 2558  

3. บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) (HMPRO) เป็นบริษทัท่ีผูล้งทุนจะได้รับ
ผลตอบแทนมากท่ีสุดคือ 718,000 บาท หากลงทุนทั้งสามช่วงระยะเวลา โดยใชเ้คร่ืองมือท่ีแตกต่างกนั
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4. ห้างสรรพสินคา้โรบินสัน (ROBINS) เป็นบริษทัท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บผลตอบแทนนอ้ยท่ีสุดคือ
35,000 บาท หากลงทุนทั้งสามช่วงระยะเวลา โดยใชเ้คร่ืองมือท่ีแตกต่างกนั 

5. ในช่วงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 – 30 ธันวาคม 2556 เป็นช่วงท่ีผูล้งทุนจะได้รับ
ผลตอบแทนมากท่ีสุด คือ 1,129,000 บาท หากลงทุนทั้ง 6 หลกัทรัพย ์

6. ในช่วงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 – 30 กันยายน 2558 เป็นช่วงท่ีผูล้งทุนจะได้รับ
ผลตอบแทนนอ้ยท่ีสุด คือ 104,000 บาท หากลงทุนทั้ง 6 หลกัทรัพย ์

7. บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) (CPALL) ควรใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค คือ RSI ซ่ึง
จะไดรั้บผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 100,000 บาท ซ่ึงมากกวา่เคร่ืองมือชนิดอ่ืนๆ 

8. บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) (HMPRO) ควรใช้เคร่ืองมือวิเคราะห์ทาง
เทคนิค คือ Stochastic (9, 14) ซ่ึงจะได้รับผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 673,000 บาท ซ่ึงมากกว่า
เคร่ืองมือชนิดอ่ืนๆ 

9. บริษทั สยามแม็คโคร จ ากดั (มหาชน) (MAKRO) ควรใช้เคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค คือ 
RSI ซ่ึงจะไดรั้บผลตอบแทนเป็นจ านวนเงิน 157,500 บาท ซ่ึงมากกวา่เคร่ืองมือชนิดอ่ืนๆ 

10. เคร่ืองมือท่ีส่งสัญญาณซ้ือขายมากคร้ังท่ีสุดคือ สโตแคสติกส์ (Stochastic9) ซ่ึงส่งสัญญาณ
ทั้ งหมด 64 คร้ัง ในการซ้ือขายหลักทรัพย์ BIGC และให้ผลตอบแทนเท่ากับ 320,500 บาท และ
เคร่ืองมือท่ีส่งสัญญาณซ้ือขายนอ้ยคร้ังท่ีสุดคือ เคร่ืองมือดชันีก าลงัสัมพทัธ์ (RSI) ซ่ึงส่งสัญญาณเพียง
2 คร้ัง ในการซ้ือขายหลักทรัพย์ BJC, CPALL, MAKRO และให้ผลตอบแทนเท่ากับ 95,000 บาท
35,000 บาท กับ 65,000 บาท และ 107,500 บาท กับ 50,000 ตามล าดับ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย 
(SMA75) และค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั(EMA200, 200) ซ่ึงส่งสัญญาณเพียง 2 คร้ังเช่นเดียวกนั ในการซ้ือ
ขายหลกัทรัพย ์ROBINS และให้ผลตอบแทนเท่ากบั 62,500 บาท -5,000 บาท และ -22,500 บาท ซ่ึง
อาจพอสรุปไดว้า่ จ  านวนการส่งสัญญาณซ้ือขายไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน 

11. จากการแบ่งการศึกษาออกเป็น 3 ช่วงเวลา ท าให้เห็นไดว้่า เคร่ืองมือทางเทคนิคอย่างหน่ึง
อาจเหมาะสมแค่ช่วงระยะเวลาหน่ึงเท่านั้น เม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไป ก็อาจไดรั้บผลตอบแทนนอ้ยกวา่
จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคอีกแบบหน่ึง ดงันั้น ควรใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคหลายๆวธีิประกอบกนั 
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5.2 ข้อจ ากดัในการศึกษา 

1. ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา คือ ราคาของหลกัทรัพยใ์นช่วงระยะเวลาใดเวลาหน่ึงเท่านั้น หากมี
การก าหนดระยะเวลาในการศึกษานานข้ึน อาจส่งผลต่อประสิทธิภาพของเคร่ืองมือวิเคราะห์ทาง
เทคนิคมากข้ึน 

2. ในการวเิคราะห์คร้ังน้ี ไดมี้การก าหนดเกณฑใ์นการพิจารณา สัญญาณซ้ือ (Buy) และสัญญาณ
ขาย (Sell) เพียงวิธีเดียวเท่านั้น ซ่ึงในความเป็นจริง การซ้ือหรือขายหุ้นนั้น ควรน าเกณฑ์พิจารณา
หลายๆแบบมาใช ้เพื่อความแม่นย  าของการวเิคราะห์ 

3. เน่ืองจากงานวจิยัน้ีมีการก าหนดสมมติฐานวา่ ไม่มีค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ซ่ึง
ในความเป็นจริง มีการก าหนดค่านายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ประมาณ 1%-2% แลว้แต่มูลค่าการซ้ือขาย 
ซ่ึงหากมีการซ้ือขายทุกคร้ังท่ีเคร่ืองมือส่งสัญญาณ อาจเสียค่านายหน้าเป็นจ านวนมาก ท าให้ได้รับ
ผลตอบแทนเป็นจ านวนนอ้ย 
 
5.3 ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 

1. นกัลงทุนท่ีใชว้ิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิคอาจใชเ้คร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคชนิดอ่ืนๆ
มาช่วยในการตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพย ์เพื่อให้การพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยมี์ความแม่นย  ามากข้ึน 
เ ช่น ตัวแกว่ง ท่ี เยี่ยมยอด (Awesome Oscillator), แถบโบลิงเจอร์ (Bollinger Bands), ดัชนี  CCI 
(Commodity Channel Index) เป็นตน้  

2. ควรมีการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งแนวโนม้ของตลาดวา่อยูใ่นช่วงขาข้ึนหรือขาลงกบั
ความสามารถของเคร่ืองมือการวเิคราะห์ทางเทคนิค ในการคาดคะเนการเปล่ียนแปลงของระดบัราคา 

3. ควรมีการวิเคราะห์หุ้นจากปัจจยัพื้นฐานด้วย เช่น การวิเคราะห์เศรษฐกิจ การวิเคราะห์
อุตสาหกรรม และการวเิคราะห์บริษทั 

4. ควรมีการศึกษาเคร่ืองมือวเิคราะห์ทางเทคนิคเหล่าน้ีกบัหุ้นในกลุ่มอ่ืนๆ ของตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยดว้ย เพื่อทดสอบดูวา่ เคร่ืองมือทางเทคนิคเหล่าน้ี จะให้ผลการวิเคราะห์ท่ีคลา้ยคลึง
หรือแตกต่างกนักบัหุน้ในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ 

5. เพื่อทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค นกัลงทุนอาจเพิ่มระยะเวลาในการศึกษา

เพื่อใหค้รอบคลุมมากข้ึน เช่น ราคาหุ้นยอ้นหลงั 10, 20 ปี เป็นตน้ 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์BIGC โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค Stochastic9 

วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 
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-1,000  

 

-1,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

23/4/2013 

26/4/2013 

29/4/2013 

3/5/2013 

8/5/2013 

13/5/2013 

20/5/2013 
3/6/2013 

6/6/2013 

7/6/2013 

13/6/2013 
14/6/2013 

17/6/2013 

20/6/2013 

24/6/2013 

3/7/2013 
5/7/2013 

8/7/2013 

15/7/2013 

25/7/2013 
29/7/2013 

31/7/2013 

6/8/2013 

232 

245 

237 

232 

242 

225 

222 
211 

199.5 

200 

191 
197.5 

194.5 

177 

179.5 

189 
192 

181 

188 

200 
203 

194 

205 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

 232,000  

 245,000  

 237,000  

 232,000  

 242,000  

 225,000  

 222,000  
 211,000  

 199,500  

 200,000  

 191,000  
 197,500  

 194,500  

 177,000  

 179,500  

 189,000  
 192,000  

 181,000  

 188,000  

 200,000  
 203,000  

 194,000  

 205,000  

 

 13,000  

 

-5,000  

 

-17,000  

 
-11,000  

 

 500  

 
 6,500  

 

-17,500  

 

 9,500  
 

-11,000  

 

 12,000  
 

-9,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

13/8/2013 

23/8/2013 

28/8/2013 

29/8/2013 

4/9/2013 

9/9/2013 

13/9/2013 
19/9/2013 

24/9/2013 

30/9/2013 

1/10/2013 
4/10/2013 

15/10/2013 

24/10/2013 

25/10/2013 

6/11/2013 
13/11/2013 

19/11/2013 

21/11/2013 

28/11/2013 
13/12/2013 

208 

190 

193.5 

188 

186 

199 

199.5 
214 

204 

200 

205 
210 

209 

205 

204 

199 
188.5 

190.5 

190.5 

182 
180.5 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

 208,000  

 190,000  

 193,500  

 188,000  

 186,000  

 199,000  

 199,500  
 214,000  

 204,000  

 200,000  

 205,000  
 210,000  

 209,000  

 205,000  

 204,000  

 199,000  
 188,500  

 190,500  

 190,500  

 182,000  
 180,500 

 3,000  

 

 193,500  

 

-2,000  

 

 500  
 

-10,000  

 

 5,000  
 

-1,000  

 

-1,000  

 
-10,500  

 

 -  

 
-1,500 

 รวมก าไรขาดทุน 320,500 

ยอดสุทธิ 1,320,500 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์BJC โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค EMA25 

วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BJC 

BJC 

BJC 

BJC 
BJC 

BJC 

BJC 

BJC 
BJC 

BJC 

BJC 

BJC 

BJC 
BJC 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

02/01/2013 

18/03/2013 

22/04/2013 

23/04/2013 
30/04/2013 

03/05/2013 

23/07/2013 

25/07/2013 
13/08/2013 

16/08/2013 

09/09/2013 

30/09/2013 

01/10/2013 
01/11/2013 

61 

85 

73 

72.25 
73.75 

72.25 

49.25 

46 
47.5 

45.75 

41.5 

44.25 

46.25 
48 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

610,000  

 850,000  

 730,000  

 722,500  
 737,500  

 722,500  

 492,500  

 460,000  
 475,000  

 457,500  

 415,000  

 442,500  

 462,500  
 480,000 

 

240,000 

 

-7,500  
 

-15,000  

 

-32,500  
 

-17,500  

 

 27,500  

 
 17,500 

 รวมก าไรขาดทุน 212,500 

ยอดสุทธิ 1,212,500 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์CPALL โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค RSI 

วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

CPALL 

CPALL 

buy 

sell 

25/4/2013 

24/12/2013 

41 

44.5 

10,000 

10,000 

410,000 

445,000 

 

35000 

 รวมก าไรขาดทุน 35,000 

ยอดสุทธิ 1,035,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์HMPRO โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค Stochastic9 

วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

14/1/2013 

17/1/2013 
21/1/2013 

29/1/2013 

5/2/2013 

12/2/2013 
14/2/2013 

19/2/2013 

26/2/2013 

1/3/2013 

7.29 

7.18 
7.29 

7.45 

7.61 

7.66 
7.87 

8.36 

8.62 

8.78 

100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

729,000  

 718,000  
 729,000  

 745,000  

 761,000  

 766,000  
 787,000  

 836,000  

 862,000  

 878,000  

 

-11,000  
 

 16,000  

 

 5,000  
 

 49,000  

 

 16,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

7/3/2013 

11/3/2013 

14/3/2013 

18/3/2013 

22/3/2013 

2/4/2013 

10/4/2013 
25/4/2013 

8/5/2013 

10/5/2013 

13/5/2013 
21/5/2013 

29/5/2013 

31/5/2013 

11/6/2013 

12/6/2013 
13/6/2013 

19/6/2013 

25/6/2013 

3/7/2013 
11/7/2013 

25/7/2013 

2/8/2013 

8.78 

8.78 

9 

8.84 

8.3 

9 

8.95 
9.81 

9.25 

9.25 

9.37 
10.12 

10.25 

10.12 

9.12 

8.81 
8.44 

8.25 

6.94 

6.87 
6.81 

7.94 

7.94 

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 878,000  

 878,000  

 900,000  

 884,000  

 830,000  

 900,000  

 895,000  
 981,000  

 925,000  

 925,000  

 937,000  
 1,012,000  

 1,025,000  

 1,012,000  

 912,000  

 881,000  
 844,000  

 825,000  

 694,000  

 687,000  
 681,000  

 794,000  

 794,000  

 

 -    

 

-16,000  

 

 70,000  

 
 86,000  

 

 -    

 
 75,000  

 

-13,000  

 

-31,000  
 

-19,000  

 

-7,000  
 

 113,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

8/8/2013 

23/8/2013 

26/8/2013 

29/8/2013 

5/9/2013 

9/9/2013 

12/9/2013 
13/9/2013 

19/9/2013 

2/10/2013 

14/10/2013 
18/10/2013 

21/10/2013 

28/10/2013 

30/10/2013 

6/11/2013 
8/11/2013 

13/11/2013 

19/11/2013 

26/11/2013 
2/12/2013 

18/12/2013 

24/12/2013 

8.69 

7.31 

7.06 

7.06 

7 

7.5 

7.69 
7.81 

8.5 

8 

8.56 
8.75 

8.37 

8.68 

8.46 

8.39 
8.17 

8.09 

8.09 

7.73 
7.73 

7.18 

7.22 

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000  

 100,000  
 100,000  

 100,000  

 100,000 

 869,000  

 731,000  

 706,000  

 706,000  

 700,000  

 750,000  

 769,000  
 781,000  

 850,000  

 800,000  

 856,000  
 875,000  

 837,000  

 868,000  

 846,000  

 839,000  
 817,000  

 809,000  

 809,000  

 773,000  
 773,000  

 718,000  

 722,000 

 75,000  

 

-25,000  

 

-6,000  

 

 19,000  
 

 69,000  

 

 56,000  
 

-38,000  

 

-22,000  

 
-22,000  

 

 -    

 
 -    

 

 4,000 
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

 รวมก าไรขาดทุน 443,000 

ยอดสุทธิ 1,443,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์MAKRO โดยใชว้ิธีการวเิคราะห์ทางเทคนิค Stochastic9 

วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

11/1/2013 
16/1/2013 

29/1/2013 

6/2/2013 

14/2/2013 

19/2/2013 
22/2/2013 

27/2/2013 

1/3/2013 

11/3/2013 
22/3/2013 

4/4/2013 

12/4/2013 

29/4/2013 

14/5/2013 

22.6 
22.1 

21.8 

22.4 

23.4 

23 
23.9 

22.7 

23.7 

26.9 
25 

28.9 

28.3 

37.7 

37.7 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

226,000  
 221,000  

 218,000  

 224,000  

 234,000  

 230,000  
 239,000  

 227,000  

 237,000  

 269,000  
 250,000  

 289,000  

 283,000  

 377,000  

 377,000  

 
-5,000  

 

 6,000  

 

-4,000  
 

-12,000  

 

 32,000  
 

 39,000  

 

 94,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

22/5/2013 

28/5/2013 

3/6/2013 

7/6/2013 

10/6/2013 

12/6/2013 

20/6/2013 
28/6/2013 

3/7/2013 

5/7/2013 

17/7/2013 
23/7/2013 

24/7/2013 

1/8/2013 

7/8/2013 

16/8/2013 
19/8/2013 

23/8/2013 

27/8/2013 

29/8/2013 
30/8/2013 

2/9/2013 

5/9/2013 

37.9 

38.1 

38 

38.3 

38.2 

38.7 

38.6 
39 

38.9 

39 

39 
39.2 

39.1 

37.8 

39 

34.3 
33.3 

32.2 

31.7 

31 
29.6 

29.5 

28.9 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

 379,000  

 381,000  

 380,000  

 383,000  

 382,000  

 387,000  

 386,000  
 390,000  

 389,000  

 390,000  

 390,000  
 392,000  

 391,000  

 378,000  

 390,000  

 343,000  
 333,000  

 322,000  

 317,000  

 310,000  
 296,000  

 295,000  

 289,000  

 2,000  

 

-1,000  

 

-1,000  

 

-1,000  
 

-1,000  

 

 -    
 

-1,000  

 

 12,000  

 
-10,000  

 

-5,000  

 
-14,000  

 

-6,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 
MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

MAKRO 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

6/9/2013 

18/9/2013 

20/9/2013 

23/9/2013 

3/10/2013 

15/10/2013 

25/10/2013 
29/10/2013 

6/11/2013 

18/11/2013 

26/11/2013 
29/11/2013 

3/12/2013 

13/12/2013 

23/12/2013 

24/12/2013 

29.4 

31 

33.8 

31.1 

31 

33.25 

33.5 
33 

32.25 

33.25 

32.25 
31.5 

32.5 

32 

29.75 

29.25 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

 294,000  

 310,000  

 338,000  

 311,000  

 310,000  

 332,500  

 335,000  
 330,000  

 322,500  

 332,500  

 322,500  
 315,000  

 325,000  

 320,000  

 297,500  

 292,500 

 

 16,000  

 

-27,000  

 

 22,500  

 
-5,000  

 

 10,000  

 
-7,500  

 

-5,000  

 

-5,000 

 รวมก าไรขาดทุน 123,000 

ยอดสุทธิ 1,123,000 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์ROBINS โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค EMA200 

วนัท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธนัวาคม 2556 
ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

ROBINS 
ROBINS 

buy 
sell 

2/01/2013 
11/06/2013 

67 
66.5 

10,000 
10,000 

670,000 
665,000 

 
-5,000 

 รวมก าไรขาดทุน -5,000 

ยอดสุทธิ 995,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์ BIGC โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค SMA25 

วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

13/01/2014 

14/01/2014 

4/02/2014 

25/02/2014 
11/03/2014 

12/03/2014 

13/03/2014 

18/03/2014 
24/03/2014 

26/03/2014 

182 

180 

177 

178 
180.5 

179.5 

183 

181 
180.5 

179.5 

1,000  

 1,000  

 1,000  

 1,000  
 1,000  

 1,000  

 1,000  

 1,000  
 1,000  

 1,000  

182,000  

 180,000  

 177,000  

 178,000  
 180,500  

 179,500  

 183,000  

 181,000  
 180,500  

 179,500  

 

--2,000  

 

 1,000  
 

-1,000  

 

-2,000  
 

-1,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

27/03/2014 

2/05/2014 

29/05/2014 

9/07/2014 

10/07/2014 

12/09/2014 

31/10/2014 
20/11/2014 

24/11/2014 

17/12/2014 

18/12/2014 
29/12/2014 

180.5 

185.5 

189 

204 

206 

237 

233 
228 

229 

238 

243 
241 

 1,000  

 1,000  

 1,000  

 1,000  

 1,000  

 1,000  

 1,000  
 1,000  

 1,000  

 1,000  

 1,000  
 1,000 

 180,500  

 185,500  

 189,000  

 204,000  

 206,000  

 237,000  

 233,000  
 228,000  

 229,000  

 238,000  

 243,000  
 241,000 

 

 5,000  

 

 15,000  

 

 31,000  

 
-5,000  

 

 9,000  

 
-2,000 

 รวมก าไรขาดทุน 48,000 

ยอดสุทธิ 1,048,000 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์ BJC โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค RSI 

วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 
ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BJC 
BJC 

buy 
sell 

9/5/2014 
24/7/2014 

45 
54.5 

10,000 
10,000 

450,000 
545,000 

 
95,000 

 รวมก าไรขาดทุน 95,000 

ยอดสุทธิ 1,095,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์ CPALL โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค Stochastic5 

วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

10/1/2014 

14/1/2014 

20/1/2014 

24/1/2014 
3/2/2014 

5/2/2014 

7/2/2014 

11/2/2014 
17/2/2014 

20/2/2014 

39.75 

39.75 

40.25 

40 
39.5 

39 

39.75 

38.75 
39.75 

39 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

397,500  

 397,500  

 402,500  

 400,000  
 395,000  

 390,000  

 397,500  

 387,500  
 397,500  

 390,000  

 

-    

 

-2,500  
 

-5,000  

 

-10,000  
 

-7,500  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

27/2/2014 

6/3/2014 

12/3/2014 

19/3/2014 

31/3/2014 

8/4/2014 

17/4/2014 
22/4/2014 

30/4/2014 

9/5/2014 

16/5/2014 
21/5/2014 

27/5/2014 

3/6/2014 

10/6/2014 

13/6/2014 
17/6/2014 

24/6/2014 

8/7/2014 

21/7/2014 
24/7/2014 

30/7/2014 

4/8/2014 

38.75 

40.5 

41.75 

43.25 

43.5 

43.75 

44.75 
44 

42 

42.5 

43.75 
43.5 

44.75 

46 

46 

45.5 
47.5 

48.25 

47 

47.25 
46.75 

46.75 

47.25 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

 387,500  

 405,000  

 417,500  

 432,500  

 435,000  

 437,500  

 447,500  
 440,000  

 420,000  

 425,000  

 437,500  
 435,000  

 447,500  

 460,000  

 460,000  

 455,000  
 475,000  

 482,500  

 470,000  

 472,500  
 467,500  

 467,500  

 472,500  

 

 17,500  

 

 15,000  

 

 2,500  

 
-7,500  

 

 5,000  

 
-2,500  

 

 12,500  

 

-5,000  
 

 7,500  

 

 2,500  
 

 -    
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 

CPALL 
CPALL 

CPALL 

CPALL 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

8/8/2014 

22/8/2014 

1/9/2014 

5/9/2014 

9/9/2014 

11/9/2014 

18/9/2014 
22/9/2014 

29/9/2014 

6/10/2014 

14/10/2014 
24/10/2014 

4/11/2014 

11/11/2014 

19/11/2014 

24/11/2014 
2/12/2014 

15/12/2014 

25/12/2014 

46 

45.75 

47.25 

46.25 

45.5 

45.5 

44.75 
45 

45 

43.25 

43.75 
44.25 

45.25 

43 

43 

42.75 
43.75 

40 

40.75 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 
10,000 

10,000 

10,000 

 460,000  

 457,500  

 472,500  

 462,500  

 455,000  

 455,000  

 447,500  
 450,000  

 450,000  

 432,500  

 437,500  
 442,500  

 452,500  

 430,000  

 430,000  

 427,500  
 437,500  

 400,000  

 407,500 

-12,500  

 

 15,000  

 

-7,500  

 

-7,500  
 

 -    

 

 5,000  
 

 10,000  

 

 -    

 
 10,000  

 

 7,500 

 รวมก าไรขาดทุน 42,500 

ยอดสุทธิ 1,042,500 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์ HMPRO โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค Stochastic14 

วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

13/1/2014 

27/1/2014 

3/2/2014 

18/2/2014 
26/2/2014 

12/3/2014 

17/3/2014 

19/3/2014 
31/3/2014 

9/4/2014 

18/4/2014 

28/4/2014 

14/5/2014 
23/5/2014 

27/5/2014 

2/6/2014 

23/6/2014 
4/7/2014 

7/7/2014 

17/7/2014 

6.13 

6.42 

6.38 

6.53 
6.56 

7.04 

7.18 

7.07 
7.11 

7.36 

7.54 

7.46 

7 
7.21 

7.29 

8.08 

7.79 
8 

8.21 

8.5 

100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

613,000  

 642,000  

 638,000  

 653,000  
 656,000  

 704,000  

 718,000  

 707,000  
 711,000  

 736,000  

 754,000  

 746,000  

 700,000  
 721,000  

 729,000  

 808,000  

 779,000  
 800,000  

 821,000  

 850,000  

 

29,000  

 

 15,000  
 

 48,000  

 

-11,000  
 

 25,000  

 

-8,000  

 
 21,000  

 

 79,000  

 
 21,000  

 

 29,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

HMPRO 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

sell 
buy 

sell 

buy 

23/7/2014 

28/7/2014 

4/8/2014 

6/8/2014 

13/8/2014 

20/8/2014 

22/8/2014 
27/8/2014 

3/9/2014 

4/9/2014 

17/9/2014 
3/10/2014 

10/10/2014 

14/10/2014 

21/10/2014 

3/11/2014 
5/11/2014 

7/11/2014 

20/11/2014 

4/12/2014 
15/12/2014 

24/12/2014 

26/12/2014 

8.83 

8.67 

8.67 

8.5 

8.75 

8.75 

9 
9.08 

8.92 

8.92 

8.42 
8.58 

8.5 

8.42 

8.44 

8.63 
8.77 

8.58 

8.16 

8.39 
7.88 

7.78 

7.78 

100,000 

100,000 

100,000 

100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

100,000 

 883,000  

 867,000  

 867,000  

 850,000  

 875,000  

 875,000  

 900,000  
 908,000  

 892,000  

 892,000  

 842,000  
 858,000  

 850,000  

 842,000  

 844,000  

 863,000  
 877,000  

 858,000  

 816,000  

 839,000  
 788,000  

 778,000  

 778,000  

 

-16,000  

 

-17,000  

 

 -    

 
 8,000  

 

 -    

 
 16,000  

 

-8,000  

 

 19,000  
 

-19,000  

 

 23,000  
 

-10,000  
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ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

HMPRO sell 29/12/2014 7.64 100,000  764,000 -14,000 

 รวมก าไรขาดทุน 230,000 

ยอดสุทธิ 1,230,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์MAKRO โดยใชว้ิธีการวเิคราะห์ทางเทคนิค RSI 

วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

MAKRO 
MAKRO 

buy 
sell 

9/1/2014 
24/6/2014 

30 
40.75 

10,000 
10,000 

300,000 
407,500 

 
107,500 

 รวมก าไรขาดทุน 107,500 

ยอดสุทธิ 1,107,500 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์ROBINS โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค SMA75 

วนัท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธนัวาคม 2557 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

ROBINS 

ROBINS 

buy 

sell 

3/3/2014 

29/8/2014 

50.75 

57 

10,000 

10,000 

507,500 

570,000 

 

62,500 

 รวมก าไรขาดทุน 62,500 

ยอดสุทธิ 1,062,500 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์BIGC โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค MACD 

วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

ช่ือหุ้น สญัญาณ วนัท่ีส่งสญัญาณ ราคาท่ีส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BIGC 
BIGC 

BIGC 

BIGC 

BIGC 
BIGC 

buy 
sell 

buy 

sell 

buy 
sell 

21/1/2015 
29/1/2015 

2/4/2015 

21/4/2015 

28/8/2015 
16/9/2015 

245 
240 

241 

230 

192 
197 

1,000 
1,000 

1,000 

1,000 

1,000 
1,000 

245,000 
240,000 

241,000 

230,000 

192,000 
197,000 

 
-5000 

 

-11000 

 
5000 

 รวมก าไรขาดทุน -11,000 

ยอดสุทธิ 989,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์BJC โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค SMA75 

วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

BJC 

BJC 

BJC 

BJC 

buy 

sell 

buy 

sell 

8/6/2015 

18/6/2015 

23/6/2015 

2/7/2015 

37 

35.5 

36.5 

35.75 

10,000 

10,000 

10,000 

10,000 

370,000 

355,00 

365,000 

357,500 

 

-15,000 

 

-7,500 

 รวมก าไรขาดทุน -22,500 

ยอดสุทธิ 977,500 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์CPALL โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค RSI 

วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

CPALL 

CPALL 

buy 

sell 

11/3/2015 

18/5/2015 

39 

45.5 

10,000 

10,000 

390,000 

455,000 

 

65,000 

 รวมก าไรขาดทุน 65,000 

ยอดสุทธิ 1,065,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์HMPRO โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค MACD 

วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

HMPRO 

HMPRO 
HMPRO 

HMPRO 

buy 

sell 
buy 

sell 

5/2/2015 

23/2/2015 
21/8/2015 

11/9/2015 

7.88 

7.88 
6.55 

7 

100,000 

100,000 
100,000 

100,000 

788,000 

788,000 
655,000 

700,000 

 

0 
 

45,000 

 รวมก าไรขาดทุน 45,000 

ยอดสุทธิ 1,045,000 
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ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์MAKRO โดยใชว้ิธีการวเิคราะห์ทางเทคนิค RSI 

วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

MAKRO 

MAKRO 

buy 

sell 

31/3/2015 

21/5/2015 

35.75 

40.75 

10,000 

10,000 

357,500 

407,500 

 

50,000 

 รวมก าไรขาดทุน 50,000 

ยอดสุทธิ 1,050,000 

 

ตารางตวัอยา่งการวเิคราะห์หลกัทรัพย ์ROBINS โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค EMA200 

วนัท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กนัยายน 2558 

ช่ือหุ้น สัญญาณ วนัที่ส่งสัญญาณ ราคาที่ส่งสัญญาณ จ านวนหุ้น รวม ก าไรขาดทุน 

ROBINS 

ROBINS 

buy 

sell 

27/2/2015 

2/3/2015 

51.25 

49 

10,000 

10,000 

512,500 

490,000 

 

- 22,500  

 รวมก าไรขาดทุน -22,500 

ยอดสุทธิ 977,500 
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ประวตัผู้ิเขยีน 

ช่ือ – สกุล       นางสาวเบญจพร  เรืองวงษง์าม 

วนั เดือน ปี เกดิ     5 ธนัวาคม 2534 

ประวตัิการศึกษา    ส าเร็จการศึกษามธัยมศึกษาตอนปลายโรงเรียนอุทยัวทิยาคม  

         จงัหวดัอุทยัธานี  ปีการศึกษา 2552 

        ส าเร็จการศึกษาปริญญาตรี เศรษฐศาสตรบณัฑิต  

         มหาวทิยาลยัเชียงใหม่  ปีการศึกษา 2556 

 

 
 

 

 
 


