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บทคดัย่อ 
 

การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาทองค าของแต่ละประเทศ
ในกลุ่มอาเซียนและปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาค โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิของราคาทองค า อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตรา อตัราเงินเฟ้อของแต่ละประเทศในกลุ่มอาเซียน ราคาทองค าในตลาดโลก และ
ราคาน ้ ามนัดิบ ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่ เดือนมกราคม พ.ศ. 2549 จนถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 
2554 เคร่ืองมือท่ีใช้วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ในการศึกษาน้ีคือ แบบจ าลองเออาร์ดีแอลและการ
ถดถอยท่ีไม่สัมพนัธ์กันตามโฉมภายนอก โดยก่อนการวิเคราะห์ด้วยแบบจ าลองเออาร์ดีแอล 
จ าเป็นตอ้งน าขอ้มูลมาท าการทดสอบความน่ิงหรือทดสอบยนิูทรูทของขอ้มูลดว้ยวิธีอ๊อกเมน้ตเ์ทด 
ดิกก้ี-ฟลูเลอร์ ผลการศึกษา พบวา่ ตวัแปรทุกตวัท่ีใชศึ้กษามีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั Level หรือ Order of 
Integration เท่ากบั 0 ยกเวน้ อตัราเงินเฟ้อของประเทศพม่าท่ีมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั First Difference 
หรือ Order of Integration เท่ากบั 1 จึงน ามาปรับเป็นการเปล่ียนแปลงอตัราเงินเฟ้อของประเทศพม่า 
ซ่ึงมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั Level หรือ Order of Integration เท่ากบั 0 นอกจากน้ี ผลการศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาทองค าและปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคดว้ยวิธีเออาร์ดีแอล และการ
ถดถอยท่ีไม่สัมพนัธ์กนัตามโฉมภายนอกนั้น พบวา่ปัจจยัแต่ละปัจจยัมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลง
ราคาทองค าของแต่ละประเทศแตกต่างกัน ซ่ึงข้ึนอยู่กับนโยบายและการด าเนินงานของแต่ละ
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ประเทศ โดยการเปล่ียนแปลงราคาทองค าในตลาดโลกมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าของ
ประเทศกมัพชูา อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ ไทย และเวยีดนามในทิศทางเดียวกนั การเปล่ียนแปลงราคา
น ้ ามนัดิบมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศมาเลเซียและไทยในทิศทางตรงกนัขา้ม 
การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศลาว มาเลเซีย 
และไทยโดยท่ีการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนของประเทศลาวใน 1 เดือนท่ีผ่านมากับการ
เปล่ียนแปลงราคาทองค ามีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน
ของประเทศมาเลเซียนั้นมีผลทางลบต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศมาเลเซียในเดือน
เดียวกัน ส่วนการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทยมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคา
ทองค าในทิศทางเดียวกนั อตัราเงินเฟ้อของประเทศมาเลเซียใน 3 เดือน และ 4 เดือนท่ีผา่นมามีผล
ทางลบและบวกต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศมาเลเซียตามล าดบัทั้งสองแบบจ าลอง 
ส่วนอตัราเงินเฟ้อของอินโดนีเซียมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าของประเทศอินโดนีเซีย
ในทางตรงกนัขา้มในแบบจ าลองเออาร์ดีแอล สุดทา้ยการเปล่ียนแปลงอตัราเงินเฟ้อของประเทศ
พม่ามีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาทองค าในทิศทางเดียวกนัทั้งสองแบบจ าลอง 
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ABSTRACT 
 
 The purpose of this study is to investigate the relationship between gold price and 
macroeconomic factors in Asian countries. This study uses the secondary data namely gold price, 
exchange rate, inflation rate in Asian countries, world gold price and crude oil price. These 
variables are monthly data during January 2006 to December 2011. The study employs 
autoregressive distributed lag model (ARDL) and seemingly unrelated regression model (SUR). 
The data is necessary examined stationary or tested unit root by augmented dickey-fuller test 
priority. The result of unit root test reveals that the cultivated variables are stationary at level or 
order of integration equal zero except Myanmar’s inflation rate is stationary at first difference or 
order of integration equal one. But change in Myanmar’s inflation rate is stationary at level or 
order of integration equal zero. Moreover, the examining of the relationship between gold price 
and macroeconomic factors by ARDL and SUR model indicates that difference factors or 
variables influence gold price in Asian countries diversely as depend on policies and processes of 
each country.  So, change in world gold price impacts directly on change in gold price of 
Cambodia, Indonesia, Philippines, Thailand and Vietnam. The change in crude oil price impacts 
negatively on change in gold price of Malaysia and Thailand. Then, change in exchange rate 
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impacts on change in gold price of Lao, Malaysia and Thailand where change in Lao’s exchange 
rate in 1 month ago and change in Lao’s gold price are negative relation. Change in Malaysia’s 
exchange rate affects negatively on change in Malaysia’s gold price in the same month. However, 
change in Thailand’s exchange rate affects positively on change in Thailand’s gold price. In 
addition, Malaysia’s inflation rates affect on change in Malaysia’s gold price negatively where 
Malaysia’s inflation rates in 3 month and 4 month ago affect negatively and positively on change 
in Malaysia’s gold price respectively in both model. But Indonesia’s inflation rate in which only 
ARDL model affect on change in Indonesia’s gold price. Finally, change in Myanmar’s inflation 
rate affects on change in Myanmar’s gold price directly. 


