
บทที ่4 
ผลการศึกษา 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจของกลุ่ม
อาเซียน-5ได้ท าการศึกษาโดยการใช้วิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนล ไดแ้ก่ การทดสอบแบบ
พาแนลยูนิทรูทของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา การประมาณค่าแบบจ าลอง และการทดสอบสมการ
พาแนล 

 4.1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test)  

 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา ไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจาก
ญ่ีปุ่น (FDI) อัตราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่น(AJGDP) อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของกลุ่มอาเซียน-5 (EXR) ดชันีราคาผูบ้ริโภคของกลุ่มอาเซียน-5 
(CPI) อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 (LDR) อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของ
ประเทศญ่ีปุ่น(JLDR) และมูลค่าของการส่งออกภาคอุตสาหกรรมของกลุ่มอาเซียน-5 (MAEX) ดว้ย
วิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test วิธี Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im, Pesaran and Shin 
(IPS) Test และวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF และ Fisher-PP ซ่ึงในการทดสอบดว้ยวิธี
ต่างๆ ดงักล่าวจะมีการก าหนดให้มีค่าคงท่ี (Individual Intercept), ก าหนดให้มีค่าคงท่ีและแนวโนม้
เวลา (Individual Intercept & Trend) และก าหนดใหไ้ม่มีค่าคงท่ีและแนวโนม้เวลา (None) 
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ตารางที ่4.1 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท ท่ีระดบั Level 

ตัวแปร LLC Test 
Breitung 

Test 
IPS Test 

Fisher-Type Test Hadri 
Test  ADF PP 

FDI 
-1.70474 
(0.0441)** 

-1.67336 
(0.0471)** 

-1.25895 
(0.1040) 

26.4269 
(0.0032)*** 

26.0948 
(0.0036)*** 

8.03809 
(0.0000)*** 

MAEX 
7.10492 
(1.0000) 

8.19696 
(1.0000) 

8.80957 
(1.0000) 

0.00641 
(1.0000) 

0.00529 
(1.0000) 

8.81395 
(0.0000)*** 

EXR 
-0.35847 
(0.3600) 

-0.55894 
(0.2881) 

1.32208 
(0.9069) 

3.55546 
(0.9652) 

3.50236 
(0.9670) 

8.09650 
(0.0000) *** 

CPI 
8.47280 
(1.0000) 

6.31155 
(1.0000) 

11.3278 
(1.0000) 

1.45266 
(0.9991) 

0.53042 
(1.0000) 

9.32895 
(0.0000)*** 

LDR 
0.37214 
(0.6451) 

-2.55352 
(0.0053)*** 

0.92740 
(0.8231) 

4.45682 
(0.9244) 

6.01604 
(0.8139) 

4.86791 
(0.0000)*** 

JLDR 
-0.70392 
(0.7593) 

-3.38861 
(0.0004)*** 

2.56843 
(0.9949) 

1.12941 
(0.9997) 

0.86041 
(0.9999) 

9.06043 
(0.0000)*** 

AJGDP 
-15.9468 

(0.0000)*** 
-13.5812 

(0.0000) *** 
-12.9731 

(0.0000)*** 
136.842 

(0.0000)*** 
136.870 

(0.0000)*** 
-1.19810 
(0.8846) 

ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 
 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และอตัราส่วนระหวา่ง
รายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียูนิทรูท 
เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และ 0.01 จึงปฎิเสธสมมติ
ฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียนิูทรูท การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น และอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้อง
กลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) แต่ท่ีระดบั level พบว่า
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ค่าสถิติทดสอบของ มูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราแลกเปล่ียน ดชันีราคาผูบ้ริโภค 
อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 และอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น
พบวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H  ท่ีว่าข้อมูลมียูนิทรูท  หรือมูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราแลกเปล่ียน ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 
และอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Breitung Test ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติทดสอบของการลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5
อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อ
รายไดข้องญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่า
นอ้ยกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียู
นิทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่นมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) แต่ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบของ มูลค่าการ
ส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราแลกเปล่ียน และดัชนีราคาผูบ้ริโภค พบว่าข้อมูลมียูนิทรูท 
เน่ืองจากค่า p –value ท่ีได้มีค่ามากกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรือมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัรา
แลกเปล่ียน และดชันีราคาผูบ้ริโภคมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติ
ทดสอบของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องอาเซียนต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 
0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรืออตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5
ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) แต่ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบของ
การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 มูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูบ้ริโภค และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของ
ประเทศญ่ีปุ่นพบวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ
ท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจาก
ญ่ีปุ่น อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 มูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัรา
แลกเปล่ียน ดชันีราคาผูบ้ริโภค และอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นมีลกัษณะไม่น่ิงท่ี
ระดบั level หรือ I(0) 
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ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น และอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ย
กว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรือการ
ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น และอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่นมี
ลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) แต่ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบของ มูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่ม
อาเซียน-5 และอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นพบวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –
value ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  
ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรือมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราแลกเปล่ียน ดัชนีราคา
ผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 และอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของ
ประเทศญ่ีปุ่นมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-PP ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น และอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ย
กว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรือการ
ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น และอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่นมี
ลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) แต่ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบของ มูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่ม
อาเซียน-5 และอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นพบวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –
value ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  
ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรือมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราแลกเปล่ียน ดัชนีราคา
ผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 และอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของ
ประเทศญ่ีปุ่นมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบด้วยวิธี Hadri Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติทดสอบของการลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 มูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูบ้ริโภค และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของ
ประเทศญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ย
กวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท หรือการ
ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 มูลค่าการส่งออกของ
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ภาคอุตสาหกรรม อัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูบ้ริโภค และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของ
ประเทศญ่ีปุ่นลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) ส่วนอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5
ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นพบวา่ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญั
ทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลไม่มียนิูทรูทมีลกัษณะไม่น่ิงท่ี
ระดบั level หรือ I(0) 
 

ตารางที ่4.2 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทท่ีระดบั Level โดยก าหนดในรูปแบบ Individual  
 Intercept  

ตัวแปร LLC Test IPS Test 
Fisher-Type Test 

Hadri Test 
ADF PP 

FDI 
-1.70474 
(0.0441)** 

-1.25895 
(0.1040) 

26.4269 
(0.0032)*** 

26.0948 
(0.0036)*** 

8.03809 
(0.0000)*** 

MAEXGR 
-6.83029 

(0.0000)*** 
-6.39429 

(0.0000)*** 
59.7188 

(0.0000)*** 
57.9345 

(0.0000)*** 
1.10995 
(0.1335) 

EXRGR 
-10.9488 

(0.0000)*** 
-9.51990 

(0.0000)*** 
94.9723 

(0.0000)*** 
94.0569 

(0.0000)*** 
-1.42977 
(0.9236) 

CPIGR 
-6.81655 

(0.0000)*** 
-5.48989 

(0.0000)*** 
51.5315 

(0.0000)*** 
58.3029 

(0.0000)*** 
4.32286 

(0.0000)*** 

LDRGR 
-12.0166 

(0.0000)*** 
-10.4609 

(0.0000)*** 
107.083 

(0.0000)*** 
100.661 

(0.0000)*** 
0.00231 
(0.4991) 

JLDRGR 
-11.2577 

(0.0000)*** 
-8.59314 

(0.0000)*** 
85.1281 

(0.0000)*** 
62.9866 

(0.0000)*** 
0.36324 
(0.3582) 

AJGDPGR 
-8.69844 

(0.0000)*** 
-8.15318 

(0.0000)*** 
78.6798 

(0.0000)*** 
79.0003 

(0.0000)*** 
3.22297 

(0.0006)*** 
ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 
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ผลการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นท่ีระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 และอัตราการ
เปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 
0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 
และ 0.01 ตามล าดบั จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท การลงทุนโดยตรงจาก
ญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของกลุ่ม
อาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่นมีลกัษณะน่ิงท่ี
ระดบั level หรือ I(0)  

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติ
ทดสอบของอัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อัตราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ี
แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น 
และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ี
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบั
นัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 0H  ท่ีว่าข้อมูลมียูนิทรูท หรืออตัราการ
เปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ 
I(0) แต่ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น พบวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท 
เน่ืองจากค่า p –value ท่ีได้มีค่ามากกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั 
level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของ
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ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-
5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ี
ไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท 
หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ท่ีแทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของ
ประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-PP ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-
5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ี
ไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท 
หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของ
ประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบด้วยวิธี Hadri Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติทดสอบของการลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่ม
อาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value 
ท่ีไดมี้ค่าน้อยกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลไม่มียู
นิทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วน
ระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) ส่วน
อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัรา
แลกเปล่ียน อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 และอตัราการ
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เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น พบวา่ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจาก
ค่า p –value ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 

0H  ท่ีวา่ขอ้มูลไม่มียนิูทรูทมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 
 

ตารางที ่4.3 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทระดบั Level โดยก าหนดในรูปแบบ Individual Intercept  
       and trend 

 
ตัวแปร LLC Test 

Breitung 
Test 

IPS Test 
Fisher-Type Test 

Hadri Test  
ADF PP 

FDI 
-6.05751 

(0.0000)*** 
-1.67336 
(0.0471) 

-5.20809 
(0.0000)*** 

45.7779 
(0.0000)*** 

44.7009 
(0.0000)*** 

1.83648 
(0.0331)** 

MAEXGR 
-6.40663 

(0.0000)*** 
-3.50254 
(0.0002)** 

-5.39600 
(0.0000)*** 

46.4123 
(0.0000)*** 

45.7749 
(0.0000)*** 

5.02105 
(0.1335) 

EXRGR 
-10.4484 

(0.0000)*** 
-6.93322 

(0.0000)*** 
-8.47980 

(0.0000)*** 
76.0503 

(0.0000)*** 
74.7207 

(0.0000)*** 
-0.20005 
(0.5793) 

CPIGR 
-9.02176 

(0.0000)*** 
-5.03776 

(0.0000)*** 
-6.80968 

(0.0000)*** 
59.0278 

(0.0000)*** 
50.5564 

(0.0000)*** 
3.38657 

(0.0004)*** 

LDRGR 
-11.6930 

(0.0000)*** 
-10.3760 

(0.0000)*** 
-9.76908 

(0.0000)*** 
90.4482 

(0.0000)*** 
125.506 

(0.0000)*** 
1.13032 
(0.1292) 

JLDRGR 
11.1632 

(0.0000)*** 
-10.1597 

(0.0000)*** 
-7.88862 

(0.0000)*** 
70.5901 

(0.0000)*** 
46.9790 

(0.0000)*** 
0.17850 
(0.4292) 

AJGDPGR 
-9.00238 

(0.0000)*** 
-8.89497 

(0.0000)*** 
-8.31643 

(0.0000)*** 
74.2026 

(0.0000)*** 
71.1457 

(0.0000)*** 
0.74702 
(0.2275) 

ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
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ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แท้จริงของประเทศญ่ีปุ่น และอัตราการเเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่ม
อาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – 
value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียู
นิท รูท การลงทุนโดยตรงจากญ่ี ปุ่น อัตราการ เปล่ียนแปลงของมูลค่ าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-
5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)   

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Breitung Test ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบของการลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออก
ของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันี
ราคาผูบ้ริโภค อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินก็ท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และ 
0.01 ตามล าดบั จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น 
อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัรา
แลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ 
I(0)  

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-
5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ี
ไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท 
การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม 
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อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของ
ประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)   

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF ท่ีระดบั level พบวา่ ค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-
5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ี
ไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท 
หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของ
ประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-PP ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-
5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ี
ไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท 
หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของ
ประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้
ของญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0)  

ผลการทดสอบด้วยวิธี Hadri Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติทดสอบของการลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่น และอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –
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value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลไม่มี
ยูนิทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น และอตัราเงินเฟ้อมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 
ส่วนอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราแลกเปล่ียน อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัรา
การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น พบวา่ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจาก
ค่า p –value ท่ีไดมี้ค่ามากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 

0H  ท่ีวา่ขอ้มูลไม่มียนิูทรูทมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 
 

ตารางที ่4.4 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทท่ีระดบั Level โดยก าหนดในรูปแบบ none 

ตัวแปร LLC Test 
Fisher-Type Test 

ADF PP 

FDI 
-0.58828 
(0.2782) 

11.0910 
(0.3505) 

19.7714 
(0.0315)** 

MAEXGR 
-6.33975 

(0.0000)*** 
60.7516 

(0.0000)*** 
60.1030 

(0.0000)*** 

EXRGR 
-10.6594 

(0.0000)*** 
122.682 

(0.0000)*** 
122.155 

(0.0000)*** 

CPIGR 
-5.31802 

(0.0000)*** 
41.5334 

(0.0000)*** 
47.5395 

(0.0000)*** 

LDRGR 
-12.3173 

(0.0000)*** 
157.526 

(0.0000)*** 
150.813 

(0.0000)*** 

JLDRGR 
-9.64625 

(0.0000)*** 
98.0108 

(0.0000)*** 
92.1034 

(0.0000)*** 

AJGDPGR 
-10.4564 

(0.0000)*** 
112.506 

(0.0000)*** 
112.003 

(0.0000)*** 
ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1  
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ผลการทดสอบดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) Test ท่ีระดบั level พบว่าค่าสถิติ
ทดสอบของอัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อัตราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ี
แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น 
และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ี
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท อตัราการเปล่ียนแปลง
ของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงิน
เฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่าง
รายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) แต่ท่ีระดบั level 
พบวา่ค่าสถิติทดสอบของ การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นพบวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value 
ท่ีไดมี้ค่ามากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่า
ขอ้มูลมียนิูทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) 

ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช ้Fisher-ADF ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติ
ทดสอบของอัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อัตราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ี
แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น 
และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ี
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท อตัราการเปล่ียนแปลง
ของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงิน
เฟ้อ อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเ งินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5อัตราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได้ของญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ 
I(0) แต่ท่ีระดบั level พบวา่ค่าสถิติทดสอบของ การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นพบวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท 
เน่ืองจากค่า p –value ท่ีได้มีค่ามากกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.1 จึงไม่สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั 0H  ท่ีวา่ขอ้มูลมียนิูทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นมีลกัษณะไม่น่ิงท่ีระดบั 
level หรือ I(0) 
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ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher Type Test โดยใช้ Fisher-PP ท่ีระดบั level พบว่า ค่าสถิติ
ทดสอบของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น ท่ีระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ี  0.05 และอัตราการ
เปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 
0.01 ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท เน่ืองจากค่า p –value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และ 
0.01 ตามล าดบั จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่าขอ้มูลมียูนิทรูท หรือการลงทุนโดยตรงจาก
ญ่ีปุ่น อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของกลุ่ม
อาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น มีลกัษณะน่ิงท่ี
ระดบั level หรือ I(0)  
 

4.2 การประมาณค่าแบบจ าลอง 

เม่ือท าการทดสอบ Panel Unit Root พบวา่ตวัแปรมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level ทุกตวั ดงันั้น
จึงท าการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจของ
กลุ่มอาเซียน-5 ดว้ยวธีิการก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 
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ตารางที ่4.5 ผลการทดสอบโดยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 

ตัวแปรตาม:การลงทุนโดยตรงจากญีปุ่่ น FDI 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
MAEXGR 5.415364 2.542269 2.130130 0.0343** 

EXRGR 9.082201 2.702536 3.360622 0.0009*** 

CPIGR -12.29225 3.910276 -3.143577 0.0019*** 

LDRGR 0.659824 3.074928 0.214582 0.8303 

JLDRGR -8.617087 3.846823 -2.240053 0.0261** 

AJGDPGR 19.69584 3.398688 5.795130 0.0000*** 

C 484.3360 57.07113 8.486532 0.0000*** 

Adjusted – R2  0.158314 
Durbin – Watson stat 0.863106 

ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1  
 

จากตารางท่ี 4.5 แสดงผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นกบั
ตวัแปรทางเศรษฐกิจของกลุ่มอาเซียนโดยก าหนดให้การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นเป็นตวัแปรตาม 
และอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของกลุ่ม
อาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นเป็นตวัแปรตน้ ซ่ึง
ท าการทดสอบดว้ยวิธี OLS ซ่ึงผลการทดสอบพบว่าตวัแปรตน้ไดแ้ก่อตัราการเปล่ียนแปลงของ
มูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ 
อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของประเทศญ่ีปุ่น และอัตราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วน
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ระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น สามารถอธิบายตวัแปรตามไดแ้ก่การลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่นไดท่ี้ร้อยละ 15.83 ท่ีเหลืออีกร้อยละ 84.17 เป็นปัจจยัอ่ืนๆโดยสามารถเขียน
สมการไดด้งัน้ี 

 

CPIGREXRGRMAEXGRFDI 29225.12082201.9415364.53360.484   
       AJGDPGRJLDRGR 69584.19617087.8                 (4.1) 
 

จากสมการขา้งตน้สามารถอธิบายไดว้่าการทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการ
ส่งออกของภาคอุตสาหกรรมพบวา่ค่าสถิติทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของของมูลค่าการส่งออก
ของภาคอุตสาหกรรมท่ีระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 พบว่าค่าสถิติท่ีได้คือ 0.0343 ซ่ึงค่า p – 
value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนั ถา้
อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให ้
การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 5.415364 หนว่ย 

การทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนพบวา่ค่าสถิติทดสอบของอตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0009 ซ่ึง
ค่า p – value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง
เดียวกนั ถา้อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให้ การลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 9.082201 หน่วย 

การทดสอบอตัราเงินเฟ้อพบวา่ค่าสถิติทดสอบของอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ
ท่ี 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0019 ซ่ึงค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 
0.01 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให ้
การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นลดลงไปไป 12.29225 หน่วย 

การทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นพบวา่
ค่าสถิติทดสอบของอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นท่ีระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0261 ซ่ึงค่า p – value เงินกูท่ี้ไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให้ การลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่นลดลงไปไป 8.617087 หน่วย 

การทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อ
รายไดข้องญ่ีปุ่นพบว่าค่าสถิติทดสอบของอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้อง
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กลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0000 ซ่ึง
ค่า p – value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง
เดียวกนั ถ้าอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้อง
ญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให ้การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 19.69584 หน่วย 
 

4.3 การทดสอบสมการพาแนล 

ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบ Redundant Fixed Effect Test 

Effect test statistics d.f. Prob. 

Cross-section F 4.355573 (4,210) 0.0021*** 

Cross-section Chi-square 17.613937 4 0.0015*** 

ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1  
 

   โดยมีสมมติฐาน ดงัน้ี 

  0H : No Fixed Effects 

  1H : Fixed Effects 
 

 จากตารางท่ี 4.6 ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0021 ซ่ึงค่า p – 
value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฎิเสธสมมติฐานหลกั 0H  ท่ีว่า No 
Fixed Effect ดงันั้นจึงประมาณแบบจ าลองดว้ยวิธี Fixed Effect ดงันั้นผลการประมาณค่าแสดงใน
ตารางท่ี 4.7 
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ตารางที่ 4.7 การทดสอบสมการดว้ยวธีิ Fixed Effect 

ตัวแปรตาม:การลงทุนโดยตรงจากญีปุ่่ น FDI 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 499.9951 57.41619 8.708260 0.0000*** 

MAEXGR 4.954751 2.483745 1.994871 0.0473** 

EXRGR 8.460421 2.650828 3.191614 0.0016*** 

CPIGR -12.88986 4.007449 -3.216474 0.0015*** 

LDRGR 1.022198 3.001754 0.340534 0.7338 

JLDRGR -8.289650 3.739086 -2.217026 0.0277** 

AJGDPGR 18.28533 3.340907 5.473165 0.0000*** 

Adjusted – R2 0.207990 

Durbin – Watson stat 0.908822 
ที่มา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ: ค่า Probability values แสดงในวงเลบ็ 
 *** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
 ** หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 * หมายถึง มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 
 

จากตารางท่ี 4.7 แสดงผลการทดสอบของการประมาณค่าแบบจ าลองของความสัมพนัธ์
ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจของกลุ่มอาเซียน-5 โดยก านหดให้ การ
ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นเป็นตวัแปรตาม และอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของ
ภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้
แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-
5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นเป็นตวัแปรตน้ ซ่ึงผลการทดสอบพบวา่ตวัแปรตน้ไดแ้ก่อตัราการเปล่ียนแปลง
ของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อตัราเงิน
เฟ้อ อัตราการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มอาเซียน-5 อัตราการ
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เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น และอตัราการเปล่ียนแปลงของ
อตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น สามารถอธิบายตวัแปรตามไดแ้ก่
การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นไดท่ี้ร้อยละ 20.799  ท่ีเหลืออีกร้อยละ 79.201 เป็นปัจจยัอ่ืนๆ 

ซ่ึงการทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรมพบว่า
ค่าสถิติทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของของมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรมท่ีระดับ
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 พบว่าค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0473 ซ่ึงค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกว่าระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนั ถา้อตัราการเปล่ียนแปลงของ
มูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให้ การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น
เพิ่มข้ึนไป 4.954751 หนว่ย 

การทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนพบวา่ค่าสถิติทดสอบของอตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0016 ซ่ึง
ค่า p – value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง
เดียวกนั ถา้อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให้ การลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 8.460421 หน่วย 

การทดสอบอตัราเงินเฟ้อพบวา่ค่าสถิติทดสอบของอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ
ท่ี 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0015 ซ่ึงค่า p – value ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 
0.01 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให ้
การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นลดลงไปไป 12.88986 หน่วย 

การทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นพบวา่
ค่าสถิติทดสอบของอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นท่ีระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0277 ซ่ึงค่า p – value เงินกูท่ี้ไดมี้ค่านอ้ยกวา่ระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัราการเปล่ียนแปลง
ของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให้ การลงทุน
โดยตรงจากญ่ีปุ่นลดลงไปไป 8.289650หน่วย 

การทดสอบอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายได้ของกลุ่มอาเซียน-5ต่อ
รายไดข้องญ่ีปุ่นพบว่าค่าสถิติทดสอบของอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหวา่งรายไดข้อง
กลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่นท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 พบวา่ค่าสถิติท่ีไดคื้อ 0.0000 ซ่ึง
ค่า p – value ท่ีไดมี้ค่าน้อยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 และมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง
เดียวกนั ถ้าอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนระหว่างรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายไดข้อง
ญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 1 หน่วยจะส่งผลให ้การลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นเพิ่มข้ึนไป 18.28533 หน่วย 


