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ระเบียบวธิีวจิัย 

 

3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
ในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ชข้อ้มูลอนุกรมเวลาและภาคตดัขวาง โดยขอ้มูลท่ีใชป้ระกอบดว้ยการ

ลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น อัตราส่วนรายได้ของกลุ่มประเทศอาเซียน-5ต่อรายได้ญ่ีปุ่น อัตรา
แลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ีแท้จริงของกลุ่มประเทศอาเซียน-5 อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของญ่ีปุ่น และมูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรม โดยจะใชข้อ้มูลทุติย
ภูมิเป็นรายปี ตั้ งแต่ปี พ.ศ.2509 ถึง พ.ศ.2554 จ านวน 46 ปี ซ่ึงประเทศท่ีใช้ในการศึกษา
ประกอบดว้ยประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร์ ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย ซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลจาก
ธนาคารโลก และศูนยก์ารเงินและการลงทุนมหาวทิยาลยัเชียงใหม่ (Finance and Investment Center 
of Chiang Mail University) 

 

3.2 แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 
 

 ititititititit AJGDPJLDRLDRCPIEXRMAEXfFDI ,,,,,  
 
  โดย itFDI      คือ เงินลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุ่น 
   itMAEX   คือ มูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรมของ 

กลุ่มอาเซียน-5    

itEXR      คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา ซ่ึงเป็นอตัรา 
แลกเปล่ียนของกลุ่มอาเซียน-5ต่อดอลลาร์ 

itCPI      คือ ดชันีผูบ้ริโภค 

itLDR      คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 

itJLDR     คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น 

itAJGDP  คือ อตัราส่วนรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได ้
ของญ่ีปุ่น 

โดยสมการข้างต้น สามารถก าหนดให้อยู่ในรูป log-linear form (หรือ logarithmic) และ
ดดัแปลงสมการดงักล่าวเพื่อน าไปใชใ้นงานวจิยัน้ี 
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itititititit JLDRLDRCPIEXRMAEXFDI lnlnlnlnlnln  

       ititAJGDP   ln  
 

โดย itFDIln  = Logarithm ของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่น 

itMAEXln  = Logarithm ของมูลค่าการส่งออกของ 
   ภาคอุตสาหกรรมของกลุ่มอาเซียน-5 

itEXRln   = Logarithm ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา ซ่ึงเป็นอตัรา 
  แลกเปล่ียนของกลุ่มอาเซียน-5ต่อดอลลาร์ 

itCPIln  = Logarithm ของดชันีราคาผูบ้ริโภค 

itLDRln  = Logarithm ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของ 
   กลุ่มอาเซียน-5 

itJLDRln  = Logarithm ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของ 
   ประเทศญ่ีปุ่น 

itAJGDPln  = Logarithm ของอตัราส่วนรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5 
ต่อรายไดข้องญ่ีปุ่น 

it   = ค่าความคลาดเคล่ือนของประเทศ 
 

และสมมติให้  ,,,,,  แสดงถึงร้อยละของการเปล่ียนแปลง เม่ือตัวแปรอิสระ
เปล่ียนแปลงไปจะมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศร้อยละเท่าใด 

สาเหตุท่ีน าแบบจ าลองการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นมาก าหนดให้อยู่ในรูปแบบ Log-linear 
(หรือ logarithmic) เน่ืองจากการก าหนดในรูป Log-linear นั้น จะท าให้ง่ายต่อการอธิบาย เพราะผล
ท่ีไดจ้ากการทดลองจะสามารถอ่านค่าเป็นร้อยละ  

 

3.3 วธีิวเิคราะห์ข้อมูล 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุ่นกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจ
ของกลุ่มอาเซียน-5ในคร้ังน้ี ได้ท าการศึกษาโดยใช้ขอ้มูลแบบพาแนล ซ่ึงวิธีท่ีใช้ในการทดสอบ 
ไดแ้ก่ การทดสอบพาแนลยนิูทรูท การประมาณค่าแบบจ าลอง และการทดสอบสมการพาแนล 
 

3.3.1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท(Panel Unit Root Test) 
การทดสอบพาแนลยูนิทรูทหรือการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลจากสมการ (2.30) ซ่ึง

ทดสอบตวัแปรทุกตวัท่ีใช้ในแบบจ าลองดว้ยวิธี Levin, Lin, and Chu (LLC) (2002),Breitung 
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(2000),Hadri(1999), Im, Pesaran and Shin (2003) และ Fisher Type Test ซ่ึงเม่ือไดท้  าการทดสอบ
พาแนลยูนิทรูทของตัวแปรแต่ละตัวทุกวิธีดังกล่าวแล้ว จากนั้ นท าการพิจารณาเปรียบเทียบ
ผลทดสอบดงักล่าว โดยจะเลือกขอ้มูลท่ีให้ผลของการทดสอบท่ีตวัแปรมีระดบัความสัมพนัธ์ของ
ขอ้มูลในระดบัเดียวกนั คือ มีลกัษณะ I(0) หรือ I(1) หากทดสอบแลว้ขอ้มูลไม่มีลกัษณะดงักล่าวจะ
ถูกคดัออกเน่ืองจากไม่ตรงตามเง่ือนไขวิธีท่ีใช้วิเคราะห์ ดงันั้นจะหาเฉพาะขอ้มูลท่ีมีลกัษณะ I(0) 
หรือ I(1) ในระดบัเดียวกนัเพื่อน าไปวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรในแบบจ าลองพาแนล
โคอินทิเกรชนั 

 

3.3.2 การประมาณค่าแบบจ าลองด้วยวธีิก าลงัสองน้อยทีสุ่ด 
รูปแบบความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรต้นและตวัแปรอิสระรวมถึงตวัคลาดเคล่ือน

จะตอ้งเป็นแบบเส้นตรง โดยเป็นการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของการลงทุนโดยตรงจากญ่ีปุ่นและตวั

แปรทางเศรษฐกิจของประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย สิงคโปร์  ซ่ึงอาจจะมี

ความสัมพนัธ์มากนอ้ยหรือไม่มีเลย และอาจจะสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนัหรือตรงกนัขา้ม ซ่ึงเรา

สามารถทราบถึงขนาดและทิศทางของความสัมพนัธ์ดงักล่าวไดจ้ากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ โดย

ใชส้มการดงัน้ี 
 

itititittiit JLDRLDRCPIEXRMAEXFDI 543210    
      itit eAJGDP  6  
 

โดย  itFDI      คือ เงินลงทุนโดยตรงจากประเทศญ่ีปุ่น 

   itMAEX   คือ มูลค่าการส่งออกของภาคอุตสาหกรรมของ 

กลุ่มอาเซียน-5 
   itEXR      คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา ซ่ึงเป็นอตัรา 

แลกเปล่ียนของกลุ่มอาเซียน-5ต่อดอลลาร์ 

itCPI      คือ ดชันีผูบ้ริโภค 

itLDR      คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของกลุ่มอาเซียน-5 

itJLDR     คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้แทจ้ริงของประเทศญ่ีปุ่น 

itAJGDP  คือ อตัราส่วนรายไดข้องกลุ่มอาเซียน-5ต่อรายได ้
ของญ่ีปุ่น 
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3.3.3 การทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing) 
การประมาณค่าแบบจ าลองท่ีมีขอ้สมมติของค่าคงท่ีและค่าสัมประสิทธ์ิต่างกนั แบ่ง

ออกเป็นการประมาณค่า Constant Coefficient Model (Pooled Estimator) การประมาณค่าแบบ 
Fixed Effects Model และการประมาณค่าแบบ Random Effects Model และการเลือกการประมาณ
วิธีใดนั้นข้ึนอยู่กบัว่าแบบจ าลองและขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเหมาะสมกบัการประมาณแบบใด
มากกวา่กนั โดยจะใชท้ดสอบตามวิธีของ Breusch and Pagan (Lagrange multiplier test), วิธีของ 
Moulton and Randolph (Anova F - test) และ Huasman Test  

 


