
 
 

 

บทที ่1 
บทน ำ 

 
1.1 ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

 
 ในปัจจุบนัประเทศต่างๆไดมี้ความเช่ือมโยงกนัจากทั้งภายในและภายนอกประเทศมากยิ่งข้ึน
ในดา้นเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม ซ่ึงถา้หากประเทศใดเกิดปัญหาก็อาจส่งผลกระทบต่อประเทศ
ใกลเ้คียงหรือประเทศท่ีมีความสัมพนัธ์กนั โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ปัญหาทางดา้นเศรษฐกิจก็อาจส่งผล
กระทบต่อประเทศท่ีเป็นคู่การคา้ ดงันั้นการด าเนินนโยบายการเงินของทุกประเทศ มีวตัถุประสงค์
หลักเพื่อเสถียรภาพเศรษฐกิจทางด้านราคา หรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นส าคัญ ซ่ึง
เสถียรภาพเศรษฐกิจเป็นพื้นฐานส าคญัท่ีจะท าให้เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตรุ่งเรืองอย่าง
มัน่คงและย ัง่ยนื ประชาชนมีรายไดสู้งข้ึน และมีความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน โดยเสถียรภาพทางเศรษฐกิจจะ
วดัจากเสถียรภาพทางดา้นราคา ซ่ึงดชันีท่ีนิยมใชว้ดั คือ ภาวะเงินเฟ้อ (inflation) (ถวลิ นิลใบ, 2543)   

อตัราเงินเฟ้อ คือการท่ีราคาสินคา้และบริการมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงสามารถวดัได้
จากการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค สาเหตุของภาวะเงินเฟ้อมี 2 ประการ คือประการแรก 
เกิดจากการท่ีประชาชนมีความตอ้งการซ้ือสินคา้และบริการสูงข้ึน ประการท่ีสอง เกิดจากตน้ทุน
การผลิตท่ีเพิ่มข้ึนท าให้ผูผ้ลิตตอ้งปรับราคาสินคา้และบริการให้สูงข้ึนตามตน้ทุน หรือปริมาณการ
ผลิตลดลงท าใหร้าคาสินคา้เพิ่มข้ึน  

การเกิดเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม จะท าให้เกิดผลดีต่อระบบเศรษฐกิจ เน่ืองจากราคา
สินคา้ท่ีสูงข้ึนเป็นแรงจูงใจให้ธุรกิจขยายการลงทุนเน่ืองจากมีก าไรจากการขายสินคา้มากข้ึน เม่ือ
การลงทุนเพิ่มมากข้ึน การจ้างงานก็จะเพิ่มข้ึนด้วย ผู ้บริโภคท่ีมีรายได้เพิ่มข้ึนก็จะไม่ได้รับ
ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อ แต่ถา้หากผูบ้ริโภคมีความตอ้งการซ้ือสินคา้และบริการท่ีมากจนเกินไป 
จะส่งผลกระทบท าใหร้าคาสินคา้และบริการต่างๆ เพิ่มข้ึน ถา้หากผูผ้ลิตในประเทศไม่สามารถผลิต
สินคา้และบริการไดเ้พียงพอกบัความตอ้งการท่ีเพิ่มข้ึนน้ี ก็จะเกิดการน าเขา้สินคา้จากต่างประเทศ
เพิ่มมากข้ึน เพื่อมาจ าหน่ายแก่ผูบ้ริโภค ถา้หากการน าเขา้ยงัเพิ่มมากข้ึนเร่ือยๆ จะท าให้ประเทศนั้น 
ขาดดุลการคา้ และถา้หากความสามารถในการส่งออกของประเทศลดลงเน่ืองจากราคาสินคา้ท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนดุลบญัชีเดินสะพดัจะขาดดุลต่อเน่ืองและมากข้ึน จะส่งผลให้ประเทศประสบปัญหาเศรษฐกิจ
ดา้นอ่ืนๆ ท าใหค้วามเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจในประเทศลดลง  เศรษฐกิจชะลอตวัลงเน่ืองจากนกัลงทุน
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ชะลอการลงทุนออกไป และในท่ีสุดเศรษฐกิจก็จะตกต ่าท าให้ไม่เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ  

ภาวะเงินเฟ้อล้วนแต่มีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ กินดีอยู่ดีของประชาชน และการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจทั้งส้ิน ดงันั้นเม่ือมีการเกิดภาวะเงินเฟ้ออยูใ่นระดบัท่ีจะส่งผลกระทบต่อ
ประชาชน ผูบ้ริโภค ผูผ้ลิตหรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ อยา่งรุนแรงแลว้ ธนาคารกลางของแต่
ละประเทศ หรือแบงก์ชาติ มกัจะใช้นโยบายทางการเงินเพื่อแกไ้ขภาวะเงินเฟ้อให้อยู่ในระดบัท่ี
เหมาะสมตามมาตรการณ์ และเคร่ืองมือท่ีธนาคารกลางมกัจะใช้แก้ปัญหาเงินเฟ้อ ก็คือ การเพิ่ม
อตัราดอกเบ้ีย ส่วนรัฐบาลจะใช้นโยบายการคลงัเพื่อแก้ไขภาวะเงินเฟ้อ การใช้นโยบายการคลงั
แบบหดตวั หรือนโยบายแบบเกินดุล ซ่ึงก็จะมีผลกระทบต่อภาคการลงทุน 

ในปัจจุบนัเศรษฐกิจโลกได้พบกบัวิกฤตเศรษฐกิจคร้ังใหญ่มาตั้งแต่ปี พ.ศ.2551 ท าให้นัก
ลงทุนหนัมาจบัจอ้งทางดา้นทวีปเอเชียท่ีมีเศรษฐกิจท่ีเติบโตอยา่งต่อเน่ืองซ่ึงสวนทางกบัยุโรปและ
สหรัฐอเมริกา ซ่ึงอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของยุโรปและสหรัฐอเมริกายงัคงอยูใ่นระดบั
ต ่าอยา่งต่อเน่ือง ในขณะท่ีประเทศในภูมิภาคอาเซียนมีอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสูง และมี
พื้นฐานทางเศรษฐกิจค่อนขา้งดี จึงเป็นท่ีสนใจและดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติ  โดยเฉพาะการรวมกลุ่ม
สมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียงใตห้รืออาเซียนท่ีมีวตัถุประสงค์เพื่อความร่วมมือใน
การเพิ่มอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ การพฒันาสังคม วฒันธรรมในกลุ่มประเทศสมาชิก และการ
ธ ารงรักษาสันติภาพ  โดยไดว้างแผนงานในการผลกัดนัการกา้วไปสู่ภูมิภาคท่ีเป็นตลาดและฐานการ
ผลิตเดียว ซ่ึงจะก่อให้เกิดการเคล่ือนย้ายทรัพยากรการผลิตระหว่างกันได้อย่างเสรี โดยมี
วตัถุประสงค์เพื่อให้อาเซียนเป็นแหล่งดึงดูดการลงทุน ทั้งจากภายในและภายนอกอาเซียน ซ่ึง
ประเทศในกลุ่มอาเซียนส่วนใหญ่เป็นประเทศท่ีก าลงัพฒันา  

ดงันั้นรัฐบาลมกัจะเขา้มามีบทบาทส าคญัในการพฒันาประเทศ โดยรัฐบาลมกัจะใชเ้งินทุนใน
การเร่งพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน เพื่ออ านวยความสะดวกทางการคา้โดยเฉพาะดา้นการขนส่งทั้งทาง
บก ทางเรือ และทางอากาศสร้าง หรือพฒันาสาธารณูปโภคขั้นพื้นฐาน ซ่ึงการลงทุนจากทั้ ง
ภาครัฐบาลและจากนกัลงทุนต่างชาติจะส่งผลให้เกิดปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจของประเทศเพิ่ม
สูงข้ึน ซ่ึงถา้เศรษฐกิจโตมากจนเกินไปอาจน ามาซ่ึงภาวะเงินเฟ้อท่ีสูง และการเกิดภาวะเงินเฟ้อซ่ึง
เป็นปัจจยัส าคญัท่ีจะส่งผลในทางลบต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงอาจจะส่งผล
ต่อประเทศอ่ืนๆในกลุ่มสมาชิกอาเซียนหรือประเทศท่ีเป็นคู่ค้าท่ีส าคญั เพราะหากประเทศใด
ประเทศหน่ึงเกิดภาวะเงินเฟ้อก็อาจส่งผลต่อการส่งออกของประเทศคู่คา้ได ้ดงันั้นรัฐบาลหรือผูน้ า
กลุ่มประเทศอาเซียน จึงมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งให้ความสนใจในการควบคุมการใช้จ่าย และดูแล
ระดบัอตัราเงินเฟ้อในระบบให้ไม่สูงมากนกั เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อเป็นปัจจยัท่ีส าคญัท่ีจะส่งผลต่อ



3 
 

 

เสถียรภาพเศรษฐกิจ และเสถียรภาพเศรษฐกิจนั้นจะส่งผลกระทบต่อ ความเช่ือมัน่ในการบริโภค
ของประชาชนภายในประเทศ นักลงทุนต่างชาติ และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ 

 

ตำรำงที ่1.1 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่อตัราเงินเฟ้อและผลิตภณัฑม์วลรวม : ประเทศมาเลเซีย        
                    ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย สิงคโปร์ และไทย 

                         หน่วย: ลา้นดอลลาร์ 

ท่ีมา: World Bank data  
 

ประเทศ  2550 2551 2552 2553 

มำเลเซีย 

GDP 186,777.262 222,744.225 192,911.631 237,796.915 

INF 2.0275 5.4405 0.583 1.710 

ฟิลปิปินส์ 

GDP 149,359.920 173,602.533 168,333.540 199,589.447 

INF 2.8281 9.309 3.226 3.813 

อนิโดนีเซีย 

GDP 432,216.738 510,244.549 539,355.489 706,558.241 

INF 6.407 9.776 4.813 5.133 

สิงคโปร์ 

GDP 168,196.799 177,792.063 188,479.482 208,765.019 

INF 2.095 6.519 0.604 2.808 

ไทย 

GDP 246,977.009 272,577.816 263,505.030 318,522.264 

INF 2.276 5.400 -0.854 3.311 



4 
 

 

 จากตารางท่ี 1.1 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและผลิตภณัฑ์มวลรวมของประเทศ
มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย สิงคโปร์ และไทยในปี พ.ศ.2550 -2553 ซ่ึงความสัมพนัธ์ระหวา่ง
อตัราเงินเฟ้อกบัผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของแต่ละประเทศจากปี พ.ศ.2550 ถึงปี พ.ศ. 
2551 อตัราเงินเฟ้อและผลิตภณัฑ์มวลรวมของทุกประเทศเพิ่มข้ึน  แต่ในปี พ.ศ.2551 ถึงปี พ.ศ. 
2552 เกิดวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ จึงท าให้อตัราเงินเฟ้อและผลิตภณัฑ์มวลรวมของ มาเลเซีย 
ฟิลิปปินส์  และไทยมีมูลค่าท่ีลดลง ยกเวน้ประเทศ สิงคโปร์และอินโดนีเซียท่ีมีผลิตภณัฑ์มวลรวม
เพิ่มข้ึนแต่อตัราเงินเฟ้อลดลง ส่วนในปี พ.ศ.2552 ถึงปี พ.ศ.2553  อตัราเงินเฟ้อและผลิตภณัฑ์มวล
รวมของทุกประเทศเพิ่มข้ึน ซ่ึงจากตารางท่ี 1.1 จะเห็นว่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และ
อตัราเงินเฟ้อของแต่ละประเทศ  มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน แต่อย่างไรก็ตาม
ความสัมพนัธ์ดงักล่าวยงัไม่สามารถบ่งช้ีไดว้า่ผลิตภณัฑ์ภายในประเทศ เป็นตวัท าให้เกิดอตัราเงิน
เฟ้อ หรืออตัราเงินเฟ้อ เป็นตวัขดัขวางหรือกระตุน้ผลิตภณัฑ์ภายในประเทศ ในกลุ่มของประเทศ
เหล่าน้ี 

ประเทศท่ีสามารถรักษาอตัราเงินเฟ้อใหอ้ยูใ่นระดบัต ่ามกัจะมีความสามารถในการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจไดร้วดเร็ว ยาวนาน ย ัง่ยนื และเป็นการเจริญเติบโตท่ีมีเสถียรภาพ มากกวา่ประเทศท่ีมี
อตัราเงินเฟ้อสูงดว้ยเหตุผลต่อไปน้ี (สุนิสา ค าแกว้, 2549) 

1. ประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูงมากๆ มกัจะประสบปัญหาเศรษฐกิจชะงกัตวั 
2. อตัราเงินเฟ้อสูงๆมกัจะสอดคลอ้งกบัการขยายตวัของระบบการเงินท่ีเร็วเกินไป ก่อให้เกิด

ตน้ทุนในการบริหารสภาพคล่องและการติดตามราคาท่ีสูงข้ึน มีความเส่ียงต่อการเกิดวิกฤตการณ์
ทางการเงิน 

3. ประสิทธิภาพของตลาดสินค้าและแรงงานลดลงเน่ืองจากความสับสนท่ีระดับราคาไม่
สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริง (shadow price) ของสินคา้และบริการโดย Fischer (1994) ค านวณวา่อตัรา
เงินเฟ้อประมาณร้อยละ 10 ต่อปีจะก่อให้เกิดตน้ทุนทางสังคมท่ีเกิดจากความบิดเบือนของระบบ
ภาษี (Tax related distortion) ร้อยละ 2-3 ของผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ 

4. มีผลกระทบต่อการกระจายรายไดโ้ดยเฉพาะจากเจา้หน้ี (ผูอ้อม) ไปสู่ลูกหน้ีท่ีมีผลกระทบ
ทางดา้นสังคมโดยตรง 

Fischer (1993) ได้ท าการเปรียบเทียบประสบการณ์ระหว่างประเทศ (cross – national 
comparisons) พบวา่เสถียรภาพของราคาเป็นเง่ือนไขท่ีส าคญัในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดย
อตัราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะมีแนวโนม้ท าให้อตัราการเจริญเติบโตลดลงโดยเฉล่ียร้อยละ 0.1 
ต่อปี นอกจากน้ี Sarel (1996) พบวา่ผลกระทบน้ีจะมีแนวโนม้สูงข้ึนเม่ืออตัราเงินเฟ้อสูงข้ึนเกินร้อย
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ละ 8 ส่วน Judson and Orphanides (1996) และ Hess and Morris (1996) พบวา่ความผนัผวนของเงิน
เฟ้อ แมจ้ะอยูใ่นระดบัต ่าก็มีส่วนท าใหก้ารเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอลง 
 จากท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ แสดงให้เห็นถึงความส าคญัของอตัราเงินเฟ้อกบัการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ผูว้ิจยัจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้
โดยใชว้ธีิ  Panel Granger Causality เพื่อตอ้งการทราบถึงทิศทางความสัมพนัธ์ของอตัราเงินเฟ้อและ
อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตว้า่เป็นไปในทิศทางใด 
 
1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

 

1.3 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับจำกกำรศึกษำ 

 1) ท าใหท้ราบถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโตของประเทศใน
เอเชียตะวนัออกเฉียงใตใ้นระดบัท่ีเหมาะสมแก่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  
 2) ใชผ้ลของการศึกษาเป็นแนวทางในการด าเนินนโยบายทางการเงินในการควบคุมอตัราเงิน
เฟ้อเพื่อน าไปสู่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และเป็นประโยชน์ในการพฒันาประเทศ 

 

1.4 ขอบเขตกำรศึกษำ 

การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อ และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในเอเชีย ซ่ึงประเทศท่ีเลือกใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี ไดแ้ก่ ประเทศไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย 
ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์ โดยใช้ขอ้มูลรายไตรมาส และรายปี โดยขอ้มูลรายไตรมาสจะใช้ตั้งแต่  
ไตรมาสท่ี 2 ปี พ.ศ.2540 ถึงไตรมาสท่ี 4 พ.ศ.2554 รวมทั้งส้ิน 59 ไตรมาส และขอ้มูลรายปีจะใช้
ตั้งแต่ปี พ.ศ.2511 ถึงปี พ.ศ.2553 รวมทั้งส้ิน 43 ปี ซ่ึงขอ้มูลดงักล่าวเป็นขอ้มูลทุติยภูมิซ่ึงได้
รวบรวมขอ้มูลออนไลน์ของธนาคารแห่งประเทศไทย, ธนาคารโลก และศูนยก์ารเงินและการลงทุน
มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ (Finance and Investment Center of Chiang Mai University) 
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1.5 นิยำมศัพท์ 

 เงินเฟ้อ (Inflation) หมายถึง สถานการณ์ท่ีระดับราคาหรือดัชนีราคาสูงข้ึนเร่ือยๆ อย่าง
ต่อเน่ือง ซ่ึงถา้เกิดภาวะน้ีแสดงวา่ ไม่มีเสถียรภาพทางดา้นราคา เป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัท่ี
ใชว้ดัภาวะค่าครองชีพของประชาชน กล่าวคือ ถา้เกิดภาวะเงินเฟ้อข้ึน แสดงวา่ อ านาจซ้ือของเงินจะ
ลดลง หรือกล่าวอีกนยัคือ รายไดข้องประชาชนเท่าเดิมจะซ้ือสินคา้หรือบริการไดน้อ้ยลง 
 อัตรำเงินเฟ้อ (Inflation Rate) หมายถึง อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาของปีปัจจุบนั
เปรียบเทียบกบัดชันีราคาของปีก่อน หรืออตัราการเปล่ียนแปลงท่ีเปรียบเทียบระหว่างช่วงเวลาท่ี
ต่อเน่ืองกนั การวดัอตัราเงินเฟ้ออาจวดัดว้ยดว้ยดชันีราคาผูผ้ลิต (producer price index: PPI) หรือ 
ดชันีราคาผูบ้ริโภค (consumer price index: CPI) หรือ GDP deflator แต่โดยทัว่ไปรวมทั้งประเทศ
ไทยใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นตวัวดัภาวะเงินเฟ้อ 
 ดัชนีรำคำผู้บริโภค (Consumer Price Index: CPI) เป็นตวัช้ีวดัการเปล่ียนแปลงของราคาขาย
ปลีกของสินคา้และบริการท่ีผูบ้ริโภคซ้ือเพื่อการบริโภค ณ ราคาตลาดในปีใดปีหน่ึง ในจ านวนและ
คุณภาพท่ีคงท่ี เปรียบเทียบกบัปีฐาน (Base Year) ซ่ึงปีฐานหมายถึงปีท่ีก าหนดให้ตวัเลขดชันีมีค่า
เท่ากบั 100 

นโยบำยกำรเงิน(Monetary) หมายถึง การด าเนินงานของธนาคารกลางเพื่อเขา้ไปดูแลและ
จดัการด้าน อัตราดอกเบ้ียและ/หรือปริมาณเงิน เพื่อให้เศรษฐกิจของประเทศขยายตัวอย่างมี
เสถียรภาพ ประชาชนมีความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน 

เสถียรภำพในประเทศ หมายถึง การท่ีระดบัราคาสินคา้และบริการในประเทศเพิ่มข้ึนหรือลดลง
ในระดบัท่ีเหมาะสม ไม่เปล่ียนแปลงมากจนท าให้ผูผ้ลิตและผูบ้ริโภคขาดความเช่ือมัน่ในระบบ
เศรษฐกิจ 
 เสถียรภำพต่ำงประเทศ  หมาย ถึง  การ ท่ีประ เทศไทยสามารถส่งออกและน า เข้า                     
สินค้าและบริการ รวมทั้ งการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศในระดับท่ีเหมาะสมท าให้ดุลการค้า                
ดุลบัญชี เ ดินสะพัด  และดุลการช าระเ งินได้ดุลยภ าพ ไม่ เ กิดดุลหรือขาดดุลมากเกินไป



 
 

 

 


