
ง 
 

ช่ือเร่ืองวทิยานิพนธ์ ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อและอตัราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

 

ผู้เขียน นางสาวภทัชนาฏ  เรืองแสง 
 

ปริญญา เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต 
 

คณะกรรมการทีป่รึกษาวิทยานิพนธ์ 

 อ.ดร.ชยัวฒัน์  น่ิมอนุสสรณ์กุล                 อาจารยท่ี์ปรึกษาหลกั 

 อ.ดร.กญัสุดา  น่ิมอนุสสรณ์กุล                 อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วม 

 อ.ดร.อนสัปรีย ์ ไชยวรรณ                         อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วม 
 

บทคดัย่อ 

  
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อและอตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตโ้ดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส
และรายปี โดยขอ้มูลรายไตรมาสจะใชต้ั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี พ.ศ.2540 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ.2554 
และขอ้มูลรายปีจะใชต้ั้งแต่ปี พ.ศ.2511 ถึง ปี พ.ศ.2553 ซ่ึงใชว้ิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนล 
ได้แก่ การทดสอบพาแนลยูนิทรูท การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลแบบแกรงเกอร์การทดสอบ
สมการพาแนล และการประมาณแบบจ าลองพาแนล 

 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทเพื่อทดสอบความน่ิงของขอ้มูล พบว่าอตัราเงินเฟ้อและ
อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ มีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั level หรือ I(0) ดงันั้นจึงน าตวัแปรมาสร้าง
แบบจ าลองเพื่อทดสอบหาความสัมพนัธ์เชิงเป็นเหตุและเป็นผลระหวา่งอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อ โดยผลการศึกษาแบ่งออกเป็นรายไตรมาสและรายปี  

ผลการศึกษารายไตรมาสพบวา่ อตัราเงินเฟ้อไม่เป็นตน้เหตุของอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ แต่อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตน้เหตุของอตัราเงินเฟ้อ ดงันั้นจึงสรุปไดว้่า
ความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลระหว่างอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น
ความสัมพนัธ์แบบทิศทางเดียว และผลจากการประมาณค่าพบว่า อัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจมีผลต่ออตัราเงินเฟ้อในทิศทางตรงกนัขา้ม  





จ 
 

ผลการศึกษารายปีพบวา่ อตัราเงินเฟ้อเป็นตน้เหตุของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
และอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจก็เป็นต้นเหตุของภาวะเงินเฟ้อดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการ
ทดสอบความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลระหวา่งอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
มีความสัมพนัธ์แบบสองทิศทาง ผลจากการประมาณค่าพบวา่อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมี
ผลต่ออตัราเงินเฟ้อในทิศทางเดียวกนั และอตัราเงินเฟ้อก็มีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ในทิศทางเดียวกนั  
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ABSTRACT 
 

This study has the objective to examine the relationship between inflation rate and 
economic growth rate in south-east Asian countries using quarterly and yearly secondary data. 
Quarterly data was analyzed from the second quarter of 1997 to the fourth of 2011. Yearly data 
from 1968-2010. The tools for the analysis of panel data included panel unit roots test, panel 
Granger causality test, panel equation test and estimation panel model. The results of panel unit 
roots test for stationary of the time series indicated that inflation rate and economic growth rate 
are stationary at level I(0). Therefore, the variables are modeled to determine the Granger 
causality between economic growth rate and inflation rate. The study was divided into quarterly 
and yearly data. The results of quarterly data show indirect causality between inflation rate and 
economic growth rate. however, direct causality exists between economic growth rate and 
inflation rate. Therefore, the relationship between inflation rate and economic growth rate is one-
directional. And, The result of estimation panel model shows economic growth rate varied 
inversely with inflation rate. The results of yearly data show direct causality between inflation 
rate and the economic growth rate and vice versa. Therefore, the relationship between inflation 
rate and economic growth rate is bi-directional. And, The result of estimation panel model shows 
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economic growth rate varied in the same direction as inflation rate and inflation varied in the 
same direction as economic growth rate. 





 

 

 


