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บทคัดยอ

การศึกษาคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อทําการวิเคราะหหาแบบจําลองที่ดีที่สุดในการพยากรณ
ราคาทองคําแทงในประเทศไทยเทียบกับอัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทไทยตอดอลลาสหรัฐโดยใช
แบบจําลองอารฟแม็กซและแบบจําลองอารฟแม็กซ-การช การศึกษาในคร้ังน้ีใชขอมูลราคาปดแบบ
รายวันของทองคําแทง 96.50% ขอมูลราคาปดแบบรายวันของทองคําแทง 99.99% และขอมูลอัตรา
แลกเปลี่ยนของเงินบาทไทยตอดอลลาสหรัฐต้ังแตเดือนกันยายน พ.ศ. 2544 ถึง เดือนกันยายน พ.ศ.
2554 มีคาสังเกตทั้งหมด 2,670 คาสังเกต การวิเคราะหคร้ังน้ีไดทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล
(Unit Root Test) ทดสอบความจําระยะยาว (Long Memory Test) แบบจําลองอารฟแม็กซ
(ARFIMAX (p, d, q, X)) แบบจําลองอารฟแม็กซ-การช (ARFIMAX (p, d, q, X)-GARCH (p, q))
และการพยากรณ (Forecasting)
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ผลการศึกษาพบวาขอมูลของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 96.50% และราคาทองคํา
แทงในประเทศไทย 99.99% เทียบกับอัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทไทยตอดอลลาสหรัฐ มีระบบ
ความจําระยะยาว ณ ระดับนัยสําคัญที่ 1% โดยแบบจําลองที่ดีที่สุดในการพยากรณราคาทองคําแทง
ในประเทศไทย 96.50%เทียบกับอัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทไทยตอดอลลาสหรัฐคือ ARFIMAX
(2, d, 2) และARFIMAX (0, d, 0)-GARCH (1, 1) และแบบจําลองที่ดีที่สุดในการพยากรณราคา
ทองคําแทงในประเทศไทย 99.99% เทียบกับอัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทไทยตอดอลลาสหรัฐคือ
ARFIMAX (0, d, 1) และ ARFIMAX (0, d, 0)-GARCH (1, 1) เน่ืองจากแบบจําลองดังกลาวแสดง
คา MAPE(%) นอยกวา 10% ซึ่งเปนคาความแมนยําสูงมากในการพยากรณ
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ABSTRACT

The aims of this study is to examine the best model for predicting Thai Baht

gold spot price in Thailand with exchange rate volatility using ARFIMAX (p, d, q, X)

and ARFIMAX(p, d, q, X)–GARCH (p, q) models. The data used in this research is

the daily closure of Thai Baht gold spot price with a purity of 96.50% in form of gold

bars, the daily closure of Thai Baht gold spot price with a purity of 99.99% in form of

gold bars and the exchange rate of THB per USD (unit: Baht rate) from September

2001 to September 2011, there are 2,670 observations. This study applied the Unit

Root Test, Long Memory Test, ARFIMAX (p, d, q, X) model, ARFIMAX (p, d, q,

X)-GARCH (p, q) model and Forecasting.

The empirical results show that the Long Memory Test of the Thai Baht gold

spot price 96.50% and the Thai Baht gold spot price 99.99% with exchange rate of

THB per USD significant at 1% level. The best model for forecasting Thai Baht gold

spot price 96.50% with exchange rate of THB per USD based on the ARFIMAX (2, d,

2) and ARFIMAX (0, d, 0)-GARCH (1, 1) models. The study will further show the

best model of Thai Baht gold spot price 99.99% with exchange rate of THB per USD
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based on ARFIMAX (0, d, 1) and ARFIMAX (0, d, 0)-GARCH (1, 1) models. Such

the models show the value of MAPE (%) is less than 10%, thus it is highly accurate

forecast.


