
ง 

 

ช่ือเร่ืองวทิยานิพนธ์ แบบจ ำลองกำรพยำกรณ์ดชันีตลำดหลกัทรัพย ์
 ในกลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้
 
ผู้เขียน นำงสำวปำริฉตัร ทองค ำ 
 
ปริญญา เศรษฐศำสตรมหำบณัฑิต 

 
คณะกรรมการที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์ 

รศ.ดร.ประเสริฐ ไชยทิพย ์ อำจำรยท่ี์ปรึกษำหลกั 
อ.ดร.ชูเกียรติ ชยับุญศรี  อำจำรยท่ี์ปรึกษำร่วม 
อ.ดร.อนุภำค เสำร์เสำวภำคย ์ อำจำรยท่ี์ปรึกษำร่วม 
 

บทคดัย่อ 
 

  กำรวิจยัเร่ืองแบบจ ำลองกำรพยำกรณ์ดชันีตลำดหลกัทรัพยใ์นกลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออก
เฉียงใตมี้วตัถุประสงคเ์พื่อหำแบบจ ำลองกำรพยำกรณ์ท่ีเหมำะสมของผลตอบแทนของดชันีตลำด
หลกัทรัพยอ์ำเซียน-5 และน ำแบบจ ำลองดงักล่ำวมำพยำกรณ์ควำมสัมพนัธ์ผลตอบแทนของดชันี
ตลำดหลักทรัพย์อำเซียน-5 ในอนำคต โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรำยวนัของดัชนีตลำดหลกัทรัพย์
อำเซียน-5 ไดแ้ก่ ประเทศไทย ประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศมำเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศ
อินโดนีเซีย ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2551 ถึง เดือนมิถุนำยน พ.ศ. 2554 จ ำนวน 3,075 ขอ้มูล ซ่ึงแปลงใหอ้ยู่
ในรูปของผลตอบแทนในรูปลอกำริทึม (Logarithmic Return) และผำ่นกำรทดสอบควำมน่ิงของ
ขอ้มูลหรือยนิูทรูททั้งหมด 4 วิธี ไดแ้ก่ 1) กำรทดสอบ Augmented Dickey-Fuller Test (ADF)  
2) กำรทดสอบ Philips-Perron (PP) 3) กำรทดสอบ GLS-Dickey-Fuller (DF-GLS) และ  
4) กำรทดสอบ Eliott-Rothenberg-Stock Point-Optimal (ERS) แลว้พบว่ำขอ้มูลทุกตวัมีลกัษณะน่ิง
ท่ี I(0) โดยกำรวิจยัคร้ังน้ีไดเ้สนอแบบจ ำลอง Bayesian Vector Autoregression (BVAR) ท่ีใช้
กระบวนกำรสถิติแบบเบส์เซียนท่ีไม่ผ่ำนกำรปรับเปล่ียนเพื่อให้ได้ค่ำพยำกรณ์ท่ีดีท่ีสุด โดย
เปรียบเทียบกบัแบบจ ำลอง Vector Autoregression (VAR) ท่ีนิยมใชอ้ยำ่งแพร่หลำย ผลกำรศึกษำ
พบว่ำแบบจ ำลอง BVAR.lag1 สำมำรถใหผ้ลกำรพยำกรณ์ผลตอบแทนของดชันีตลำดหลกัทรัพยท่ี์
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มีควำมถูกตอ้งแม่นย  ำมำกกว่ำแบบจ ำลอง VAR.lag1 ส ำหรับทุกประเทศในอำเซียน-5 หมำยควำม
ว่ำ เม่ือพิจำรณำจำกแบบจ ำลอง BVAR.lag 1 ผลตอบแทนของดชันีตลำดหลกัทรัพยอ์ำเซียน-5 
ประกอบดว้ยประเทศไทย ประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศมำเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศ
อินโดนีเซีย ซ่ึงมี Lag Length เท่ำกบั 1 จะส่งผลกระทบต่อตวัแปรผลตอบแทนของดชันีตลำด
หลกัทรัพยใ์นแต่ละระบบสมกำรของแต่ละประเทศ ณ เวลำท่ีศึกษำมำกท่ีสุด 
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ABSTRACT 
 

 The purpose of this research was to determine a forecasting model of logarithmic return of 

the stock index of ASEAN-5 countries including Thailand, the Philippines, Malaysia, Singapore, 

and Indonesia; and to apply such model to forecast the ASEAN-5 logarithmic return of stock 

indices. The research uses secondary data from the daily stock index of the ASEAN-5 from 2008 

to June 2011, which included 3,075 observations.  However, before analysis the data were 

converted into the logarithmic return and tested with 4 Unit Root Tests including 1) Augmented 

Dickey-Fuller Test (ADF); 2) Philips-Perron (PP); 3) GLS-Dickey-Fuller (DF-GLS); and 4) 

Eliott-Rothenberg-Stock Point-Optimal (ERS). The results of Unit Root Tests suggest that the 

time series data from all variables are stationary at I(0). The methodology used in the study was to 

compare the Bayesian Vector Autoregression (BVAR), which allows an unmodified Bayesian 

statistical procedure in order to obtain the best predictive value with the Vector Autoregressive 

(VAR), which has previously been widely used. The empirical results confirm that BVAR.lag1 is 

the best forecasting model for all of the ASEAN-5. This implies that when considering 

BVAR.lag1, the logarithmic return of the ASEAN-5 stock index including Thailand, the 
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Philippines, Malaysia, Singapore, and Indonesia, at 1 lag length, has the greatest impact on the 

logarithmic return of the stock index variable in each equation for each country, at the current 

time. 

 
 


