
 
 

บทที่ 4 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 

 ในการศึกษาเร่ืองผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและอัตราดอกเบ้ีย ท่ีมี
ตอดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีระเบียบวิธีวิจัยดังนี้ 
 
4.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้เปนขอมูลเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ของอัตรา
แลกเปล่ียน (บาทตอดอลลารสหรัฐฯ) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากสูงสุดของธนาคารพาณิชย
ภายในประเทศไทย และดัชนีหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงขอมูลท่ีนํามา
วิเคราะหท้ังหมดเปนขอมูลอนุกรมเวลาแบบรายวัน ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนธันวาคม 
2553  
 
4.2 การเก็บรวบรวมขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 

สําหรับการศึกษาครั้งนี้ไดใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ซ่ึงเปนขอมูลรายวัน ตั้งแตเดือน 
มกราคม พ.ศ. 2543 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2553 จากโปรแกรม DATA STEAM จากศูนยการเงินและ
การลงทุน (Finance and Investment Center) 
 
4.3 การวิเคราะหขอมูล 

การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยวิธีการทางเศรษฐมิติเพื่อศึกษา
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและอัตราดอกเบ้ีย ท่ีมีผลตอดัชนีหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย 
แหงประเทศไทย  

 
4.3.1  การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) 

เนื่องจากขอมูลท่ีนํามาศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาอาจจะมี
ลักษณะน่ิงหรือไมนิ่ง ดังนั้นจึงมีคามจําเปนท่ีจะตองนําขอมูลทดสอบความนิ่งโดยการทดสอบยู
นิทรูท ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) ไดสมการดังตอไปนี้ 
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โดยท่ี 
,t t iE E                   คือ อัตราแลกเปล่ียน ณ เวลา      และ  
,t t iI I   คือ อัตราดอกเบ้ีย ณ เวลา    และ   

 ,t t iS S                    คือ ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ เวลา   และ 
 1, 2, 3, 1, 2, 3, , ,c d e            คือ คาพารามิเตอร 

     1 2 3, ,t t t                คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 
  t                      คือ คาแนวโนม 
 
สมมุติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 

 

0 : 0iH        (Non-stationary) 

1 : 0iH             (Stationary) โดยท่ี  i  คือ 1, 2 
 

ถายอมรับสมมุติฐาน 0H  หมายความวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมียูนิทรูท แสดงวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีลักษณะไมนิ่ง(Non-stationary) 

แตถายอมรับ 1H  หมายความวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยไมมียูนิทรูท แสดงวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบี้ยและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีลักษณะนิ่ง (Stationary) 

 
4.3.2  แบบจําลอง Auto Regressive Integrated Moving Average (ARIMA(p,d,q)) 

   แบบจําลอง ARIMA เปนวิธีท่ีใหคาพยากรณในระยะส้ันท่ีดี หรือเหมาะกับการพยากรณ
ไปขางหนาในชวงเวลาส้ันๆ และตองมีชวงของขอมูลท่ียาวพอสมควร แบบจําลอง ARIMA(p,d,q) 

t 1t 

t 1t 

t 1t 
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ประกอบดวย 3 สวนหลักๆ ไดแก แบบจําลองAutoregressive (AR(p)) กระบวนการIntegrated 
(I(d)) และแบบจําลอง Moving Average (MA(q)) ซ่ึงเขียนอยูในรูปสมการไดดังนี้  
 

2 1 1... ...d t d t d t d t p t t q t qE E E E                                         (4.4) 
 

2 1 1... ...d t d t d t d t p t t q t qI I I I                                       (4.5) 
 

2 1 1... ...d t d t d t d t p t t q t qS S S S                                    (4.6) 

 
เม่ือ tE   คือ  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยตอดอลลารสหรัฐฯ  

 tI  คือ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากภายในประเทศไทย 
 tS   คือ ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 d  คือ จํานวนคร้ังของการหาผลตางเพื่อใหอัตราแลกเปล่ียนมีคุณสมบัติคงท่ี 

(Stationary) 
 p  คือ อันดับของ Autoregressive 
 q  คือ อันดับของ Moving Average 
   คือ คาคงท่ี 
 t  คือ เวลา 
 d  คือ ผลตางอันดับท่ี d  
      q ,...,1  คือ พารามิเตอรของ Auto Regressive 
      q ,...,1     คือ  พารามิเตอรของ Moving Average 

t  คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือ คาความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t ภายใต 
ขอสมมติท่ีวาความคลาดเคล่ือนท่ีคนละเวลาเปนตัวแปรสุมท่ีเปนอิสระ
ตอกัน โดยมีการแจกแจงปกติท่ีมีคาเฉล่ียเปนศูนย และความแปรปรวน
คงท่ี 
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4.3.3  การสรางและประมาณคาโดยวิธี Univariate GARCH 
นําคาอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีมีลักษณะนิ่งแลว มา

สรางแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด เพื่อทําการประมาณการความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย
และดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมีข้ันตอนในการสรางและประมาณคาแบบจําลอง 
ดังนี้ 

1) สราง Correlogram สําหรับแสดงคา Autocorrelation Function (ACF) และ Partial 
Autocorrelation Function (PACF) เพื่อใชในการพิจารณาเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมของอนุกรมเวลา 
ARMA (p,q) ท่ีเราจะนําไปใชในการศึกษา 

2) ประมาณคาสมการคาเฉล่ีย โดยเลือกใช lag p และ q ท่ีไดมาจากการวิเคราะห 
Correlogram 

3) ทําการทดลองเลือก p และ q สําหรับรูปแบบท่ีเหมาะสมของกระบวนการ GARCH 
(p,q) 

4) ทําการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลองท่ีไดจากการทดลองเลือก p และ q 
จากน้ันพิจารณาวาคาพารามิเตอรท่ีไดมีความแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญหรือไม โดยทดสอบ
หาคา t-statistics  และตรวจสอบเง่ือนไข stationary ของแบบจําลอง ARMA ซ่ึงหากคาท่ีไดไมตรง
ตามเง่ือนไขก็ใหทดลองเปล่ียนคา p และ q เปนคาอ่ืนแทนจนกวาจะไดคาท่ีตรงตามเง่ือนไข 

5) ตรวจสอบรูปแบบท่ีเหมาะสม เพื่อพิจารณาวาสวนท่ีเหลือ (Residual) ไมเกิด Serial 
Correlation กัน โดยทําการทดสอบคา Q-statistics ถายอมรับสมมุติฐานหลัก แสดงวา แบบจําลองมี

ความเหมาะสมแลวจะยอมรับสมมุติฐานหลัก เม่ือ  คือ สวนท่ีเหลือเปนอิสระ

ตอกันท่ีความลา k และถาปฏิเสธสมมุติฐานหลักเม่ือ    คือเกิดสหสัมพันธใน
ตัวเองอยางนอยหนึ่งคาในสวนเหลือท่ีไมเทากับศูนย 

6) เลือกรูปแบบท่ีดีท่ีสุดใหกับแบบจําลอง GARCH โดยพิจารณาจากคา Schwartz 
Information Criterion (SIC)หากคาท่ีไดมีคานอยท่ีสุด จะเปนรูปแบบท่ีดีท่ีสุด 
 

4.3.4 การทดสอบความสัมพันธโดยใชวิธี Bivariate GARCH 
นําคาท่ีประมาณไดจากวิธี GARCH ทําการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลอง 

Bivariate GARCH 
1.  แบบจําลองทดสอบความสัมพันธของอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

2
,LB k mQ  

2
,L B k mQ  
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                     (4.7) 

                    (4.8) 
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จะได 

 
 

 เม่ือ  2
( )j t iu      คือ 2

i  ณ เวลา  1 

  ( )jj t jH     คือ  เมททริกความผันผวนของตัวแปรสุม ณ เวลา  1 

 

โดยที่ตัวพารามิเตอร  จะเปนตัวแสดงความสัมพันธระหวางความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สมมุติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  

 
 

ถายอมรับสมมุติฐาน   หมายความวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและ
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไมมีความสัมพันธกัน 

หากยอมรับสมมุติฐาน     หมายความวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและ
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญ 

 
2.  แบบจําลองทดสอบความสัมพันธของอัตราดอกเบี้ยและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

2
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              (4.11) 
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จะได 
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2
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เม่ือ  2
( )j t iu      คือ 2

i  ณ เวลา  1 

  ( )jj t jH     คือ  เมททริกความผันผวนของตัวแปรสุม ณ เวลา  1 

 

โดยที่ตัวพารามิเตอร  จะเปนตัวแสดงความสัมพันธระหวางความผัน
ผวนของอัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สมมุติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  

 
 

ถายอมรับสมมุติฐาน   หมายความวา ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียและดัชนี
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไมมีความสัมพันธกัน 

หากยอมรับสมมุติฐาน     หมายความวา ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียและดัชนี
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญ 
 

4.3.5 แบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) 
จากแบบจําลอง Multivariate GARCH ตามสมการท่ี (4.9) และสมการท่ี (4.12) จะลดรูป

กลายเปนแบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) โดยที่ ijA และ ijB เปน Diagonal 
matrices สําหรับ i,j ทุกตัว 
 

4.3.6 แบบจําลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) 
ในการท่ีจะพิจารณาครอบคลุมถึงความสัมพันธอยางมีเง่ือนไขท่ีมีการเคลื่อนไหว

เปล่ียนแปลงตามการเปล่ียนแปลงของเวลา t  Engle (2002); Tse and Tsui (2002) ไดเสนอ

2
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q p
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แบบจําลองท่ีมีความใกลเคียงกับความสัมพันธอยางมีเง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวัตร 
(Dynamic Conditional Correlation: DCC) ซ่ึงแบบจําลอง DCC แสดงไดดังนี้ 

 
  1 2 1 1 1 2 1(1 ) 't t t t                            (4.13) 
 

โดยท่ี 1 2,   คือ Scalar Parameters ท่ีใชดูผลกระทบตัวแปรเชิงสุม ณ เวลา  
    1t   (Previous Standardized Shocks) และความสัมพันธอยาง
    มีเง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวัตร ณ เวลา 1t    
    (Previous Dynamic Conditional Correlation) ตอความสัมพันธ
    อยางมีเง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวัตร ณ เวลา t   
    (Dynamic Conditional Correlation) 

t  คือ ความสัมพันธอยางมีเง่ือนไขของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย  
 และดัชนีตลาดหลักทรัพย ท่ีมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงตาม

การเปล่ียนแปลงของเวลา 
  t  คือ ลําดับของเวคเตอรเชิงสุม Independently and Identically  
     Distributed (iid) 
 
 
     


