
 
 

บทที่ 4 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 

 ในการศึกษาเร่ืองผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและอัตราดอกเบ้ีย ท่ีมี
ตอดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีระเบียบวิธีวิจัยดังนี้ 
 
4.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้เปนขอมูลเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ของอัตรา
แลกเปล่ียน (บาทตอดอลลารสหรัฐฯ) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากสูงสุดของธนาคารพาณิชย
ภายในประเทศไทย และดัชนีหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงขอมูลท่ีนํามา
วิเคราะหท้ังหมดเปนขอมูลอนุกรมเวลาแบบรายวัน ตั้งแตเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนธันวาคม 
2553  
 
4.2 การเก็บรวบรวมขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 

สําหรับการศึกษาครั้งนี้ไดใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ซ่ึงเปนขอมูลรายวัน ตั้งแตเดือน 
มกราคม พ.ศ. 2543 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2553 จากโปรแกรม DATA STEAM จากศูนยการเงินและ
การลงทุน (Finance and Investment Center) 
 
4.3 การวิเคราะหขอมูล 

การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยวิธีการทางเศรษฐมิติเพื่อศึกษา
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและอัตราดอกเบ้ีย ท่ีมีผลตอดัชนีหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย 
แหงประเทศไทย  

 
4.3.1  การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) 

เนื่องจากขอมูลท่ีนํามาศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาอาจจะมี
ลักษณะน่ิงหรือไมนิ่ง ดังนั้นจึงมีคามจําเปนท่ีจะตองนําขอมูลทดสอบความนิ่งโดยการทดสอบยู
นิทรูท ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) ไดสมการดังตอไปนี้ 
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โดยท่ี 
,t t iE E                   คือ อัตราแลกเปล่ียน ณ เวลา      และ  
,t t iI I   คือ อัตราดอกเบ้ีย ณ เวลา    และ   

 ,t t iS S                    คือ ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ เวลา   และ 
 1, 2, 3, 1, 2, 3, , ,c d e            คือ คาพารามิเตอร 

     1 2 3, ,t t t                คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 
  t                      คือ คาแนวโนม 
 
สมมุติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 

 

0 : 0iH        (Non-stationary) 

1 : 0iH             (Stationary) โดยท่ี  i  คือ 1, 2 
 

ถายอมรับสมมุติฐาน 0H  หมายความวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมียูนิทรูท แสดงวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีลักษณะไมนิ่ง(Non-stationary) 

แตถายอมรับ 1H  หมายความวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยไมมียูนิทรูท แสดงวา อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบี้ยและดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีลักษณะนิ่ง (Stationary) 

 
4.3.2  แบบจําลอง Auto Regressive Integrated Moving Average (ARIMA(p,d,q)) 

   แบบจําลอง ARIMA เปนวิธีท่ีใหคาพยากรณในระยะส้ันท่ีดี หรือเหมาะกับการพยากรณ
ไปขางหนาในชวงเวลาส้ันๆ และตองมีชวงของขอมูลท่ียาวพอสมควร แบบจําลอง ARIMA(p,d,q) 

t 1t 

t 1t 

t 1t 
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ประกอบดวย 3 สวนหลักๆ ไดแก แบบจําลองAutoregressive (AR(p)) กระบวนการIntegrated 
(I(d)) และแบบจําลอง Moving Average (MA(q)) ซ่ึงเขียนอยูในรูปสมการไดดังนี้  
 

2 1 1... ...d t d t d t d t p t t q t qE E E E                                         (4.4) 
 

2 1 1... ...d t d t d t d t p t t q t qI I I I                                       (4.5) 
 

2 1 1... ...d t d t d t d t p t t q t qS S S S                                    (4.6) 

 
เม่ือ tE   คือ  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยตอดอลลารสหรัฐฯ  

 tI  คือ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากภายในประเทศไทย 
 tS   คือ ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 d  คือ จํานวนคร้ังของการหาผลตางเพื่อใหอัตราแลกเปล่ียนมีคุณสมบัติคงท่ี 

(Stationary) 
 p  คือ อันดับของ Autoregressive 
 q  คือ อันดับของ Moving Average 
   คือ คาคงท่ี 
 t  คือ เวลา 
 d  คือ ผลตางอันดับท่ี d  
      q ,...,1  คือ พารามิเตอรของ Auto Regressive 
      q ,...,1     คือ  พารามิเตอรของ Moving Average 

t  คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือ คาความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t ภายใต 
ขอสมมติท่ีวาความคลาดเคล่ือนท่ีคนละเวลาเปนตัวแปรสุมท่ีเปนอิสระ
ตอกัน โดยมีการแจกแจงปกติท่ีมีคาเฉล่ียเปนศูนย และความแปรปรวน
คงท่ี 
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4.3.3  การสรางและประมาณคาโดยวิธี Univariate GARCH 
นําคาอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีมีลักษณะนิ่งแลว มา

สรางแบบจําลองท่ีดีท่ีสุด เพื่อทําการประมาณการความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย
และดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมีข้ันตอนในการสรางและประมาณคาแบบจําลอง 
ดังนี้ 

1) สราง Correlogram สําหรับแสดงคา Autocorrelation Function (ACF) และ Partial 
Autocorrelation Function (PACF) เพื่อใชในการพิจารณาเลือกรูปแบบท่ีเหมาะสมของอนุกรมเวลา 
ARMA (p,q) ท่ีเราจะนําไปใชในการศึกษา 

2) ประมาณคาสมการคาเฉล่ีย โดยเลือกใช lag p และ q ท่ีไดมาจากการวิเคราะห 
Correlogram 

3) ทําการทดลองเลือก p และ q สําหรับรูปแบบท่ีเหมาะสมของกระบวนการ GARCH 
(p,q) 

4) ทําการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลองท่ีไดจากการทดลองเลือก p และ q 
จากน้ันพิจารณาวาคาพารามิเตอรท่ีไดมีความแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญหรือไม โดยทดสอบ
หาคา t-statistics  และตรวจสอบเง่ือนไข stationary ของแบบจําลอง ARMA ซ่ึงหากคาท่ีไดไมตรง
ตามเง่ือนไขก็ใหทดลองเปล่ียนคา p และ q เปนคาอ่ืนแทนจนกวาจะไดคาท่ีตรงตามเง่ือนไข 

5) ตรวจสอบรูปแบบท่ีเหมาะสม เพื่อพิจารณาวาสวนท่ีเหลือ (Residual) ไมเกิด Serial 
Correlation กัน โดยทําการทดสอบคา Q-statistics ถายอมรับสมมุติฐานหลัก แสดงวา แบบจําลองมี

ความเหมาะสมแลวจะยอมรับสมมุติฐานหลัก เม่ือ  คือ สวนท่ีเหลือเปนอิสระ

ตอกันท่ีความลา k และถาปฏิเสธสมมุติฐานหลักเม่ือ    คือเกิดสหสัมพันธใน
ตัวเองอยางนอยหนึ่งคาในสวนเหลือท่ีไมเทากับศูนย 

6) เลือกรูปแบบท่ีดีท่ีสุดใหกับแบบจําลอง GARCH โดยพิจารณาจากคา Schwartz 
Information Criterion (SIC)หากคาท่ีไดมีคานอยท่ีสุด จะเปนรูปแบบท่ีดีท่ีสุด 
 

4.3.4 การทดสอบความสัมพันธโดยใชวิธี Bivariate GARCH 
นําคาท่ีประมาณไดจากวิธี GARCH ทําการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลอง 

Bivariate GARCH 
1.  แบบจําลองทดสอบความสัมพันธของอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

2
,LB k mQ  

2
,L B k mQ  
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                     (4.7) 

                    (4.8) 
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จะได 

 
 

 เม่ือ  2
( )j t iu      คือ 2

i  ณ เวลา  1 

  ( )jj t jH     คือ  เมททริกความผันผวนของตัวแปรสุม ณ เวลา  1 

 

โดยที่ตัวพารามิเตอร  จะเปนตัวแสดงความสัมพันธระหวางความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สมมุติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  

 
 

ถายอมรับสมมุติฐาน   หมายความวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและ
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไมมีความสัมพันธกัน 

หากยอมรับสมมุติฐาน     หมายความวา ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและ
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญ 

 
2.  แบบจําลองทดสอบความสัมพันธของอัตราดอกเบี้ยและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

2

1 1

q p

It It It It i It It i
i i

h c b h   
 
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2
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              (4.11) 
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 

                             (4.12) 

จะได 
2

1 11 21 11 21

2
2 12 22 12 22

It It iIt i
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h hc a a b b

h hc a a b b








         
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         

 

เม่ือ  2
( )j t iu      คือ 2

i  ณ เวลา  1 

  ( )jj t jH     คือ  เมททริกความผันผวนของตัวแปรสุม ณ เวลา  1 

 

โดยที่ตัวพารามิเตอร  จะเปนตัวแสดงความสัมพันธระหวางความผัน
ผวนของอัตราดอกเบ้ียและดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สมมุติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  

 
 

ถายอมรับสมมุติฐาน   หมายความวา ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียและดัชนี
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไมมีความสัมพันธกัน 

หากยอมรับสมมุติฐาน     หมายความวา ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียและดัชนี
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญ 
 

4.3.5 แบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) 
จากแบบจําลอง Multivariate GARCH ตามสมการท่ี (4.9) และสมการท่ี (4.12) จะลดรูป

กลายเปนแบบจําลอง Constant Conditional Correlation (CCC) โดยที่ ijA และ ijB เปน Diagonal 
matrices สําหรับ i,j ทุกตัว 
 

4.3.6 แบบจําลอง Dynamic Conditional Correlation (DCC) 
ในการท่ีจะพิจารณาครอบคลุมถึงความสัมพันธอยางมีเง่ือนไขท่ีมีการเคลื่อนไหว

เปล่ียนแปลงตามการเปล่ียนแปลงของเวลา t  Engle (2002); Tse and Tsui (2002) ไดเสนอ
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แบบจําลองท่ีมีความใกลเคียงกับความสัมพันธอยางมีเง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวัตร 
(Dynamic Conditional Correlation: DCC) ซ่ึงแบบจําลอง DCC แสดงไดดังนี้ 

 
  1 2 1 1 1 2 1(1 ) 't t t t                            (4.13) 
 

โดยท่ี 1 2,   คือ Scalar Parameters ท่ีใชดูผลกระทบตัวแปรเชิงสุม ณ เวลา  
    1t   (Previous Standardized Shocks) และความสัมพันธอยาง
    มีเง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวัตร ณ เวลา 1t    
    (Previous Dynamic Conditional Correlation) ตอความสัมพันธ
    อยางมีเง่ือนไขท่ีมีการเปล่ียนแปลงเชิงพลวัตร ณ เวลา t   
    (Dynamic Conditional Correlation) 

t  คือ ความสัมพันธอยางมีเง่ือนไขของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย  
 และดัชนีตลาดหลักทรัพย ท่ีมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงตาม

การเปล่ียนแปลงของเวลา 
  t  คือ ลําดับของเวคเตอรเชิงสุม Independently and Identically  
     Distributed (iid) 
 
 
     


