
บทที่ 6 
 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 
ในสวนของบทนี้จะแสดงภาพรวมของการศึกษาถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวาง

ประเทศไทยและประเทศคูคาท่ีไดจากการทดสอบท่ีผานมา โดยแบงออกเปนสองสวน สวนแรก
ประกอบดวยการสรุปผลการศึกษา และสวนท่ีสองคือขอจํากัดในการศึกษาและขอเสนอแนะ
สําหรับการศึกษาตอไป 
 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 
 ในการศึกษาถึงแนวคิดความเสมอภาคของอํานาจซ้ือตางๆท่ีผานมายังไมสามารถแสดงให
เห็นถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไดอยางแนนอน แมวาหลายๆการศึกษาไดมี
การประยุกตใชท้ังวิธีการทดสอบและการใชกลุมการทดสอบท่ีหลากหลายข้ึน ในการทดสอบนี้จึง
ไดศึกษาถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและประเทศคูคาโดยไดทําการ
ทดสอบถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในหลายๆ รูปแบบ โดยใชประเทศคูคาท่ีสําคัญตอประเทศ
ไทย ซ่ึงสามารถแบงออกไดเปนสองกลุมการคาคือ กลุมประเทศ OECD และกลุมประเทศอาเซียน 
มีการใชขอมูลในการศึกษาเปนรายไตรมาศ ตั้งแตป พ.ศ. 2523 ไตรมาศท่ี 1 ถึงป พ.ศ. 2552 ไตร
มาศท่ี 4 รวมท้ังหมด 120 ไตรมาศ โดยกลุมประเทศอาเซียน ประกอบไปดวยสมาชิกการคาใน
อาเซียนจํานวน 5 ประเทศ ไดแกประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย พมา ฟลิปปนส และสิงคโปร และ
กลุมการคา OECD ท่ีประกอบไปดวยประเทศสมาชิกท่ีเปนคูคาท่ีสําคัญตอประเทศไทย 6 ประเทศ 
ไดแกประเทศออสเตรเลีย ญ่ีปุน สาธารณรัฐเกาหลี สหราชอาณาจักร สหรัฐอเมริกา และประเทศ
นิวซีแลนด 
 โดยแบงการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศ (PPP) ออกเปนสอง
สวน สวนแรกเปนการทดสอบเพ่ือหาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศแบบ
เปรียบเทียบ (relative PPP) โดยใชการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงและสวนท่ี
สองเปนการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา
เพื่อทดสอบหาเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศ วาอยูในรูปแบบ Strong หรือ อยูในรูปแบบ 
Weak   



  
 

101 

6.1.1 สรุปผลการศึกษาความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (stationary test of the real exchange 
rate) โดยใชการทดสอบยูนิทรูท 
 จากการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศจากการทดสอบความน่ิงของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงโดยใชการทดสอบยูนิทรูทตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลา และแนวคิดแบบ
พาแนล ในกรณีของการทดสอบโดยใชแนวคิดแบบอนุกรมเวลาไดใชสถิติการทดสอบ ADF และ 
PP สวนในแนวคิดแบบพาแนล ไดใชสถิติการทดสอบ LLC , IPS , Hadri  และ Fisher-Type โดยใช 
Fisher-ADF และ Fisher-PP 
 ในกรณีของการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงตามแนวคิดแบบอนุกรม
เวลา ในท้ังในกลุมประเทศ OECD และกลุมประเทศอาเซียนพบวาไมสามารถแสดงใหเห็นถึงการ
คงอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศแบบเปรียบเทียบ เนื่องจากในการการ
ทดสอบในท้ังสองกลุมและท้ังสองสถิติการทดสอบพบวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีความไมนิ่ง 
ซ่ึงสอดคลองกับการทดสอบของ ยุทธนา (2549) ท่ีพบวาไมมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ
เปรียบเทียบในประเทศเอเชียแปซิฟก ยกเวนประเทศออสเตรเลียและนิวซีแลนดจากการใชขอมูล
อัตราแลกเปล่ียนในหนวยตอดอลลารสหรัฐและดัชนีราคาผูบริโภคเปนรายไตรมาสต้ังแตไตรมาส 
 กรณีของการทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงตามแนวคิดแบบพาแนล ใน
กลุมประเทศ OECD พบวาไมสามารถแสดงใหเห็นถึงการคงอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ
ระหวางประเทศแบบเปรียบเทียบเชนกัน เนื่องจากสถิติการทดสอบในทุกวิธีการทดสอบพบวา
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีความไมนิ่ง สวนในกลุมประเทศอาเซียนพบวาสถิติการทดสอบสามารถ
ยืนยังไดถึงการคงอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศแบบเปรียบเทียบ เนื่องจาก
ในการการทดสอบพบวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีความนิ่ง 
 จากทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศโดยการทดสอบความนิ่งของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงพบวามีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศแบบเปรียบเทียบ
ระหวางประเทศไทยและกลุมประเทศอาเซียน แตไมพบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวาง
ประเทศในประเทศไทยและกลุมประเทศ OECD ซ่ึงการทดสอบโดยการใชแนวคิดแบบพาแนล 
ใหผลการศึกษาที่ชัดเจนกวาการทดสอบตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลา จึงสามารถยืนยันไดวาการ
ทดสอบโดยอางอิงแนวคิดแบบพาแนล มีประสิทธิภาพมากกวาการทดสอบตามแนวคิดแบบ
อนุกรมเวลา 
 เนื่องจากประเทศไทยและกลุมประเทศสมาชิก ASEAN ตางไดตกลงเขารวมเพื่อเปน
สมาชิกเขตการคาเสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: AFTA) ซ่ึงเขตการคาเสรีอาเซียน มี
วัตถุประสงคเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันของอาเซียนในฐานะท่ีเปนฐานการผลิตท่ี
สําคัญเพื่อปอนสินคาสูตลาดโลก โดยอาศัยการเปดเสรีดานการคาและการลดภาษีและอุปสรรคขอ
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กีดขวางทางการคาท่ีมิใชภาษี รวมท้ังการปรับเปล่ียนโครงสรางภาษีศุลกากรเพื่อเอ้ืออํานวยตอ
การคาเสรีภายในกลุมประเทศสมาชิกทําใหเกิดความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศโดย
การทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงพบวามีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวาง
ประเทศแบบเปรียบเทียบระหวางประเทศไทยและกลุมประเทศอาเซียน 
 ถึงแมวาประเทศไทยและกลุมประเทศ OECD จะมีบางประเทศท่ีตางอยูในขอตกลงเขต
การคาเสรี (Free Trade Area) เชนประเทศไทยและประเทศออสเตรเลีย (Thailand - Australia Free 
Trade Agreement: TAFTA) ประเทศไทยและประเทศญ่ีปุน (Japan-Thailand Economic 
Partnership Agreement: JTEPA) หรือ เขตการคาเสรีอาเซียน-สาธารณรัฐเกาหลี (ASEAN - Korea 
Free Trade Agreement) ตางมีเปาหมายในการลดอุปสรรคในการคาท้ังการคาท่ีเปนภาษีและไมใช
ภาษี แตก็ไมสามารถสามารถยืนยังไดถึงการคงอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวาง
ประเทศแบบเปรียบเทียบ อาจเนื่องมาจากการเปดเขตการคาเสรีไมไดทําใหภาษีการคาลดลงไปจริง
หรือการเปดเสรีการคาดังกลาวทําใหไทยขาดดุลการคาเพิ่มข้ึน เม่ือเทียบกับเขตการคาเสรีอาเซียน ท่ี
เปนองคกรภายในเขตเศรษฐกิจเดียวกัน ท่ีมีการจัดต้ังเขตการคาเสรีท่ีนานกวา เม่ือเทียบกับ กลุม
การคา OECD ท่ีประเทศไทยพ่ึงเขาเปนประเทศสมาชิกในป พ.ศ. 2548 
 
6.1.2 สรุปผลการศึกษาความสัมพันธของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา 
(cointegration test of nominal exchange rate and price ratio) โดยใชการทดสอบโคอินทิเกรชัน 
 จากการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศโดยการทดสอบ
ความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคาโดยใชการทดสอบ 
Engle-Granger two-step method และ Johansen multivariate ตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลา 
(Traditional Times Series) และตามแนวคิดแบบพาแนล (Panel data) โดยใชการทดสอบ Pedroni , 
Kao และ Fisher ซ่ึงผลการศึกษาพบวา 
 ในกรณีการทดสอบโคอินทิเกรชัน ตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลา พบวาท้ังในกลุมประเทศ 
OECD และกลุมประเทศอาเซียน ไมสามารถแสดงถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศ
ในรูปแบบ Strong และพบวาในกลุมประเทศ OECD มีเพียงประเทศญ่ีปุนเทานั้นท่ีสามารถแสดงให
เห็นถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศในรูปแบบ Weak  เชนเดียวกับการทดสอบ
ของ Drine and Rault (2007) ท่ีพบวาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Strong PPP ไดถูก
ปฏิเสธทั้งในระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงที่และแบบลอยตัวในกลุมประเทศ OECD ซ่ึงไดอธิบาย
วามีปจจัยบางอยางท่ีนําไปสูการปฏิเสธการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ เชน อุปสรรคใน
การแลกเปล่ียนสากล การเคล่ือนท่ีของเงินทุนในระยะยาว และการแทรกแซงในตลาดอัตรา
แลกเปล่ียน 
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สวนการทดสอบในกลุมประเทศอาเซียน การทดสอบของ Engle-Granger two-step 
method และ Johansen multivariate พบวาประเทศไทยกับประเทศอินโดนีเซีย ประเทศมาเลเซีย 
และประเทศฟลิปปนส รวมท้ังประเทศสิงคโปรจากการทดสอบ Johansen multivariate สามารถ
แสดงใหเห็นถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศในรูปแบบ weak  ซ่ึงมีเพียงประเทศ
พมาเทานั้นในกลุมประเทศอาเซียน ท่ีไมสามารถแสดงใหเห็นถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ
ระหวางประเทศซ่ึงใหผลการทดสอบท่ีใกลกับสมชาย หาญหิรัญ และดวงใจ อภิรัตนสกุล (2541) ท่ี
ทดสอบไดวามีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวาประเทศไทยกับประเทศอินโดนีเซียและ
ประเทศฟลิปปนส 
 สวนการทดสอบโคอินทิเกรชัน ตามแนวคิดแบบพาแนล เพื่อทดสอบถึงการมีอยูของความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศ ในกรณีของประเทศไทยตอกลุมการคา OECD พบวาไมมี
ความสัมพันธในระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา นั่นคือไมสามารถ
แสดงถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศได ท้ังในการทดสอบ Pedroni และ Kao 
สวนการทดสอบ Fisher สามารถแสดงถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศได ซ่ึงตาง
จากในกรณีของกลุมประเทศอาเซียน พบวามีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศในทุก
วิธีการทดสอบ ยกเวนในสถิติการทดสอบ Panel – v ของ Pedroni ซ่ึงไมสามารถแสดงใหเห็นถึง
ความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา 
 จากการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวน
ราคาเพื่อทดสอบถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศตามแนวคิด แบบ
พาแนล จะเห็นไดวาในกลุมประเทศอาเซียน สามารถแสดงใหเห็นถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ
ระหวางประเทศไดอยางชัดเจนมากกวากลุมประเทศ OECD แตเม่ือทําการทดสอบรูปแบบของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศพบวาไมสามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศในรูปแบบ strong ไดในทุกกรณี นั่นคือความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือระหวางประเทศท่ีเกิดข้ึนเปนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศในรูปแบบ 
weak เทานั้น ซ่ึงสอดคลองกับการทดสอบของยุทธนา (2249) ท่ีพบวามีความเสมอภาคของอํานาจ
ซ้ือในรูปในประเทศไทยและกลุมประเทศเอเชียแปซิฟก แตมีความแตกตางจากกรศึกษาของ ปฏิมา 
(2550) ท่ีพบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ strong ระหวางประเทศไทยและกลุมประเทศ
ตลาดเกิดใหมในเอเชียโดยใชดัชนีราคาราคาสินคาระหวางประเทศ (traded goods price index: TPI) 
เปนตัวแทนราคา 
 การท่ีประเทศไทยและกลุมประเทศ อาเซียน สามารถแสดงไดถึงการมีอยูของความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศอาจเน่ืองมาจากประเทศไทยและกลุมประเทศอาเซียน เปน
ประเทศในเขตเศรษฐกิจเดียวกันปญหาหรือตนทุนการสงสินคาจึงมีนอยกวากลุมประเทศ OECD 
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รวมท้ังการพิจารณาดัชนีราคาผูบริโภคที่ในประเทศท่ีอยูในเขตเศรษฐกิจเดียวกันหรือประเทศท่ีมี
ความใกลชิดกันจะมีแนวโนมการใชสินคาในการพิจารณาดัชนีราคาผูบริโภคคลายกันมากกวาดวย 
 
6.2 ขอจํากัดในการศึกษา 
 
 1. จากการใชดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแทนในการพิจารณาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ซ่ึง
ดัชนีราคาผูบริโภคในแตละประเทศ หรือกลุมประเทศ ตางมีความแตกตางกันในกลุมสินคาและ
บริการ (Market Basket) รวมท้ังการใหความสําคัญของสินคาแตละรายการในตะกราสินคาแตกตาง
กัน (Weight) เพราะในการทําดัชนีราคาจะใชคาเฉล่ียแบบถวงน้ําหนักของราคาสินคาทุกรายการใน
ตะกราสินคา สินคาท่ีผูบริโภคใชจายในการบริโภคมากจะมีความสําคัญมากนั่นคือมีน้ําหนักมาก 
 2. ถึงแมวาจะมีประเทศอ่ืนๆ ท่ีเปนประเทศคูคาท่ีสําคัญของประเทศไทยแตเนื่องจากปญหา
ทางดานการเก็บขอมูลของในบางประเทศมีอยูจํากัด จึงทําใหไมสามารถนําประเทศคูคาท่ีสําคัญ
เหลานั้นเขารวมในการศึกษาได 

3.โครงสรางของอัตราแลกเปล่ียนในแตละประเทศท่ีมีความแตกตางกัน ไมวาจะเกิดจาก
การแทรกแซงอัตราแลกเปล่ียน การควบคุมระดับราคาสินคาของประเทศท้ังท่ีเปนทางการหรือไมก็
ตามเชน การใชกรอบเปาหมายเงินเฟอ (Inflation Targeting) การควบคุมระดับราคาใหมีเสถียรภาพ 
(Price Stability) ซ่ึงลวนสงผลใหการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนและระดับราคาของประเทศ
ตางๆเกิดความไมสอดคลองกันตามทฤษฎี PPP ดังนั้นการประยุกตใชทฤษฎี PPP เปนกรอบของ
แนวคิดเพื่อศึกษาอํานาจซ้ือระหวางประเทศอาจเปล่ียนไปหากมีปจจัยดังกลาวเกิดข้ึน 
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6.3 ขอเสนอแนะในการศึกษา 
 1.นอกจาการใชดัชนีราคาผูบริโภค (consumer price index: CPI) เปนตัวแทนของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง การศึกษาคร้ังตอไปอาจใชดัชนีราคาผูบริโภคถวงน้ําหนัก (weighted consumer 
price index: WPI) หรือ ดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP deflator) เพื่อ
เปรียบเทียบประสิทธิภาพในการทดสอบ 
 2. เนื่องจากระยะเวลาในท่ีประเทศไทยเขารวมเปนสมาชิกกลุมประเทศคูคาแตละกลุม
แตกตางกัน จึงอาจเกิดการคลาดเคล่ือนในการศึกษา ดังนั้นการเพิ่มระยะเวลาในการศึกษาหรือเพิ่ม
จํานวนประเทศในแตละกลุมใหมากยิ่งข้ึนจึงเปนวิธีการหนึ่งท่ีทําใหการศึกษามีความนาเช่ือถือ
ยิ่งข้ึน 
 
6.4 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 

การเสนอนโยบายทางเศรษฐกิจตางๆท่ีใชทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ เปนพื้นฐาน
ของแนวคิด อาจจะไมเหมาะสมนัก เนื่องจากการเปล่ียนแปลงโครงสรางท่ีเกิดข้ึนทําใหอํานาจซ้ือ
หรือความสามารถในการแขงขันเปล่ียนแปลงไป ดังนั้นการนําทฤษฎี ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
มาประยุกตใชจึงตองพิจารณาอยางรอบคอบ มิฉะนั้นการทดสอบอาจเกิดการบิดเบือนได ระบบ
เศรษฐกิจของประเทศไทยพึ่งพิงภาคตางประเทศโดยเฉพาะการคาระหวางประเทศเปนอยางมาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนจึงเปนปจจัยสําคัญตอภาคการสงออก ถึงแมวาธนาคารกลาง
สามารถควบคุมความผันผวนท่ีเกิดข้ึนไดแตจะเพียงในระยะส้ันนั้น อีกท้ังการดําเนินนโยบายตางๆ
ท่ีสงผลตออัตราแลกเปล่ียนหรือระดับราคาสินคาอาจสงผลใหเกิดการเปล่ียนแปลงโครงสรางได
จากการทดสอบในงานศึกษานี้ ดังนั้นความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีไมมากจนเกินไปและ
สะทอนถึงภาวะของตลาดเปนส่ิงท่ีสามารถยอมรับได หากไมเปนการลดศักยภาพการแขงขัน
ระหวางประเทศ การพัฒนาประสิทธิภาพและผลิตภาพในภาคการผลิตนาจะสงเสริมความสามารถ
ในการแขงขันไดอยางยั่งยืนในระยะยาว 
 

 


