
บทที่ 5 
 

ผลการศึกษา 
 

ในบทน้ีจะครอบคลุมถึงผลการการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือโดยใชขอมูล
อนุกรมเวลารายไตรมาส ในชวงต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป พ.ศ. 2523 จนถึงไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ. 2552 ซ่ึง
แบงผลการศึกษาออกเปนสองสวนดวยกันคือ 

สวนท่ี 1 แสดงใหเห็นถึงการศึกษาเพื่อพิสูจนถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ
เปรียบเทียบ (relative PPP) ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ซ่ึงเปนการนําเอาขอมูลท่ีรวบรวมไดมา
วิเคราะหทางเศรษฐมิติโดยการทดสอบดวยการทดสอบยูนิทรูทแบบอนุกรมเวลา (time series) โดย
ใชการทดสอบของ ADF Test และการทดสอบของ PP Test เปรียบเทียบกับการทดสอบแบบ
พาแนล (Panel Data) โดยใชการทดสอบดวยวิธี LLC test, IPS test , Hadri test และวิธี Fisher-Type 
tests โดยใช Fisher-ADF และ Fisher-PP โดยผลจากการทดสอบจะนําเสนอขอมูลในรูปของตาราง 
ซ่ึงแยกออกเปนผลการทดสอบยูนิทรูทแบบอนุกรมเวลาและแบบพาแนล ดวยวิธีการทดสอบท่ี
แตกตางกันแลวทําการเปรียบเทียบถึงประสิทธิภาพในการทดสอบในแตละกลุมประเทศ 

สวนท่ี 2  แสดงการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและ
ระดับราคา โดยมีการทดสอบตามแนวคิดโคอินทิเกรชัน ท้ังในแบบอนุกรมเวลา ดวยการใชวิธี
ทดสอบของ Engle – Granger cointegration และ Johansen Multivariate cointegration เปรียบเทียบ
กับวิธีการทดสอบแบบพาแนล โดยใชการทดสอบดวยวิธี Pedroni test , Kao test และวิธี Fisher test 
เพื่อเปรียบเทียบถึงประสิทธิภาพในการทดสอบในแตละกลุมประเทศเชนเดียวกัน 
 
5.1 ผลการศึกษาความนิง่ของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
 

การทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเพ่ือพิสูจนใหเห็นถึงการมีอยูของความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative PPP) โดยใชขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคเปน
ตัวแทนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง โดยการทดสอบแบงออกเปนสองสวนคือ การทดสอบตาม
แนวคิดอนุกรมเวลาและการทดสอบตามแนวคิดพาแนล 
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5.1.1 การทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวย univariate unit root 
 ในการศึกษาคร้ังนี้ไดทําการทดสอบหาความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเพื่อทดสอบ
หาการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ โดยใชดัชนีราคาผูบริโภคแทนอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงในแตละประเทศ โดยการศึกษาคร้ังนี้ไดใชการทดสอบของ Augmented 
Dickey-Fuller test (ADF test) โดยใช lag length จาก Schwarz Information Criterion (SIC) และ 
การทดสอบของ Phillips-Perron test (PP test) ใช lag length จาก Newey – West ตามแนวคิด
อนุกรมเวลา แลวนําคาสถิติจาก ADF test และ PP test มาเปรียบเทียบกับคาวิกฤติจาก MacKinnon 
critical values ท่ีระดับตางๆ หากคาสถิติท่ีไดจากการทดสอบมีคามากกวาแสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลัก นั่นคือขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง แสดงใหเห็นวาไมสามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยู
ของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ ซ่ึงการทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงดวย univariate unit root แสดงไดตามตารางท่ี 5.1  
 จากตารางท่ี 5.1 แสดงใหเห็นวาท้ังในกลุมประเทศ OECD และกลุมประเทศ ASEAN ไม
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได ท้ังในการทดสอบดวยวิธีการของ ADF test และPP test ซ่ึง
คาสถิติท่ีไดจากการทดสอบมีคามากกวาคาวิกฤติในทุกๆระดับ ในทุกๆประเทศของท้ังกลุม
ประเทศ OECD และกลุมประเทศ ASEAN นั่นคือขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงจากการใชดัชนี
ราคาผูบริโภคแทนนั้นมีลักษณะ nonstationary (ขอมูลไมนิ่ง) แสดงใหเห็นวาไมสามารถแสดงให
เห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative PPP) ท้ังในกลุม
ประเทศ OECD และกลุมประเทศอาเซียน 
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ตารางท่ี 5.1 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวย univariate unit root 
 

  Country ADF-statistic lag PP-Statistic lag 

OECD         

  Australia 2.3707 2 5.1367 8 
 Japan 0.7101 4 2.3991 9 
 Korea 3.3513 4 4.9833 8 
 Switzerland 1.6301 5 4.2785 9 
 UnitedKingdom 2.2523 6 5.5336 9 
  UnitedStates 3.5315 7 7.0227 8 

ASEAN         

  Indonesia 3.2552 1 5.6974 4 
 Malaysia 10.0106 0 7.0079 6 
 Myanmar 3.4215 1 4.9224 7 
 Philippines 2.4943 3 4.1326 7 
  Singapore 3.1505 1 4.3264 6 

    1% level -2.584 
Critical valuse 5%  level -1.943 

    10%  level -1.614 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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5.1.2 การทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวยพาแนลยนูิทรูท 
 จากการทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวยยูนิทรูทแบบอนุกรมเวลา ซ่ึงไม
สามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative PPP) 
จึงไดทําการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวยวิธีการของพาแนลยูนิทรูท ใหผล
การศึกษาตามตารางท่ี 5.2 
 
ตารางท่ี 5.2 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวย Panel Unit Root 
 

Trade Partners LLC IPS Fisher - PP Fisher - ADF Hadri 

OECD      

 Individual  intercept -6.3229 -2.5507 3.3263 9.1796 18.1722 
  (0.5711) (0.1554) (0.3018) (0.3998) (0.0000) 

 Individual  intercept   -2.5335 0.4338 7.2649 2.3427 13.5346 
 and trend (0.1656) (0.6678) (0.5083) (0.1029) (0.0000) 
ASEAN      

 Individual  intercept -2.1138** 0.8773 9.82974** 11.0479*** 16.8429 
  (0.0173) (0.8098) (0.0256) (0.0038) (0.0000) 

 Individual  intercept   -2.4798** -1.7141** 16.9984** 14.6595 9.1137 
   and trend (0.0066) (0.0433) (0.0242) (0.6150) (0.0000) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คา Probability Value แสดงในวงเล็บ 

*, **, ***   แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ  

 
จากตารางท่ี 5.2 แสดงถึงผลการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงพาแนลยู

นิทรูท ซ่ึงพบวาในกลุมประเทศ OECD การทดสอบทุกวิธีไดแก วิธี LLC test , IPS test, Hadri test 
และวิธี Fisher-Type tests จาก Fisher-ADF และ Fisher-PP ท้ังในระดับ individual  intercept model 
และ individual  intercept  and trend model ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได นั่นคือขอมูลอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงของกลุมประเทศ OECD มีความไมนิ่ง (nonstationary) ในการทดสอบทุกๆวิธี 
ซ่ึงแสดงใหเห็นวาไมมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบในกลุมประเทศ OECD 
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สวนในกลุมประเทศอาเซียน พบวาการทดสอบในบางกรณีท่ีพบความเสมอภาคของอํานาจ
ซ้ือแบบเปรียบเทียบ เม่ือพิจารณาในกลุมของ individual intercept model จะเห็นไดวาการทดสอบ
โดยใชวิธี LLC test, Fisher-ADF test, Fisher-PP test สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักคือ ขอมูลอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงของกลุมประเทศอาเซียน นั้นมีความนิ่ง (stationary) ซ่ึงแสดงถึงเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ ในระดับแตกตางกัน นั่นคือ วิธี LLC  และวิธี Fisher-PP  สามารถ
ปฏิเสธสมมติฐานหลักในระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 สวนวิธีการทดสอบ Fisher-ADF  นั้น สามารถ
ปฏิเสธสมมติฐานหลักในระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 และการทดสอบดวยวิธี IPS นั้น ไมสามารถ
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักไดในทุกระดับนัยสําคัญ  

สําหรับในสวน individual intercept and trend model ของในกลุมประเทศอาเซียน พบวา
การทดสอบโดยใชวิธี LLC , IPS และ Fisher-ADF  สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักคือ ขอมูลอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงของกลุมประเทศอาเซียน นั้นมีความนิ่ง ซ่ึงแสดงถึงความเสมอภาคของอํานาจ
ซ้ือแบบเปรียบเทียบ ในระดับนัยสําคัญเดียวกันท่ี 0.05 สวนการทดสอบดวยวิธี Fisher-ADF  นั้น 
ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักไดในทุกระดับนัยสําคัญ รวมท้ังวิธีการทดสอบของ Hadri ใน
กลุมประเทศอาเซียนไมสามารถสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักไดในทุกระดับนัยสําคัญ ท้ังใน 
individual intercept model และ individual intercept and trend model 

จากการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวยเพ่ือหาความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ ในรูปแบบอนุกรมเวลา (univariate unit root) และแบบพาแนล (Panel 
unit root) นั้นพบวาการทดสอบดวยวิธีการแบบพาแนล นั้นสามารถแสดงใหเห็นถึงความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบไดดีกวาการทดสอบในรูปแบบอนุกรมเวลา ซ่ึงสอดคลองกับการ
วิจัยอ่ืนๆ ท่ีไดทําการทบทวนวรรณกรรมมาท่ีไดเสนอวาการทดสอบแบบพาแนล สามารถแสดงให
เห็นถึงผลการศึกษาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบท่ีชัดเจนกวา 
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5.2 ผลการศึกษาความสัมพนัธของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา 
 

จากสวนแรกไดทําการการทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเพ่ือหาความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ ในสวนท่ีสองจะเปนการทดสอบความสัมพันธระยะยาว
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาเพ่ือหาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือท่ีมีอยูวา
อยูในรูปแบบ Strong PPP หรือ Weak PPP 

การทดสอบอํานาจซ้ือระหวางประเทศโดยการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตรา
แลกเปล่ียนที่เปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา ในการทดสอบนี้ใชการทดสอบความสัมพันธ ใน 2 
รูปแบบ คือตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลา (time series) โดยใชวิธีการทดสอบโคอินทริเกรชันของ 
Engle-Granger two-step method และ Johansen multivariate และการทดสอบแบบพาแนลโคอินทิ
เกรชัน 
5.2.1 การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา 
(cointegration test) 

ในการทดสอบความสัมพันธโดยใชวิธีการทดสอบโคอินทิเกรชัน ในข้ันตอนแรกตองทํา
การทดทดสอบยูนิทรูท ในแตละตัวแปรเพื่อแสดงใหทราบถึง order of integration ซ่ึงตัวแปรท่ีทํา
การทดสอบตองมี order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) สําหรับแตละตัวแปร ท้ังในการทดสอบ 
Engle-Granger cointigration test และ Johansen multivariate cointigration test 

1. การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา
ดวยวิธีการของ Engle-Granger cointigration 
 เม่ือตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาไดทําการทดสอบและพบวามี 
order of Integration เทากับ 1 แลว จึงสามารถทดสอบความสัมพันธระยะยาวโดยใชวิธีการทดสอบ
โคอินทริเกรชันของ Engle-Granger two-step method ท่ีพัฒนาข้ึนโดย Engle-Granger (1997) ใน
การทดสอบการมีอยูของความสมอภาคของอํานาจซ้ือ โดยพิจารณาจากคาสถิติ ADF statistic และ
พิจารณาคา Adjusted – R2 ซ่ึงการทดสอบใหผลการศึกษาตามตารางดังนี้ 
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ตารางที่ 5.3 แสดงความความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวน
ราคาดวยวิธี Engle-Granger Cointigration Test ในรูปแบบ restricted model 
Restricted Model: 

Country     adjusted 2R  ADF 

OECD    
 

 Australia 
-3.1257 
(0.0115) 

-0.8916 
(1.2035) 0.2211 -1.5922 

 Japan 
0.9942 

(0.0101) 
1.6326 

(0.0328) 0.7977 -1.9673** 

 Korea 
3.3899 

(1.1651) 
0.2927 

(0.0104) 0.0464 -1.4305 

 Switzerland 
-3.4064 
(0.3040) 

2.0900 
(0.2104) 0.8256 -1.6076 

 UnitedKingdom 
-2.9030 
(0.8347) 

0.5354 
(0.2217) 0.0043 -1.5320 

  UnitedStates 
-3.5766 
(0.6218) 

-2.7596 
(0.4335) 0.6675 -1.3395 

ASEAN       

 Indonesia 
5.5963 

(0.0394) 
1.2699 

(0.0130) 0.9251 -1.7735** 

 Malaysia 
-2.3423 
(0.0447) 

-0.2824 
(0.6995) 0.1420 -1.9752** 

 Myanmar 
-1.8931 
(2.0426) 

0.2022 
(0.8112) 0.8602 -1.5132 

 Philippines 
0.2771 

(0.0193) 
1.8900 

(0.0401) 0.9479 -3.6547*** 

  Singapore 
-3.2188 
(0.0634) 

-1.6151 
(0.7725) 0.9472 -1.5224 

ที่มา :  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *         แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1  

**       แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  
***     แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  

 

  tttt uPPInInE  *
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จากตารางท่ี 5.3 และ 5.4 แสดงถึงการทดสอบความความสัมพันธระยะยาวของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาดวยวิธี Engle-Granger cointigration test ในรูปแบบ 
restricted model และ unrestricted model ตามลําดับ พบวา ในกลุมประเทศ OECD ไมพบ
ความสัมพันธในระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาในทุกระดับ
นัยสําคัญ ในท้ังสองรูปแบบ ยกเวนประเทศญี่ปุน ซ่ึงพบวามีความสัมพันธในระยะยาวของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาในระดับนัยสําคัญ 0.05 เมื่อทําการตรวจสอบเง่ือนไข
ความสมมาตร (symmetry) พบวาคา 1  และ 

2  มีคาเปนบวก ซ่ึงตรงกับเง่ือนไขความสมมาตร 
และเม่ือตรวจสองเงื่อนไขท่ีสองคือความไดสัดสวน (proportionality) พบวาคา   ไมเปนไปตาม
เง่ือนไขคือไมไดมีคาเขาใกล 1 ในทางบวก (approach positive unity) และคา 1  และ 

2  มีขนาดท่ี
ไมตรงกับเง่ือนไขไดสัดสวน ซ่ึงสามารถสรุปไดวาในความสัมพันธระยะยาวไมมีความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือในประเทศตางๆในกลุม OECD ยกเวนเพียงประเทศญ่ีปุนท่ีในระยะยาวประเทศไทย
และประเทศญ่ีปุนจะมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP 
 ในกลุมประเทศอาเซียนการทดสอบความความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ี
เปนตัวเงินและอัตราสวนราคาดวยวิธี Engle-Granger cointigration Test ในรูปแบบ restricted 
model พบวา มีประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟลิปปนสท่ีพบวามีความสัมพันธในระยะยาวของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาในระดับนัยสําคัญ 0.05, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ 
ซ่ึงแสดงใหเห็นวาในระยะยาวมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP ในประเทศ
ไทยกับประเทศอินโดนีเซีย ประเทศไทยกับมาเลเซีย และประเทศไทยกับฟลิปปนส เนื่องจากคา   
ของมาเลเซียไมตรงกับเง่ือนไขความสมมาตร (symmetry)  และคา    ของท้ังสามประเทศไมตรง
กับเง่ือนไขความไดสัดสวน (proportionality) จึงไมสามารถแสดงถึงการมีอยูของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือแบบ Strong  ได 
 สวนในการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและ
อัตราสวนราคาดวยวิธี Engle-Granger cointigration test ในรูปแบบ unrestricted model ของกลุม
ประเทศอาเซียน พบวา มีเพียงประเทศพมาเทานั้นท่ีไมสามารถพิสูจนถึงการมีความสัมพันธระยะ
ยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา ซ่ึงในประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซียและ 
สิงคโปร พบวามีความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาท่ี
ระดับนัยสําคัญ 0.05 สวนในประเทศฟลิปปนสพบวามีความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ซ่ึงแสดงใหเห็นวาในระยะยาวมีความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak เทานั้น เนื่องจากในประเทศสิงคโปรมีคา 1  ไมตรงกับ
เง่ือนไขความสมมาตร (symmetry)  สวนในประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟลิปปนสพบวา
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คา 1  และ 
2  เปนไปตามเง่ือนไขความสมมาตร (symmetry)  แตไมไดเปนไปตามเง่ือนไขความ

ไดสัดสวน (proportionality) 
  
ตารางท่ี 5.4 แสดงความความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวน
ราคาดวยวิธี Engle-Granger cointigration ในรูปแบบ unrestricted model 
Unrestricted Model:     tttt uPInPInInE  *

21   

Country   1  2  adjusted 2R  ADF 

OECD     

 Australia 
-4.1760 
(0.0107) 

0.1255 
(0.3281) 

0.1312 
(0.2806) 0.3087 -1.4614 

 Japan 
1.0687 

(0.2156) 
2.0581 

(0.0993) 
-2.1256 
(0.0348) 0.9623 -1.9905** 

 Korea 
4.2868 

(0.8623) 
-3.3568 
(1.0121) 

3.1881 
(0.7811) 0.8220 -1.3638 

 Switzerland 
4.3781 

(0.1064) 
1.0985 

(0.0253) 
-0.5088 
(0.2231) 0.9015 -1.1046 

 United Kingdom 
0.9815 

(0.0311) 
-0.2794 
(0.2806) 

-0.5615 
(0.0000) 0.7354 -1.6080 

  United States 
-1.6985 
(0.1373) 

-0.7754 
(0.0110) 

0.4183 
(0.9968) 0.6454 -1.4155 

ASEAN      

 Indonesia 
-2.1444 
(0.1207) 

1.0976 
(0.0303) 

-0.3776 
(0.0164) 0.9245 -2.0176** 

 Malaysia 
-1.1260 
(0.8116) 

0.3516 
(0.2121) 

-0.0898 
(0.0144) 0.6096 -2.0287** 

 Myanmar 
-7.1904 
(0.2402) 

1.6036 
(1.7020) 

-0.3766 
(0.0261) 0.5414 -1.4103 

 Philippines 
-7.7958 
(0.0103) 

1.9095 
(0.0011) 

-0.2134 
(0.0091) 0.9179 -2.9338*** 

  Singapore 
2.8774 

(0.0286) 
-0.8525 
(0.1680) 

-0.3882 
(0.0191) 0.9311 -1.9656** 

ที่มา :  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *         แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  

**       แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  
***     แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
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กลาวไดวาการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและ
อัตราสวนราคาดวยวิธี Engle-Granger cointigration test ไมสามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Strong ได ซ่ึงสามารถแสดงใหเห็นไดเพียงวามีความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak เทานั้นในประเทศไทยและกลุมประเทศอาเซียน ซ่ึงสามารถ
เปรียบเทียบใหเห็นไดวามีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ Weak PPP ในกลุมประเทศอาเซียน 
มากกวากลุมประเทศ OECD 

2) การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาดวย
วิธีการของ Johansen Multivariate cointegration  

 หลังจากทําการทดสอบความความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและ
อัตราสวนราคาดวยวิธี Engle-Granger cointigration ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือแบบ Weak PPP เพียงบางสวนเทานั้น ในสวนนี้จึงไดทําการทดสอบความสัมพันธ
ระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาดวยวิธีการของ Johansen Multivariate 
cointegration ท่ีมีแนวคิดมาจาก Johansen (1988) และ Johansen and Juselius (1990) 
 โดยเร่ิมจากการทดสอบตัวแปรเพื่อใหไดตัวแปรในการทดสอบท่ีมี order of cointigration 
เปน 1 หลังจากนั้นจึงทําการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปนท่ีเปนตัวเงินกับระดับ
ราคา โดยใหดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศไทย และประเทศคูคาเปนตัวแทนของระดับราคา ซ่ึง
ใหผลการทดสอบตามตารางท่ี 5.5 สําหรับกลุมประเทศ OECD และตารางท่ี 5.6 สําหรับกลุม
ประเทศอาเซียน 
 ผลการศึกษาความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาดวย
วิธีการของ Johansen Multivariate cointegration เพื่อแสดงใหเห็นรูปแบบของความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือในระยะยาวในกลุมประเทศ  OECD พบวามีความสัมพันธระยะยาวในประเทศ
ออสเตรเลีย ญ่ีปุน และสหรัฐอเมริกา ซ่ึงในประเทศออสเตรเลียและสหรัฐอเมริกาพบความสัมพันธ
ในระยะยาวท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 จากคา Trace statistic ในประเทศญ่ีปุนพบความสัมพันธในระยะ
ยาวท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 ท้ังจากคา Trace statistic และ Maximal Eigenvalue statistic สวนการ
ทดสอบในประเทศเกาหลี สวิตเซอรแลนด และสหราชอาณาจักรไมพบความสัมพันธระยะยาวของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคา 
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ตารางท่ี 5.5 แสดงความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาดวย
วิธีการของ Johansen Multivariate cointegration (OECD) 

Country H0 H1 
Trace Max-Eigen No.of Coin- Cointegrating vector 

 Statistic  statistic 
tegrating 

vector 1  2  

OECD        
 Australia H0: r=0 H1: r>1  31.7795* 18.2794 1 0.8801 

(0.3902) 
0.08190 
(0.4018) 

  H0: r 1 H1: r>2 13.5002 10.1531  

   H0: r 2 H1: r>3 3.3470 3.3470       
 Japan H0: r=0 H1: r>1 32.4717*  21.5562* 1 9.7913 

(0.0473) 
-9.3128 
(0.0906) 

  H0: r 1 H1: r>2 16.4548  10.3404  

   H0: r 2 H1: r>3  6.11429  6.1142       
 Korea H0: r=0 H1: r>1  22.9029 11.2257 0 - - 

  H0: r 1 H1: r>2  11.6772  9.1713    

   H0: r 2 H1: r>3  2.50590  2.5059       
 Switzerland H0: r=0 H1: r>1  28.1199  15.7529 0 - - 

  H0: r 1 H1: r>2  12.3669  14.2646    

   H0: r 2 H1: r>3  4.88731  3.8414       
 United H0: r=0 H1: r>1 28.6238 12.1691 0 - - 

 Kingdom H0: r 1 H1: r>2 11.9155  10.4465    

   H0: r 2 H1: r>3  1.46892 1.4689       
 United H0: r=0 H1: r>1  32.0949* 19.9550 1 -26.659 

(1.3095) 
36.8848 
(2.2318) 

 States H0: r 1 H1: r>2 12.1399 8.6374  

    H0: r 2 H1: r>3  3.50245 3.5025       

    Trace Statistic Max-Eigenstatistic  

     Critical Value0.05 Critical Value0.05   

  H0: r=0 H1: r>1 29.7971 21.1316  

  H0: r 1 H1: r>2 15.4947 14.2646  
  

  H0: r 2 H1: r>3 3.8415 3.8415   

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *, **, ***   แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ  
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ตารางท่ี 5.6 แสดงความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาดวย
วิธีการของ Johansen Multivariate cointegration (ASEAN) 

Country H0 H1 
Trace 

Max-
Eigen 

No.of Coin- 
Cointegrating 

vector 

Statistic statistic 
tegrating 

vector 1  2  

ASEAN        
 Indonesia H0: r=0 H1: r>1  20.9596  12.7387 0 - - 

  H0: r 1 H1: r>2  8.2208 6.4533    

   H0: r 2 H1: r>3  1.7675 1.7676       

 Malaysia H0: r=0 H1: r>1  27.7712*  13.3791 0 1.1325 
(0.0892) 

0.4322 
(0.5389) 

  H0: r 1 H1: r>2  4.3921 4.3826  

   H0: r 2 H1: r>3 0.0096 0.0096       

 Myanmar H0: r=0 H1: r>1 24.8383  17.9418 0 - - 

  H0: r 1 H1: r>2  6.8965  6.3694    

   H0: r 2 H1: r>3  0.5270 0.5271       

 Philippines H0: r=0 H1: r>1 32.7715*  16.8400 1 1.5476 
(0.0906) 

-2.1911 
(0.1975) 

  H0: r 1 H1: r>2  15.3315  13.4713  

   H0: r 2 H1: r>3  2.4602  2.4602       

 Singapore H0: r=0 H1: r>1 15.1489 9.4621 0 - - 

  H0: r 1 H1: r>2 5.6868  5.5475    

   H0: r 2 H1: r>3 0.1392  0.1391       

    Trace Statistic Max-Eigenstatistic  

     Critical Value0.05 Critical Value0.05   

  H0: r=0 H1: r>1 29.7971 21.1316  

  H0: r 1 H1: r>2 15.4947 14.2646  

    H0: r 2 H1: r>3 3.8415 3.8415   

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *, **, ***   แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ  
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เม่ือนําประเทศท่ีพบความสัมพันธระยะยาวมาพิจารณาเง่ือนไขความสมมาตร (symmetry)   
และเง่ือนไขความไดสัดสวน  (proportionality) พบวาในประเทศออสเตรเลียและประเทศ
สหรัฐอเมริกาไมมีเง่ือนไขความสมมาตรเน่ืองจากคา 

2  ของประเทศออสเตรเลียมีคาเปนบวก 
และคา 

1  ของประเทศสหรัฐอเมริกามีคาเปนลบ สวนในประเทศญ่ีปุน คา 
1  และคา 

2  เปนไป
ตามเง่ือนไขความสมมาตร แตไมเปนไปตามเง่ือนไขความไดสัดสวน ดังนั้นจึงไมสามารถแสดงให
เห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ Strong  ไดในทุกประเทศในกลุม OECD ซ่ึง
พบเพียงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ Weak  เพียงบางสวนในประเทศออสเตรเลีย ประเทศ
ญ่ีปุน และประเทศสหรัฐอเมริกาเทานั้น 

เม่ือพิจารณาผลการศึกษาความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเปนตัวเงินและ
ระดับราคาดวยวิธีการของ Johansen Multivariate cointegration เพื่อแสดงใหเห็นรูปแบบของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาวในกลุมประเทศอาเซียน พบวาไมสามารถแสดงใหเห็นถึง
ความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคา ในประเทศอินโดนีเซีย 
พมา และสิงคโปร พบวามีเพียงความสัมพันธในระยะยาวในประเทศมาเลเซีย และประเทศ
ฟลิปปนสเทานั้น 
 เม่ือนําประเทศท่ีพบความสัมพันธระยะยาวมาพิจารณาเง่ือนไขความสมมาตร (symmetry)   
และเง่ือนไขความไดสัดสวน (proportionality) พบวาในประเทศมาเลเซีย คา 2  ไมเปนไปตาม
เง่ือนไขความสมมาตร สวนในประเทศฟลิปปนสพบวาคา 2  เปนไปตามเง่ือนไขความสมมาตร 
แตคา 

1  และ 2  ไมเปนไปตามเง่ือนไขความไดสัดสวน จึงสามารถกลาวไดผลการศึกษา
ความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาดวยวิธีการของ Johansen 
Multivariate cointegration ในกลุมประเทศอาเซียน พบเพียงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ 
Weak  ในประเทศมาเลเซีย และประเทศฟลิปปนสเทานั้น 
 เม่ือเปรียบเทียบกับการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวเงินและ
อัตราสวนราคาดวยวิธี Engle-Granger cointigration และวิธี Johansen Multivariate cointegration 
ในกลุมประเทศ ASEAN พบวามีประเทศมาเลเซีย และประเทศฟลิปปนสท่ีมีความเปนไปไดมาก
ท่ีสุดที่จะมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ Weak  
5.2.2 การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคาของ
พาแนล (Panel cointegration test)  

ในการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และระดับราคา
ของ Panel เร่ิมจากการทดสอบหา Order of cointegration เชนเดียวกับการทดสอบหาความสัมพันธ
ระยะยาวในรูปแบบ time series ในแตละตัวแปรนั่นคือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และ
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อัตราสวนราคาจะตองเปน I(1) จึงสามารถนํามาทดสอบหาความสัมพันธระยะยาวในรูปแบบของ
พาแนลโคอินทิเกรชันได 

เม่ือทําการทดสอบอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคาท่ีมี order of 
cointegration เปน I(1) แลว จึงทําการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัว
เงิน และอัตราสวนราคาในรูปแบบพาแนลโคอินทิเกรขัน เพื่อแสดงใหเห็นถึงความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือวาอยูรูปแบบ Strong  หรือ Weak  ดวยการทดสอบตามวิธี Pedroni test, Kao test และ 
Fisher test ซ่ึงใหผลการทดสอบตามตารางท่ี 5.7 
 
ตารางท่ี 5.7 แสดงผลการศึกษาความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและ
อัตราสวนราคาดวยพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel cointegration) 

  Trade Partner OECD ASEAN 

Pedroni test   

 Panel - v -1.4327 
(0.8082) 

-2.9200 
(0.7742) 

 Panel - rho -1.4527 
(0.1732) 

-3.4434*** 
(0.0013) 

 Panel - PP -1.5821 
(0.2568) 

-2.2976** 
(0.0108) 

  Panel - ADF -1.4681 
(0.1710) 

-2.4140*** 
(0.0079) 

Kao test   

  ADF 
-3.0769 
(0.1010) 

-0.2251** 
(0.0110) 

Fisher test   
 No. of CE(s) Trace test Max-eigen Test Trace Test Max-eigen Test 

 None 
15.23* 

(0.0688) 
16.79* 

(0.0578) 
9.760** 
(0.0318) 

12.14** 
(0.0257) 

  At most 1 
5.607 

(0.3346) 
5.607 

(0.3346) 
3.256 

(0.1747) 
3.256 

(0.1747) 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *         แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1  

**       แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  
***     แสดงถึงการมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
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จากตารางท่ี 5.7 แสดงผลการศึกษาความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัว
เงิน และอัตราสวนราคาดวยพาแนลโคอินทิเกรชัน พบวาในกลุมประเทศ OECD การทดสอบดวย
วิธี Pedroni และKao ไมสามารถแสดงใหเห็นถึงการศึกษาความสัมพันธระยะยาวของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา นั่นคือการทดสอบดวยวิธี Pedroni และวิธี Kao ไม
สามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือท้ังรูปแบบ Strong PPP และ 
Weak PPP 
 สวนการทดสอบดวยวิธี Fisher พบวามีความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปน
ตัวเงิน และอัตราสวนราคาจากคา Trace test และ Max-eigen test ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.1 ในท้ังสอง
คาสถิติ แสดงใหเห็นวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก ท่ีระดับ none วาไมมีความสัมพันธในระยะ
ยาว แตไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับ at most 1 ได จึงกลาวไดวามีความสัมพันธระยะ
ยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคาอยูหนึ่งความสัมพันธ 
 เม่ือทราบวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคามีความสัมพันธกันในระยะ
ยาวจึงตองทําการพิสูจนความเปนเอกภาพของคาสัมประสิทธ์ิท่ีเกิดข้ึน ถาหากคาสัมประสิทธ์ิ
ความสัมพันธมีคาเปน 1 จะสามารรถสรุปไดวามีความเสมอภาคของอํานาจซ้ืออยูในรูปแบบ Strong  
แตถาหากคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคาไมเทากับ 1 หรือเขาสูความเปนเอกภาพจะสามารถกลาว
ไดวาการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือจะอยูในรูปแบบของ Weak  โดยสามารถทดสอบ
ความเปนเอกภาพของคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธตามแนวคิดของ Swamy (1970) ซ่ึงผลการ
ทดสอบโดยใชวิธีการทดสอบแบบ Chi-square ซ่ึงไดคาเทากับ 616 ซ่ึงมากกวาคาวิกฤติในทุกระดับ
นัยสําคัญ ดังนั้นสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวาคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีความเปน
เอกภาพได ซ่ึงแสดงวาการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจอยูในรูปแบบ Weak  
 เม่ือพิจารณาแสดงผลการศึกษาความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
และอัตราสวนราคาดวยพาแนลโคอินทิเกรชัน ในกลุมประเทศอาเซียนพบวาการทดสอบดวยวิธี 
Pedroni, Kao และFisher สามารถแสดงใหเห็นถึงการศึกษาความสัมพันธระยะยาวของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา นั่นคือการทดสอบดวยวิธี Pedroni พบวามี
ความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา จากคาสถิติ Panel – 
rho และ Panel – ADF ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และจากคาสถิติ Panel - PP พบความสัมพันธระยะ
ยาวท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05  

สวนการทดสอบดวยวิธี Kao ในกลุมประเทศอาเซียน พบวามีความสัมพันธระยะยาวของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา จากคาสถิติ ADF ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 และจาก
การทดสอบดวยวิธี Fisher พบวามีความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และ
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อัตราสวนราคาจากคา Trace test และ Max-eigen test ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ซ่ึงแสดงวาสามารถ
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก ท่ีระดับ None วาไมมีความสัมพันธระยะยาว แตไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักท่ีระดับ at most 1 ได จึงกลาวไดวามีความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ี
เปนตัวเงิน และอัตราสวนราคาอยูหนึ่งความสัมพันธนั่นเอง 
 เม่ือพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและ
อัตราสวนราคาจากเพื่อพิสูจนความเปนเอกภาพของคาสัมประสิทธ์ิท่ีเกิดข้ึนโดยใชวิธีการทดสอบ
แบบ Chi-square ซ่ึงไดคาเทากับ 122 ซ่ึงมากกวาคาวิกฤติในทุกระดับนัยสําคัญดังนั้นสามารถ
ปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวาคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีความเปนเอกภาพได ซ่ึงแสดงวาการมีอยู
ของความเสมอภาคของอํานาจซ้ืออยูในรูปแบบ Weak  
 เม่ือพิจารณาผลการทดสอบท้ังหมดดวยการทดสอบจากแนวคิดแบบอนุกรมเวลา (time 
series) และแนวคิดพาแนล (Panel data)  เพื่อการพิสูจนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
พบวาการทดสอบโดยใชแนวคิดพาแนล สามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือท้ังในรูปแบบ relative  และ weak  ท่ีชัดเจนกวาเม่ือเปรียบเทียบกับการทดสอบโดยใช
แนวคิด แบบอนุกรมเวลา และเม่ือพิจารณาเปรียบเทียบผลการศึกษาในสองกลุมประเทศพบวาการมี
อยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือท้ังในรูปแบบ relative และ weak สามารถแสดงใหเห็นอยาง
ชัดเจนในกลุมการคาจากอาเซียน มากกวากลุมประเทศการคา OECD ท่ีแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือท้ังในรูปแบบ relative  และ weak  เพียงเล็กนอยเทานั้น  
 
 
 
 
 


