
บทที่ 3 
 

ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 

 ในการการศึกษาเชิงประจักษความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและ
ประเทศคูคา ไดแบงการศึกษาออกเปน 2 สวน คือ  

1. การทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเพื่อหาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ
แบบเปรียบเทียบ (relative PPP) โดยใหตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง แทนดวยดัชนีราคา
ผูบริโภค โดยใช ป 2548 เปนปฐาน 

2. การทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา 
โดยใหอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินแทนดวย อัตราแลกเปล่ียนของประเทศ i ในหนวยดอลลาร
สหรัฐ ตออัตราแลกเปล่ียนของประเทศไทยในหนวยดอลลารสหรัฐ และอัตราสวนราคาแทนดวย
อัตราสวนของดัชนีราคาผูบริโภค 
 
3.2 วิธีการวิเคราะหขอมูล 

ในกระบวนการทดสอบท้ังสองแบบคือ แบบอนุกรมเวลา (time series) และแบบพาแนล 
(panel data) ซ่ึงนําไปใชกับการศึกษาประเทศตางๆในแตละกลุมท่ีเปนคูคาของประเทศไทย โดยใน
แตละรูปแบบมีกระบวนการทดสอบอยูสองสวนเหมือนกัน คือ 

1. การทดสอบเพื่อพิสูจนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative PPP) 
ดวยการทดสอบยูนิทรูทของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ถาหากพบวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมี
ความนิ่ง (stationary) จากการทดสอบ จะแสดงถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ
เปรียบเทียบ  

2. การตรวจสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคา 
โดยมีการทดสอบตามแนวคิดของโคอินทิเกรชัน ซ่ึงหากพบวาแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับรา
คามีความสัมพันธกันจริงในระยะยาว ซ่ึงเปนการแสดงใหเห็นถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ 
Weak PPP และถาหากคาสัมประสิทธ์ิของโคอิทิเกรชัน ในการทดสอบสวนนี้มีคาเขาสูเอกภาพจะ
เปนการแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ Strong  ซ่ึงกอนการทดสอบ
โคอินทิเกรชัน นี้จะตองจะตองมีการทดสอบเพ่ือแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัว
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เงินและระดับราคาอยูลําดับเดียวกัน (นrder of  cointegrated)  ดังนั้นการวิเคราะหเบ้ืองตนใน
อนุกรมของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาคือการทดสอบยูนิทรูทท้ังในรูปแบบ level 
และ first difference จากน้ันเม่ือพบวามี order of  cointegrated ในระดับเดียวกันแลวจะเปนการ
ทดสอบโคอินทิเกรชัน เพื่อทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ตอไป 

3.2.1 การทดสอบยูนิทรูทเพือ่ทดสอบอํานาจซ้ือระหวางประเทศจากการทดสอบความน่ิง
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (stationary of the real exchange rate) 

การทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเพื่อพิสูจนใหเห็นถึงการมีอยูของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative PPP) ซ่ึงจะแสดงใหเห็นเม่ืออัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีจะมีการปรับตัวเขาสูคาเฉลี่ยซ่ึงอาจจะเขาสูเอกภาพ (unity) การทดสอบนี้จึง
เปนการทดสอบอยางหน่ึงท่ีนิยมนํามาใชทดสอบลักษณะของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงวามีความ
นิ่งหรือไม ถาหากอัตราแลกเปล่ียนมีความนิ่งอยางตอเนื่องจะถือไดวาในระยะยาวจะมีคามเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ นั่นคือในระยะยาวอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงไมมียูนิทรูทดังนั้น การทดสอบยู
นิทรูท จึงถูกนํามาใชทดสอบกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 

เพื่อทดสอบการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบ (relative 
PPP) จึงมีจากการทดสอบดวยยูนิทรูทแบบอนุกรมเวลา โดยการทดสอบ ADF และการทดสอบ PP 
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ซ่ึงการทดสอบความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดวย ADF Test 
จะใชสมการ 
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1                 (3.1) 

 
     โดยท่ี tq คือ Logarithms ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ณ เวลา t  และ m  คือ 

ความยาว lag ท่ีเหมาะสมที่ถูกเลือกจาก Schwarz information Criterion (SIC) สวนคาสถิติ PP จะ
ถูกนําไปเพื่อหาความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 

3.2.2 การทดสอบพาแนลยนูทิรูทเพื่อทดสอบอํานาจซ้ือระหวางประเทศจากการทดสอบ
ความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (stationary test of the real exchange Rate) 

ในทดสอบแบบ univariat unit root test ไดมีคําแนะนําจากงานวิจัยจํานวนมากวามี
ความสามารถในการทดสอบท่ีนอย จึงไดมีการเสนอใหมีการทดสอบ unit root ในรูปแบบ Panel 
ดังนั้นในการทดสอบแตละ unit root อาจจะไมมีการปฏิเสธสมมติฐานหลัก (null hypothesis) ของ 
unit root ในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ซ่ึงถูกคาดวาขอมูล Panel ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง
อาจจะแสดงถึงหลักฐานในการสนับสนุนอํานาจซ้ือระหวางประเทศ 
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    ตามท่ี Levin et al. (2003) การทดสอบ ADF Test ในรูปแบบ Panel ของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง ของประเทศ i  ณ เวลา t  ซ่ึง itq สามารถอธิบายตามสมการไดดังนี้ 
 

   


 
m
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1
1.1,                  (3.2) 

 
 โดยท่ี Ni ,...,1  คือ ประเทศ i  
  Nt ,...,1  คือ ชวงเวลา t  
  mj ,...,1  คือ จํานวน lag  
 

แนวคิดนี้จะถูกนําไปทดสอบภายใตสมมติฐาน ถาทุกอนุกรมใน Panel อยูใน
กระบวนการทดสอบ unit root ตามสมมติฐาน คือ 

 
 0:0 H  (มี unit root ในทุกๆอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง) 
 0:1 H  (ทุกๆอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีความนิ่ง) 
 

ตามสมการการทดสอบ ถาหากคา   มีนัยสําคัญนอยกวาศูนย สมมติฐาน (null 
hypothesis) ของ unit root จะถูกปฏิเสธ  

เชนเดียวกันกับการทดสอบ IPS test ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง สามารถเขียนได
ตามสมการดังนี้ 
 
   ittiiiit uqq  1,                  (3.3) 
 
ภายใตสมมติฐาน คือ 
 

0: ioH   Nii ,...,1,   (มี unit root ในทุกๆอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง) 
0:1 iH   Nii ,...,1,   (อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงอยานอยหนึ่งชุดมีความนิ่ง) 
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3.2.3 การทดสอบโคอินทิเกรชันของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา 
(cointegration test of nominal exchange rate and price ratio) 

การทดสอบอํานาจซ้ือระหวางประเทศโดยการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา ในการทดสอบน้ีใชการทดสอบความสัมพันธ ใน 
2 รูปแบบ คือ การทดสอบโคอินทริเกรชันของ Engle-Granger two-step method และ Johansen 
multivariate ตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลาและการทดสอบแบบพาแนล ซ่ึงตัวแปรท่ีทําการทดสอบ
ตองมี Order of Integration = 1 หรือ I(1) สําหรับแตละหนวย 

นอกจากการพิสูจนอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงแลว ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือยังสามารถ
พิสูจนโดยการทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวน
ราคา ความสัมพันธของการทดสอบความสัมพันธระยะยาวสามารถเขียนไดดังนี้ 
 
 Restricted Model:   tttt uPPInInE  *                  (3.4) 
 
 Unrestricted Model:     tttt uPInPInInE  *

21                  (3.5) 
 

โดยท่ี tE  = อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ณ เวลา t  

tP  = ระดับราคาสินคาภายในประเทศ ณ เวลา t  
*

tP = ระดับราคาสินคาตางประเทศ ณ เวลา t  
 

ในการศึกษานี้ไดใชการทดสอบความสัมพันธระยะยาวของ Engle-Granger two-step 
method และ Johansen multivariate ในแตละอนุกรม กรทดสอบความสัมพันธนี้แสดงใหเห็น
ความสัมพันธระยะยาวระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจ นั่นก็คือการทดสอบความสัมพันธระยะยาว
ระหวางอัตราแลกเปล่ียนและระดับราคาเพื่อทดสอบการมีอยูของ Weak PPP อยางไรก็ตาม การมี
อยูของ Strong PPP ตองมีเง่ือนไขท่ีมากยิ่งข้ึน ประการแรกคือ คาสัมประสิทธ์ิการประมาณคาของ
อัตราสวนราคา    และ domestic price index  1  จะตองมีคาเปนบวก ในขณะท่ีสัมประสิทธ์ิ
การประมาณคาของ foreign price index  2  ควรจะมีคาเปนลบเพื่อเปนไปตามเง่ือนไขความ
สมมาตร (symmetry) ประการท่ีสองคือ   ควรจะเขาสู unity ในทางบวก หรือ 1  และ 2  ควรจะ
มีขนาดเทากับเง่ือนไขท่ีเหมาะสม 
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3.3.4 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวน
ราคาแบบพาแนล (panel cointegration test) 

การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวน
ราคาแบบพาแนล เชนเดียวกับการทดสอบตามแนวคิดอนุกรมเวลา นั่นคือ การทดสอบเพ่ือพิสูจน
หา Weak PPP และ Strong PPP โดยวิธีการโคอินทิเกรชัน ระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน
และอัตราสวนราคา เม่ือสองอนุกรมมีความไมนิ่ง และมีลําดับท่ีเหมือนกันใน order of integrated 
และในกระบวนการทดสอบความนิ่งมีความสัมพันธท่ีไมแทจริงในผลลัพธของอนุกรม นั่นแสดงวา
มีความสัมพันธระยะยาวในอนุกรมเหลานี้ ในลําดับการทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวาง
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคา ท้ังอนุกรม ite  และ *

itit pp   จะตองมี order of 
integrated เปน I(1)  

ตามท่ี Pedroni (2001) ไดศึกษาตอจากงานของเขา พบวาการทดสอบความโคอินทิ
เกรชันในความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบพาแนล ไดใชสมการดังนี้ 
 
     itititiiit ppe   *                  (3.6) 
 
  จากสมการแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
 ite และอัตราสวนราคา  *

itit pp   หรือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน  ite และอัตราสวนราคา 
 *

itit pp   ในรูปแบบ logarithm มีความสัมพันธดวยความชัน (slop) i  สัมประสิทธ์ิของความชัน 

i  จะถูกพิจารณาไปยังการผันแปรในแตละสวนเน่ืองจากปจจัยตางๆท่ีนําไปสูคาสัมประสิทธ์ิของ
ความชันในความสัมพันธ ซ่ึงถูกคาดการณวามีขนาดท่ีตางกันในแตละประเทศ 
  ตามสมการดังกลาวจะถูกใชทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวาอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงและระดับราคาโดยประยุกตใชกับ Pedroni Test, Kao Test and Fisher Test ถา
พบความสัมพันธระยะยาวก็จะแสดงถึง Weak PPP สําหรับ Strong PPP จะเปนไปไดเม่ือพบวา 

1i  สําหรับทุกๆ Ni ,...,1  ดังนั้น เพื่อการพิสูจนวามี Strong PPP โดยการทดสอบความคงท่ี
ของสัมประสิทธ์ิท่ีเสนอโดย Swamy (1970) ถาหากมีการปฏิเสธความคงท่ีของสัมประสิทธ์ิท่ี นั่น
แสดงไดวา สัมประสิทธ์ิความสัมพันธมีคาเทากับ 1, ,1i  สําหรับทุกๆ Ni ,...,1  จะไมจริง 
ดังนั้น Strong PPP จะไมมีจริง 
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ว3.3 กรอบแนวคิดในการศึกษา 
ตารางท่ี3.1 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

 Time Series Panel Data 

 
1. การทดสอบยู
นิทรูท(unit root test) 

การทดสอบความนิ่งของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
โดยวิธี ADF และ PP 

การทดสอบความนิ่งของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงโดยวิธี 

LLC,IPS,MW(Fisher) 

ขอมูลไมนิ่ง (Unit Root)          : ปฏิเสธการมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
                                                   แบบเปรียบเทียบ(relative PPP) 

ขอมูลมีความนิ่ง (stationary)  :  มีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ 
                                                   เปรียบเทียบ(relative PPP) 

 
2. การทดสอบ
ความสัมพันธระยะ
ยาว(cointegration 
test) 

1. การทดสอบโคอินทิเกรชันของ 
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ดัชนี
ราคาผูบริโภคและอัตราสวนราคา 

1. การทดสอบโคอินทิเกรชันของ 
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และ
อัตราสวนราคา 

2. ทดสอบเพื่อหา order of 
integrated I(d)ของอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีเปนตัวเงิน และอัตราสวนราคา 

2. ทดสอบเพื่อหา order of integrated 
I(d) ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
และอัตราสวนราคา 

3. การทดสอบความสัมพันธระยะ
ยาว ดวยวิธีEngle-Granger และ 
Johansen 

3. การทดสอบความสัมพันธระยะยาว 
ดวยวิธี Pedroni, Kao, Fisher 

ไมมีความสัมพันธระยะยาวจะปฏิเสธการมีอยูของ PPP 

ถามีความสัมพันธระยะยาว ให
ตรวจสอบเง่ือนไข symmetry 

และ proportility 

ถามีความสัมพันธระยะยาว ให
ตรวจสอบคาสัมประสิทธ์ิใหเทากับหนึ่ง 

ตรงเง่ือนไข      : เปน Strong PPP เทากับหนึง่          : เปน Strong PPP 
ไมตรงเง่ือนไข : เปน Weak PPP ไมเทากับหนึ่ง      : เปน Weak PPP 

 


