
บทที่ 2 
 

แนวคิดทางทฤษฎีและเอกสารที่เกี่ยวของ 

 
การศึกษาเชิงประจักษความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและประเทศคูคา

ประกอบไปดวยแนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวของอยู 2 สวน ไดแก สวนของแนวคิดทางทฤษฎีท่ี
เกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียน และสวนของทฤษฎีท่ีเกี่ยวของทางเศรษฐมิติ 
 
2.1  แนวคิดทางทฤษฎีท่ีเก่ียวกับอัตราแลกเปล่ียน 
 
 2.1.1 แนวคิดอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (real exchange rate) 

เปนดัชนีท่ีสรางข้ึนโดยการนําเอาอัตราแลกเปล่ียนตัวเงินมาพิจารณารวมกับระดับ
ราคาสินคาภายในและตางประเทศ ท้ังนี้เพื่อเปรียบเทียบระดับราคาสินคาของสองประเทศวาจะ
แตกตางกันมากนอยเพียงใด จึงเปนดัชนีท่ีใชวัดศักยภาพการแขงขันของท้ังสองประเทศ สามารถ
เขียนเปนสมการไดดังนี้ 
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โดยท่ี Q    =   อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (real exchange rate) 

             E    =   อัตราแลกเปล่ียนตัวเงิน (nominal exchange rate) 
           *P   = ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
             P    =   ระดับราคาสินคาในประเทศ 
 

 2.1.2 แนวคิดของกฎแหงราคาเดียว (the law of one price) 
 กฎแหงราคาเดียวนั้น เปนแนวคิดพ้ืนฐานของทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 

(purchasing power parity theory) ท่ีกลาววา ในตลาดแขงขันท่ีปราศจากตนทุนคาขนสงหรือตนทุน
ในการทําธุรกรรมตางๆระหวางประเทศและการกีดกันทางการคา สินคาชนิดเดียวกันท่ีขายในแตละ
ประเทศจะตองมีราคาท่ีเทากันเม่ืออยูในรูปเงินตราสกุลเดียวกัน(Krugman และ Obstfeld, 1997) แต
ถามีความแตกตางของราคาสินคาชนิดเดียวกันในแตละประเทศจะทําใหเกิดการคาเพื่อทํากําไรและ
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จะผลักดันใหเกิดการเปล่ียนแปลงราคาสินคาชนิดนั้นในสองประเทศจนกระท่ังราคาสินคาดังกลาว
ในแตละประเทศเทากันในท่ีสุด เชน ถาอัตราแลกเปล่ียนระหวางสหรัฐอเมริกาและสหราช
อาณาจักรเปน $1.45/£1 และราคาสินคา A ในสหราชอาณาจักรเทากับ £30 ดังนั้นถาตองการซ้ือ
สินคา A ในสหราชอาณาจักรจะตองแลกเงินในตลาดเงินตราตางประเทศจํานวน $43.50 เพื่อใหได
เงินปอนดเทากับ £30 แตถาราคาสินคา A ในสหรัฐอเมริกาเทากับ $45 ผูนําชาวสหรัฐอเมริกาและผู
สงออกชาวสหราชอาณาจักรก็จะเกิดแรงจูงในในการซ้ือสินคา A ในสหราชอาณาจักรเพ่ิมข้ึน และ
ราคาสินคา A ในสหรัฐอเมริกาจะลดลงจนกระท่ังเทากันในท่ีสุด จะเห็นไดวา ภายใตเง่ือนไขการคา
เสรีและไมมีตนทุนคาขนสง กฎแหงราคาเดียว (the law of one price) จะเปนไปไดและจะไมมี
การคาเพ่ือเก็งกําไรเกิดข้ึน เนื่องจากราคาสินคาชนิดเดียวกันจะเทากันในทุกตลาดไมวาจะคิดเปน
เงินตราสกุลใดก็ตาม ดังนั้น สามารถเขียนความสัมพันธระหวางราคาสินคาใดๆ กับอัตรา
แลกเปล่ียนตามกฎแหงราคาเดียวได ดังนี้ 
 
   *

iti PEP                     (2.2) 
 
โดยท่ี iP  คือ ราคาสินคา i ภายในประเทศ (ในรูปสกุลเงินตราของประเทศ) 
 *

iP  คือ ราคาสินคา i ในตางประเทศ (ในรูปสกุลเงินตราตางประเทศ) 
 tE  คือ อัตราแลกเปล่ียนในรูปเงินตราของประเทศตอเงินตราตางประเทศ 1  

       หนวย ณ  เวลา t  
 

ในทํานองเดียวกันสามารถเขียนอัตราแลกเปล่ียนใหอยูในรูปของอัตราสวนระหวาง
ราคาในสินคาชนิดเดียวกันในท้ังสองประเทศได โดยการจัดสมการ (2.2) ใหม ดังนี้ 
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 จะเห็นวา ตามกฎแหงราคาเดียว ราคาของสินคาในประเทศจะตองเทากับราคา

สินคาในตางประเทศเมื่อแปลงเปนเงินตราสกุลเดียวกัน สําหรับสินคาชนิดเดียวกัน แนวคิดนี้เปน
พื้นฐานสําคัญของทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  

2.1.3 ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (purchasing power parity theory) 
ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ เปนทฤษฎีหนึ่งท่ีแพรหลายท่ีใชในการศึกษาถึง

ระดับอัตราแลกเปล่ียนดุลยภาพ ซ่ึงทฤษฎีดังกลาวเปนทฤษฎีท่ีประยุกตมาจากแนวคิดของ กฎแหง
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ราคาเดียว (the law of one price: LOP) จนกระท่ังเม่ือทศวรรษ 1920 Cassel นักเศรษฐศาสตรชาว
สวีเดนไดประยุกตแนวคิด LOP นี้ใหเปนทฤษฎี PPP ท่ีทันสมัยข้ึน 

ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือมีแนวคิดมาจากมูลคาของเงินตรา ซ่ึงมาจาก
ความตองการเงินตราในการซ้ือสินคาและบริการตางๆ นั่นคือ มูลคาของเงินตราถูกกําหนดจาก
อํานาจซ้ือภายในประเทศ (domestic purchasing power) ท่ีสะทอนออกมาในรูปของระดับราคา
ภายในประเทศตามทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินจะถูกกําหนด
โดยระดับราคาโดยเปรียบเทียบของท้ังสองประเทศ ซ่ึงอัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินตราสองสกุลจะ
อยูในระดับดุลยภาพก็ตอเม่ืออํานาจซ้ือภายในประเทศของแตละประเทศเทากัน 

พื้นฐานท่ีสําคัญของทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ืออยูบนหลักการของกฎแหง
ราคาเดียวท่ีพิจารณาวา ถาปราศจากตนทุนคาขนสงหรือตนทุนในการทําธุรกรรมตางๆ และ
ปราศจากการกีดกันทางการคาในรูปแบบตางๆแลว ตลาดท่ีมีการแขงขันจะทําใหราคาสินคาในท้ัง
สองประเทศเทากัน เม่ือเปล่ียนใหอยูในรูปเงินตราสกุลเดียวกัน ดังนั้น ตามทฤษฎีความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือ การลดลงของอํานาจซ้ือของเงินตราของประเทศในรูปของการเพ่ิมข้ึนของระดับ
ราคาภายในประเทศจะเปนสัดสวนกับการลดคาของเงินตราของประเทศน้ันในตลาดเงินตรา
ตางประเทศ กลาวคือ หากอัตราแลกเปล่ียนมีพฤติกรรมการเคลื่อนไหวตามทฤษฎีความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือแลว แสดงวา อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (real exchange rate) จะมีคาคงท่ีและเปน
อัตราแลกเปล่ียนดุลยภาพ โดยท่ีอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (nominal exchange rate) จะมีการ
ปรับตัวเพื่อตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของราคาเพื่อทําใหอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงคงเดิม หรือ
เพื่อใหอัตราแลกเปล่ียนเขาสูดุลยภาพอีกคร้ัง เชน ถาระดับราคาสินคาโดยท่ัวไปภายในประเทศสูง
กวาตางประเทศโดยเปรียบเทียบแลวจะทําใหเงินตราของประเทศออนคาลง (depreciation) นั่นคือ 
ระดับราคาท่ีสูงข้ึนจะถูกชดเชยดวยคาเงินท่ีออนลง เม่ือคาเงินออนตัวจะทําใหการสงออกของ
ประเทศเพิ่มข้ึน การนําเขาลดลง ดังนั้น ความตองการเงินตราของประเทศในตลาดเงินตรา
ตางประเทศจะเพ่ิมข้ึน คาของเงินจะคอยๆแข็งคาข้ึนจนเขาสูดุลยภาพตามทฤษฎีความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ืออีกคร้ัง ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือประกอบดวย 2 รูปแบบ ไดแก 

1) ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมบูรณ (absolute purchasing power parity) 
กลาววา อัตราแลกเปล่ียนดุลยภาพจะมีคาเทากับอัตราสวนระหวางระดับราคาสินคาโดยท่ัวไป
ภายในประเทศและตางประเทศในเวลาใดเวลาหน่ึง โดยเปนระดับราคาท่ีคิดจากกลุมสินคา (basket 
of goods) ท่ีเหมาะสม (Carbaugh, 2002) ทฤษฎีนี้อาจเรียกไดอีกอยางหนึ่งวาเปน Strong version 
เขียนเปน 
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Et                      (2.4) 

 
 
โดย P  หมายถึง  ระดับราคาสินคาภายในประเทศ ท่ีแสดงถึง 

ระดับราคาสินคาของท้ังประเทศท่ีไดจากการรวบรวม
สินคาท่ีสําคัญๆมาไวในตะกราสินคา (Basket of goods) 

  P  หมายถึง  ระดับราคาสินคาภายในของตางประเทศ ท่ี 
แสดงถึงระดับราคาสินคาของท้ังประเทศคูคานั้นๆ ท่ีได
จากการรวบรวมสินคาท่ีสําคัญๆมาไวในตะกราสินคา 
(Basket of goods) 

  tE  หมายถึง  อัตราแลกเปล่ียนท่ีอยูในรูปเงินตราของประเทศ 
ตอเงินตราตางประเทศ 1 หนวย ณ เวลา t 
 

  จากสมการท่ี (2.4) หากระดับราคาสินคาโดยเปรียบเทียบเพิ่มสูงข้ึน สกุลเงินของ
ประเทศมีแนวโนมท่ีจะออนคาลงในสัดสวนเดียวกัน เม่ือ     มีคาเทากับหนึ่ง ซ่ึงเปนรูปแบบ 
Strong PPP แตหากมีคาเปนคาคงท่ีคาใดคาหนึ่ง ซ่ึงเปนรูปแบบ Weak PPP การปรับตัวของคาเงิน
ไมจําเปนตองเปนสัดสวนเดียวกับการเปล่ียนแปลงของระดับราคาโดยเปรียบเทียบ ดังนั้นดุลยภาพ
ของอัตราแลกเปล่ียนข้ึน อยูกับการเคล่ือนไหวของระดับราคาในประเทศและตางประเทศ 

จะเห็นไดวาทฤษฎีนี้จะใชระดับราคาสินคาและอัตราแลกเปล่ียนของสองประเทศท่ี
เปนตัวเงินมาใชในการคํานวณ ซ่ึงมีขอบกพรองคือ อัตราแลกเปล่ียนและระดับราคาของสอง
ประเทศนั้นเปล่ียนแปลงไมเทากัน และประเภทของสินคาท่ีอยูในตะกราสินคาก็มีความแตกตางกัน 
นอกจากนั้น ตนทุนคาขนสงจะมีอิทธิพลตอราคาสินคาของท้ังสองประเทศดวย ดังนั้นในทาง
ปฏิบัติจึงนิยมใชดัชนีราคาแทนระดับราคา ซ่ึงดัชนีราคาท่ีนิยมใชมี 3 ประเภท คือ ดัชนีราคา
ผูบริโภค (consumer price index: CPI), ดัชนีราคาผูบริโภคถวงน้ําหนัก (weighted consumer price 
index: WPI) และ ดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP deflator) 

3) ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือเปรียบเทียบ (relative purchasing power 
parity) กําหนดใหการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาใดๆ เทากับผลตางระหวาง
อัตราการเปล่ียนแปลงของระดับราคาของท้ังสองประเทศ หรือกลาวอีกนัยหนึ่งวา อัตราแลกเปล่ียน
เคล่ือนไหวข้ึนลงเพ่ือตอบสนองตอความแตกตางของอัตราเงินเฟอของท้ังสองประเทศ นั่นคือ ราคา
และอัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงไปเพ่ือท่ีจะทําให อัตราสวนระหวางอํานาจซ้ือ
ภายในประเทศกับอํานาจซ้ือในตางประเทศคงเดิม 
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  ตามทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือโดยเปรียบเทียบ การเปล่ียนแปลงของ
ระดับราคาโดยท่ัวไปของประเทศจะกําหนดการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาว 
ทฤษฎีนี้ไดพยากรณวาคาของเงินตราตางประเทศจะเพ่ิมคา (appreciate) หรือ ออนคา (depreciation) 
ในอัตราท่ีเทากับผลตางระหวางอัตราเงินเฟอภายในประเทศและตางประเทศ (Carbaugh, 2002) ซ่ึง
จะทําใหอํานาจซ้ือโดยเปรียบเทียบระหวางเงินตราสองสกุลไมเปล่ียนแปลง เชน ถาเงินเฟอของ
ประเทศไทยมากกวาอัตราเงินเฟอของประเทศสหรัฐอเมริกาเทา 4% ตอป อํานาจซ้ือของเงินบาทก็
จะลดลง 4 หนวยเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ ดังนั้นคาเงินบาทจะออนคาลง 4% ตอป ในทาง
ตรงขามคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ก็จะแข็งคาข้ึน 4% ตอป เชนกัน ตามทฤษฎีนี้อาจจะเรียกไดอีกอยาง
หนึ่งวา Weak PPP แสดงความสัมพันธตามทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือโดยเปรียบเทียบได 
ดังนี้ 
 
    PExP %%%                   (2.5) 
 
 โดย P%  หมายถึง  เปอรเซ็นการเปล่ียนแปลงของดัชนี 

ราคาภายในประเทศ 
 

  P%  หมายถึง  เปอรเซ็นการเปล่ียนแปลงของดัชนี 
ราคาภายในของตางประเทศ 

  E%  หมายถึง  เปอรเซ็นการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน 
ระหวางสองประเทศ 

 
2.1.4 ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบออนและแบบแข็ง (weak and strong purchasing  

power parity) 
การแบงประเภทอื่นๆ ของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือยังไดมีการแบงออกเปนสอง

ประเภทคือ Weak PPP และ Strong PPP ตามท่ี Pedroni (2004) และ Drine and Rault (2007) ได
ศึกษา โดยพบวาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือจะเปน Strong PPP เม่ือคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธ
ระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคาเปรียบเทียบเทากับ 1 สวน Weak PPP สามารถ
ดูไดจากคาสัมประสิทธ์ิความสัมพันธท้ังสองตัวท่ีไมตองเขาสูความเปนเอกภาพ (unity) เหมือน 
Strong PPP โดยสมมติฐานของ Weak PPP คือ แมวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและระดับราคา
เปรียบเทียบอาจจะเคลื่อนที่ไปในทิศทางเดียวกันในระยะยาว แตอาจจะไมเปนไปในสัดสวน
เดียวกันซ่ึงทําใหคาสัมประสิทธ์ิไมเปนเอกภาพ ซ่ึงอาจเกิดจากปจจัยภายนอกตางๆ เชน ตนทุนการ
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ขนสง (transportation costs) หนวยการวัดท่ีคลาดเคล่ือน (measurement errors) ความแตกตางกันใน
ดัชนีราคา ซ่ึงปจจัยเหลานี้ทําใหเกิดผลกระทบท่ีสามารถอธิบายการเกิดของความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ แบบ Weak PPP 

 
2.2  ทฤษฎีท่ีเก่ียวของทางเศรษฐมิติ 
 
 2.2.1 ลักษณะขอมูลอนุกรมเวลาและขอมูล Panel 

ในการศึกษาคร้ังนี้ไดใชขอมูลสองรูปแบบคือ ขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) คือ ชุด
ของขอมูลท่ีเก็บรวบรวมตามระยะเวลาเปนชวง ๆ อยางตอเนื่องกันไปเปนระยะเวลาหลาย ๆ 
ชวงเวลา ขอมูลอนุกรมเวลาอาจอยูในลักษณะท่ีเปนขอมูลรายป รายไตรมาส หรือรายเดือนก็ได 
ท้ังนี้ข้ึนอยูกับความเหมาะสม และขอมูลแบบ  Panel ซ่ึงมีลักษะดังนี้ 
 ขอมูล Panel เปนชุดของขอมูลท่ีเกิดขากการสังเกตซํ้าๆ หลายๆคร้ังจากขอมูลชุดเดิมตาม
ชวงระยะเวลาที่เลือกทําการศึกษา ดังนั้นจึงเปนขอมูลท่ีประกอบไปดวย ขอมูลภาคตัดขวาง (cross-
section data) และขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) ซ่ึงขอดีของการใชขอมูล Panel คือ 
 1. สามารถอธิบายขอมูลเฉพาะหนวยท่ีมีความสัมพันธกันแบบขามชวงเวลาได และ
แกปญหาท่ีเกิดจากการขาดขอมูลในบางชวงเนื่องจากอาจมีขอจํากัดดานขอมูล อันเนื่องมาจาก
ปญหาการจัดเก็บหรือแหลงท่ีมาของขอมูล 
 2. ใหผลการคํานวณท่ีมีประสิทธิภาพมากกวาเนื่องจากเปนขอมูลท่ีมีท้ังภาคตัดขวาง และ
ขอมูลอนุกรมเวลา ไมวาจะเปนในเร่ืองความละเอียด ความหลากหายของขอมูล ความแตกตาง
ระหวางคาความสัมพันธของตัวแปรมีนอย รวมถึงมีคาความเปนอิสระ (degree of freedom) สูงกวา 
 3. สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวัตรของขอมูลท่ีเกิดจากการสังเกตซํ้าๆไดดี 
 4. วัดไดงายและใหคาท่ีใกล เคียงความเปนจริงมากกวาการคํานวณโดยใชขอมูล
ภาคตัดขวาง และขอมูลอนุกรมเวลาอยางใดอยางหนึ่ง 
 5. สามารถใชวิเคราะหแบบจําลองท่ีมีความยุงยากซับซอนไดดีกวา 
 6. สามารถใชไดกับคาสังเกตท่ีมีจํานวนมากๆได 
 นอกจากนี้ยังมีเหตุผลสําคัญท่ีทําใหขอมูล Panel ไดเปรียบขอมูลภาคตัดขวางหรือขอมูล
อนุกรมเวลาเพียงอยางใดอยางหนึ่งคือ ขอมูล Panel ไมมีขอจํากัดดานสมมติฐานและสามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงขอมูลแตละหนวย และขามชวงเวลาได 
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 2.2.2 การทดสอบยูนิทรูท (univariate unit root test) 
ในการศึกษานี้ไดใชการทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง เพื่อทดสอบ

ถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบเปรียบเทียบโดยใชวิธีการทดสอบยูนิทรูทแบบ
อนุกรมเวลา (time series data) 2 วิธี คือ Augmented Dickey-Fuller Test และ Phillips-Perron Test 
1) Augmented Dickey-Fuller Test 
  การทดสอบยูนิทรูท เปนการตรวจสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะขอมูลเปน
แบบนิ่ง (integrated of order 0 = I(0)) หรือ ไมนิ่ง (integrated of order 0 = I(d),d>0) การทดสอบยู
นิทรูท นั้นสามารถทดสอบไดโดยใชการทดสอบ DF (Dickey-fuller test) และการทดสอบ ADF 
(augmented dickey-fuller test) โดยดิกกี้-ฟลูเลอร(Dickey-fuller) ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ไดเลือกใช
วิธีการทดสอบคือ Augmented Dickey-Fuller test สมมติความสัมพันธเปนดังนี้ 
 

None   Xt  =   Xt-1 + 1
1




 t

p

i
i X  + et                            (2.6) 

Intercept  Xt  =   +   Xt-1 + 1
1




 t

p

i
i X  + et                          (2.7) 

Intercept & Trend Xt  =   +  t +   Xt-1 + 1
1




 t

p

i
i X  +et                      (2.8) 

 
โดยท่ี Xt   = ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t 

  Xt-1  = ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t-1 
   .,,  = คาพารามิเตอร 
  t  = คาแนวโนม 
  et  = คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 
  
  จํานวน lagged term (p) ท่ีเพิ่มเขาไปในสมการข้ึนอยูกับความเหมาะสมของแตละ
งานวิจัย หรือเพิ่มจํานวน lag ในสมการจนกวาสวนของคาความคลาดเคล่ือนจะไมเกิดปญหา 
autocorrelation  
  การทดสอบสมมติฐานวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) เปนการทดสอบ
วาตัวแปรท่ีทดสอบ (Xt) มี unit root หรือไม ซ่ึงสามรถหาไดจากคา   ถาคา   มีคาเทากับ 0 แสดง
วาตัวแปร Xt นั้นมี unit root  
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โดยมีสมมติฐานในการทดสอบ คือ 
 

H0 :   =  0  ขอมูลตัวแปรมีคุณสมบัติไมนิ่งหรือ มี unit root  
H1 :   < 0  ขอมูลตัวแปรมีคุณสมบัตินิ่งหรือ ไมมี unit root 
 

  สามารถทดสอบไดโดยการเปรียบเทียบคา t-statistic ท่ีคํานวณไดกับคาในตาราง 
Dickey-Fuller ซ่ึงคา t-statistic ท่ีจะนํามาทดสอบสมมติฐานในแตละรูปแบบนั้นจะตองนําไป
เปรียบเทียบกับตาราง Dickey-Fuller ณ ระดับตางๆ ถาสามารถปฏิเสธสมมติฐานได แสดงวาตัว
แปรที่นํามาทดสอบเปน Integrated of order 0 แทนไดดวย Xt  ~ I(0)  
  กรณีท่ีการทดสอบสมมติฐานพบวา Xt มียูนิทรูทนั้นตองนําคา Xt  มาทํา 
differencing จนกระท่ังสามารถปฏิเสธสมมติฐา 
นท่ีวา Xt มีความไมนิ่งของขอมูลได เพื่อทราบ order of Integrated (d) วาอยูในระดับใด [Xt  ~ I(d); 
d > 0]  
2) Phillips-Perron (PP) Test 
  Phillips and Perron (1988) ไดพัฒนาลักษณะท่ัวไปของ Dickey-Fuller โดยการ
ยอมรับตัว Error ท่ีมีความเปนอิสระนอยและมีการกระจายตัวท่ีแตกตางกัน ในการทดสอบน้ี 
Newey-West มีการแกไขสําหรับปญหา heteroscedasticity และ serial correlation ซ่ึงถูกใชในการ
เลือกคาท่ีเหมาะสมของ lag 
 สําหรับขอมูลท่ัวไปที่มีลักษณะเปน Random Walk  
 
   ttt uyy  1                    (2.9) 
 

รูปแบบการถดถอยจะทําใหเกิดคาคงท่ี 
 

   ttt uyy  1                 (2.10) 
 
ดังนั้นใน Phillips-Perron คาสถิติ tZ  ท่ีได คือ 
 

   
 

T

T
Tt s

T
tZ
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221
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0














              (2.11) 
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 โดยท่ี  Tt  คือ t-ratio ของ T

  
  0  คือ คาคงท่ีจากการประมาณคาของ error variance 2  
  2  คือ ตัวประมาณคาของ residual spectrum ท่ีความถ่ีเทากับศูนย 
  T 

  คือ OLS standard error ของ T
  

  Ts  คือ ตัวประมาณคา OLS ของ ความแปรปรวนของ tu  
 
  Phillips and Perron (1988) ไดทําการทดสอบภายใตสมมติฐาน (Null Hypothesis) 
ของ Unit Root ( 0 ), ขอจํากัดของการแจกแจงคาสถิติ tZ  คือ ขอจํากัดของการแจกแจงท่ี
เหมือนกันกับ ADF Test ท่ีอิงในคา สถิติ t  

2.2.3 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท 
  หลายรูปแบบของการทดสอบ Panel unit root test ไดถูกพัฒนาจนทําใหการทดสอบ

แบบ univariate unit root test มีความสามารถนอยกวาการทดสอบ Panel unit root test การศึกษาน้ี
ไดใชการทดสอบของ Levin, Lin and Chu (2002) และ Im, Pesaran and Shin (2003) 
1) Levin, Lin and Chu (LLC) test 

Levin and Lin (1993) and Levin et al. (2002) ไดพัฒนาการทดสอบ Panel unit 
root test ใหมีประสิทธิภาพมากกวา univariate unit root test โดยการกําหนดสัมประสิทธ์ิลําดับแรก 
(first order) ของ Autoregressive    ใหมีความเหมือนกันในทุกอนุกรม แตพิจารณาในแตละสวน 
(เชน อุตสาหกรรม เมืองหรือประเทศ) ของ specific intercepts  i0  และแนวโนมของเวลา  i1  
ยิ่งไปกวานั้น ไมเพียงแตความแปรปรวนของตัวคลาดเคล่ือนท่ีถูกยอมใหมีการเปล่ียนแปลงแตยัง
รวมถึงรูปแบบของลําดับท่ีสูงข้ึนไปของ serial correlation  
  โดยกําหนดใหกระบวนการของ ity  คือ Unit Root หรือ ความนิ่งของแตละสวน 
ใน Panel ตามสมการดังน้ี 
 
 (a) สมมติวา ity  ทําใหเกิดสมการดังตอไปนี้ 
 
  Model 1: ittiit uyy  1,                 (2.12) 
  Model 2: ittiiit uyy  1,0                 (2.13) 
  Model 3: ittiiiit uyty  1,10                 (2.14) 
 
เม่ือ 02    สําหรับ Ni ,...,1  
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 (b) itu  คือการแจกแจงที่ อิสระในแตละสวนและพิจารณาการกลับสูความนิ่งตาม
กระบวนการ ARMA ในแตละสวน 

   



 

1
1,

j
ittiijit uu                  (2.15) 

 

 (c)     ;0; 24   BEuE itit  และ       



 u

j
jtiitit BuuEuE

1
.

2 2  สํ าห รับ

ทุกๆ Ni ,...,1  และ Tt ,...,1  
 
  ในรายละเอียดของโมเดล Levin et al. (2002) ไดสังเกตวามีการละเวนของสวนท่ี
หลีกเล่ียงได (เชน an intercept หรือ time trend) เม่ือผลการทดสอบท่ีเกิดข้ึนจริงๆไมคงท่ี และการท่ี
มีสวนท่ีไมเกี่ยวของท่ีทําใหประสิทธิภาพการทดสอบลดลง ดังนั้น โมเดล 2 และ โมเดล 3 จึง
นํามาใชในการทดสอบน้ี 
  ในการทดสอบนี้มีสมมติฐานหลัก (null hypothesis) วา ทุกสวนในแตละ Panel 
ตองมี integrated time trend (unit root) และมีสมมติฐานรองคือ แตละสวนของอนุกรมเวลาตอง
คงท่ี (stationary) หรือกลาวไดวา ลักษณะของสมมติฐานรองคือ ทุกอนุกรมใน Panel ตองเขาสู
ภาวะคงท่ี 
  Lin et al. (2002) ไดเสนอวา สามกระบวนการที่เปนเครื่องมือในการทดสอบ 
Panel Unit Root ข้ันแรกคือ ทําการแยก ADF regression สําหรับแตละสวนใน Panel และทําการ 
two orthogonalized residuals ข้ันท่ีสองคือ ทําการประมาณคาในแตละสวนจากอัตราสวนระยะยาว
ไปยังสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานระยะส้ัน ข้ันตอนสุดทายคือ คาสถิติของ Panel คือ t-statistic  pt  
และ Adjusted t-statistic  *

pt  จะถูกนําไปวิเคราะห แมวาคา t-statistic  pt  ในโมเดลที่ 2 จะเขาสู
อินฟนิตี้ในทางลบ คา Adjusted t-statistic  *

pt  จะมีคาเปนไปตามการแจกแจงแบบปกติภายใต
สมมติฐานหลัก และจะสังเกตไดวาการทดสอบ LLC มีรายละเอียดท่ีเปนประโยชนสําหรับขนาด
ของ Panel ท่ีอยูระหวาง 10-20 สวน ดวยอนุกรมเวลา 25-250 ตัวอยางตอสวน ถาอนุกรมเวลามี
ขนาดหรือมิติของ Panel ขนาดใหญ การทดสอบแบ univariate unit root test จะมีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งข้ึน 
2) Im, Pesaran and Shin (IPS) Test 
  การทดสอบของ Im et al. (2003) ไดผอนคลายสมติฐานในคาสัมประสิทธ์ิลําดับ
แรกของ autoregressive ของ Levin et al. (2002) ซ่ึงแนวคิดนี้ไดพิจารณาลักษณะท่ีแตกตางกันของ 
  หรือพิจารณาอัตราแลกเปล่ียนของแตละประเทศใหกลับสูคาเฉล่ีย ณ อัตราท่ีแตกตางกันการ
ทดสอบ IPS test จะพิจารณาตามสมการ 
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   ittiiiit uyy  1,                (2.16) 
 
โดยมีสมมติฐานคือ 
   0: ioH   for all Ni ,...,1  
   0:1 iH   for some    Ni ,...,1   
 
  ในทางกลับกันกับการทดสอบ LLC test สมมติฐานรองของการทดสอบ IPS test 
จะพิจารณา unit Root ในแตละสวนของอนุกรม (ไมใชท้ังหมด)  
  Im et al. (2003) ไดสมมติวา iu  คือตัวแปรท่ีมีความอิสระและมีการแจกแจงแบบ
ปกติดวย Zero mean และ 2  คือความแปรปรวนในขอบเขตท่ีแตกตางกัน ภายใตสมมติฐานรอง 
บางสวนในกระบวนการจะคงท่ีซ่ึงสมมติใหเขาสูnon-zero นั่นคือ   10,lim 1  NNN  
ซ่ึงมีความสําคัญความสอดคลองในการทดสอบแบบ Panel unit root test  
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.1,               (2.17) 

 
  โดยให Tit ,

~  หมายถึง t-statistic ท่ีใชในการประมาณคาสมมติฐานหลัก (null 
hypothesis) ของ unit root ในคามาตรฐาน ADF คาสถิติ t-bar จะถูกคํานวณจาก 
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N
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~1~                 (2.18) 

 
  พิจารณาสมการ Im et al. (2003) แสดงใหเห็นวา 5T  และคาสถิติแตละสวนคือ 

Tit ,
~  ซ่ึง Ni ,...,1  เปนการแจกแจงท่ีอิสระและเหมือนกันดวยลําดับท่ีสอง นั่นคือ คาเฉล่ียและคา
ความแปรปรวนจะเปน N  คาสถิติ t-bar  

bari
Z ~  เขียนไดดังนี้ 

 

     
 T

TNT
bart

tVar

tEbartN
Z ~

~~
~


               (2.19) 

 
ภายใตสมมติฐาน (null hypothesis) จะเบนเขาสู standard normal variate N(0,1) 
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  สําหรับกรณี Serial correlation ใน itu  Im et al. (2003) ยังไดแสดงคาสถิติ t-bar 
ของ demeaned-IPS ซ่ึงเขียนไดโดย bartW    
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            (2.20) 

 
  ภายใตสมมติฐานหลัก (null hypothesis) bartW  จะเขาสูการแจกแจงแบบปกติ เม่ือ 
N  และ T  นั่นคือ kTN   สําหรับคาคงท่ี k  ในขอบเขต non-negative  
  แมว า  bartZ ~  และ  bartW   จะมีลักษณะเขาสูค า ท่ี เท ากัน  แตผลจากความ
เหมือนกันจะช้ีใหเห็นวา คาสถิติ bartW   จะมีประสิทธิภาพมากกวาคาสถิติ bartZ ~   เนื่องจาก 
คาสถิติ bartW   กระทําอยูภายใตลําดับ ADF ท่ีนําไปสูการพิจารณาในการประมาณการคาเฉล่ียและ
ความแปรปรวน 
  Lopez and Papell (2007) ไดกลาวถึงเกี่ยวกับประสิทธิภาพของ LLC และ IPS 
tests เม่ือวิเคราะหโดยยึดสมมติฐานของความเหมือนกันเปนความถูกตอง การทดสอบ LLC test จะ
มีประสิทธิภาพมากกวา IPS test ในกรณีท่ี 0  การทดสอบท้ังสองวิธีจะมีขนาดท่ีถูกตองถาหาก 

0  ในทางกลับกัน ถาวิเคราะหโดยยึดสมมติฐานของความเหมือนกันเปนความไมถูกตอง จะมี
ความเปนไปไดท่ีวา จะมี Mixed Panel นั่นคือ   บางตัวจะนอยกวา 0 และ   บางตัวจะเทากับ 0 
ในกรณีนั้น การทดสอบ IPS test จะมีประสิทธิภาพมากกวา LLC test  
3) Combined Individual Tests (Fisher test and Choi test) 
  การสรางคาสถิติเพื่อการทดสอบ Panel โดยการใชคาสถิติรวมกัน มีแนวคิดหนึ่งท่ี
ไดใชการสังเกตระดับนัยสําคัญ ( p -value) จากแตละการทดสอบ  ซ่ึงมีหลายงานวิจัยท่ีได
ทําการศึกษาในเร่ืองนี้ อยางไรก็ตาม การทดสอบ Fisher test ไดอางอิงผลรวมของ log- p -value ซ่ึง
ไดรับขอเสนอแนะอยางแพรหลาย (Maddala and Wu, 1999) 
  Maddala and Wu (1999) ไดใชผลการทดสอบของ Fisher เพื่อเสนอแนะแนวคิด
ในการทดสอบ unit Root และ cointegration ใน Panel data ดวยการรวมการทดสอบแตละ Cross-
section ไปสูคาสถิติการทดสอบสําหรับ full panel ซ่ึงการทดสอบน้ีมีความนาสนใจ เนื่องจากมี
ความงายในการเลือกคาสถิติความยาวของตัวลาชา (lag length) และขนาดของตัวอยาง 
  ให ip   เปนระดับนัยสําคัญ ( p -value) จากการทดสอบ Unit Root ในทุกๆสวน 
(หรือการทดสอบ cointegration) สําหรับ Cross-section i  ซ่ึงมีการสมมติวาคาสถิติของการทดสอบ
มีความตอเนื่องและมีระดับนัยสําคัญ  ip   Ni ,...,2,1  ซ่ึงเปนตัวแปรท่ีมีลักษณะเปนอิสระ (0, 
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1) ภายใตสมมติฐานหลัก (null hypothesis) ของการทดสอบ unit root สําหรับ cross-section 
(หรือไมมีความสัมพันธ cointegration ใน Panel) และสมมติฐานของ Cross-sectional มีความเปน
อิสระในการรวมกันของคา p -value จึงถูกเสนอโดย Maddala and Wu (1999) มีสมการคือ 
 

    



N

i
iMW pP

1

log2                 (2.21) 

 
ซ่ึงมีการแจกแจงแบบ Chi-square ดวยดีกรีความเปนอิสระ 2N เม่ือแนวโนมของ T เขาสูอินฟนิตี้ 
และ N ถูกกําหนดใหคงท่ี 
  สํากรับคาสถิติ MWP  Choi (2001) ไดเสนอใหมีคาสถิติท่ีเหมือนกันคือ 
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  เม่ือ  1  คือฟงกชันการแจกแจงแบบ standard normal cumulative ภายใต
สมมติฐานหลัก (null hypothesis) ของ unit root และสมมติฐานท่ีเหมือนกันในการกําหนด ip  และ
คา Z  จะเขาสูการแจกแจงแบบปกติ 
2.2.4 การทดสอบโคอินทิเกรชัน 

เนื่องจากขอมูลทางดานเศรษฐศาสตรมหภาคสวนใหญจะมีลักษณะ nonstationary 
คือ คาเฉล่ีย และ คาความแปรปรวนของขอมูลเหลานั้นมีการเปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลาไมหยุด
นิ่ง ซ่ึงการอางอิงทางสถิติ หรือ การวิเคราะหนโยบายใด ๆ โดยอิงกับคาสัมประสิทธ์ิของ
แบบจําลองท่ีประมาณการได อาจใหภาพบิดเบือนไปจากขอเท็จจริงได และในทางปฏิบัติท่ีผานมา
นักวิเคราะหและนักวิจัยมักจะแกปญหาดังกลาวดวยการปรับขอมูล (Pre-filtering Data) โดยการทํา 
First differencing ตามวิธีการของ Box and Jenkins (1976) กอนท่ีจะนําขอมูลเหลานั้นไปใชในการ
ประมาณการในทางเศรษฐกิจตอไป แตโดยมากนักวิเคราะหและนักวิจัยมักจะละเลยปญหาดังกลาว 
หรือไมก็ตั้งสมมติฐานอยางกลาย ๆ (implicit assumption) วาขอมูลท่ีใชมีลักษณะ stationary ซ่ึงเปน
ส่ิงท่ีไมถูกตอง ทําใหคาทางสถิติท่ีประมาณการไดไมมีประสิทธิภาพและขาดความนาเช่ือถือการ
ทดสอบ cointegration และ error correction model จึงเปนเคร่ืองมือในการวิเคราะหทางเศรษฐมิติท่ี
ไดรับการพัฒนาข้ึนมาเพ่ือใหสามารถใชวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะ nonstationary ได 
โดยจะใชเปนเคร่ืองมือในการทดสอบและวิเคราะหหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
(cointegrating relationship) เพื่อดูการปรับตัวในการเขาสูดุลยภาพของตัวแปร ระหวางตัวแปรทาง
เศรษฐกิจตาง ๆ ตามท่ีระบุไวในทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรไดโดยตรง ซ่ึงลักษณะเดนประการหน่ึง
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ของการใชเทคนิคดังกลาวคือ จะไมกอใหเกิดปญหาเร่ืองตัวแปรมีความสัมพันธท่ีไมแทจริงตอกัน 
(spurious relationships) แมวาตัวแปรท่ีใชจะมีลักษณะ non-stationary Process ก็ตาม cointegrated 
System เปนข้ันตอนของการทดสอบเพื่อดูวาตัวแปรทางเศรษฐกิจตาง ๆ มีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพในระยะยาวตามที่ระบุไวในทฤษฎีเศรษฐศาสตรหรือไม ซ่ึงวิธีการทดสอบ cointegration ท่ี
นิยมใชมี 2 วิธี คือ วิธี Two-step Approach ท่ีเสนอโดย Engle และGranger (1987) และวิธีของ 
Johensen และ Juselius (1990) 
1) วิธีการของ Engle และ Granger ประกอบไปดวย 2 ข้ันตอน คือ 

ข้ันตอนแรก ทําการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท่ีตองการทดสอบดวยวิธี 
Ordinary Least Square (OLS) พิจารณาสมการ 

 
   ttt exy                   (2.23) 
 
เขียนสมการใหมไดเปน 
 
   ttt xye                   (2.24) 
 
ทําการถดถอยสมการโดยใช OLS จะไดวา  
 
   ttt xye               (2.25) 
 

ข้ันตอนท่ีสอง ทดสอบดูวาคาความคลาดเคล่ือน te  ท่ีประมาณไดจากสมการท่ี 
(2.24) มีคุณสมบัติในลักษณะ stationary process หรือไม ในข้ันตอนนี้ Engle และ Granger แนะนํา
ใหทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey–Fuller Test (ADF) จะได 
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1
11                 (2.26) 

 
โดย 1 ttt eee  และ p  คือ จํานวนของ lagged values of first differences of 

the dependent variable เพื่อแกปญหา autocorrelation ใน t  
สมมติฐานในการทดสอบประกอบดวย 
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สมมติฐานหลัก คือ te เปน non-stationary หรืออีกนัยหนึ่งก็คือ tx  และ ty ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  0:0 H  

สมมติฐานรอง คือ te เปน Stationary หรือกลาวไดวา  tx  และ ty  มีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะยาว  0:1 H  
2) Johansen Multivariate Cointegration Test 
  ตามวิธีการของ Jonansen และ Juselius เปนวิธีการท่ีสามารถประยุกตใชกับ
แบบจําลองท่ีมีตัวแปรมากกวา 2 ตัวข้ึนไป และสามารถหาจํานวน cointegration vector ไดพรอมๆ
กัน โดยไมตองระบุวาตัวแปรใดเปนตัวแปรตน (dependent variable) หรือตัวแปรใดเปนตัวแปร
ตาม (independent variable) การทดสอบจะอิงกับ vector autoregressive (VAR) model โดยเร่ิมจาก
หาความยาวของตัวแปรลาชาท่ีเหมาะสม (leg length) กอน โดยมีวิธีท่ีนิยม 3 วิธี ไดแก Akaike 
Information Criterion (AIC), Likelihood Ratio Test (LR) และ Schwartz Bayesian Criterion (SBC) 
และข้ึนอยูกับความเหมาะสมของสมาการ แลวทําการหารูปแบบสมการท่ีเหมาะสม ในการศึกษา
คร้ังนี้จะพิจารณาเลือก Leg Length จากคา AIC ท่ีต่ําท่ีสุด (ภูมิฐาน, 2543) โดย 
  
   AIC = T*In( ) + 2N                            (2.27) 
 
โดยท่ี  T = จํานวนตัวอยาง 

  = คา determinant ของ variance – covarience matrix of         
    residual ของ แบบจําลอง VAR 

  N = จํานวนพารามิเตอรท่ีใชประมาณคาในแบบจําลอง VAR 
 

จากนั้นทําการหาจํานวน cointegrating vector มีตัวทดสอบทางสถิติ 2 ชนิดท่ี Johansen 
และ Juselius ไดแนะนําใหใชเพื่อทดสอบหาจํานวน cointegrating vector, r ใน VAR Model 
(รังสรรค หทัยเสรี, 2538) 
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โดยท่ี )1,...1(...1  kiIr ii                            (2.29) 
 
และ kI  ...1                              (2.30) 



 

22

 
ไดแก Trace Teat ( trace ) และ Maximal Eigenvalue Test ( max ) ซ่ึงสามรถแสดง

ตามลําดับไดดงันี้ 
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1
1 )1()(2),(                             (2.31) 

 
)1()(2),( 12  rTInQInnr                                           (2.32) 

 
โดยมีสมมติฐานหลัก (H0) คือ การมี unit root และสมมติฐานรอง (H1) คือ คือตัว

แปรในแบบจําลองมีความสัมพันธระยะยาว 
ในกรณีของ trace test นั้น สมมติฐานหลักท่ีใชทดสอบคือ ตัวแปรใน VAR model มี

จํานวน cointegrating vector อยางมากเทากับ r เทียบกับสมมติฐานรองท่ีวา มีจํานวน cointegrating 
vector เทากับ r+1 มีขอนาสังเกตวา โดยท่ัวไปแลว maximal eigenvalue test มีคุณสมบัติในการ
ทดสอบท่ีดีกวา trace test เนื่องจากสมมติฐานรองท่ีตั้งไววาเทากับ r+1 นั้น ทําใหสามารถทราบ
จํานวน cointegrating vector ไดอยางแนนอน 

ดังนั้นในการศึกษานี้จึงพิจารณาหาจํานวน cointegrating vector จากวิธี maximal 
eigenvalue test ( max ) 

จากน้ันเม่ือไดสมการความสัมพันธระยะยาว (cointegrating vector) เทากับ r จะทํา
ให การ normalized cointegrating vector(s) เพื่อปรับคาสัมประสิทธ์ิใหสอดคลองกับรูปแบบสมการ
ท่ีตองการ คือ ปรับใหสัมประสิทธ์ิของตัวแปรตามเทากับ 1 แลวจะไดสมการความสัมพันธระยะ
ยาว (cointegrating vector) ของแบบจําลอง และทําการพิจารณาความถูกตองของเคร่ืองหมายตัว
แปรตามดวยแบบจําลองท่ีไดคาดการณตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร 
2.2.5 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน 

มีการทดสอบโคอินทิเกรชัน (cointegration) หลายรูปแบบท่ีใชในการวิเคราะห
ขอมูล Panel ท่ีถูกพัฒนาใหมีความเหมาะสมมากข้ึนสําหรับการทดสอบ cointegration ของอนุกรม
เวลา ซ่ึงการศึกษานี้ไดใชการทดสอบของ Pedroni (1997, 2004) และ Kao (1990) 
1) Pedroni Test 

Pedroni (1997, 2004) ไดพัฒนาสถิติการทดสอบ residual-based สําหรับ
ความสัมพันธระยะยาวท่ีแตกตางกันของ Panel โดยพิจารณาลักษณะเฉพาะของผลกระทบที่คงท่ี 
แนวโนมภายใน และเชนเดียวกับลักษณะเฉพาะของสัมประสิทธ์ิของความชัน ถาขอมูลอยูภายใต 
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data generating process (DGP) ซ่ึงถูกสมมติใหในแตละสวนของ Panel มีความแตกตางกันใน
ความสัมพันธ ดังนั้นสมมติฐานการทดสอบคือ  
 
  :0H  ทุกสวนในแตละ Panel มีความสัมพันธระยะยาว 
  :1H  มีบางสวนใน Panel มีความสัมพันธระยะยาว 
 
โดยมีสมการการถดถอยคือ 
 
   ititiiiit eXty                  (2.33) 
 

สําหรับ Ni ,...,1 , Tt ,...,1  เม่ือ itX  คือ column vector ของมิติ m  สําหรับสมาชิก
แตละตัว ( i ) และ t  คือ row vector ของมิติ m  สําหรับสมาชิกแตละตัว ( i ) ตัวแปร ity  และ itX  
ถูกกําหนดใหเปน )1(I  สําหรับสมาชิกของ i  ในแตละ Panel และภายใตสมมติฐานหลักท่ีวา ไมมี
ความสัมพันธระยะยาว สวนตกคาง ( ite ) จะเปน )1(I  
2) Kao Test 
  การทดสอบของ Kao (1999) ไดพิจารณาบนพื้นฐานเดียวกับการทดสอบ Pedroni 
แตไดมีการสมมติคาสัมประสิทธ์ิท่ีเหมือนกันในสมการถดถอยข้ันแรก Kao (1999) ไดศึกษา
ความสัมพันธท่ีไมแทจริงโดยการใช least-Square dummy variable (LSDV) ในขอมูล Panel และได
เสนอการทดสอบ residual-based สําหรับสมการความสัมพันธระยะยาวในขอมูล Panel และได
ศึกษาการทดสอบ Dickey-Fully (DF) และ Augmented Dickey-Fully (ADF) ในการทดสอบ
สมมติฐานของการไมมีความสัมพันธระยะยาว ดังนั้นผลการศึกษาของเขาไดเสนอวาการทดสอบ 
ADF มีใหความแนนอนกวาการทดสอบ DF เม่ือ   มีขนาดใหญ จึงไดอธิบายเฉพาะการทดสอบ 
ADF  

 ให 



t

s
isit uy

1

 และ 



t

s
isitx

1

  เม่ือ itu  และ it  ถูกกําหนดใหเปนตัวแปรอิสระ 

cross i ; ดังน้ัน โมเดลของการถดถอยท่ีไมแทจริงของ LSDV คือ 
 
   ititiit eXy                   (2.34) 
 
สําหรับ Ni ,...,1 , Tt ,...,1  
การทดสอบ ADF สามารถประยุกตกับการใชสวนตกคางโดยพิจารณาสมการ 
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iiii uXy  

 

   


 
p

j
itpjitjitit eee

1
1 ,                (2.35) 

 
เม่ือ p ถูกเลือก ดังนั้นสวนตกคาง ipt จะไมมีความสัมพันธอยางตอเนื่อง และ ite

  
เปนคาประมาณการของ ite จากสมการ 40 ( ititiit eXy   )  

ดวยสมมติฐานหลัก (null hypothesis) ท่ีวาไมมีความสัมพันธระยะยาว คาสถิติการ
ทดสอบ ADF จะมีโครงสรางเปนดังนี้ 
 

   ,
1032

26
2
0

222
0

0















 uADF Nt

ADF               (2.36) 

 
เม่ือ ADFt  คือ t-statistic ของ  ในสมการ (2.35) ซ่ึง Kao (1999) ไดแสดงใหเห็น

กวาการ asymptotic distribution ของคาสถิติ ADF จะปรับตัวเขาสูการแจกแจงแบบปกติ 
3) Fisher Test 

เชนเดียวกับการทดสอบ unit root ในแนวคิดการรวมกันของ p -value ของแตละ
การทดสอบสามารถประยุกตใชในการทดสอบ cointegration สําหรับขอมูล Panel การทดสอบของ 
Fisher ไดถูกแนะนําโดย Maddala and Wu (1999) ซ่ึงไดปรับใชในการทดสอบของ Johansen 
ภายใตสมมติฐาน cross-sectional independence คาสถิติและการแจกแจงจะเหมือนกับการอธิบายใน 

MWP  ในสวนท่ีแลว 
2.2.6 การทดสอบความนิ่งของตัวแปร (test of parameter constancy) 

Swamy (1970) ไดเสนอข้ันตอนในการประมาณคาของคาสัมประสิทธ์ิในสมการถดถอย 
ซ่ึงตัวแปรจะมีความแปรปรวนไปตามหนวยของขอมูลภาคตัดขวาง (cross sectional unit) 
แบบจําลองนี้จะแสดงใหเห็นท้ัง random intercept และ ความชันของตัวแปรท่ีแปรปรวนอยูรอบ
คาเฉล่ีย โดยตัวแปรสุมจะถูกพิจารณาในรูปของคาเฉล่ียท่ีเปนบวกของตัวคลาดเคล่ือนซ่ึงแสดงให
เห็นคาเฉล่ียท่ีคลาดเคล่ือนในแตละสวน 
  สมการท่ีพิจารณาสามารถเขียนไดคือ 
 
              (2.37) 
 
 

     1......1.........1 TxxTxTx 
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จากสมการท่ี...คาสัมประสิทธของความชันท่ีมีความแปรปรวนภายใต cross i เขียนไดเปน 
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 ,            (2.38) 

 
หรือเขียนไดในรูปแบบดังนี ้
 

uDXy                    (2.39) 
 

ประสิทธิภาพของตัวประมาณการตามสมการท่ี (2.38) การทดสอบอีกหลายสวนถูก
นําเสนอในการศึกษาของSwamy (1970) ซ่ึงการทดสอบที่มีประสิทธิภาพที่สามารถนําไปใชใน
การศึกษาน้ีคือการทดสอบความเทากันระหวางคาสัมประสิทธ์ิท่ีคงท่ีของเวกเตอร N  และการถูก
รบกวนโดยheteroskedastic โดยSwamy (1970) ไดนําเสนอการทดสอบทั้งสัมประสิทธ์ิของ
เวกเตอร  Nii ,,1  ท่ีถูกทําใหนิ่ง และเทากันกอนการประมาณทุกสมการคาภายใต
สมมติฐาน 

  NH 210 :  
  NH 211 :  

 
คาสถิติ homogeneity สามารถเขียนไดดังนี้ 
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2.3  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 
หลังจากท่ี Cassel (1916) ไดนําเสนอทฤษฎี PPP แลว ไดมีวรรณกรรมเชิงประจักษเปน

จํานวนมากท่ีศึกษาเกี่ยวกับ PPP ดังนั้น เพื่อใหเห็นถึงวิวัฒนาการของการวิเคราะห PPP เราสามารถ
แบงวิวัฒนาการของการศึกษา PPP ออกเปน 5 ระยะ คือ 

2.3.1 การศึกษาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือตามวิธีการทดสอบทางสถิติแบบดั้งเดิม 
วรรณกรรมเชิงประจักษของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือท่ีผานมาจนถึงทศวรรษท่ี 

1970 ไดใชพื้นฐานของการทดสอบสมมติฐานแบบด้ังเดิม คือ การใชแบบจําลองตามวิธีกําลังสอง
นอยท่ีสุด (ordinary least square: OLS) วรรณกรรมเชิงประจักษของ Frenkel (1978) ไดใช
แบบจําลอง OLS ทําการทดสอบกับขอมูลอัตราแลกเปล่ียนรายเดือนของเงินดอลลารสหรัฐ เงิน
ปอนดนของอังกฤษ และเงินฟรังกฝร่ังเศสระหวางเดือนกุมภาพันธ ค.ศ. 1921 ถึงเดือนพฤษภาคม 
ค.ศ. 1925 รวม 51 เดือน ซ่ึงในชวงดังกลาวประเทศตางๆ ใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว
และเปนชวงท่ีอัตราเงินเฟออยูในระดับท่ีสูงมาก ซ่ึงผลการทดสอบพบวา คา   จะมีคาเขาใกล 1 
(สมมติฐานหลัก คือ 1 ) ซ่ึงก็คือ ยอมรับความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ โดยจะแสดงในนัยสําคัญ
ของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาว 
 อยางไรก็ตาม แนวคิดนี้ไดถูกโตแยงหลายประการ คือ ประการแรก Frenkel ไมไดสนใจใน
ตัว error term หรือ residual ดังนั้น เขาจึงไมไดตรวจสอบคุณสมบัติ stochastic ของ residual 
นอกจากนั้น ยังไมไดทดสอบความนิ่งของขอมูล (stationary) ซ่ึงในปจจุบันเราทราบวา ความความ
นิ่งของตัว residual เปนส่ิงท่ีจําเปนสําหรับการทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงสมมติฐานจะถูกปฏิเสธถา
ผลกระทบ (shocks) ท่ีมีผลตออัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีอยูอยางถาวร ซ่ึงจะเปนการปฏิเสธความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือ ประการท่ีสอง จากสาเหตุของเศรษฐกิจในขณะนั้นท่ีมีอัตราเงินเฟออยูใน
ระดับสูงมากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ จะถูกปฏิเสธ ซ่ึง Frankel ไดโตแยงวา การปฏิเสธความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือ อาจจะมาจากผลกระทบ (shocks) ท่ีแทจริงเพียงช่ัวคราว แตระดับราคาใน
ตลาดสินคายังคงที่ ดังนั้น แนวโนมการปรับตัวเขาสูความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ จะเปนไปได 
หรือคาดคะเนไดในระยะยาว 
 อยางไรก็ตาม เม่ือใชวิธีดังกลาวทําการทดสอบในชวงท่ีใชระบบ Bretton Woods หรือ
ในชวงท่ีอัตราเงินเฟอไมสูง กลับพบวาจะปฏิเสธทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ เนื่องจาก 
วิธีการทดสอบสมมติฐานแบบด้ังเดิมนี้มีขอบกพรองหลายประการ คือ ประการแรก การทดสอบ
การถดถอย (regression) ดังกลาวขางตนไมสามารถใชกับขอมูลอนุกรมเวลาของราคาสัมพัทธ 
(relative prices) และอัตราแลกเปล่ียนได เนื่องจาก ตัวแปรท้ังสองน้ันเปนตัวกําหนดซ่ึงกันและกัน 
(simultaneously determined) และมีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) หรือมี unit root อยูใน error term 
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ในการทดสอบสมมติฐาน 1  ในสมการ ผลท่ีไดจะเกิดปญหาความสัมพันธไมแทจริง (spurious 
regression) ซ่ึงหมายถึงผลลัพธท่ีไดจากการทดสอบสมมติฐานมีความไมแนนอน และขาดความ
นาเช่ือถือ เพราะแมวาคา R-Square (R2) และ T-statistic จะมีคาสูง และแสดงนัยสําคัญ แตคา 
Durbin-Watson (DW) กลับมีคาคอนขางตํ่า จึงทําใหไมสามารถอธิบายถึงความสัมพันธอยางเปน
เหตุเปนผล (casual relationship) ระหวางตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนและราคาสัมพันธได  

อยางไรก็ตาม ในชวงเวลาดังกลาวเปนชวงท่ียังไมมีวิธีการทางเศรษฐมิติ (econometric) 
ใหมๆ เกิดข้ึน และยังไมมีเคร่ืองมือทางทฤษฏีท่ีจะแยกระหวางผลที่แทจริงในระยะส้ันและระยะ
ยาว รวมท้ังการท่ีไมมีแบบจําลองการกําหนดการปรับตัวทางพลวัตร (dynamic) ของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือ โดยสรุป ปญหาสําคัญของงานวิจัยในชวงนี้คือ การไมไดตรวจสอบความนิ่ง 
(stationary) ของ residual ของขอมูลอนุกรมเวลาในสมการ 

2.3.2 การศึกษาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือตามสมมติฐาน Random Walk ของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง 

จากการที่ไมสามารถใชวิธีการทดสอบสมมติฐานทางสถิติแบบดั้งเดิมกับขอมูลอนุกรม
เวลาตามที่กลาวในหัวขอท่ีผานมา จึงไดมีการพัฒนางานวิจัยเพื่อใชทดสอบสมมติฐาน คือความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือจะเปนจริงในระยะยาว  

ซ่ึงในความเปนจริงพบวา ภายหลังระบบ Bretton Woods อัตราแลกเปล่ียนเคล่ือนไหวได
อยางเสรี ขอมูลอัตราแลกเปล่ียนจะกระจายเปนกลุมๆ (random walk) จึงเปนการยากท่ีจะปรับตัว
เขาสูดุลยภาพ (mean reversion) ซ่ึง Roll (1979) ไดใหเหตุผลวา เนื่องจากอัตราแลกเปล่ียนมี
ลักษณะคลายกับการเปล่ียนแปลงของราคาสินทรัพย ซ่ึงคาดการณราคาไดคอนขางยาก ดังนั้น อัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินท่ีเปล่ียนแปลงไปตามราคาตลาด จึงมีลักษณะกระจัดกระจาย (random 
walk) ตามคาของความแตกตางของผลประโยชนท่ีเปนตัวเงิน (nominal interest) หรือ ความเส่ียง 
(risk premium) ท่ีไดรับ 

จากสมมติฐานหลักของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีลักษณะเปน Random Walk หรือท่ี
กลาวโดยทั่วไปคือ มีสวนประกอบของ unit root และส่ิงท่ีสําคัญท่ีสุดคือ การคํานวณชวงความ
เช่ือม่ันแบบดั้งเดิมภายใตสมมติฐานของความน่ิงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสม 

งานวิจัยท่ีเกี่ยวกับวิธีการทดสอบ Random Walk ท่ีผานมามีหลายวิธี แตวิธีการที่ใชมาก
ท่ีสุด คือ วิธีการทดสอบของ Dickey - Fuller และ Augmented Dickey – Fuller งานวิจัยของ Meese 
และ Rogoff (1988) ไดนําเอาวิธีการทดสอบของ Dickey – Fuller ไปใชกับการทดสอบขอมูล
ในชวงของการใชอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว โดยใชขอมูลรายเดือนของอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงระหวางเงินดอลลาร/ปอนด ดอลลาร/เยน และ ดอลลาร/มารก ระหวาเดือนกุมภาพันธ ค.ศ. 
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1974 ถึงเดือนมีนาคม ค.ศ. 1986 ซ่ึงผลปรากฏวาจะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานของ Unit Root 
ท่ีวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปน Random Walk ได 

สําหรับกรณีของการใชระบบคาเงินคงท่ี ผลท่ีไดจะแตกตางกัน โดยงานวิจัยของ Mark 
(1990) ท่ีใชการทดสอบของ Dickey – Fuller ทําการทดสอบโดยใชขอมูลระหวางป ค.ศ. 1973 – 
1988 ของอัตราแลกเปล่ียนภายในกลุมประเทศยุโรป ผลท่ีไดคือ ถึงแมจะมีเพียงอัตราแลกเปล่ียน
ระหวางเบลเยียม/มารกเยอรมันเทานั้น ท่ีมีความใกลเคียงอยางมากท่ีจะปฏิเสธสมมติฐาน Random 
Walk ท่ีระดับนัยสําคัญ 5%  

งานวิจัยของ Chowdhury และ Sdoghati (1993) ไดทําการทดสอบกับขอมูลอัตรา
แลกเปล่ียนของเงินสกุลภายในประเทศยุโรปที่มีตอเงินสกุลมารก โดยไมใชอัตราแลกเปล่ียน
ระหวางเงินยุโรปกับเงินดอลลาร ในชวงระหวางป ค.ศ. 1979 – 1990 ซ่ึงเปนชวงท่ีเกิด EMS แลว 
ซ่ึงผลที่ไดรับพบวาจะปฏิเสธสมมติฐาน Random Walk ซ่ึงมีสาเหตุเนื่องมาจากความแตกตางของ
ระบบการเงินในพฤติกรรมของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี และระบบ
อัตราแลกเปล่ียนลอยตัว 

สําหรับปญหาของนักวิจัยท่ีเกี่ยวกับการทดสอบ Random Walk คือ ประสิทธิภาพในการ
ปฏิเสธสมมติฐาน Random Walk เนื่องมาจากผลของงานวิจัยจํานวนหน่ึง พบวามีสาเหตุ
เนื่องมาจากความลาชาของการปรับตัวเขาสูความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ของอัตราแลกเปล่ียน 
และจากการที่อาจมีขอมูลในการทดสอบนอยเกินไป จึงทําใหผลการทดสอบ Random Walk ไม
สามารถปฏิเสธสมมติฐานได ดังเห็นไดจากงานวิจัยท่ีทําการทดสอบในชวงหลังของ Bretton 
Woods นั้นยังเปนชวงท่ีมีขอมูลไมมาก จึงทําใหประสิทธิภาพในการปฏิเสธสมมติฐานลดลง 

2.3.3 การศึกษาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือดวยขอมูลระยะยาว (long span studies) 
จากสาเหตุของการท่ีขอมูลในการทดสอบมีจํานวนนอยเกินไป ดังนั้น จึงไดมี

การศึกษาวาจะตองใชขอมูลมากเพียงใดในการปฏิเสธสมมติฐาน Random Walk และมีเหตุผลท่ีจะ
ยอมรับสมมติฐานรอง (alternative hypothesis) ซ่ึงก็คือ การยอมรับวาขอมูลเปน stationary งานวิจัย
ของ Lothian และ Taylor (1996) ไดใชขอมูลระยะเวลา 200 ป ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง
ระหวาง dollar – pound (ค.ศ. 1791 - 1990) และ franc – pound (ค.ศ. 1803 - 1990) ซ่ึงจากการ
ทดสอบโดยการใชขอมูลหลังจาก Bretton Woods พบวาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐาน Random 
Walk ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงได แตการใชตัวอยางขอมูลท้ังหมดตลอดชวงเวลา จะสามารถ
ปฏิเสธสมมติฐาน Random Walk ไดโดยงาย ดังนั้น Lothian และ Taylor จึงสรุปวา มีหลักฐาน
แสดงวา ในชวงของการใชอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี จะมีการเบ่ียงเบนตอ unit root ของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
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โดยสรุปคือ มีผลกระทบอยางนอย 1 ประการ ท่ีแตกตางกันระหวางอัตราแลกเปล่ียน
คงท่ี และอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว คือ ภายใตอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี การเบ่ียงเบนจากความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือ จะถูกแยกออกจากการปรับตัวของระดับราคาในประเทศ สวนอัตราแลกเปล่ียนแบบ
ลอยตัวนั้น สมการ error correction คือ แนวคิดของการปรับตัวเขาสูความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
โดยผานอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินท่ีมีทิศทางตรงขามกับราคา 

มีขอพึงระวังสําหรับปญหาในการเลือกตัวอยาง หรือผลที่เรียกวา survivorship bias 
ของการใชขอมูลระยะยาวในการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือโดยเฉพาะกับประเทศท่ีไมมี
ขอมูลอนุกรมเวลาในระยะยาว ซ่ึงสําหรับประเทศท่ีรํ่ารวยแลวจะไมมีผลเร่ืองดังกลาว สําหรับ
ประเทศท่ีเพิ่งเจริญเติบโตและมีอัตราการเจริญเติบโตที่สูง หรือ ประเทศท่ีเคยรํ่ารวยในอดีต เชน 
อารเจนตินา นั้นไมเคยมีกรณีศึกษามากอน ซ่ึงในการทดสอบกับประเทศเหลานี้อาจจะประมาณการ
ราคาสัมพัทธท่ีรวมเอา nontraded goods ไวดวย ซ่ึงทําใหการเปล่ียนแปลงของราคาคอนขางผันผวน 
และผลการทดสอบจะทําใหไมยอมรับในความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ดังนั้น การเลือกตัวอยางจึง
เปนส่ิงสําคัญ 

อยางไรก็ตาม การศึกษาโดยใชขอมูลระยะยาวเปนเร่ืองท่ีมีการวิจารณในงานวิจัย
เปนจํานวนมาก โดยขอวิจารณหนึ่งก็คือขอมูลท่ีมีระยะยาวน้ัน จะประกอบไปดวยการใชระบบ
อัตราแลกเปล่ียนหลายอัตรา ดังนั้น เม่ือมีปจจัยท่ีแทจริงมากระทบ (real shock) มันจะทําใหดุลย
ภาพของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงนั้นเปล่ียนแปลงไปและเหตุผลของการไมจําเปน (necessary evil) 
ตอการศึกษาโดยใชขอมูลระยะยาว 

2.3.4 งานวิจัยความเสมอภาคของอํานาจซ้ือดวยโคอินทิเกรชัน  
Engel และ Granger (1987) เปนผูพัฒนาวิธีโคอินทิเกรชัน (cointegration) เพ่ือใช

ทดสอบความสัมพันธในระยะยาว ของกลไกการปรับตัวท่ีไมอาจคาดคะเนได ซ่ึงตอมาไดนํามาใช
ในการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 

แนวคิดในการวิเคราะห cointegration ตามวิธีของ Engel และ Granger ท่ีเรียกวา 
two-step procedure นั้นบอกใหทราบวา ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีเปนสวนประกอบเชิงเสน (linear 
combination) และมีคุณสมบัติเปน nonstationary 2 ชุด หากพบวาคา integrate ในลําดับเดียวกันของ
อนุกรมเวลาทั้งสองน้ันนิ่ง (stationary) ในระดับเดียวกัน แสดงวาขอมูลท้ังสองชุดมีความสัมพันธ
ระหวางกัน ซ่ึงแสดงวาขอมูลอนุกรมเวลา nonstationary ชุดหน่ึงจะมีผลถึงขอมูลอนุกรมเวลา 
nonstationary อีกชุดหนึ่ง และตัวแปรท้ังสองจะมีความสัมพันธกันในระยะยาว โดยเง่ือนไขสําคัญ
ของการยอมรับความเสมอภาคของอํานาจซ้ือคือ การตรวจสอบความผิดพลาดไปจากดุลยภาพ 
(equilibrium error) ซ่ึงความผิดพลาด (equilibrium error) ดังกลาวจะตองมีความนิ่งตลอดชวงเวลา 
ท้ังนี้จากความสัมพันธดังกลาวแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (nominal exchange 
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rate) และราคาสัมพันธ (relative price) จะมีแนวโนมไปในทิศทางเดียวกัน หากคา equilibrium 
error ไมมีความนิ่งอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และราคาสัมพันธ จะมีแนวโนมท่ีคอนขางแนนอน
ท่ีจะเบี่ยงเบนออกไปจากกัน 

อยางไรก็ตาม วิธีของ Engel และ Granger เปนวิธีท่ีมีประสิทธิภาพนอย เพราะจะ
พิจารณาสมการ cointegration ไดคร้ังละสมการเทานั้น ซ่ึงตองกําหนดตัวแปรหนึ่งทางดานซายของ
สมการ และอีกตัวแปรหนึ่งทางดานขวาของสมการ ซ่ึงการกําหนดเชนนี้หากมีการสลับขางของตัว
แปร อาจทําใหมีผลท่ีแตกตางกัน ดังนั้น Johansen (1991) จึงไดพัฒนาวิธีการ cointegration ท่ี
เรียกวา multivariate cointegration มาใชเพื่อแกไขขอบกพรองเร่ืองการพิจารณาสมการเพียงสมการ
เดียว โดยวิธีการของ Johansen สามารถใชไดคร้ังละหลายๆสมการ และมีข้ันตอนการตรวจสอบทุก
สมการ โดยการสลับตัวแปรแตละตัวใหเปนตัวแปรตาม โดยดําเนินการภายใตตัวแบบ vector 
autoregressive (VAR) และนอกจากน้ัน Johansen ไดเสนอวิธี one-step full-information maximum 
likelihood (LM) เพื่อแกไขขอบกพรองของการคํานวณ OLS สองคร้ัง หรือ two-step procedure ซ่ึง
อาจทําใหเกิดความคลาดเคล่ือนอันเกิดจากการคํานวณในคร้ังท่ีหนึ่งจะมีผลไปสูการคํานวณคร้ังท่ี
สองดวย 

สําหรับงานวิจัยท่ีประยุกตใชวิธี cointegration ในการทดสอบความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ นั้น ไดแก งานวิจัยของ Cheung และ Lai (1993a) ท่ีใชขอมูลรายเดือนระหวางเดือน
มกราคม ค.ศ. 1974 ถึงเดือนธันวาคม ค.ศ. 1989 ท่ีประกอบดวย CPI WPI และ อัตราแลกเปล่ียนท่ี
เปนตัวเงินระหวางเงิน 5 สกุลกับสกุลดอลลารสหรัฐ ของ 5 ประเทศ คือ สหราชอาณาจักร ฝร่ังเศส 
เยอรมนี สวิตเซอรแลนด และแคนาดา (กรณีของประเทศฝร่ังเศส ขอมูล WPI ใชขอมูลระหวาเดือน
มกราคม ค.ศ. 1974 ถึงเดือนธันวาคม ค.ศ. 1986) โดยใชการทดสอบตามวิธีของ Johansen (1991) 
ซ่ึงผลลัพธท่ีไดคือ การยอมรับสมมติฐานของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ สําหรับการตรวจสอบ 
error term ของราคา สวนการทดสอบตามเง่ือนไข symmetry และ proportional นั้นไมพบนัยสําคัญ 
ซ่ึง Cheung และ Lai กลาววา สาเหตุท่ีไมสามารถปฏิเสธสมมติฐาน nocointegration ไดเนื่องจาก 
ขอมูลรายเดือนที่ใชมีสหสัมพันธระหวางกันสูง (positive serial correlation) และทําใหมีการ
เบ่ียงเบนออกจากคาเฉล่ีย ในขณะท่ีเม่ือเปรียบเทียบกับงานวิจัยท่ีใชขอมูลรายป (annual data) ท่ีมี
ระยะเวลายาวเชน งานวิจัยของ Abauf และ Jorion (1990), Ardeni และ Lubian (1991) และ Diebold 
Husted และ Rush (1991) ท่ีจะปฏิเสธสมติฐานของ nocointegration  ไดดีกวา 

นอกจากนี้ยังมีงานวิจัยของ Fisher และ Park (1991), Cheung และ Lai (1993a), 
Kugler และ Lens (1993), Giovanetti (1992) และ Breuer (1994) ท่ีใชแนวทางเดียวกัน ซ่ึงงานวิจัย
เหลานี้ไดแสดงใหเห็นถึงการใชขอมูลหลายๆประเภท และมีผลลัพธท่ีสรุปไดคือ ประการแรก จะมี
แนวโนมการปฏิเสธสมมติฐาน Nocointegration ของคูอัตราแลกเปล่ียนในชวงของการใชอัตรา
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แลกเปล่ียนลอยตัว นอยกวาในชวงการใชอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี ซ่ึงผลท่ีไดแสดงใหเห็นแลวในเร่ือง
ของการทดสอบ random walk (โดยใชขอมูลระยะยาว) ประการท่ีสอง การทดสอบโดยใช CPI มี
สวนประกอบของ nontreaded goods อยูมากกวา WPI ในขณะท่ี WPI มีแนวโนมของน้ําหนักใน
สินคาอุตสาหกรรมมากกวา CPI และประการท่ีสาม หลังจากระบบ Bretton Wood ระบบอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีใชคือ อัตราแลกเปล่ียนลอยตัว ดังนั้น ตามวิธี Trivariate (ซ่ึงก็คือ p และ *p แยกจาก
กัน) จะปฏิเสธสมมติฐานของ nocointegration มากกวาวิธี bivariate (ซ่ึงรวม p และ *p ) หรือการ
ทดสอบ random walk (ซ่ึงคาสัมประสิทธ์ิ p และ *p ถูกกําหนดใหเปน 1) ดังนั้น ขอกําหนด
เง่ือนไข symmetry และ proportional ท่ีไมสมบูรณ (weaken) จะทําให residual มีแนวโนมท่ีจะ 
stationary อยางมาก 

อยางไรก็ตาม ในการทดสอบ cointegration ยังมีปญหาคือ การประมาณคาของ   
และ *  ซ่ึงใหผลลัพธท่ีแตกตางกันอยางมาก ถึงแมจะเปนการศึกษาในชวงปจจุบัน ท่ีใชอัตรา
แลกเปล่ียนลอยตัว ยกตัวอยางเชน งานวิจัยของ Cheung และ Lai ท่ีพบวาคาสัมประสิทธ์ิของ CPI ท่ี
ไดมีคาอยูระหวาง 1.03 ถึง 2.54 และของ WPI มีคาอยูระหวาง 0.3 ถึง 11.04 ซ่ึงจะเห็นไดวาคา
สัมประสิทธ์ิท่ีไดมีคามากกวา 1 ดังนั้นการใชขอกําหนด symmetry จะชวยลดชองวางดังกลาว 

จากเหตุผลดังกลาวทําใหพบวา เปนการยากท่ีจะประเมินคา   โดยมีผลของ bias อยู
มาก ซ่ึงงานวิจัยของ Bryant และ Ceechetti (1993) ไดพยายามวัดขนาดของ weight-bias โดย
เปรียบเทียบกับเงินเฟอ (คือ CPI) ซ่ึงอัตราเงินเฟอจะเปนสวนประกอบท่ีปะปนอยูขามไปมาระหวาง
สินคาท่ีรวมอยูใน CPI จากการประมาณคาของเขา weight-bias จะมีผลทําใหเงินเฟอมีคาสูงกวา
ความเปนจริงประมาณ 0.6% ตอปตอ CPI และประมาณ 0.35% ตอปตอการใชจายบุคคลใน GDP 
Deflator งานวิจัยของ Lebow, Lobert และ Stockton (1992) ไดพยายามประมาณคาขนาดของ bias 
ท่ีมาจาก new goods และพบวามันนําไปสูการที่เงินเฟอสูงกวาความเปนจริง 0.5% ตอป ดังนั้น จาก
การวัดผลรวมของ error bias จาก bias ท้ังสองตัวดังกลาวไดพบวาทําใหเงินเฟอท่ีคิดจาก CPI 
เพิ่มข้ึน 1% ตอป ดังนั้น ถาเกิดเงินเฟอเฉล่ียอยูท่ี 5% ผลจะทําให   เพิ่มข้ึน 1 ถึง 1.2 ซ่ึงมีนัยทําให 

83.0  ซ่ึงสรุปไดวามี bias ท่ีไมเหมือนกันใน Treaded Goods Index ซ่ึงจะมีผลตอการทําให   
เขาสู 1  

จากผลของชวงหาง (wide-ranging) ของคาสัมประสิทธ์ิ ดังท่ีกลาวขางตน จึงเปนการ
ยากท่ีจะแปรผลของการทดสอบ cointegration ท่ีทําใหไมมีความหมายทางเศรษฐศาสตร ซ่ึง
สามารถอธิบายไดวาเปนผลของ bias จากการประมาณคาตัวอยางท่ีมีขนาดเล็ก ซ่ึงงานวิจัยของ 
Banerjee (1986) ไดทดสอบโดยใชตัวอยางท่ีจํากัดในชวงภายหลังระบบ Bretton Woods ท่ีใชอัตรา
แลกเปล่ียนลอยตัวและใหผลลัพธท่ีมีคา 95.02 R  ซ่ึงเปนคาท่ีคอนขางต่ํา ดังนั้นจึงเห็นไดวาความ
ผิดพลาดที่ เกิดข้ึนอาจมาจากการใชตัวอยางขนาดเล็กในการทดสอบ ซ่ึงหากใชตัวอยางท่ีมี
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ระยะเวลายาวนานข้ึน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีใชเปนอัตราแลกเปล่ียนท่ีคงท่ี bias จะมีผลเพียง
เล็กนอย 

จากงานวิจัยท่ีกลาวมาขางตนจะเห็นไดวาการทดสอบยูนิทรูทและโคอินทิเกรชัน 
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงสวนใหญจะถูกเผยแพรในชวงหลังทศวรรษ 1980 และขอมูลท่ีใชก็ใช
ขอมูลในชวงหลังจากระบบ Bretton Woods ดังนั้น การกระจายของขอมูลก็มีอยูในชวงประมาณ 15 
ป หรืออยูในชวงหลังการลอยตัวของคาเงินต้ังแตป ค.ศ. 1973 เปนตนมา ดังนั้น จึงมีความเปนไปได
ท่ีจะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (null hypothesis) ใน random walk ของอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริง 

อยางไรก็ตาม การทดสอบโคอินทิเกรชัน ก็ยังเปนวิธีท่ีใหผลนาเช่ือถือ เมื่อใชในการ
ประมาณตัวอยางท่ีมีระยะเวลายาวนาน โดยเฉพาะขอมูลในชวงกอน Bretton Woods ยกตัวอยาง
เชนงานวิจัยของ Kim (1990)  

Kim (1990) ไดใช WPI และ CPI ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของเงินตรา 5 สกุล
กับเงินดอลลารสหรัฐ คือ แคนาดา ฝร่ังเศส อิตาลี ญ่ีปุน และ สหราชอาณาจักร ระหวางป ค.ศ. 
1990-1987 ซ่ึงใหผลท่ีได คือการปฏิเสธสมมติฐานวาไมมีโคอินทิเกรชัน  และยังพบวาคา
สัมประสิทธ์ิมีคาเขาใกล 1 ในทุกๆกรณี ยกเวน แคนาดา โดย Kim ได Run สมการ cointegration 
regression และไดคาสัมประสิทธ์ิของ CPI และ WPI คือ ฝร่ังเศส 0.99 และ0.98 อิตาลี 0.99 และ 
0.98 ญ่ีปุน 1.00 และ 0.98 สหราชอาณาจักร 0.96 และ 1.00 และแคนาดา 0.73 และ 0.55 โดยไดคา 

2R  สูงในทุกๆ Regression (คาเฉล่ียประมาณ 0.96) ยกเวนแคนาดา 
A.Razzaghipour, G.A.Fleming และ R.A.Heaney (2000) ซ่ึงไดทําการทดสอบ PPP 

ท่ีใชอธิบายการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาว โดยใชงานวิจัยของ Cheung และ Lai 
(1993) ทดสอบกับประเทศในเอเชีย 5 ประเทศ คือ อินโดนีเซีย มาเลเซีย เกาหลีใต และไทยโดยใช 
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบสมบูรณ (absolute PPP) 
และใชการทดสอบขอมูลรายไตรมาสระหวางป 1972 ถึงป 1997 โดยใชขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ี
เปนตัวเงินเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐ และดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) โดยใชวิธีของ Johansen มีผล
ของการทดสอบสนับสนุนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือเพียงบางประเทศเทานั้น เหตุผลท่ีเปน
เชนนั้นเพราะอัตราแลกเปล่ียนและอัตราเงินเฟอมีความสัมพันธตอกันในระยะยาว ซ่ึงในกรณี
งานวิจัยนี้ไดใช error correction model (ECM) เปนแบบจําลองในการพิจารณาความสัมพันธ
ระหวางอัตราแลกเปล่ียนแล ดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศเหลานี้ โดยมีสมมติฐานวา อัตราเงิน
เฟอของสหรัฐอเมริกาเปนตัวแปรภายนอก (exogenous) ท่ีมีผลกระทบตอประเทศท่ีใชทดสอบ ซ่ึง
ผลการทดสอบพบวา อัตราแลกเปล่ียนจะมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม ในขณะท่ี CPI จะมี
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ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และผลของดัชนีราคาผูบริโภค ของสหรัฐอเมริกาจะมีผลตออัตรา
แลกเปล่ียนของประเทศอินโดนีเซีย และ CPI ของเกาหลีใต 

Choong, Poon, Habibullah and Yusop (2003) ท่ีไดทําการทดสอบความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือกับ 5 ประเทศในกลุมอาเซียน คือ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร และไทย 
โดยใชขอมูลรายเดือน ระหวางเดือนมกราคมของป ค.ศ. 1983 ถึงเดือนกันยายน ค.ศ. 2003 โดยใช
รูปแบบของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบสมบูรณ (Absolute PPP) โดยใชวิธีการทดสอบ 3 วิธี 
คือ วิธีแรก bivariate cointegration ของ Engle-Granger วิธีท่ีสองเปนการทดสอบ Multivariate 
Cointegration ของ Johansen-Juselius และวิธีการสุดทายเปนการวิเคราะหขอมูลแบบพาแนลของ 
Gujarati (2003) ซ่ึงผลการทดสอบทั้งสามวิธีพบวา วิธี bivariate cointegration จะไมสนับสนุน 
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในทุกๆประเทศท่ีทําการทดสอบ  ในขณะท่ีวิ ธี  multivariate 
cointegration และ panel data analysis นั้นสนับสนุนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 

 Allsopp and Zurbruegg (2003) ไดประยุกตใชแนวคิดความสัมพันธระยะยาวในการ
ทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในชวงวิกฤติระหวางป ค.ศ. 1990 ถึงป ค.ศ. 2002 ในประเทศ
อาเซียน ผลการศึกษาแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) เนื่องดวยอยู
ในชวงวิกฤติจึงพบเพียงการเคล่ือนท่ีในแนวโนมระยะยาวเทานั้น สวนKargbo (2003) ไดทดสอบ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระยะยาวในแอฟริการะหวางป ค.ศ. 1980 ถึงป ค.ศ. 1997 โดยใช
เทคนิคการทดสอบ cointegration ของ Johansen และerror correction model ซ่ึงการศึกษาน้ีไดพบ
หลักฐานการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 

อยางไรก็ตามผลการศึกษาจากแนวคิดนี้ใหผลท่ียังไมยืนยันแนนอนในการมีอยูของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ แมวาบางการศึกษาจะพบการสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือ แตผลการศึกษาจํานวนมากกลับใหผลที่แตกตางออกไป Coakley and Fuertes (1997) 
and Baharumshah and Ariff (1997) ไมสามารถยืนยันในความสัมพันธระยะยาวระหวางอัตรา
แลกเปล่ียนและระดับราคา สวน Weliwita (1998) ไดทดสอบความสัมพันธระยะยาวโดยใชการวิธี
ทดสอบของ Engle and Granger two-step และ Johansen and Juselius multivariate ในขอมูลอัตรา
แลกเปล่ียนและระดับราคาของประเทศในอาเซียนจํานวน 6 ประเทศ ตั้งแตเดือนท่ี 1 ป ค.ศ. 1981 
ถึงเดือนท่ี 12 ป ค.ศ. 1994 ซ่ึงไมพบความสัมพันธระยะยาวและการมีอยูของความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ  สําหรับงานวิจัยความเสมอภาคของอํานาจซ้ือท่ีเกี่ยวกับประเทศไทย และกลุมประเทศ
อาเซียนมีงานของ สมชาย หาญหิรัญ และดวงใจ อภิรัตนสกุล (2541) เปนงานท่ีทดสอบแนวคิด 
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือโดยใชอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบกับสกุลเงินสําคัญอ่ืนๆ ของบาง
กลุมประเทศ โดยกลุมประเทศอาเซียนคือ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส และสิงคโปร โดยใช
ขอมูลดัชนีราคา ระหวางป พ.ศ. 2510 ถึงปพ.ศ. 2539 เปนตัวคํานวณอัตราแลกเปล่ียนโดยใชวิธีการ
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ทดสอบ cointegration  และ error correction model (ECM) โดยในการทดสอบจะมีการทดสอบ 2 
สวน คือ สวนแรกเปนการทดสอบตามแนวคิดเดิมของ PPP ท่ีใชระดับราคาเพียงอยางเดียวมาใช
ทดสอบ และสวนท่ีสองโดยการนําเอาตนทุนในการแลกเปล่ียนสินคา (transaction cost) มา
พิจารณาดวย โดยใชแนวคิดของ Seru Uppal และ Van Hulle (1995) ท่ีเสนอวา การนําเอาตนทุน
การแลกเปล่ียนสินคามาพิจารณาในการกําหนดอัตราแลกเปล่ียนตามแนวคิดของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือจะใหภาพท่ีชัดเจนและถูกตองกวาการทดสอบ ท่ีไมไดพิจารณาตัวแปรดังกลาว ซ่ึง
ผลของการทดสอบสนับสนุนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางไทยกับอินโดนีเซีย และไทยกับ
ฟลิปปนส และปฏิเสธความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางไทยกับมาเลเซีย และ ไทยกับสิงคโปร 

จากท่ีกลาวมาขางตนไดทําใหนักวิจัยพบความจริงที่วา การทดสอบพฤติกรรมของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงจะตองใชขอมูลระยะยาว หรือเพื่อเปนการเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ทดสอบโดยใชขอมูลในชวงเดียวกัน (เชนต้ังแตป ค.ศ. 1973) ก็ตองเปนการทดสอบยูนิทรูทโดยการ
ใชรวมกับวิธีพาแนลของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของหลายๆประเทศ 

2.3.5  งานวิจัยความเสมอภาคของอํานาจซ้ือดวยขอมูลพาแนล 
การศึกษาขอมูลแบบพาแนล เปนการนําแนวคิดของการทดสอบยูนิทรูทของขอมูล

อนุกรมเวลา (time series data) และขอมูลในภาคตัดขวาง (cross section data) มาทําการศึกษา โดยมี
เหตุผลประการแรก เพ่ือลดการรบกวน (interference) ท่ีมีอยูจากการทดสอบยูนิทรูทและโคอินทริ
เกรชัน ประการท่ีสองเพื่อเปนการเพิ่มจํานวนของขอมูลใหมีมากข้ึน 

จากหอขอการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ดวยการใชขอมูลระยะยาวนั้น 
เราพบวาจะกระทําไดกับประเทศที่มีการเก็บขอมูลในระยะยาว เชน ประเทศอุตสาหกรรมหรือ
ประเทศท่ีพัฒนาแลว แตวิธีการดังกลาวไมสามารถใชกับประเทศท่ีมีขอมูลเพียงระยะส้ัน เชน 
ประเทศท่ีเกิดใหมได ดังนั้น จึงไดมีงานวิจัยท่ีคิดคนวิธี Panel data ข้ึน เพื่อเพิ่มจํานวนของตัวอยาง
ใหมากยิ่งข้ึน เพื่อชดเชยกับระยะเวลาที่มีระยะส้ัน  

วิธีท่ีจะทําใหมีขอมูลมากข้ึนสามารถกระทําได 2 ประการ คือ ประการท่ีหนึ่งการ
เพิ่มจํานวนสกุลเงินท่ีใชในการคํานวณใหมากข้ึน (N>1) และกรณีท่ีสองคือ การใชขอมูลท่ีมี
ระยะเวลายาวข้ึน (T มากข้ึน) ซ่ึงไดกลาวมาแลวในหัวขอการศึกษาดวยขอมูลระยะยาว 

แตจากการท่ีประเทศท่ีเกิดใหมยังไมมีขอมูลระยะยาว ดังนั้นการเพิ่มขนาดของ
ตัวอยางใหมากข้ึน โดยการนําเอาขอมูลอนุกรมเวลา (T) และขอมูลภาคตัดขวาง (N) มาใชในการ
วิเคราะห ยกตัวอยางเชน การเพิ่มจํานวนของสกุลเงินท่ีใชในการทดสอบใหมาข้ึนคือเงิน 4 สกุล 
(N=4) โดยเงินแตละสกุลจะใชขอมูล 18 ป (T=18) ก็จะไดขอมูลที่มี 72 ตัวอยางเชนกัน 

ดังนั้นนับต้ังแตตนทศวรรษ 2000 เปนตนมา มีงานวิจัยเปนจํานวนมากที่ใชขอมูล
พาแนล และไดพัฒนาการใชขอมูลรวมกันระหวางขอมูลอนุกรมเวลาและขอมูลภาคตัดขวาง โดย



 

35

หวังวาการรบกวนท่ีมีอยูในการทดสอบยูนิทรูทและโคอินทริเกรชัน จะหมดไป ซ่ึงการทดสอบยู
นิทรูท นั้น จะมีประสิทธิภาพตํ่าสําหรับการใชขอมูลในระยะส้ัน และโดยเฉพาะกับขอมูลอนุกรม
เวลาเดี่ยว (single time series) เพราะขอมูลดังกลาวมีขนาดจํากัด อยางไรก็ตาม เราพบวาขอมูล
อนุกรมเวลาเหลานี้จะมีความสัมพันธท่ีขามไปมาระหวางกัน ท้ังในระหวางประเทศ ระหวาง
ภูมิภาค ระหวางภาคการผลิต หรืออุตสาหกรรม และนอกจากน้ัน การเพิ่มข้ึนของขอมูลแบบพาแนล
ท่ีมีจํานวนมากข้ึน จึงเปนท่ีนาสนใจ 

ซ่ึงจากการนําเอาขอมูลพาแนลดังกลาวมาใช ไดทําใหเกิดประเด็นถกเถียงกันข้ึนใน
การทดสอบยูนิทรูทโดยงานวิจัยสวนหนึ่งเสนอวาจําเปนตองกําหนดใหจํานวนมิติ หรือขนาด 
(dimension) ของพาแนล นั้นเทากัน หรือเรียกวา Balanced Panel (คือขอมูลในมิติของ i และมิติของ 
t Panel ตองเทากัน) แตงานวิจัยบางสวนเสนอวาอาจใหมิติของพาแนลไมจําเปนตองเทากัน หรือ
เรียกวา Unbalanced Panel (คือขอมูลในมิติของ i และมิติของ t Panel ไมเทากัน) ซ่ึงในการทดสอบ 
ยูนิทรูปแบบพาแนลจะใชรูปแบบท่ัวไปของสมการมาตรฐาน Dickey-Fuller โดยขอมูลท้ังหมดใน
ทุกๆ อนุกรม ในพาแนล จะถูกกําหนดวามีคุณสมบัติไมนิ่ง (nonstationary) ซ่ึงสมมติฐานจะถูก
ปฏิเสธถาพบวามีสวนใดสวนหนึ่งของอนุกรม ในพาแนลมีความนิ่ง (stationary) นอกจากนี้ยังมีการ
ทดสอบโดยใช KPSS test หรือ Lebourne-McCabe test ซ่ึงสมมติฐานคือ ขอมูลท้ังหมดของทุก
อนุกรม ในพาแนล จะเปน I(0)  โดยจะปฏิเสธสมมติฐานเม่ือมีหลักฐานท่ีชัดเจนวาขอมูลนั้นมีความ
นิ่ง 

ประเด็นสําคัญในการพิจารณางานวิจัยท่ีเกี่ยวกับขอมูลพาแนลคือ เร่ืองความไม
สมมาตรในมิติของพาแนลคือ N และ T โดยมีขอสมมติฐานเกี่ยวกับการกําหนดมิติของ N และ T ท่ี
มีแนวโนมเขาสู เอกภาพ (infinity) ยกตัวอยางเชน ประการแรก การกําหนดใหมิติของ N คงท่ี แต
มิติของ T มีคาเขาสู เอกภาพ และในทางกลับกัน คือ กําหนดให มิติของ T คงท่ี แตมิติของ N มีคา
เขาสู เอกภาพ ประการท่ีสองคือ อาจทําใหท้ังสองมิติมีคาเขาสู เอกภาพ โดยมีการควบคุมคือ 
T=T(N) และประการสุดทายซ่ึงงานวิจัยของ Phillips และ Moon คือ ใหท้ังสองมิติมีคาเขาสู 
เอกภาพ อยางตอเนื่อง 

จากท่ีกลาวมาจะเห็นไดวา วิธีการแบบพาแนลจะมีวิธีการทดสอบท่ีแตกตางจากการ
ใชการทดสอบยูนิทรูทแบบธรรมดา ดังท่ีไดกลาวมาแลว ซ่ึงในการทดสอบแบบพาแนลในปจจุบัน
มีงานวิจัยไดพัฒนาวิธีการทดสอบหลายวิธี แตวิธีท่ีแพรหลายมี 3 วิธี ไดแก วิธีแรกคือ DF(ADF)-
GLS Test วิธีท่ีสองคือ The Levin-Lin-Chu Test (LLC Test) ซ่ึงการทดสอบ LLC อาจคลายกับการ
ทดสอบ DF (หรือ ADF) โดยมีประสิทธิภาพจากการวัดความแตกตางกันของชวงเวลาท่ีลาชา 
(Lagged Length) ท่ีขามไปมาระหวางหนวยตางๆในพาแนลวิธีท่ีสามคือ The Im-Persaran-Shin 
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Test (IPS Test) งานวิจัยของ IPS ไดถูกพัฒนาข้ึนในป ค.ศ. 1997 และไดปรับปรุงแกไขลาสุดในป 
2003 ซ่ึงงานวิจัยดังกลาวไดพัฒนาตอจากงานของ LLC แตมีความแตกตางกัน  

งานวิจัยของ Hakkio (1984) เปนงานวิจัยแรกท่ีเสนอใหใชขอมูลภาคตัดขวางเพื่อให
ขอมูลมีขนาดของตัวอยางมากข้ึน โดยใชสมการ GLS เขาใชขอมูลรายไตรมาสของอัตรา
แลกเปล่ียนทวิภาคีระหวางเงินตรา 4 สกุล กับเงินดอลลารสหรัฐ คือ เงินปอนดของสหราช
อาณาจักร เงินฟรังกของฝร่ังเศส เงินดอลลารของแคนาดา และเงินเยนของญ่ีปุน โดยแบงการ
ทดสอบออกเปนสองชวง คือ ชวงไตรมาสแรกของป ค.ศ. 1921 ถึง ไตรมาสท่ีสองของป ค.ศ. 1925 
และชวงท่ีสองคือ ไตรมาสท่ีสามของป ค.ศ. 1973 จนถึงไตรมาสที่ 4 ของป ค.ศ. 1982 โดยสาเหตุท่ี
ไมใชขอมูลรายเดือน เนื่องมาจาก ขอมูลรายเดือนคอนขางคงท่ี (Relatively sticky) ในขณะท่ีอัตรา
แลกเปล่ียนนั้นเปล่ียนแปลงไดเร็วกวา ซ่ึงผลการทดสอบพบวา ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานของ 
Random Walk ของอัตราแลกเปล่ียน 

งานวิจัยของ Abuaf และ Jorion (1990) ไดใชการทดสอบสมการ auto-regressions ณ 
ระดับ โดยใชสมการ GLS (generalised least squares) และใชขอมูลอัตราแลกเปล่ียนของ 10 
ประเทศท่ีมีตอเงินดอลลารสหรัฐ คือ เบลเยี่ยม แคนาดา ฝร่ังเศส เยอรมนี อิตาลี ญ่ีปุน เนเธอรแลนด 
นอรเวย  สวิตเซอรแลนด และสหราชอาณาจักร โดยใชขอมูลรานเดือน ตั้งแต เดือนมกราคม ค.ศ. 
1973 ถึงเดือนธันวาคม ค.ศ. 1987 (T=180 และ N=10) ในกรณีอนุกรมเวลามีระยะเวลายาวขึ้น และ
จํานวน Cross Section ท่ีมากข้ึน แตก็ยังมีประสิทธิภาพไมเพียงพอในการปฏิเสธสมมติฐานของ 
Random Walk (ตามวิธี OLS)  ท่ีระดับความเชื่อม่ัน 10% 

อยางไรก็ตาม Abuaf และ Jorion ไดใชวิธีการ Multivariate เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ
ของการทดสอบยูนิทรูท ซ่ึงพบหลักฐานวา จะปฏิเสธสมมติฐานท่ีระดับนัยสําคัญ 16% ซ่ึงงาน
ดังกลาวไดเปนตัวกระตุนใหงานวิจัยตอมาไดใชวิธีดังกลาวสําหรับการเพิ่มประสิทธิภาพสําหรับ
การทดสอบ ซ่ึงงานวิจัยเหลานี้ไดผลลัพธท่ีสนับสนุนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ และเพียง
พอท่ีจะใชทําการทดสอบกับประเทศท่ัวไป และแมกระท่ังในชวงกอน Bretton Woods  

อยางไรก็ตาม งานของ Sarno และ Tayior (1998) ไดสรุปวา งานวิจัยท่ีกลาวขางตน 
ไดนําไปสูขอสรุปท่ีผิดในการแปลความหายของสมมติฐานหลัก (Null Hypothesis) ท่ีไมถูกตอง
ของการทดสอบ multivariate ของยูนิทรูทตามวิธีของ  Abuaf และ Jorion เพราะสมมติฐาน ของ
งานวิจัยดังกลาวมีผลรวมของขอมูลท่ีมีความไมนิ่งในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมาพิจารณา และการ
ปฏิเสธสมมติฐานอาจจะเกิดข้ึนได ถึงแมอนุกรมเวลาหนึ่งในนั้นจะมีความนิ่ง ก็ตาม 

Tayior และ Sarno ไดใชการทดสอบแบบ multivariate 2 คร้ัง ซ่ึงแสดงใหเห็นถึง
ความมีประสิทธิภาพท่ีมากกวาการทดสอบดวยวิธีแบบดั้งเดิม (univariate) โดยใชขอมูลของ
ประเทศกลุม G-5 กอนชวง Bretton Woods โดยการทดสอบอันดับแรกมีพื้นฐานอยูบนการทดสอบ 
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augmented dickey-fuller (ADF) ซ่ึงไมเหมือนกับท่ี Abuaf และ Jorion (1990) ใช ซ่ึง 
autocorrelation coefficient จะไมถูกบังคับใหเทากันในระหวางประเทศตางๆ สําหรับอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีพิจารณา ดังนั้นสมมติฐานภายใตวิธีการของ Johansen จึงถูกนํามาใชโดย Tayior และ 
Sarno นั่นคือ มี co-integration vectors ท่ีมีความเกี่ยวของใน Panel ซ่ึงมีนัยสําคัญอยางนอยที่สุด
หนึ่งตัวใน nonstationary ท่ีปฏิเสธสมมติฐานท่ีระดับนัยสําคัญ 1% ซ่ึง Tayior และ Sarno พบวา 
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของท่ีสรางข้ึนโดยใชดัชนีราคาผูบริโภค ประเทศกลุม G-5 อยูในดุลยภาพ 
(mean reverting) ในชวงของการใชอัตราแลกเปล่ียนแบบลอบตัว 

การวิจัยของ Papell (1998) ท่ีใชการวิเคราะห DF-GLS ในการทดสอบดุลยภาพของ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาว จุดประสงคของงานวิจัยนี้เพ่ือทดสอบวามีหลักฐาน มาก
นอยเพียงใดท่ีจะปฏิเสธยูนิทรูทในชวงของการปลอยคาเงินเสรีของประเทศอุตสาหกรรม โดย
สมการท่ีใชทดสอบคือ สมการ Feasible Generalised Least Squares (FGLS) ผลงานวิจัยนี้พบวามี
หลักฐานอยางแนชัด (Strong Evidence) ท่ีปฏิเสธสมมติฐานของยูนิทรูทในขอมูลรายเดือน) แตไม
ปฏิเสธสมมติฐานของยูนิทรูทในขอมูลรายไตรมาส  

งานวิจัยของ MacDonal’s(1996) ไดใชวิธีของ LLC ในการทดสอบ Stationary ของ
ขอมูลรายป 2 ชุด คือ ในชวงหลัง Bretton Woods โดยในชุดแรกใชดัชนีราคาขายสง (whole sale 
price indices: WPI) ของประเทศในกลุม OECD 17 ประเทศ และชุดท่ีสองใชดัชนีราคาผูบริโภค 
(consumer price indices: CPI) ของประเทศในกลุม OECD 23 ประเทศ โดยใชวิธี augmented 
Dickey-Fuller (ADF) ท่ีไดแสดงใหเห็นวา มีเพียง 3 ประเทศท่ีปฏิเสธสมมติฐานสําหรับขอมูล WPI 
และ 2 ประเทศท่ีปฏิเสธสมมติฐานสําหรับขอมูล CPI ท่ีระดับนัยสําคัญ 5%  

Wu (1996) ไดใชวิธีการ LLC สําหรับการทดสอบยูนิทรูทของประเทศ OECD 18 
ประเทศ ขอมูลรวม (Pooled data) ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงระหวางสหรัฐประเทศในกลุม 
OECD ในชวงของการลอยตัวคาเงิน ซ่ึงแตละอนุกรมเวลาจะมียูนิทรูท ซ่ึงตรงขามกับสมมติ
ฐานรอง (alternative hypothesis) ท่ีวาอนุกรมเวลาจะเปนมีความนิ่ง (stationary) โดยคาทดสอบ
สมมติฐาน ADF และ Philips and Perron (PP) บนขอมูลรายเดือนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง จะ
ไมถูกปฏิเสธในสมมติฐานหลัก (Null Hypothesis) ท่ีระดับนัยสําคัญตามการทดสอบแบบยูนิทรู
ทแบบดั้งเดิม อยางไรก็ตาม เม่ือนําวิธีทดสอบยูนิทรูทแบบพาแนลมาใช สมมติฐานหลัก (null 
hypothesis) ถูกปฏิเสธท่ีระดับนัยสําคัญ 1% และจะมีผลลัพธเดียวกันกับการใชขอมูลรายไตรมาส 
และรายป ซ่ึงจะเปนการสนับสนุนดุลยภาพความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในระยะยาวในชวงหลัง 
Bretton Woods 

งานวิจัยของ Coakly และ Fureter (1997) ไดใชวิธีการทดสอบยูนิทรูทแบบพาแนล
ของ Im (1997) ในการวิเคราะหขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของประเทศในกลุม G10 และ 
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สวิตเซอรแลนด โดยใชขอมูลอัตราแลกเปล่ียนระหวางสองประเทศ (bilateral rate) ดัชนีราคาขาย
สง (wholesale price index) และดัชนีราคาผูบริโภค (bonsumer price index) รายเดือนระหวาง 
1973-1996 แมวาขอมูลภาคตัดขวางจะถูกรบกวนจากความไมเปนอิสระของขอมูล แตก็สามารถ
คาดหวังการทดสอบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงได  ถาหากเงินตราน้ันเปนสกุลเงินท่ีสําคัญเปน
ฐาน เชน เงินสกุลดอลลารสหรัฐ โดยการใชวิธีการปรับคาอัตราแลกเปล่ียนของ Im (1997) โดยการ
นําคาคาดหวังหรือคาเฉล่ีย (mean) ไปจากขอมูลจากการสังเกต (observed Data) 

จากการทดสอบกับขอมูลราคาขายสง (wholesale price series) พบวาคาสถิติ T-bar 
จะปฏิเสธสมมติฐานหลักของยูนิทรูทในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ท่ีระดับนัยสําคัญ 95% ในขณะท่ี
ถาใชขอมูลราคาผูบริโภค (Consumer price series) จะปฏิเสธสมมติฐานท่ีระดับนัยสําคัญ 90% ซ่ึง
สนับสนุนดุลยภาพของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาว 

งานวิจัยของ Mkenda (2001) ท่ีทําการทดสอบกับประเทศในแอฟริกา 20 ประเทศ 
โดยใชขอมูลรายป ระหวาป ค.ศ. 1965 ถึงป ค.ศ. 1996 รวม 32 ป โดยใชขอมูล CPI และอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อการคํานวณดัชนีอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงจํานวน 4 ดัชนี และใชการทดสอบตามวิธี
ของ IPS (1997) ซ่ึงผลลัพธคือ จะปฏิเสธสมมติฐานหลักของยูนิทรูทในอัตราแลกเปล่ียน 3 ดัชนี 
และไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได 1 ดัชนี 

งานวิจัยของ Breitung และ Candlon (2003) ท่ีทําการทดสอบกับประเทศในอเมริกา
ใตและลาตินอเมริกา 5 ประเทศ คือ เม็กซิโก เวเนซูเอลา โคลัมเบีย อารเจนตินา บราซิล และ 5 
ประเทศในเอเชียตะวันออกคือ ไทย สิงคโปร มาเลเซีย เกาหลีใต และฮองกง โดยใชขอมูล CPI และ
อัตราแลกเปล่ียนของ 10 ประเทศนั้นเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐซ่ึงเปนขอมูลรายเดือน
ระยะเวลา 20 ป ระหวาง ค.ศ. 1982 ถึง ค.ศ. 2002 ของประเทศเอเชียตะวันออก 5 ประเทศ และ 
ขอมูลรายเดือนระยะเวลา 10 ป ระหวาง ค.ศ. 1992 ถึง ค.ศ. 2002 ของประเทศอเมริกาใตและลาติน
อเมริกา สําหรับการคํานวณอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง โดยแบงการคํานวณออกเปน 3 สวน 
(criteria) ซ่ึงผลลัพธคือ การทดสอบตามวิธี LLC และ IPS จะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักของ
ยูนิทรูทในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงไดท้ังสองวิธี อยางไรก็ตาม หากแยกการทดสอบออกเปนสอง
กลุมคือ กลุมเอเชียตะวันออก และกลุมลาตินอเมริกา-อเมริกาใต จะพบวามาสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานสําหรับกลุมหลัง แตสําหรับกลุมแรกนั้นแมจะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีระดับ
นัยสําคัญ 95% ได แตก็มีคาใกลเคียงท่ีจะปฏิเสธได (โดยในการทดสอบจะไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานสําหรับการคํานวณแบบที่ 1 และ 3 แตสามารถปฏิเสธการคํานวณในแบบท่ี 2 ได) ซ่ึง
แสดงวามีหลักฐานสนับสนุนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาวสําหรับกลุมเอเชียตะวนัออก 

Alba and Park (2003) ไดทดสอบการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในแบบ
พาแนล ของประเทศกําลังพัฒนา 14 ประเทศท่ีแตกตางกันโดยแบงแยกประเทศตาม การเปด



 

39

ประเทศ อัตราเงินเฟอท่ีผานมา อัตราการเจริญเติบโต และรายไดตอหัว ใชขอมูลในชวงป ค.ศ. 1976 
ถึงป ค.ศ. 1999 ซ่ึงแบงออกเปน 15 ชวง ผลการศึกษาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักในประเทศ
ท่ีปด เปนไปไดวาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือเหมาะกับการทดสอบในประเทศท่ีเปด ในสวนของ
ประเทศท่ีเปดท่ีมีการคาระหวางประเทศ สมมติฐานหลักถูกปฏิเสธเพียงบางชวงเทานั้น จึงสรุปได
วาการศึกษานี้ไมสามารถใหการยืนยันการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ เนื่องจากการพบ
การมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือเพียงใน14 กรณีจากท้ังหมด 210 กรณี 

Choi (2004) ไดทดสอบยูนิทรูทแบบพาแนลในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 21 คาของ 
21 ประเทศอุตสาหกรรม ในชวงป ค.ศ. 1973 ไตรมาสแรก ถึงป ค.ศ. 1998 ไตรมาสท่ีส่ี ผล
การศึกษาจากการทดสอบดวย LLC tests IPS tests และ MW tests พบวาไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงไดโดยใชตัววัดเปนสกุลเงินของอเมริกาและเยอรมัน 
ซ่ึงตางไปจากการศึกษาของ Fleissig and Strauss(2002) ซ่ึงพบการมีอยูของความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ (PPP) จากการทดสอบโดย LLC, IPS and MW tests 

เ ม่ือการทดสอบในชวงแรกไดพบกับปญหาจากขนาดของการบิดเบือนและ
ประสิทธิภาพในการทดสอบนอยเม่ือนําไปใชกับขอมูลท่ี cross-sectional dependencies การ
ทดสอบในชวงท่ีสองของการทดสอบยูนิทรูท ในขอมูลแบบพาแนล ไดผอนคลายขอสมมติของ 
Cross-sectional independence ซ่ึงถูกเสนอในบทสรุปของการศึกษาจาก Choi’s (2006), Bai and 
Ng’s (2004), Moon and Pesaran’s (2004), Pesaran’s (2003) 

Fleissig and Strauss (2000) ยืนยันวาความเกี่ยวพันขามกันในดานบวกจะทําใหเกิด
ความนิ่งและ The half-life ของการเบ่ียงเบนจากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  การศึกษาน้ีไดหาคา
ของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในชวงอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวในป 1974 ไตรมาสท่ี 1 ถึงป 
1996 ไตรมาสท่ี 3 ใน 16 ดัชนีราคาท่ีแตกตางกัน ประกอบดวย 19 ประเทศ และใชเงินสกุลดอลลาร
สหรัฐเปนมาตรฐาน โดยประยุกตใชการทดสอบ demeaned-IPS และ O’Connell parametric 
bootstrap ซ่ึงผลการศึกษายืนยันไดถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 

อยางไรก็ตามบางการศึกษาก็ไมสามารถยืนยันอยางแนนอนในความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ เชน Engel et al. (1997) ไดทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในระยะยาวโดยยอมให
มีความเกี่ยวพันขามกันในสมการของพาแนล และการประมาณการของโมเดลไดใช GLS ซ่ึงพบวา
ไมมีหลักฐานเชิงประจักษในการกลับเขาสูความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ Cerrato and Sarantis 
(2007) ไดใช Bootstrap panel ในการทดสอบยูนิทรูท กับประเทศ OECD โดยยอมใหมี serial 
correlation ท่ีไมเหมือนกันและความเร็วในการปรับตัวท่ีแตกตางกัน ดวยการทดสอบของ MW test 
และ CIPS test ผลการศึกษาพบวามีการกลับสูคาเฉล่ียของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงสําหรับ Full 
panel 



 

40

Koedijk, Tims and Dijk (2004) พบผลการศึกษาท่ีแตกตางกันไปในพื้นท่ีโซนยุโรป 
สวนการศึกษาของ Drine and Rault (2007) ไดใชการทดสอบยูนิทรูท ของ Choi (2006) และ Moon 
and Pesaran (2004) ในการทดสอบการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ซ่ึงผลการศึกษา
พบวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักของยูนิทรูท ในอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง เพียงในประเทศ 
OECD และเม่ือประเทศถูกแบงออกเปนสองกลุมตามระบบของอัตราแลกเปล่ียน ความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือ ในรูปแบบ Strong PPP ไดถูกปฏิเสธทั้งในระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ีและแบบ
ลอยตัว ซ่ึงไดอธิบายวามีปจจัยบางอยางท่ีนําไปสูการปฏิเสธการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจ
ซ้ือ เชน อุปสรรคในการแลกเปล่ียนสากล การเคล่ือนท่ีของเงินทุนในระยะยาว และการแทรกแซง
ในตลาดอัตราแลกเปล่ียน  

สวนการทดสอบความสัมพันธของขอมูลพาแนล เปนการทดสอบถึงความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือในความสัมพันธระยะยาวของพาแนล เนื่องจากในแตละประเทศมีอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงในหนวยวัดท่ีแตกตางกันจึงยากท่ีจะวัด ดังนั้นแตละประเทศจึงมีดัชนีราคาท่ีแตกตางกัน การ
ทดสอบ  cointegratiom จึงเปนกระบวนการท่ีเหมาะสมในการทดสอบระหวางดัชนีราคา
ภายในประเทศและตางประเทศกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Flessig and Strauss, 2000) 

Pedroni (1996) ไดใชการทดสอบ FMOLS (A fully modified ordinary least square) 
ใน Panel cointegration และผลการศึกษาไดปฏิเสธความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ใน Strong PPP 
และสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือแบบ Weak PPP ตอมา Pedroni (2004)  ได
ทดสอบดวย residual-based test ในสมมติฐานหลักวาไมมีความสัมพันธระยะยาวสําหรับ dynamic 
panel และแสดงการใชเคร่ืองมือในการทดสอบในชวง Post-Bretton Wood ผลการศึกษาพบวามีการ
สนับสนุนอยางแนนอนในการมีอยูของ Weak PPP อยางมีนัยสําคัญในบางประเทศ 

Jenkins and Snaith (2005) ไดนํากระบวนการทดสอบของ Pedroni (2004) ไป
ทดสอบการมีอยูของ Weak PPP ใน 11 ประเทศ และพบวามีหลักฐานเชิงประจักษในการสนับสนุน 
Weak PPP ในสินคาท่ีมีลักษณะ highly traded แตไมพบใน non-traded goods ดังนั้นเขาจึงเสนอวา
ความลมเหลวของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือนาจะมาจากการรวมสินคา non-traded เขาไปใน
ดัชนีท่ีนําไปวิเคราะหดวย ซ่ึงไมไดเกิดจากประสิทธิภาพของการทดสอบ 

การศึกษาของ Drine and Rault (2007) ไดยืนยันการมีอยูของความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือแบบ Weak PPP ในแอฟริกาตะวันออกกลางและเหนือ แตไมพบหลักฐานเชิงประจักษ
ของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในกลุมประเทศแอฟริกา อาเซียน ลาตินอเมริกา และยุโรปกลาง
และยุโรปตะวันออก เม่ือแบงประเทศตางๆออกตามระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงที่และลอยตัว 
การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของ Pedroni ไดยืนยันการมีอยูของ Weak PPP ในท้ังสอบระบบ
อัตราแลกเปล่ียน 
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2.3.6 งานวิจัยความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในประเทศไทยและเอเชีย 
การศึกษาเชิงประจักษท่ีอางอิงในประเทศไทยและประเทศในแถบเอเชีย ไดมี

การศึกษาอยางตอเนื่อง โดยใชหลายๆแนวคิดและหลายๆชวงเวลา การศึกษาท่ีผานมาในแตละ
ประเทศของ เอเชีย ไดมีผลการศึกษาแตกตางกันออกไป 

Baharumshah and Ariff (1997) ไดใชขอมูลรายไตรมาสของประเทศในเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต โดยใชการทดสอบยูนิทรูท  และ  residual-based cointegration ของ Engle 
Granger (1987) ซ่ึงพบวาในระยะยาวแลวจะมีหลักฐานในการสนับสนุน Weak PPP ซ่ึงพบใน
ประเทศ สิงคโป มาเลเซีย และฟลิปปนส และพบวามีหลักฐานในการสนับสนุน Strong PPP ใน
ประเทศอินโดนีเซียและประเทศไทย  

Azali et al. (2001) ไดใชการทดสอบ Panal unit root, IPS test, และ Panel 
cointegration, Pedroni test ในการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในระยะยาวสําหรับ
ประเทศท่ีกําลังพัฒนาในอาเซียน (Asian developing economies: ADE) จํานวน 7 ประเทศ ไดแก 
อินโดนีเซีย เกาหลี มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร ใตหวัน และไทย มีการใชขอมูลรายไตรมาสโดย
ไมมีการปรับคาตามฤดูกาล โดยใชอัตราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุนเปนหนวยวัด และใชดัชนี
ราคาผูบริโภคในป ค.ศ. 1980 เปนปฐาน ระหวางไตรมาสท่ีส่ีป ค.ศ. 1977 ถึงไตรมาสท่ีสามป ค.ศ. 
1998 ใชการวิเคราะหของ Johansen and Juselius (1990) ในการทดสอบโคอินทิเกรชัน ของอนุกรม
แตละประเทศ ซ่ึงผลการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ พบเพียงในกรณีของประเทศเกาหลี 
ใตหวัน และไทย ดวยระดับนัยสําคัญ 0.10 สวนผลการทดสอบในโคอินทิเกรชันแบบพาแนล ของ 
Pedroni (1997) ไดพบวาในระยะยาวจะมีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในกลุมประเทศ ADEs จาก
การใช non-parametric (pp-statistic) และ parametric (Panel-ADF) ท่ีระดับในยะสําคัญ 0.01 

Paul (2004) ไดศึกษาการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในประเทศเอเชีย 6 
ประเทศ ไดแก จีน อินเดีย เกาหลี มาเลเซีย สิงคโปร และไทย ในการทดสอบความนิ่งของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง โดยการใชความเคล่ือนไหวของ การสงออก การนําเขา และการคาถวงน้ําหนัก 
ใชการทดสอบยูนิทรูทแบบดั้งเดิมและการทดสอบยูนิทรูทแบบพาแนลของ Im et al. (2003) จาก
การศึกษาพบวาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักในการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  

การศึกษาท่ีเกี่ยวกับประเทศไทยยังพบวามีการสนับสนุนในความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ แบบ Weak PPP จากการศึกษาของพงศธร (1996) ท่ีไดทดสอบการมีอยูของความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ ระหวางประเทศไทยและประเทศคูคา 6 สาขา ไดแก สหรัฐอเมริกา สหราช
อาณาจักร เยอรมัน ญ่ีปุน สิงคโปร และมาเลเซีย โดยอางอิงกับอัตราแลกเปล่ียนของไทย ซ่ึงใช
ขอมูลรายเดือนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ดัชนีราคาผูบริโภค และดัชนีราคาขายสง ตั้งแตป ค.ศ. 
1970 ถึงป ค.ศ. 1995 โดยแบงออกเปนสองชวงตามระบบอัตราแลกเปล่ียนนั่นคือระบบอัตรา
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แลกเปล่ียนแบบคงที่ (มกราคม 1970-ตุลาคม 1984)และระบบ Adjust pegged (พฤศจิกายน 1984-
ธันวาคม 1995) และยังมีการใช GDP และ Broad money supply รายไตรมาส ของประเทศไทยจาก
ไตรมาสท่ี 4 ป 1984 ถึงไตรมาสท่ี 4 ป 1994 ในการทดสอบท่ีมาของการเบ่ียงเบนจากความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ ดวย 

ในชวงการใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี มีการทดสอบดวยการใชแนวคิด 
Engle and Granger two-step cointegration (EG approach) ซ่ึงผลการทดสอบพบวาในระยะยาวพบ
การมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในกรณีของ สิงคโปร และมาเลเซีย และยังพบหลักฐาน
ในความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ของประเทศสิงคโปรจากการทดสอบความน่ิงของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริง 

ในชวงของระบบอัตราแลกเปล่ียน adjust pegged พบวามีบางกรณีเทานั้นท่ีพบ
ความสัมพันธระยะยาวระหวางอัตราแลกเปล่ียนและระดับราคา และความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ) 
จะถูกปฏิเสธถามีเง่ือนไขความสมมาตรและความไดสัดสวน ในบางกรณีผลการทดสอบ โคอินทิ
เกรชัน มีความออนไหวตอการเลือกลําดับของตัวลาชา (order of lag) ดังนั้นจึงสรุปไดวา
ความสัมพันธในระยะยาวอาจจะมีอยูแตไมเปนไปตามเง่ือนไขความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ จาก
การใชแนวคิดอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงในการทดสอบความน่ิงพบวามีอยูเพียงประเทศ สหราช
อาณาจักร เยอรมัน และญ่ีปุน 

ภูดินันท (2543) ไดทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) และกฎแหงราคา
เดียว (LOP) ในชวงปลายป 1970 ถึงเดือนตุลาคม 1999 โดยใชเงินบาทเปนตัววัด จากการทดสอบ
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ โดยใชขอมูลผลรวมของราคา ขณะท่ีการทดสอบกฎแหงราคาเดียว 
(LOP) ใชขอมูลราคาท่ีไมไดมาจากผลรวมซ่ึงมาจากกลุมของสินคาและสินคาในแตละชนิด ผล
การศึกษาพบวามีเพียงบางสวนท่ียอมรับความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ และกฎแหงราคาเดียว 
นอกจากนี้ยังไดสังเกตวาผลการทดสอบมีความออนไหวตอชวงเวลาในการทดสอบรวมท้ังขนาด
ของกลุมตัวอยางดวย 

ยุทธนา (2550) ไดทดสอบสมมติฐานของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ โดยการ
ตรวจสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและระดับราคาเปรียบเทียบของประเทศเอเชีย
แปซิฟก ไดแก ออสเตรเลีย อินโดนีเซีย ญ่ีปุน เกาหลี มาเลเซีย นิวซีแลนด ฟลิปปนส สิงคโปร ใต
หวัน และประเทศไทย ใชขอมูลอัตราแลกเปล่ียนในหนวยตอดอลลารสหรัฐและดัชนีราคาผูบริโภค
เปนรายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป 1980 ถึงไตรมาสท่ี 4 ป 2002 ดวยการทดสอบยูนิทรูทแบบ
อนุกรมเวลาและยูนิทรูทแบบพาแนล จากวิธี demeaned-IPS, demeaned-maddala and Wu 
(demeaned-MW) and cross-sectionally augmented IPS (CIPS) 
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การทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงตามแนวคิดแบบอนุกรมเวลา
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักของยูนิทรูทไดเพียงในประเทศออสเตรเลียและนิวซีแลนดท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.05 และ 0.10 ตามลําดับ สวนการใชพาแนลยูนิทรูทใน IPS test และ MW test (fisher 
test) พบการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในบางระดับเทานั้น ในสวนของการทดสอบ 
demeaned-IPS พบวายืนยันในความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10 อยางไรก็ตาม
การทดสอบ demeaned-MW และ CIPS test ไมสามารถปฏิเสธในความไมนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญ 0.10  

ปฏิมา (2552) ไดทดสอบสมมติฐานของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาว 
ในกลุมประเทศตลาดเกิดใหมในเอเชีย โดยเลือกประเทศไทย ไตหวัน และเกาหลีใตเปนประเทศ
กลุมตัวอยาง การศึกษานี้ทดสอบท้ังในระดับ Strong form และ Weak formโดยวิธีการทดสอบยู
นิทรูท และการทดสอบโคอินทิเกรชัน ผลการทดสอบทฤษฎีในระดับ Strong form พบหลักฐาน
สนับสนุนทฤษฎีท่ีระดับนัยสําคัญ 5% ในประเทศไทยในกรณีการใชดัชนีราคาสินคาระหวาง
ประเทศ (traded goods price index: TPI) เปนตัวแทนราคา สวนการทดสอบทฤษฎีในระดับ Weak 
form พบหลักฐานสนับสนุนทฤษฎีท่ีระดับนัยสําคัญ 5% ในประเทศไตหวันในกรณีการใชดัชนี
ราคาสินคาระหวางประเทศเปนตัวแทนราคา 

ถึงแมวาจํานวนการศึกษาในการทดสอบหลักฐานเชิงประจักษของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือระหวางประเทศอาเซียน หรือมีประเทศอาเซียนรวมในการศึกษา สวนการศึกษาใน
ประเทศไทยยังมีเพียงบางสวนเทานั้น และการศึกษาของประเทศไทยสวนใหญยังใชแนวคิดดั้งเดิม
ท่ีมีประสิทธิภาพนอยกวา ดังนั้นการศึกษานี้จึงมุงในการศึกษาโดยใชขอมูลตามแนวคิด Panel 
เปรียบเทียบกับแนวอนุกรมเวลาในการตรวจสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาว  
 
 
 

 
 


