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1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 
 

ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (purchasing power parity: PPP) เปนทฤษฎีท่ีเกี่ยวของ
กับอัตราแลกเปล่ียนท่ีถูกนําเสนอโดย Gustav Cassel ภายใตแนวคิดของ กฎแหงราคาเดียว (the law 
of one price: LOP) โดยเปนทฤษฎีท่ีอธิบายการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาท่ีแทจริง
ของเงินในแตละสกุลเมื่อเทียบกับสกุลอ่ืนๆ ซ่ึงแนวคิดนี้มีความสําคัญตอการคาระหวางประเทศ
อยางมาก ในแนวคิดนี้อัตราแลกเปล่ียนจะถูกกําหนดโดยระดับราคาภายในประเทศเปรียบเทียบกับ
ตางประเทศ ดังนั้นการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนจะถูกกําหนดโดยการเปล่ียนแปลงของ
ระดับราคาและเปอรเซ็นตการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนตอเดือนหรือตอไตรมาสหรือตอป 
ซ่ึงจะถูกกําหนดโดยอัตราเงินเฟอในประเทศที่มีความสัมพันธกับตางประเทศตลอดชวงเวลานั้น 

งานวิจัยความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ของ Cassel (1916) ไดถูกแพรหลายใน Economic 
Journal ซ่ึงในขณะน้ันแนวคิดนี้ยังไมเปนท่ียอมรับ จนกระท่ังเม่ือสหราชอาณาจักรเกิดความขัดแยง
กับสหรัฐอเมริกาในป ค.ศ. 1925 ในเร่ืองการกําหนดคาเงินของตนเทากับเม่ือกอนเกิดสงครามโลก
คร้ังท่ี 1 แนวคิดนี้จึงไดรับความสนใจข้ึนมาอีกคร้ัง Cassel ไดพัฒนาแนวคิดนี้หลังจากเกิดวิกฤติตอ
ระบบการเงินของโลกระหวางสงครามโลกคร้ังท่ี 1 โดยในชวงกอนสงครามประเทศตางๆใชระบบ
อัตราแลกเปล่ียนมาตรฐานทองคํา (gold standard) ซ่ึงเงินของประเทศนั้นจะแลกเปล่ียนเปนทองคํา
ในอัตราท่ีตอมาหลังจากสงครามโลกคร้ังท่ี 1ระบบมาตรฐานทองคําไดถูกยกเลิก ประเทศตางๆ
แลกเปลี่ยนเปนทองคําในอัตราท่ีตอมาหลังจากสงครามโลกคร้ังท่ี 1 ระบบมาตรฐานทองคําไดถูก
ยกเลิก ประเทศตางๆตางประสบกับปญหาการกําหนดคาเงิน Cassel จึงไดกําหนดทฤษฎีความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ โดยใชอัตราเงินเฟอในป ค.ศ. 1914 เปนฐานในการคํานวณอัตราแลกเปล่ียน 
โดยเปรียบเทียบกับคาทองคําสัมพันธ (relative gold parities) ซ่ึงคาของทองคําสัมพัทธจะสะทอน
ใหเห็นถึงอัตราแลกเปล่ียนของสองประเทศ ท้ังนี้อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินจะสะทอนถึงอํานาจ
ซ้ือของเงินสกุลหนึ่งท่ีมีตออีกสกุลหนึ่ง จุดมุงหมายของแนวคิดของ Cassel  คือ การวัดอํานาจซ้ือ
ของคาเงินหรืออัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนอยูระหวางสองประเทศท่ีวัดอยูในรูปเงินตราสกุลหนึ่ง 
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 พื้นฐานของทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ กลาววา ประเทศสองประเทศไดทําการคา
ระหวางกัน ภายใตสมมติฐานตลาดแขงขันสมบูรณ การคาเปนไปอยางเสรี ไมมีการกีดกันทาง
การคา การคาไมมีตนทุนคาขนสง และสินคาชนิดเดียวกันท่ีขายกันภายในของทั้งสองประเทศจะมี
ราคาเทากัน หากคํานวณดวยเงินสกุลเดียวกัน ดังนั้น อัตราแลกเปล่ียนดุลยภาพจะถูกกําหนดดวย
สัดสวนของราคาสินคาในประเทศกับระดับราคาสินคาตางประเทศ ซ่ึงทฤษฎีความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ สามารถแบงออกไดเปน 2 ทฤษฎีหลัก คือ ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมบูรณ 
(absolute purchasing power parity) และ ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมพัทธ (relative 
purchasing power parity) 
 ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมบูรณ (absolute version) ไดกําหนดใหอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินหมายถึง หนวยของอัตราแลกเปล่ียนภายในประเทศตออัตราแลกเปล่ียน
ของตางประเทศ จะเทากับอัตราสวนราคาของภายในประเทศเทียบกับตางประเทศ สวนทฤษฎีความ
เสมอภาคของอํานาจซ้ือสัมพัทธ (relative version) ไดกําหนดวา การเปล่ียนแปลงในอัตรา
แลกเปล่ียนที่เปนตัวเงิน ควรเทากับการเปล่ียนแปลงของอัตราเงินเฟอระหวางภายในประเทศและ
ตางประเทศ หรือกลาวไดวา อัตราการเจริญเติบโตในอัตราแลกเปล่ียนไดชดเชยกับการเปล่ียนแปลง
อัตราการเจริญเติบโตของดัชนีราคาระหวางในประเทศกับตางประเทศ 
 บางงานวิจัยไดกลาวถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP และ Strong 
PPP ซ่ึงในความหมายของ Weak PPP คือ อัตราสวนราคาและอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน จะมี
แนวโนมเคล่ือนท่ีไปดวยกันในระยะยาว ดังนั้นอัตราสวนราคาและอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินจะ
มีความสัมพันธกันในระยะยาว (cointegrated) ถาหากสัมประสิทธ์ิของความสัมพันธดังกลาวเขาสู
ความเปนเอกภาพหรือเทากับหนึ่ง นั่นหมายความวาความเสมอภาพของอํานาจซ้ือจะอยูในรูปแบบ
ของ Strong PPP  
 ความเสมอภาพของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP สามารถอธิบายไดโดย ตนทุนคา
ขนสง (transportation costs) ความคลาดเคล่ือนของการวัด (measurement error) และความแตกตาง
ในดัชนีราคา ซ่ึงทําใหสัมประสิทธ์ิของความสัมพันธดังกลาวเขาไมสูความเปนเอกภาพ อัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราสวนราคาอาจจะมีการเคล่ือนท่ีไปดวยกันในระยะยาวแตการ
เคล่ือนท่ีนั้นอาจจะไมเปนไปตามสัดสวนเนื่องมาจากปจจัยหลายๆ อยาง (Pedroni, 2004) 
 ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) ยังไดถูกใชใหเกิดประโยชนอยางกวางขวาง เชน จาก
การศึกษาของ Rogoff (1996), Allsopp and Zurbruegg (2005) และ Drine and Rault (2007) ไดใช
ความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) ในหลายๆรูปแบบในการเลือกความเหมาะสมเบ้ืองตนสําหรับ
ประเทศใหเปนอิสระในรูปแบบใหมเพ่ือคาดการณในระยะเวลาของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงและ
การปรับตัวสําหรับการเปล่ียนแปลงราคาในการเปรียบเทียบรายไดระหวางประเทศ ความเบ่ียงเบน
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ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินจากระดับของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) ไดมีการพิสูจน
ใหเห็นถึงตัวบงช้ีท่ีดีในชวงวิกฤติท่ีเกิดขึ้น และยังแสดงใหเห็นวาการเบ่ียงเบนของอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีเปนตัวเงินจากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (PPP) จะมีขนาดใหญในประเทศท่ีกําลังพัฒนา เม่ือ
เทียบกับประเทศท่ีพัฒนาแลว (Tang and Butiong, 1994) ซ่ึงนาจะมีสาเหตุมาจากความแตกตางกัน
ในการแทรกแซงของรัฐบาลและการกําหนดขอบเขตการคา ดังน้ันความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ยัง
สามารถชวยในสวนของการวัดระดับของการพัฒนาของเศรษฐกิจในตลาดตางๆ 
 แมวาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ จะมีประโยชน แตความเท่ียงตรงของความเสมอภาค
ของอํานาจซ้ือ ในระยะยาวยังคงมีการโตเถียงกันอยู ซ่ึงตางไปจากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือใน
ระยะส้ันท่ีสามารถตรวจสอบใหเห็นไดอยางชัดเจนวาไมความเสมอภาคในอํานาจซ้ือ ซ่ึงการพิสูจน
ถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในระยะยาวสวนใหญยังไมเปนท่ียอมรับอยางแนนอน
วามีอยูจริงหรือไม 
 หลากหลายการศึกษาไดใชความแตกตางของระยะเวลารวมท้ังความแตกตางของการใช
ขอมูลแตละประเทศในการศึกษาและความแตกตางในลักษณะเฉพาะ ดวยเทคนิคการคํานวณทาง
เศรษฐศาสตรจึงถูกนํามาใชในการทดสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในระยะยาว แตนาเสียดาย
ท่ีในจํานวนการศึกษาเหลานั้นมีผลการศึกษาท่ีแตกตางกันไป ในขณะท่ีในจํานวนงานวิจัยท่ี
นาเช่ือถือท่ีสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ พบหลักฐานเพียงเล็กนอยหรือไม
พบในการสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
 ยิ่งไปกวานั้นในกรณีประเทศไทยและประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใตสําหรับการศึกษาเชิง
ประจักษของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ยังมีความไมชัดเจน พงศธร (2539) ไดแสดงใหเห็นวามี
ผลการศึกษาที่แตกตางกันไป การศึกษาของ ภูดินันท (2543) ท่ีไมสามารถแสดงใหเห็นอยางแนชัด
ในการสนับสนุนการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในประเทศไทย สวนการศึกษาของ 
ประวี (2550) ไดพบการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือในรูปแบบ Weak PPP สวน
การศึกษาอื่นๆท่ีอางอิงในกลุมประเทศอาเซียนไดใหผลการศึกษาที่แตกตางกันดวยระดับความ
เช่ือม่ันท่ีแตกตางกันรวมท้ังใหการอธิบายท่ีแตกตางกันดวย 
 เม่ือมีการศึกษาท่ีไมสามารถยืนยันไดถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ สาเหตุ
หนึ่งท่ีถูกกลาวถึงคือ ประสิทธิภาพในการทดสอบ จึงมีการโตเถียงวาประสิทธิภาพการทดสอบ
แบบดั้งเดิมมีประสิทธิภาพท่ีนอย อยางไรก็ตามเทคนิคการคํานวณทางเศรษฐศาสตรก็ไดถูกพัฒนา
อยางตอเนื่อง จากการวิเคราะหแบบดั้งเดิม (traditional time series analysis) ไปสูการวิเคราะหแบบ
พาแนล (panel analysis) วิธีการทดสอบหลายๆวิธีท่ีกาวหนาไดผอนคลายรูปแบบของสมมติฐานท่ี
เขมงวดใหยอมรับการทดสอบท่ีสมเหตุสมผลและมีความสามารถในการทดสอบมากข้ึน ดังนั้นจึง
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คาดไดวาวิธีการทดสอบท่ีกาวหนานั้นควรจะมีความสามารถในการทดสอบความเสมอภาคของ
อํานาจซ้ือ ไดดียิ่งข้ึน 
 ขอสมมติฐานท่ีสําคัญภายใตกฎแหงราคาเดียว  รวมท้ังทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  
ท่ีถูกกลาวถึงบอยคร้ังคือท่ีมาของความคลาดเคล่ือนออกจากความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ซ่ึงไมวา
จะมาจากสาเหตุ ตนทุนการขนสง อุปสรรคตางๆทางการคา และโครงสรางท่ีตลาดไมสามารถ
แขงขันได จากการมองในสวนนี้ หากสามารถลดอุปสรรคทางการคาลง จะเปนการเพ่ิมความ
เปนไปไดในการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ เ ม่ือกําหนดใหสวนอ่ืนๆไมมีการ
เปล่ียนแปลง ในปจจุบันเช่ือวาอุปสรรคทางการคาไดลดลงเนื่องมาจากการคาท่ีเสรีมากข้ึน การ
รวมกลุมทางการคาเพื่อลดอุปสรรคทางการคาเกิดข้ึนอยางมากในท่ัวโลก โดยเฉพาะการรวมกลุม
การคาเสรี (free trade agreements: FTA) ในกรณีประเทศไทยท่ีใหความสนใจในการลงนามการคา
เสรีเปนอยางมาก ถาหากประเทศไทยมีผลประโยชนจากการคาเสรีจริงจึงมีเหตุผลท่ีสามารถคาดได
วาความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ควรจะมีอยูในประเทศไทยในกลุมการคาเสรีท่ีประเทศไทยเปน
สมาชิก 
 การศึกษานี้จึงใชเคร่ืองมือทางเศรษฐศาสตรในการพิสูจนความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ท่ีมี
ประสิทธิภาพ และแนวคิดการคาเสรีจะทําใหไมมีอุปสรรคทางการคาตามสมมติฐานของความเสมอ
ภาคของอํานาจซ้ือ จึงเปนไปไดท่ีจะสามารถแสดงใหเห็นถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจ
ซ้ือ ดังนั้นการศึกษานี้ตั้งใจท่ีจะพิสูจนถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  ระหวางประเทศไทยและ
ประเทศคูคา โดยไดแบงประเทศคูคาออกเปนสองกลุม คือ กลุมการคาเสรีในประเทศคูคาท่ีเปน
สมาชิกในอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: AFTA) และกลุมการคา OECD (Organization for 
Economic Co-operation and Development) ซ่ึงเปนกลุมการคาเสรีขนาดใหญและเปนองคการที่
ประกอบดวยประเทศท่ีรํ่ารวย 
 ในการศึกษานี้จึงไดเลือกประเทศคูคาท่ีสําคัญของประเทศไทย ท่ีเปนคูคากับประเทศไทย
ในลําดับตนๆ รวมท้ังเปนสมาชิกในสองกลุมการคาคือ กลุมประเทศอาเซียน และกลุมประเทศ 
OECD โดยกลุมประเทศ OECD ท่ีมีมูลคาการคากับประเทศไทยในปริมาณท่ีสูงไดแกประเทศญ่ีปุน 
สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย สาธารณรัฐเกาหลี สวิตเซอรแลนด และสหราชอาณาจักร สวนกลุม
ประเทศอาเซียนท่ีมีมูลคาการคากับประเทศไทยในปริมาณท่ีสูงไดแกประเทศมาเลเซีย สิงคโปร 
อินโดนีเซีย ฟลิปปนส และพมา ดังตารางท่ี 1.1 
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ตารางที่ 1.1 แสดงมูลคาการการคา การนําเขา การสงออก และดุลการคาของประเทศไทยกับ
ประเทศคูคาท่ีสําคัญ 

ประเทศ 
ป 2551 (มูลคา:ลานเหรียญ) ป 2552 (มูลคา:ลานเหรียญ) 

มูลคาการคา นําเขา สงออก ดุลการคา มูลคาการคา นําเขา สงออก ดุลการคา 

ญี่ปุน 53,628 33,534 20,094 -13,441 40,747 25,023 15,724 -9,300 

สหรัฐอเมริกา 31,698 11,423 20,275 8,852 25,035 8,373 16,661 8,288 

มาเลเซีย 19,636 9,726 9,910 184 16,238 8,575 7,663 -912 

สิงคโปร 17,221 7,106 10,115 3,008 13,298 5,724 7,574 1,850 

ออสเตรเลีย 13,147 5,165 7,983 2,818 12,366 3,787 8,579 4,791 

อินโดนีเซีย 11,734 5,410 6,325 915 8,468 3,800 4,667 867 

เกาหลี 10,529 6,860 3,669 -3,191 8,241 5,422 2,819 -2,603 

สวิตเซอรแลนด 5,936 3,957 1,979 -1,978 5,638 2,495 3,143 649 

สหราชอาณาจักร 5,786 1,816 3,970 2,154 5,004 1,767 3,237 1,470 

ฟลิปปนส 5,790 2,277 3,513 1,235 4,805 1,783 3,022 1,239 

พมา 4,708 3,376 1,331 -2,045 4,326 2,782 1,545 -1,237 

ที่มา : ศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สํานักงานปลัดกระทรวงพาณิชย โดยความรวมมือจากกรม
ศุลกากร ( http://www2.ops3.moc.go.th/) 

 
 แมวาในปจจุบันยังมีขอสงสัยเกี่ยวกับการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ซ่ึงเปน
เหมือนคําถามท่ีไมมีท่ีส้ินสุด อยางไรก็ตาม แนวทางการทดสอบแบบใหมๆซ่ึงไดถูกพัฒนาใหมี
ความหลากหลายในการใหคําตอบวามีการสนับสนุนในการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ 
หรือไม ดังนั้นจึงไดศึกษาเพื่อใหทราบถึงการมีอยูของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ ในประเทศไทย
โดยการใชวิธีการทดสอบแบบใหมคือ Panel unit root และ Panel cointegration เปรียบเทียบกับการ
ทดสอบแบบด้ังเดิมหรือแบบอนุกรมเวลา (traditional time series) เพ่ือเปรียบเทียบและแสดงให
เห็นถึงประสิทธิภาพในแตละวิธีการทดสอบ 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 1.2.1 เพื่อศึกษาถึงรูปแบบของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ (purchasing power parity:  

          PPP) ของประเทศไทยและประเทศคูคาวาอยูในรูปแบบใด 
1.2.2 เพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการทดสอบแนวคิดความเสมอภาคของอํานาจซ้ือ  
         (purchasing power parity: PPP) ของประเทศไทยและประเทศคูคาในรูปแบบอนุกรม 
          เวลาและแบบ Panel วารูปแบบใดใหคาความเช่ือม่ันไดดกีวากัน เพื่อเปนแนวทาง     
          ในดานการพัฒนารูปแบบการศึกษาแนวทางนี้ตอไป 

 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

 1.3.1 ทราบถึงรูปแบบของความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและประเทศคู 
           คาในระยะยาว 
1.3.2 ทําใหทราบถึงความเสมอภาคของอํานาจซ้ือของประเทศไทยและประเทศคูคาตางๆ 

ในกรณีรูปแบบอนุกรมเวลา และแบบ Panel วางตางกนัอยางไร เพื่อเปนแนวทางใน    
  การพัฒนาการตรวจสอบความเสมอภาคของอํานาจซ้ือตอไป  

 
1.4 ขอบเขตของการศึกษา 

 ในการศึกษาเชิงประจักษความเสมอภาคของอํานาจซ้ือระหวางประเทศไทยและประเทศคู
คา ไดแบงประเทศคูคาออกเปน 2 กลุม คือ กลุมประเทศอาเซียน ประกอบดวยประเทศอินโดนีเซีย 
มาเลเซีย พมา ฟลิปปนส และสิงคโปร และกลุมOECD ซ่ึงประกอบดวยประเทศออสเตรเลีย ญ่ีปุน
สาธารณรัฐเกาหลี สวิตเซอรแลนด สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา โดยใชขอมูลทุติยภูมิ 
(secondary data) ประเภทอนุกรมเวลาเปนรายไตรมาส เร่ิมศึกษาต้ังแตป 2523 ไตรมาสท่ี 1 ถึงป 
พ.ศ. 2552 ไตรมาสท่ี 4 รวมท้ังหมด 120 ไตรมาส ซ่ึงสามารถรวบรวมขอมูลไดจากแหลงตางๆ
ดังตอไปนี้ 
 1) ขอมูลจาก International Financial Statistic (IFS) ซ่ึงจัดทําโดย International Money 
Fund (IMF) 
 2) ขอมูลจากเว็บไซดธนาคารโลก (World Bank) และแหลงขอมูลท่ัวไป เชน หนังสือ 
วารสาร วิทยานิพนธ บทความและขอมูลทางอินเตอรเน็ตตางๆ 
 

 


