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บทที่ 5 
บทสรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1 บทสรุป 
 

การศึกษาในคร้ังนี้ศึกษาถึงความสัมพันธและผลกระทบของความผันผวนจากอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาการคาของประเทศไทยและตางประเทศ รวมท้ังหมด 8 ประเทศไดแก 
สหรัฐอเมริกา แคนาดา สหราชอาณาจักร เดนมารก เยอรมัน ออสเตรเลีย เกาหลี และอินโดนีเซีย 
โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลาต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2553 ซ่ึง
ประกอบดวยตัวแปรอัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาสินคาสงออก GDPของประเทศคูคา และมูลคา
การคาระหวางประเทศ โดยแยกการศึกษาออกเปนแตละประเทศ สําหรับการศึกษาคร้ังนี้ใชการ
วิเคราะหทางเศรษฐมิติดวยแบบจําลอง GARCH เพื่อหาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน
ออกมา จากน้ันนําแบบจําลองในแตละกรณีมาหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว โดย
ประยุกตใชเทคนิค Cointegration ของ Engle และ Granger โดยถาตัวแปรมีความสัมพันธกันใน
ระยะยาวแลว ในระยะส้ันก็อาจมีการเบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพได จึงตองนํามาทําการทดสอบ 
Error Correction Model (ECM) เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆเพ่ือเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว ซ่ึงในข้ันตอน ECM นี้ไดใสตัวแปรหุน (dummy) เขาไปในแบบจําลองของแตละ
กรณีดวยเพื่อดูผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนวาไดสงผลกระทบตอการ
เปล่ียนแปลงทางโครงสราง (structural) และแนวโนม (trend) หรือไม  

 
5.1.1  สรุปผลการทดสอบ Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test  
โดยการศึกษาคร้ังนี้เร่ิมจากการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือ unit root test ของตัวแปร

ทุกตัวในแบบจําลองไดแก ตัวแปรลอการิทึมของมูลคาการคา ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคา
สงออกเปรียบเทียบ ลอการิทึมของGDPของแตละประเทศคูคา และลอการิทึมของความผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียน โดยใชการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller ผลการทดสอบพบวา ตัวแปร
ท้ังหมดมีลักษณะเปน I(1) เนื่องจากเม่ือทําการหาผลตางคร้ังท่ี 1 (first difference) แลวสามารถ
ปฏิเสธสมมติฐานของการมี unit root ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ดังนั้นจึงนําตัวแปรดังกลาว
ท้ังหมดไปวิเคราะหหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวโดยวิธี cointegration ของ Enger และ 
Granger 



91 
 

5.1.2  ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว Cointegration 
  1. กรณีมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย 
ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับลอการิทึมของ

มูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย ท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 สวนตัวแปรลอการิทึมของGDPของประเทศออสเตรเลีย และลอการิทึมของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับออสเตรเลีย ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย ท้ังนี้ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพลในการอธิบายความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะยาวไดรอยละ 87.47 ซ่ึงเม่ือดูในสวนของการประมาณคาสวนตกคาง (error 
term) ดวยวิธี unit root  ของ Augmented Dickey-Fuller test จะเห็นไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01  

 
2. กรณีมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา  

 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับแคนาดา คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทย
กับแคนาดา โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
แคนาดา ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 สวนตัวแปรลอการิทึมของGDPของประเทศแคนาดา และ
ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับแคนาดา ท้ังนี้ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพลในการอธิบายความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวไดรอยละ 54.83 ซ่ึงเม่ือดูในสวนของการประมาณคาสวนตกคาง (error term) ดวยวิธี unit 
root  ของ Augmented Dickey-Fuller test จะเห็นไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 

 
3. กรณีมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก 

 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรลอการิทึมของGDPของประเทศเดนมารก และลอการิทึมของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเดนมารก และลอการิทึมของดัชนีราคาสินคา
สงออกเปรียบเทียบ ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก 
ท้ังนี้ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพลในการอธิบายความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวไดรอยละ 71.66 
ซ่ึงเม่ือดูในสวนของการประมาณคาสวนตกคาง (error term) ดวยวิธี unit root  ของ Augmented 
Dickey-Fuller test จะเห็นไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
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4. กรณีมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน 
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน คือ ลอการิทึมของGDPของประเทศเยอรมัน และลอการิทึมของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเยอรมัน โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ท่ี
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 และทิศทางตรงกันขามท่ีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01ตามลําดับ สวนตัวแปร
ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับเยอรมัน ท้ังนี้ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพลในการอธิบายความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวไดรอยละ 58.39 ซ่ึงเม่ือดูในสวนของการประมาณคาสวนตกคาง (error term) ดวยวิธี unit 
root  ของ Augmented Dickey-Fuller test จะเห็นไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 

 
5. กรณีมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย 

 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย คือ ลอการิทึมของGDPของประเทศอินโดนีเซีย และ
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับอินโดนีเซีย โดยมีความสัมพันธ
ในทิศทางเดียวกัน และทิศทางตรงกันขาม ตามลําดับ โดยมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ท้ังสองตัวแปร 
สวนตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย ท้ังนี้ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพลในการอธิบายความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะยาวไดรอยละ 87.24 ซ่ึงเม่ือดูในสวนของการประมาณคาสวนตกคาง (error 
term) ดวยวิธี unit root  ของ Augmented Dickey-Fuller test จะเห็นไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
 

6. กรณีมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี 
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับเกาหลี คือ ลอการิทึมของGDPของประเทศเกาหลี และลอการิทึมของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเกาหลี โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ท้ัง
สองกรณี ท่ีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ สวนตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคา
สงออกเปรียบเทียบ ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี ท้ังนี้
ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพลในการอธิบายความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวไดรอยละ 86.49 ซ่ึงเม่ือ
ดูในสวนของการประมาณคาสวนตกคาง (error term) ดวยวิธี unit root  ของ Augmented Dickey-
Fuller test จะเห็นไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
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7. กรณีมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร 

 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร คือ ลอการิทึมของGDPของประเทศสหราชอาณาจักร  
และลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ท่ี
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 และทิศทางตรงกันขามท่ีนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ตามลําดับ สวนตัวแปร
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับสหราชอาณาจักร ไมมีนัยสําคัญ
ทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร ท้ังนี้ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพล
ในการอธิบายความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวไดรอยละ 50.86 ซ่ึงเม่ือดูในสวนของการ
ประมาณคาสวนตกคาง (error term) ดวยวิธี unit root  ของ Augmented Dickey-Fuller test จะเห็น
ไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
 

8. กรณีมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา 
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา คือ ลอการิทึมของGDPของประเทศสหรัฐอเมริกา และ
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับสหรัฐอเมริกา โดยมีความสัมพันธ
ในทิศทางเดียวกัน ท้ังสองกรณีท่ีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 สวนตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคา
สงออกเปรียบเทียบ ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา 
ท้ังนี้ตัวแปรเหลานี้มีอิทธิพลในการอธิบายความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวไดรอยละ 56.2 ซ่ึง
เม่ือดูในสวนของการประมาณคาสวนตกคาง (error term) ดวยวิธี unit root  ของ Augmented 
Dickey-Fuller test จะเห็นไดวา มีลักษณะนิ่งท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 

 
5.1.3  สรุปผลความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับมูลคาการคา 
 
จากท้ัง 8 กรณีท่ีกลาวมาของการทดสอบ cointegration พบวาทุกตัวแปรในแบบจําลองมี

ความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพระยะยาว โดยความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนซ่ึงเปนตัวแปรท่ีเรา
สนใจศึกษาน้ัน สงผลกระทบในกรณีของมูลคาการคาของไทยกับ แคนาดา เยอรมัน อินโดนีเซีย 
เกาหลี และสหรัฐอเมริกา(ดูจากตารางท่ี4.41) โดยในกรณีของประเทศแคนาดาถากําหนดใหปจจัย
อ่ืนๆคงท่ี เม่ือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน เปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะ
สงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดาเปล่ียนแปลงไป 0.257 เปอรเซ็นต ใน
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ทิศทางเดียวกัน โดยสังเกตจากเคร่ืองหมายหนาสัมประสิทธ์ิท่ีเปนบวก ซ่ึงมากท่ีสุดในกรณีของ
ประเทศท่ีความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนมีอิทธิพลตอมูลคาการคา นั่นหมายความวาถาอัตรา
แลกเปล่ียนระหวางไทยกับแคนาดามีการเปล่ียนแปลง(หรือผันผวน)มากเทาไรก็จะสงผลใหมูลคา
การคาของไทยกับแคนาดานั้นมีการเปล่ียนแปลง(ผันผวน)ตามมากเทานั้น อันดับรองลงมาตาม
ขนาดของคาสัมประสิทธ์ิ(coefficient)ของความผันผวนคือ สหรัฐอเมริกา 0.027 เปอรเซ็นต เกาหลี 
0.019 เปอรเซ็นต เยอรมัน 0.018 เปอรเซ็นต  สวนกรณีท่ีนอยท่ีสุดคือ กรณีของอินโดนีเซียท่ี
เปอรเซ็นตการเปล่ียนแปลงเทากับ 0.016 เปอรเซ็นต โดยท่ีมีสองกรณีของประเทศคูคาท่ีลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางประเทศ มี
การเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม โดยสังเกตจากเคร่ืองหมายหนาสัมประสิทธ์ิท่ีเปนลบ คือ 
เยอรมัน และ อินโดนีเซีย นั่นหมายความวาถาอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเยอรมัน และไทยกับ
อินโดนีเซียมีการเปล่ียนแปลง(หรือผันผวน)มากข้ึน ก็จะไมไดสงผลกระทบใหมูลคาการคาของ
ไทยกับเยอรมัน และอินโดนีเซียเปล่ียนแปลง(ผันผวน)มากข้ึนตามขนาด(coefficient)ของการ
เปล่ียนแปลงนั้น หรือกลาวอยางงายๆคือ หากมีความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนมากข้ึน(หรือ
อัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงมากข้ึน) มูลคาการคากลับมีการผันผวนตามนอยลง(หรือมูลคา
การคามีการเปล่ียนแปลงท่ีนอยลง) ซ่ึงเปนลักษณะของการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกันขาม หรือ
สวนทางกันอยางท่ีไดกลาวไวตอนตน 
 
 5.1.3 สรุปผลการทดสอบ Error Correction Model (ECM) 

การศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคาการคาเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว
นั้น ข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตาง ๆ ในเดือนท่ีผานมา ซ่ึงสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันไดคอนขางดี โดยพิจารณาจากคาสถิติตางๆของแบบจําลอง และสัมประสิทธ์ิการปรับตัว
ในระยะส้ัน (speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของ
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับตางประเทศยังมีคาเปนลบ และมีนัยสําคัญทางสถิติท้ัง 8 
กรณีท่ีศึกษา นั่นแสดงใหเห็นวาเม่ือมีการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตางๆ ท่ีมีอิทธิพลตอการกําหนด
มูลคาการคา และมีผลใหมูลคาการคาเกิดการเบ่ียงเบนออกไปจากดุลยภาพระยะยาว ก็จะมีกลไก
การปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพ โดยสวนท่ีเบ่ียงเบนออกไปจะมีคาลดลงเร่ือยๆในแตละ
ชวงเวลา  ซ่ึงผลจากการศึกษาสามารถสรุปไดดังนี้   

  
  
 



95 
 

 1. กรณีมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย 
 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVAUS  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาใน
ระยะส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจที่อธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของความผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียนในเดือนท่ีแลว  ถา ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 ไดแก การเปล่ียนแปลงของ
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 3 เดือนท่ีแลว สวนตัวแปร dummy ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือไมมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง(structural change) แตพบวามี
การเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม(trend) ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  

 
2. กรณีมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา 

 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVCAN  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาใน
ระยะส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจที่อธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศแคนาดาใน 3 เดือนท่ีแลว สวนตัวแปร dummy และ dummy* 1ln  tVCAN  
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือไมมีการเปล่ียนแปลงท้ังทางดานโครงสรางและแนวโนม  
 
 3. กรณีมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก 
 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVDEN  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาใน
ระยะส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจที่อธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของความผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียนใน 3 เดือนท่ีแลว  ถา ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 ไดแก การเปล่ียนแปลงของ
ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเดนมารกใน 6 เดือนท่ีแลว และ ลอการิทึมของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน  4 เดือนท่ีแลว  สวนตัวแปร  dummy และ 
dummy* 1ln  tVDEN  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือไมมีการเปล่ียนแปลงท้ังทางดานโครงสราง 
และแนวโนม   

4. กรณีมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน 

 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVGER  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาใน
ระยะส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจที่อธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของผลิตภัณฑมวล
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รวมภายในประเทศในเดือนที่แลว และ การเปล่ียนแปลงลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออก
เปรียบเทียบในเดือนท่ีแลว ถา ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 ไดแก การเปลี่ยนแปลงของลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศใน 2 เดือนท่ีแลว นอกจากนี้ตัวแปร dummy ยังมีนัยสําคัญทาง
สถิติท่ี 0.10 นั่นคือมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง(structural change) 

 
 5. กรณีมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย 
 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVIND  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาใน
ระยะส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจที่อธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของความผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียนในเดือนท่ีแลว สวนตัวแปร dummy และ dummy* 1ln  tVIND  ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือไมมีการเปล่ียนแปลงท้ังทางดานโครงสรางและแนวโนม   
  

6. กรณีมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี 
 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVKOR  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาใน
ระยะส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจที่อธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมี
นัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของดัชนีราคา
สินคาสงออกเปรียบเทียบใน 2 เดือนท่ีผานมา และ การเปล่ียนแปลงลอการิทึมของความผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียนในเดือนท่ีผานมา  ถา ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก การเปล่ียนแปลง
ของลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศในเดือนท่ีผานมา  สวนตัวแปร dummy และ 
dummy* 1ln  tVKOR  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือไมมีการเปล่ียนแปลงท้ังทางดานโครงสราง 
และแนวโนม  

 
 7. กรณีมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร 
 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVUK  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาในระยะ
ส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีอธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมีนัยสําคัญ ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนใน 2 เดือนท่ีผานมา  ถา ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึม
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศใน 1 เดือน, 2 เดือน, 3 เดือน, 4 เดือน, และ 5 เดือนท่ีผานมา 
และ การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนในเดือนท่ีผานมา  
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สวนตัวแปร dummy และ dummy* 1ln  tVUK  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือไมมีการ
เปล่ียนแปลงท้ังทางดานโครงสรางและแนวโนม   
 
 8. กรณีมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา 
 เม่ือใสตัวแปรหุน dummy และ dummy* 1ln  tVUS  ในแบบจําลอง จะเห็นไดวาในระยะ
ส้ันตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีอธิบายการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของมูลคาการคา ไดอยางมีนัยสําคัญ ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึมของความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนใน 3 เดือนท่ีผานมา  ถา ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 ไดแก การเปล่ียนแปลงของลอการิทึม
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกาในเดือนท่ีผานมา และ การเปล่ียนแปลงของ
ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหรัฐอเมริกาในเดือนท่ีผานมา  
นอกจากนี้ตัวแปร dummy ยังมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.10 นั่นคือมีการเปลี่ยนแปลงทางดาน
โครงสราง(structural change) แตตัวแปร dummy* 1ln  tVUS  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ นั่นคือไมมี
การเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม  
 
5.2 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

1. จากผลการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาการคาของไทยและ
ตางประเทศ ซึงทําการศึกษากับกลุมตัวอยางประเทศท้ัง 8 ประเทศ พบวา ความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนนั้นมีอิทธิพลตอมูลคาการคา กลาวคือทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงในมูลคาการคาท้ัง
ในทางเพิ่มข้ึนและลดลง รวมไปถึงการเปล่ียนแปลงในอัตราการเจริญเติบโตของมูลคาการคาอีก
ดวย  

2. นอกจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนจะมีอิทธิพลแลว ยังพบอีกวาระดับราคา
สินคา ระดับรายไดหรือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของแตละประเทศก็มีผลตอมูลคาการคา
เชนเดียวกัน  ดังนั้นรัฐบาลของแตละประเทศจึงควรใหความสําคัญกับนโยบายทางการเงิน ท่ีจะทํา
ใหอัตราแลกเปล่ียนมีเสถียรภาพ เพราะความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนอาจจะสงผลกระทบตอ
การสงออก การนําเขา และมูลคาการคา รวมไปถึงตัวแปรอ่ืนๆทางเศรษฐกิจซ่ึงอาจสงผลตอ
ภาพรวมของระบบเศรษฐกิจของท้ังประเทศได 
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5.3 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังตอไป 
 

 การศึกษาในคร้ังนี้เปนการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีมูลคาการคาของไทย 
ซ่ึงการศึกษาในคร้ังนี้ใชตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนของเงินบาทเทียบตอเงินตราสกุลทองถ่ิน ซ่ึงใน
การศึกษาคร้ังตอไปอาจจะใชอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง รวมทั้งอาจเพิ่มจํานวนตัวแปร เชน ตัวแปร
การลงทุนจากตางประเทศ ตัวแปรอัตราเงินเฟอ ตัวแปรอัตราดอกเบ้ีย และตัวแปรอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพ่ือใหทราบถึงปจจัยอ่ืนๆท่ีมีผลตอท้ังอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการคา
เพื่อความแมนยําและถูกตองในการวิเคราะหผลกระทบมากยิ่งข้ึน  
 
 


