
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
ในบทนี้จะกลาวถึงผลการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาการคาของ

ไทยและตางประเทศ ซ่ึงไดทําการศึกษาทั้งหมด 8 ประเทศ ไดแก ออสเตรเลีย แคนาดา เดนมารก 
เยอรมัน อินโดนีเซีย เกาหลี สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา โดยตัวแปรท่ีนํามาศึกษา
ประกอบดวยตัวแปรอัตราแลกเปล่ียน, มูลคาการคา, GDPท่ีแทจริงของประเทศท่ีสงออกและนําเขา
สินคาจากประเทศไทย  และราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ ของท้ัง 8 ประเทศ โดยทําการศึกษา
ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2544 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2553 มีวิธีและข้ันตอนในการประมาณคา 
ดังนี้ 

4.1 ผลการศึกษาหาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียนโดยใชแบบจําลอง GARCH 
4.2 ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (unit root test) 
4.3 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 
4.4 ผลการทดสอบ error correction model (ECM) 
ซ่ึงมีผลการศึกษาดังนี้ 

 
4.1 ผลการศึกษาหาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียนโดยใชแบบจําลอง GARCH 

แบบจําลอง GARCH  
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 โดยท่ี EX คือตัวแปรอัตราแลกเปล่ียน และ th แสดงถึงความแปรปรวนของสมการ ซ่ึงก็
คือคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ท่ีตองการหาออกมาและนําไปประมาณในวิธี 
cointegration และ ECM ตอไป 
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ตารางท่ี 4.1 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/ดอลลารออสเตรเลีย 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 28.1203 1.8979 0.0000 

AR(1) 0.9673 0.0226 0.0000 

MA(12) -0.2382 0.0777 0.0022 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) 0.1649 0.0883 0.0618 

ARCH(-1) 0.3454 0.1506 0.0218 

GARCH(-1) 0.5458 0.1718 0.0015 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.8819   D.W = 2.1090 

 การนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
แลกเปล่ียนบาท/ดอลลารออสเตรเลีย แสดงดังตารางท่ี 4.1 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(1) อธิบายไดวา
อัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับ
นัยสําคัญ 99% และ MA(12) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับคาความ
คลาดเคล่ือน(error) เม่ือ 12 ชวงเวลาที่แลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และในสวนของสมการ 
variance equation พบวา คาความแปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับ
ชวงเวลาท่ีแลว 1 ชวงท่ีระดับนัยสําคัญ 95% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม ARCH(1)
ในขณะท่ีคาความแปรปรวนของชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนของ
ชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยูของเทอม GARCH ซ่ึง
จากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มีลักษณะความผันผวนแบบ GARCH(1,1) นั่นคือมีเทอม ARCH 
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 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการที่ 26 จะเปน 11 th  ) โดยสรุปแลวจากตารางนี้
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เปนการยืนยันวาแบบจําลองนี้สามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH ไดอยางเหมาะสม ดังนั้นจึง
เหมาะสมในการประมาณคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) และนําคานี้ไปวิเคราะหใน
หัวขอ 4.2 ตอไป  

ตารางท่ี 4.2 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/ดอลลารแคนาดา 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 31.2963 1.1645 0.0000 

AR(1) 0.9445 0.0015 0.0000 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) -0.0042 0.0090 0.6401 

ARCH(-1) -0.0487 0.0088 0.0000 

GARCH(-1) 1.0711 0.0330 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.8539   D.W = 2.1756 

 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแลกเปล่ียนบาท/ดอลลารแคนาดา 
แสดงดังตารางท่ี 4.2 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(1) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มี
ความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และในสวนของ
สมการ variance equation พบวา คาความแปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือนยก
กําลังสองกับชวงเวลาที่แลว 1 ชวงท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม 
ARCH(1)ในขณะท่ีคาความแปรปรวนของชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวน
ของชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยูของเทอม GARCH 
ซ่ึงจากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มีลักษณะความผันผวนแบบ GARCH(1,1) นั่นคือมีเทอม 

ARCH 1 ตัว ( 
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GARCH 1 ตัว ( 
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 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการที่ 26 จะเปน 11 th  ) โดยสรุปแลว

จากตารางน้ีเปนการยืนยันวาแบบจําลองนี้สามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH ไดอยาง
เหมาะสม ดังนั้นจึงเหมาะสมในการประมาณคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) และนํา
คานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 4.2 ตอไป 

ตารางท่ี 4.3 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/โครนเดนมารก 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 6.2781 0.3477 0.0000 

AR(1) 0.0702 0.0218 0.0013 

AR(2) -0.1444 0.0045 0.0000 

AR(3) 0.9592 0.0258 0.0000 

MA(1) 0.8612 0.0178 0.0000 

MA(2) 0.9649 0.0168 0.0000 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) 0.0483 0.0009 0.0000 

ARCH(-1) 0.0401 0.0105 0.0001 

GARCH(-1) -1.0906 0.1075 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.9156  D.W = 2.0004 

 การนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
แลกเปล่ียนบาท/โครนเดนมารก แสดงดังตารางท่ี 4.3 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(1) อธิบายไดวา
อัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับ
นัยสําคัญ 99% AR(2) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับอัตรา
แลกเปล่ียนเม่ือ 2 ชวงเวลาที่แลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และ AR(3) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน 
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ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนเม่ือ 3 ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% 
และ MA(1) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือน
(error) ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% MA(2) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลา
นี้มีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือน(error) เม่ือ 2 ชวงเวลาที่แลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และ
ในสวนของสมการ variance equation พบวา คาความแปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความ
คลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับชวงเวลาท่ีแลว 1 ชวงท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมี
อยูของเทอม ARCH(1)ในขณะท่ีคาความแปรปรวนของชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความ
แปรปรวนของชวงเวลาที่แลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยูของเทอม 
GARCH ซ่ึงจากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มีลักษณะความผันผวนแบบ GARCH(1,1) นั่นคือมี

เทอม ARCH 1 ตัว ( 
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เทอม GARCH 1 ตัว ( 
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 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการท่ี 26 จะเปน 11 th  ) โดย

สรุปแลวจากตารางน้ีเปนการยืนยันวาแบบจําลองนี้สามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH ได
อยางเหมาะสม ดังนั้นจึงเหมาะสมในการประมาณคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) 
และนําคานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 4.2 ตอไป 
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ตารางท่ี 4.4 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/มารกเยอรมัน 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 19.5152 0.0001 0.0000 

AR(1) 0.2438 0.0978 0.0127 

MA(24) 0.0010 0.0002 0.0000 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) 4.43 x 10-8 4.29 x 10-8 0.3012 

ARCH(-1) 0.5557 0.1698 0.0011 

GARCH(-1) 0.4239 0.0325 0.0000 

GARCH(-2) -0.0528 0.0071 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.2772 D.W = 0.7874 

 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแลกเปลี่ยนบาท/มารกเยอรมัน แสดง
ดังตารางท่ี 4.4 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(1) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มี
ความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 95% และ MA(24) อธิบาย
ไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือน(error) เม่ือ 24 ชวงเวลา
ท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และในสวนของสมการ variance equation พบวา คาความ
แปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับชวงเวลาท่ีแลว 1 ชวงที่ระดับ
นัยสําคัญ 99% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม ARCH(1) ในขณะท่ีคาความแปรปรวนของ
ชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนของชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% 
นอกจากนี้คาความแปรปรวนของชวงเวลาปจจุบันยังมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนเม่ือ 2 
ชวงเวลาที่แลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยูของเทอม GARCH(2) ซ่ึง
จากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มีลักษณะความผันผวนแบบ GARCH(1,2) นั่นคือมีเทอม ARCH 
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ตัว ( 
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 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการท่ี 26 จะเปน 2211   tt hh   ) โดยสรุปแลว

จากตารางน้ีเปนการยืนยันวาแบบจําลองนี้สามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH ไดอยาง
เหมาะสม ดังนั้นจึงเหมาะสมในการประมาณคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) และนํา
คานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 4.2 ตอไป 

ตารางท่ี 4.5 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/รูเปยอินโดนีเซีย 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 0.9083 0.0014 0.0000 

AR(2) 0.3973 0.0182 0.0127 

MA(1) 0.8009 0.0216 0.0000 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) 1.64 x 10-5 2.76 x 10-5 0.5516 

ARCH(-1) 10.9115 0.6707 0.0011 

ARCH(-2) 8.3516 1.0511 0.0000 

GARCH(-1) -0.7662 0.0920 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.8045  D.W = 0.7019 

 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแลกเปล่ียนบาท/รูเปยอินโดนีเซีย 
แสดงดังตารางท่ี 4.5 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(2) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มี
ความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนเม่ือ 2 ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 95% และ MA(1) 
อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาน้ีมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือน(error) ณ  
ชวงเวลาที่แลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และในสวนของสมการ variance equation พบวา คาความ
แปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับชวงเวลาที่แลว 1 ชวง, 2 ชวงท่ี
ระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม ARCH(2)ในขณะท่ีคาความแปรปรวน
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ของชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนของชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 
99% ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยูของเทอม GARCH ซ่ึงจากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มี

ลักษณะความผันผวนแบบ GARCH(2,1) นั่นคือมีเทอม ARCH 2 ตัว ( 




q

i
iti

1

2 ของแบบจําลอง 

GARCH ในสมการท่ี 26 จะเปน 2
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11   tt   ) และมีเทอม GARCH 1 ตัว ( 
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 ของ

แบบจําลอง GARCH ในสมการที่ 26 จะเปน 11 th  ) โดยสรุปแลวจากตารางนี้เปนการยืนยันวา
แบบจําลองนี้สามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH ไดอยางเหมาะสม ดังนั้นจึงเหมาะสมในการ
ประมาณคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) และนําคานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 4.2 ตอไป 

ตารางท่ี 4.6 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/วอนเกาหลี 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ 

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 0.03996 0.0059 0.0000 

AR(1) 0.09762 0.0265 0.0002 

AR(2) 0.87919 0.0323 0.0000 

MA(1) 0.98261 0.0074  0.0000 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) -9.07 x 10-9 2.99 x 10-8 0.7613 

ARCH(-1) 0.4024 0.0856 0.0000 

GARCH(-1) -0.0884 0.0238 0.0002 

GARCH(-2) 0.7745 0.0466 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.9486  D.W = 1.8615 



 

50

 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแลกเปล่ียนบาท/วอนเกาหลี แสดงดัง
ตารางท่ี 4.6 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(1) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธ
กับอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% AR(2) อธิบายไดวาอัตรา
แลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนเม่ือ 2 ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับ
นัยสําคัญ 99% และ MA(1) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับคาความ
คลาดเคล่ือน(error) เม่ือ 1 ชวงเวลาที่แลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และในสวนของสมการ variance 
equation พบวา คาความแปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับชวงเวลา
ท่ีแลว 1 ชวงท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม ARCH(1) ในขณะที่คา
ความแปรปรวนของชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนของชวงเวลาท่ีแลว ท่ี
ระดับนัยสําคัญ 99% นอกจากนี้คาความแปรปรวนของชวงเวลาปจจุบันยังมีความสัมพันธกับคา
ความแปรปรวนเม่ือ 2 ชวงเวลาที่แลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยู
ของเทอม GARCH(2) ซ่ึงจากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มีลักษณะความผันผวนแบบ 

GARCH(1,2) นั่นคือมีเทอม ARCH 1 ตัว ( 




q

i
iti

1

2 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการที่ 26 จะ
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11 t  ) และมีเทอม GARCH 2 ตัว ( 
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 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการที่ 26 จะ

เปน 2211   tt hh   ) โดยสรุปแลวจากตารางนี้เปนการยืนยันวาแบบจําลองนี้สามารถนํามา
ประมาณคาแบบ GARCH ไดอยางเหมาะสม ดังนั้นจึงเหมาะสมในการประมาณคาความแปรปรวน
ของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) และนําคานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 4.2 ตอไป 
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ตารางท่ี 4.7 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/ปอนดอังกฤษ 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 54.7415 13.3303 0.0000 

AR(2) 1.0352 0.0347 0.0000 

MA(1) 0.9794 0.0264 0.0000 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) 5.0966 0.8683 0.0000 

ARCH(-1) 0.1240 0.0474 0.0090 

ARCH(-2) 0.2167 0.0513 0.0000 

GARCH(-1) -0.2683 0.0302 0.0000 

GARCH(-2) -0.8933 0.0582 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.9520  D.W = 1.9875 

 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแลกเปลี่ยนบาท/ปอนดอังกฤษ แสดง
ดังตารางท่ี 4.7 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(2) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มี
ความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนเม่ือ 2 ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และ MA(1) 
อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือน(error) เม่ือ 1 
ชวงเวลาที่แลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และในสวนของสมการ variance equation พบวา คาความ
แปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับชวงเวลาที่แลว 1 ชวง, 2 ชวงท่ี
ระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม ARCH(2) ในขณะท่ีคาความแปรปรวน
ของชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนของชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 
99% นอกจากนี้คาความแปรปรวนของชวงเวลาปจจุบันยังมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนเม่ือ 
2 ชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยูของเทอม GARCH(2) 
ซ่ึงจากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มีลักษณะความผันผวนแบบ GARCH(2,2) นั่นคือมีเทอม 
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ARCH 2 ตัว ( 
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2 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการท่ี 26 จะเปน 2
22

2
11   tt   ) และมี

เทอม GARCH 2 ตัว ( 




p

i
iti h

1

 ของแบบจําลอง GARCH ในสมการที่ 26 จะเปน 2211   tt hh   

) โดยสรุปแลวจากตารางนี้เปนการยืนยันวาแบบจําลองน้ีสามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH 
ไดอยางเหมาะสม ดังนั้นจึงเหมาะสมในการประมาณคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) 
และนําคานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 4.2 ตอไป 

ตารางท่ี 4.8 ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนบาท/ดอลลารสหรัฐ 

สมการคาเฉล่ีย 

ตัวแปร 
คาสัมประสิทธ์ิ

ถดถอย 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
Prob 

คาคงท่ี (Constant) 34.2875 4.4595 0.0000 
AR(1) 0.9860 0.0006 0.0000 
MA(3) 0.2185 0.0675 0.0012 

สมการความผนัผวน 

คาคงท่ี (Constant) 1.1088 0.0898 0.0000 
ARCH(-1) 0.0761 0.0204 0.0002 

GARCH(-1) -1.0631 0.0384 0.0000 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.9666  D.W = 2.0756 

 การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแลกเปล่ียนบาท/ดอลลารสหรัฐ แสดง
ดังตารางท่ี 4.8 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(1) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มี
ความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และ MA(3) อธิบาย
ไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือน(error) เม่ือ 3 ชวงเวลา
ท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 99% และในสวนของสมการ variance equation พบวา คาความ
แปรปรวนมีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับชวงเวลาท่ีแลว 1 ชวงที่ระดับ
นัยสําคัญ 99% ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม ARCH(1)ในขณะท่ีคาความแปรปรวนของ
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ชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนของชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% 
ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันการมีอยูของเทอม GARCH ซ่ึงจากตารางบงบอกวาแบบจําลองนี้มี

ลักษณะความผันผวนแบบ GARCH(1,1) นั่นคือมีเทอม ARCH 1 ตัว ( 
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 ของแบบจําลอง 

GARCH ในสมการท่ี 26 จะเปน 11 th  ) โดยสรุปแลวจากตารางนี้เปนการยืนยันวาแบบจําลองนี้
สามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH ไดอยางเหมาะสม ดังนั้นจึงเหมาะสมในการประมาณคา
ความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) และนําคานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 4.2 ตอไป 

 

4.2 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) 

 การทดสอบ unit root ของขอมูลนั้นเพื่อตองการดูวาขอมูลนั้นมีความนิ่ง (stationary) 
หรือไม เพื่อหลีกเล่ียงขอมูลท่ีมีคาเฉล่ีย (mean) และคาความแปรปรวน (variance) ท่ีไมคงท่ีในแต
ละชวงเวลาที่ตางกัน เร่ิมแรกนั้นจะทดสอบความน่ิงขอมูลท่ีระดับ Level หรือ I(0)  โดยการ
เปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคา MacKinnon Critical ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ของแบบจําลอง ถา
คาสถิติ ADF มีคามากกวา MacKinnon Critical แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ซ่ึง
แกไขไดโดยทําการ differencing ท่ีลําดับถัดไปจนกวาขอมูลนั้นจะมีลักษณะนิ่ง (stationary)โดยผล
การศึกษาการทดสอบความน่ิงของขอมูลท่ีระดับ Level หรือ I(0)  ปรากฏดังตารางท่ี 4.9 – 4.16 

ตารางท่ี 4.9 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับออสเตรเลีย ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfaus 2 -0.676596 1.401028 -1.943587 
lnyaus 1 -3.028146 0.856484 -1.943563 

lnpaus 2 -1.746473 0.779489 -1.943587 
lnvaus 6 1.273406 -2.551300 -2.887190 

 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 4.10 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับแคนาดา ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfcan 2 1.084891 0.536583 -1.943587 

lnycan 12 -3.721842 0.517962 -1.943853 

lnpcan 0 -4.593285 -0.321359 -1.943540 

lnvcan 0 -1.084261 -1.379735 -1.943540 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.11 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับเดนมารก ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfden 4 -0.800069 0.893899 -1.943637 

lnyden 2 -3.001809 -0.243287 -1.943587 
lnpden 0 -4.131655 -0.215932 -1.943540 

lnvden 0 1.640700 -0.696178 -1.943540 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.12 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับเยอรมัน ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfger 1 -1.924821 -1.819110 -2.886074 

lnyger 12 -2.867786 -0.446933 -1.943853 
lnpger 0 -4.203600 -0.192500 -1.943540 

lnvger 0 1.734726 -2.022913 -3.448021 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 4.13 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับอินโดนีเซีย ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfind 1 -1.011187 0.970919 -1.943563 
lnyind 1 -2.258881 -0.277298 -1.943563 

lnpind 2 -2.911981 0.256185 -1.943587 
lnvind 0 4.174791 -2.703510 -2.885863 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.14 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับเกาหลี ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfkor 1 -1.407471 1.029834 -1.943563 

lnykor 4 -2.453836 0.864212 -2.886732 
lnpkor 0 -4.816346 -0.356637 -2.885863 

lnvkor 0 3.429548 -0.468155 -1.943540 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.15 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับสหราชอาณาจักร ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfuk 1 -1.535915 0.097804 -1.943563 

lnyuk 12 -2.847216 -0.545229 -3.452358 
lnpuk 0 -4.330123 -0.462782 -1.943540 

lnvuk 5 2.797518 -1.443631 -1.943662 
ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 4.16 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับสหรัฐอเมริกา ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ Level 

ตัวแปร P-Lag1 คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfus 1 -1.931632 -0.008894 -1.943563 
lnyus 0 -4.346536 -0.677489 -1.943540 

lnpus 0 -5.894984 -1.835348 -1.943540 
lnvus 2 -0.450971 -0.269057 -1.943587 

ที่มา : จากการคํานวณ 
 
หมายเหตุ : 1 ขนาดของ Lag ที่ทําใหไดคา SIC (Schwarz info criterion) ที่ตํ่าสุด 
     2 ADF-Statistics คือ คาทางสถิติที่ใชทดสอบโดยมีสมมติฐานหลักคือ 

       H0: Xt มีคุณสมบัติ non-Stationary โดยหากคาสัมบูรณ (absolute value) ของ ADF-statistics 
มากกวาคาสัมบูรณ (absolute value) ของ MacKinnon Critical Value ที่ระดับนัยสําคัญ 5% เราจะปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก แสดงวา ตัวแปร ดังกลาวมีลักษณะ stationary ที่ระดับนัยสําคัญ 5% 

 จากตารางท่ี 4.9 – 4.16 พบวา คาสถิติ ADF ท่ีไดของตัวแปรลอการิทึมของท้ัง 8 ประเทศ 
อันไดแก ตัวแปรลอการิทึมของมูลคาการคา(lnf) ตัวแปรลอการิทึมของGDP(lny) ตัวแปรลอการิทึม
ของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ(lnp) และตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน(lnv) มีคามากกวาคาวิกฤติ MacKinnon Critical จึงอยูในชวงท่ีสามารถยอมรับ
สมมติฐานหลัก (H0) แสดงใหเห็นวาขอมูลท้ังหมดมีลักษณะไมนิ่งหรือ non-Stationary ท่ีระดับ 
Level หรือ I(0) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ดังนั้น ตองทําการทดสอบความน่ิงของตัวแปรท่ีระดับ first 
difference หรือ I(1)  ตอไป โดยผลการศึกษาปรากฏดังตารางท่ี 4.17 – 4.24 
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ตารางท่ี 4.17 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับออสเตรเลีย ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfaus 1 -0.700226 -11.65290** -1.943587 
lnyaus 0 -3.062271 -7.769354** -1.943563 

lnpaus 1 -1.781860 -5.312547** -1.943587 
lnvaus 0 1.062874 -12.60447** -1.943563 

 ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.18 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับแคนาดา ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfcan 1 -1.123071 -10.97153** -1.943587 

lnycan 11 -3.762663 -2.028433** -1.943853 

lnpcan 0 -4.608324 -11.42321** -1.943563 

lnvcan 0 -1.063634 -10.26346** -1.943563 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.19 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับเดนมารก ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfden 3 -0.834091 -7.877721** -1.943637 

lnyden 1 -3.041992 -15.14517** -1.943587 

lnpden 1 -3.041992 -15.14517** -1.943587 

lnvden 1 -0.895308 -16.88609** -1.943587 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 4.20 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับเยอรมัน ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfger 1 -1.996089 -12.15447** -1.943587 

lnyger 0 -2.118526 -13.25946** -1.943563 

lnpger 0 -4.219877 -11.78460** -1.943563 

lnvger 0 1.470994 -5.975821** -1.943563 
 ที่มา : จากการคํานวณ 

 
ตารางท่ี 4.21 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ

ไทยกับอินโดนีเซีย ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfind 0 -1.043523 -17.22792** -1.943563 

lnyind 0 -2.298648 -16.37526** -1.943563 

lnpind 1 -2.952108 -11.60911** -1.943587 

lnvind 2 4.107888 -9.666328** -1.943612 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.22 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับเกาหลี ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfkor 0 -1.438799 -18.87275** -1.943563 

lnykor 3 -2.488267 -9.250779** -2.886732 

lnpkor 0 -4.813352 -11.09576** -1.943563 

lnvkor 1 2.537635 -11.61838** -1.943587 
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 ที่มา : จากการคํานวณ 
 

ตารางท่ี 4.23 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ
ไทยกับสหราชอาณาจักร ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfuk 0 -1.576262 -18.09988** -1.943563 

lnyuk 11 -2.890029 -3.344322** -1.943853 

lnpuk 0 -4.353473 -12.84266** -1.943563 

lnvuk 2 2.693452 -16.26186** -1.943612 
 ที่มา : จากการคํานวณ 

 
ตารางท่ี 4.24 ผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรแตละตัวในแบบจําลองกรณีมูลคาการคาของ

ไทยกับสหรัฐอเมริกา ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ท่ีระดับ First Difference 

ตัวแปร P-Lag คา SIC ADF-Statistic2 คาวิกฤติ MacKinnon (5 %) 

lnfus 0 -1.972061 -15.44400** -1.943563 

lnyus 0 -4.346574 -11.92498** -1.943563 

lnpus 0 -5.865883 -11.75635** -1.943563 

lnvus 1 -0.491039 -14.86278** -1.943587 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
 
หมายเหตุ : 1 ขนาดของ Lag ที่ทําใหไดคา SIC ที่ตํ่าสุด 
     2 ADF-Statistics คือ คาทางสถิติที่ใชทดสอบโดยมีสมมติฐานหลักคือ 

       H0: Xt มีคุณสมบัติ non-Stationary โดยหากคาสัมบูรณ (absolute value) ของ ADF-statistics 
มากกวาคาสัมบูรณ (absolute value) ของ MacKinnon Critical Value ที่ระดับนัยสําคัญ 5% เราจะปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก แสดงวา ตัวแปร ดังกลาวมีลักษณะ stationary ที่ระดับนัยสําคัญ 5% 

** หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
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 จากผลการทดสอบ unit root ของตัวแปรท้ังหมดท่ีใชในการศึกษาในตารางท่ี 4.17 – 4.24 
โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF-Test) พบวา คาสถิติ ADF ท่ีไดของตัวแปรลอการิทึม
ของท้ัง 8 ประเทศ อันไดแก ตัวแปรลอการิทึมของมูลคาการคา(lnf) ตัวแปรลอการิทึมของ
GDP(lny) ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ(lnp) และตัวแปรลอการิทึม
ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน(lnv) มีคานอยกวาคาวิกฤติ MacKinnon Critical ดังนั้นจึงอยู
ในชวงท่ีสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) แสดงใหเห็นวาขอมูลท้ังหมดมีความนิ่งหรือ 
stationary ท่ีระดับ first difference หรือ I(1) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
 ดังนั้น จึงสามารถใชขอมูลตัวแปรลอการิทึมของท้ัง 8 ประเทศซ่ึงเราทดสอบแลววามี
คุณสมบัตินิ่ง (stationary) ท่ีระดับ first difference หรือ I(1) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ไปทดสอบหา
ความสัมพันธในระยะยาว (cointegration) ระหวางตัวแปรดังกลาวในข้ันตอนตอไปได 
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4.3 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 

การทดสอบความสัมพันธของดุลยภาพระยะยาวในการศึกษาคร้ังนี้จะใชการทดสอบตาม
กระบวนการ cointegration โดยวิธี two – step approach ของ Engle and Granger ระหวางตัวแปร
ลอการิทึมของมูลคาการคา(lnf) ตัวแปรลอการิทึมของGDP(lny) ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคา
สินคาสงออกเปรียบเทียบ(lnp) และตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน(lnv) 
ซ่ึงมีขั้นตอนคือ นําเอาสวนท่ีเหลือ (residuals: tê ) จากสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(OLS) มาทําการทดสอบ unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level without trend and intercept ไดผลดังตารางท่ี 4.25 ถึง 
4.32 ดังตอไปนี้ 

ตารางท่ี 4.25 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 
(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับออสเตรเลีย 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFAUS 

Constant 8.513354 8.767018 0.0000 

198.9689 
(0.0000) 

-14.93561* 
LNYAUS -0.007815 -0.021388 0.9830 

LNPAUS -0.424871 -2.343023 0.0209 

LNVAUS -0.014989 -0.338754 0.7354 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1. * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFAUS คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย 
   3.  LNYAUS  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศออสเตรเลีย 

  4.  LNPAUS คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับออสเตรเลีย 
                  5.  LNVAUS คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับออสเตรเลีย 
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ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfaust = 8.5133 - 0.0078lnyaust - 0.4249lnpaust - 0.015lnvaust  (35)
            

สมการท่ี 35 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย 
ตั้งแต เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา autocorrelation 
แลว เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถ
อธิบายแบบจําลองไดรอยละ 87.47 (คา 2R  = 0.874708) ขณะเดียวกันเม่ือพิจารณาท่ีคา F-statistic 
และคา Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัว
แปรตามไดดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของดัชนี
ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับออสเตรเลียตัวแปรเดียวท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติกับ
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลียท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 กลาวคือ ถา
กําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ี เม่ือลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับ
ออสเตรเลียเปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
ออสเตรเลียเปล่ียนแปลงไป 0.425 เปอรเซ็นตในทิศทางตรงกันขาม 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยโดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level 
without trend and intercept พบวาคา ADF test (-14.93561) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) 
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ 
order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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ตารางท่ี 4.26 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 
(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับแคนาดา 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFCAN 

Constant 10.13278 6.985489 0.0000 

34.59726 
(0.0000) 

-11.85481* 
LNYCAN -0.138321 -0.566762 0.5720 

LNPCAN 0.340041 0.839008 0.4032 

LNVCAN 0.256469 4.419997 0.0000 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1. *  หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFCAN คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา 
   3.  LNYCAN  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศแคนาดา 
                  4.  LNPCAN คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับแคนาดา 
                  5.  LNVCAN คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับแคนาดา 

 
 ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfcant = 10.1328 - 0.1383lnycant + 0.34lnpcant + 0.2565lnvcant  (36)
            

สมการท่ี 36 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา ตั้งแต 
เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา autocorrelation แลว 
เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถอธิบาย
แบบจําลองไดรอยละ 54.83 (คา 2R  = 0.548316) ขณะเดียวกันเม่ือพิจารณาท่ีคา F-statistic และคา 
Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได
ดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับแคนาดาตัวแปรเดียวที่มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดาท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัย



 

64

อ่ืนๆคงท่ี  เ ม่ือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับแคนาดา
เปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา
เปล่ียนแปลงไป 0.257 เปอรเซ็นตในทิศทางเดียวกัน 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยโดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level 
without trend and intercept พบวาคา ADF test (-11.85481) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) 
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ 
order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
ตารางท่ี 4.27 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 

(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับเดนมารก 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFDEN 

Constant 7.142935 4.959684 0.0000 

72.05015 
(0.0000) 

-14.73038* 
LNYDEN -0.061657 -0.239277 0.8113 

LNPDEN 0.029836 0.057264 0.9544 

LNVDEN -0.032977 -1.058924 0.2919 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1. * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFDEN คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก 
   3.  LNYDEN  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเดนมารก 
                  4.  LNPDEN คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับเดนมารก 
                  5.  LNVDEN คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเดนมารก 
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ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfdent = 7.1429 - 0.0617lnydent + 0.0298lnpdent - 0.033lnvdent  (37)
            

สมการท่ี 37 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก ตั้งแต 
เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา autocorrelation แลว 
เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถอธิบาย
แบบจําลองไดรอยละ 71.66 (คา 2R  = 0.716559) ขณะเดียวกันเม่ือพิจารณาท่ีคา F-statistic และคา 
Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได
ดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเดนมารก ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ
ระหวางไทยกับเดนมารก และลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับ
เดนมารก ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก โดยพิจารณา
จากความนาจะเปนของคาสัมประสิทธ์ิ ซ่ึงมีคาเทากับ 0.8113, 0.9544 และ 0.2919 ตามลําดับ  

และผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคล่ือนจากสมการถดถอยโดยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level without trend 
and intercept พบวาคา ADF test (-14.73038) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) ณ ระดับ
นัยสําคัญท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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ตารางท่ี 4.28 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 
(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับเยอรมัน 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFGER 

Constant 10.49246 9.902825 0.0000 

39.99092 
(0.0000) 

-15.77536* 
LNYGER 0.297343 2.239006 0.0271 

LNPGER 0.009518 0.031934 0.9746 

LNVGER -0.018236 -2.762506 0.0067 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFGER คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน 
                  3.  LNYGER  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเยอรมัน 
                  4.  LNPGER คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับเยอรมัน 
                  5.  LNVGER คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเยอรมัน 

 
 ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfgert = 10.4925 + 0.2973lnygert + 0.0095lnpgert - 0.0182lnvgert  (38)
            

สมการท่ี 38 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน ตั้งแต 
เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา autocorrelation แลว 
เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถอธิบาย
แบบจําลองไดรอยละ 58.39 (คา 2R  = 0.583886) ขณะเดียวกันเม่ือพิจารณาท่ีคา F-statistic และคา 
Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได
ดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเยอรมัน และลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
ระหวางไทยกับเยอรมัน มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมันท่ี
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ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ี เม่ือ
ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเยอรมันเปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลให
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมันเปล่ียนแปลงไป 0.297 เปอรเซ็นตในทิศทางเดียวกัน 
และ เม่ือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเยอรมันเปล่ียนแปลงไป 
1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมันเปล่ียนแปลงไป 0.018 
เปอรเซ็นตในทิศทางตรงกันขาม 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยโดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level 
without trend and intercept พบวาคา ADF test (-15.77536) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) 
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ 
order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
ตารางท่ี 4.29 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 

(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับอินโดนีเซีย 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFIND 

Constant 6.837428 5.069996 0.0000 

194.8658 
(0.0000) 

-17.05399* 
LNYIND 0.401891 2.291519 0.0238 

LNPIND -0.206133 -0.874004 0.3840 

LNVIND -0.015660 -2.131475 0.0352 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1. *  หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFIND คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย 
   3.  LNYIND  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอินโดนีเซีย 
                  4.  LNPIND คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับอินโดนีเซีย 
                  5.  LNVIND คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับอินโดนีเซีย 
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 ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfindt = 6.8374 + 0.4019lnyindt - 0.2061lnpindt - 0.0157lnvindt  (39)
            

สมการท่ี 39 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย 
ตั้งแต เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา autocorrelation 
แลว เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถ
อธิบายแบบจําลองไดรอยละ 87.24 (คา 2R  = 0.872407) ขณะเดียวกันเม่ือพิจารณาท่ีคา F-statistic 
และคา Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัว
แปรตามไดดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอินโดนีเซีย และลอการิทึมของความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนระหวางไทยกับอินโดนีเซีย มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทย
กับอินโดนีเซียท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ท้ังสองกรณี กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ี 
เม่ือลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอินโดนีเซียเปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะ
สงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซียเปล่ียนแปลงไป 0.402 เปอรเซ็นตใน
ทิศทางเดียวกัน และ เม่ือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับ
อินโดนีเซียเปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
อินโดนีเซียเปล่ียนแปลงไป 0.016 เปอรเซ็นตในทิศทางตรงกันขาม 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยโดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level 
without trend and intercept พบวาคา ADF test (-17.05399) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) 
ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ 
order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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ตารางท่ี 4.30 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 
(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับเกาหลี 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFKOR 

Constant 8.715775 5.605406 0.0000 

182.3837 
(0.0000) 

-14.90875* 
LNYKOR 0.778111 5.033028 0.0000 

LNPKOR -0.336063 -0.763337 0.4468 

LNVKOR 0.018617 2.098112 0.0381 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1. * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFKOR คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี 
   3.  LNYKOR  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเกาหลี 
                  4.  LNPKOR คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับเกาหลี 
                  5.  LNVKOR คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเกาหลี 

 
 ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfaust = 8.7158 + 0.7781lnyaust - 0.3361lnpaust + 0.0186lnvaust  (40)
            

สมการท่ี 40 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี ตั้งแต 
เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา autocorrelation แลว 
เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถอธิบาย
แบบจําลองไดรอยละ 86.49 (คา 2R  = 0.864854) ขณะเดียวกันเม่ือพิจารณาท่ีคา F-statistic และคา 
Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได
ดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเกาหลี และลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
ระหวางไทยกับเกาหลี มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลีท่ีระดับ
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นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ี เม่ือลอการิทึม
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเกาหลีเปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลีเปล่ียนแปลงไป 0.778 เปอรเซ็นตในทิศทางเดียวกัน และ เม่ือ
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับเกาหลีเปล่ียนแปลงไป 1 
เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลีเปล่ียนแปลงไป 0.019 
เปอรเซ็นตในทิศทางเดียวกัน 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยโดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level 
without trend and intercept พบวาคา ADF test (-14.90875) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) 
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ 
order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
ตารางท่ี 4.31 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 

(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับสหราชอาณาจักร 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFUK 

Constant 10.55224 7.784459 0.0000 

29.50237 
(0.0000) 

-14.06923* 
LNYUK 0.814922 5.469212 0.0000 

LNPUK -0.580350 -1.683671 0.0950 

LNVUK -0.007489 -0.935262 0.3516 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1. * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFUK คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร 
   3.  LNYUK  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหราชอาณาจักร 

4.  LNPUK คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหราช
อาณาจักร 
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                  5.  LNVUK คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับสหราช
อาณาจักร 

 
 ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfukt = 10.5522 + 0.8149lnyukt - 0.5804lnpukt - 0.0075lnvukt  (41)
            

สมการท่ี 41 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราช
อาณาจักร ตั้งแต เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา 
autocorrelation แลว เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความ
เหมาะสมสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ50.86 (คา 2R  = 0.508641) ขณะเดียวกันเม่ือ
พิจารณาที่คา F-statistic และคา Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปร
อิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามไดดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหราชอาณาจักร และลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออก
เปรียบเทียบระหวางไทยกับสหราชอาณาจักร มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคา
ของไทยกับสหราชอาณาจักร ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 และ 0.1 ตามลําดับ กลาวคือ ถา
กําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ี เม่ือลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหราชอาณาจักร 
เปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร 
เปล่ียนแปลงไป 0.815 เปอรเซ็นตในทิศทางเดียวกัน และ เม่ือลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออก
เปรียบเทียบระหวางไทยกับสหราชอาณาจักรเปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร เปล่ียนแปลงไป 0.58 เปอรเซ็นตในทิศทางตรงกัน
ขาม 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยโดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level 
without trend and intercept พบวาคา ADF test (-14.93561) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) 
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ 
order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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ตารางท่ี 4.32 ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least Square 
(OLS) รวมถึงการทดสอบ cointegration และ unit root ของคาคาดเคล่ือน กรณีมูลคา
การคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา 

ตัวแปรตาม 
(Dependent 
Variable) 

ตัวแปรตน 
(Independent 

Variable) 

คา
สัมประสิทธ์ิ 

คาสถิติ T Prob 
คาสถิติ F 
(Prob.) 

ADF Test 
Statistic 

I(0) 

LNFUS 

Constant 13.81789 14.05549 0.0000 

36.57241 
(0.0000) 

-11.64002* 
LNYUS 0.597026 2.294474 0.0236 

LNPUS 0.090003 0.309411 0.7576 

LNVUS 0.027276 2.389398 0.0185 
ที่มา  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ 1. *หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 (1% critical value คือ -2.584539) 

  2.  LNFUS คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา 
   3.  LNYUS  คือ ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกา 
                  4.  LNPUS คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับสหรัฐอเมริกา 
                  5.  LNVUS คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับสหรัฐอเมริกา 

 
 ผลของการวิเคราะหสามารถจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอยไดดังนี้ 
 
  lnfust = 13.8179 + 0.597lnyust + 0.09lnpust + 0.0273lnvust   (42)
            

สมการท่ี 42 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา 
ตั้งแต เดือนมกราคม ปพ.ศ. 2544 ถึงธันวาคม ปพ.ศ. 2553 หลังจากทําการแกปญหา autocorrelation 
แลว เม่ือพิจารณาคาสถิติ 2R  ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆมีความเหมาะสมสามารถ
อธิบายแบบจําลองไดรอยละ 56.2 (คา 2R  = 0.562026) ขณะเดียวกันเม่ือพิจารณาที่คา F-statistic 
และคา Prob. ของคา F-statistic ก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัว
แปรตามไดดวยระดับนัยสําคัญ 0.01 
 จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธ์ิ ปรากฏวา ลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกา และลอการิทึมของความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนระหวางไทยกับสหรัฐอเมริกา มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของ
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ไทยกับสหรัฐอเมริกาท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ท้ังสองกรณี กลาวคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ
คงท่ี เม่ือลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกาเปล่ียนแปลงไป 1 
เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกาเปล่ียนแปลงไป 0.597 
เปอรเซ็นตในทิศทางเดียวกัน และ เม่ือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวาง
ไทยกับสหรัฐอเมริกาเปล่ียนแปลงไป 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาการคาของไทย
กับสหรัฐอเมริกาเปล่ียนแปลงไป 0.027 เปอรเซ็นตในทิศทางเดียวกัน 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยโดยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ณ ระดับ level 
without trend and intercept พบวาคา ADF test (-11.64002) มีคามีคานอยกวาคาวิกฤติ (-2.584539) 
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวา ขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับ 
order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตัวแปรใน
แบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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4.4  ผลการทดสอบ Error Correction Model (ECM) 
 
เ ม่ือทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวพบวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบมี

ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลว จากนั้นก็จะทําการทดสอบขบวนการปรับตัวในระยะส้ัน
ของตัวแปรตางๆ เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดยเม่ือมีการเปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ี
เกี่ยวของตามรูปแบบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวแลว ตัวแปรดังกลาวจะมีการปรับตัวใน
ดุลยภาพระยะส้ันหรือไม ซ่ึงจะพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน และพจนคา
ความคลาดเคล่ือนท่ีออกนอกดุลยภาพนั้นมีคาเปนลบและมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับเทาไร และใน
การศึกษาคร้ังนี้จะไดทําการใสตัวแปรหุน (dummy) เขาไปใน ECM เพ่ือดูวาผลกระทบของความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง(structural change)  
และแนวโนม(trend) ของมูลคาการคาของไทยอยางไร โดยงานวิจัยช้ินนี้เลือกใสตัวแปรหุนดังนี้ คือ  

 
Dummy = 1 : เดือนมกราคม 2550 ถึง เดือนธันวาคม 2552 
Dummy = 0 : อ่ืนๆ  

ตารางท่ี 4.33 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา
การคาของไทยกับออสเตรเลีย 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ์ิ 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
(Std.Error) 

คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) 0.010942 0.019628 0.557482 0.5784 

1ln  tYAUS  -0.480517 0.373903 -1.285139 0.2015 

1ln  tPAUS  -0.034678 0.205237 -0.168968 0.8661 

1ln  tVAUS  0.154538*** 0.056097 2.754828 0.0069 

2ln  tVAUS  -0.059540 0.041597 -1.431363 0.1552 

3ln  tVAUS  0.116512*** 0.04116 2.830672 0.0055 
Dummy -0.008314 0.035078 -0.237013 0.8131 

Dummy* 1ln  tVAUS   -0.177110** 0.080763 -2.192968 0.0305 

1tECM  -0.439665** 0.198874 -2.210767 0.0292 
ที่มา จากการคํานวณ 
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หมายเหตุ  1. R2 = 0.2007 D.W = 2.6030  AIC = -0.5889   SIC = -0.3752 
  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

 
ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย

ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.33 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลียมีคาเทากับ – 0.4397 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซ่ึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับออสเตรเลียเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะมีการปรับตัว
เพื่อใหความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 43.97 ในเดือนนี้ สําหรับตัว
แปรที่มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับออสเตรเลีย
( tFAUSln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก 1ln  tVAUS  
และ 3ln  tVAUS  นั่นคือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 1 ชวงเวลาและ 3 
ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
ออสเตรเลีย ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน รวมไปถึง 
Dummy* 1ln  tVAUS  ก็ มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
ออสเตรเลียเชนเดียวกัน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ซ่ึงอธิบายไดวาลอการิทึมของมูลคาการคาของไทย
กับออสเตรเลียมีการเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม (trend) 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

76

ตารางท่ี 4.34 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา
การคาของไทยกับแคนาดา 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ์ิ 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
(Std.Error) 

คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) 0.010486 0.014374 0.729525 0.4673 

1ln  tYCAN  -0.341346 0.235868 -1.447186 0.1508 

2ln  tYCAN  -0.216521 0.236658 -0.91491 0.3623 

3ln  tYCAN  -0.468522* 0.238231 -1.966666 0.0518 

1ln  tPCAN  -0.256442 0.503376 -0.509444 0.6115 

1ln  tVCAN  -0.113658 0.236479 -0.480626 0.6318 

Dummy -0.009264 0.025444 -0.364088 0.7165 
Dummy* 1ln  tVCAN     0.099293 0.252049 0.393945 0.6944 

1tECM  -0.671611*** 0.093831 -7.15766 0.0000 
ที่มา จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. R2 = 0.3519 D.W = 1.9797  AIC = -1.2571   SIC = -1.0435 

  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

 
ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย

ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.34 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับแคนาดามีคาเทากับ – 0.6716 และมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ซ่ึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับแคนาดาเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะมีการปรับตัว
เพื่อใหความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 67.16 ในเดือนนี้ สําหรับตัว
แปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา
( tFCANln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ( 3ln  tYCAN ) นั่นคือ
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ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศแคนาดาใน 3 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สําหรับตัวแปร Dummy และ 
Dummy* 1ln  tVCAN  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับแคนาดา 
นั่นคือ มูลคาการคาของไทยไมมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสรางและแนวโนม 
 
ตารางท่ี 4.35 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา

การคาของไทยกับเดนมารก 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ์ิ 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
(Std.Error) 

คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) -0.003346 0.017847 -0.187488 0.8517 

1ln  tYDEN  0.125211 0.299992 0.417383 0.6773 

2ln  tYDEN  0.307928 0.352916 0.872526 0.3851 

3ln  tYDEN  -0.315200 0.372176 -0.846912 0.3991 

4ln  tYDEN  0.051012 0.356448 0.143112 0.8865 

5ln  tYDEN  0.265048 0.337700 0.784863 0.4344 

6ln  tYDEN  0.648690** 0.296783 2.185738 0.0312 

1ln  tPDEN  0.085020 0.509567 0.166849 0.8678 

1ln  tVDEN  0.061009 0.111364 0.547837 0.5850 

2ln  tVDEN  0.006830 0.168137 0.040620 0.9677 

3ln  tVDEN  -0.296019* 0.169769 -1.743653 0.0844 

4ln  tVDEN  -0.225983** 0.101373 -2.229214 0.0281 
Dummy 0.027866 0.032536 0.856477 0.3938 

Dummy* 1ln  tVDEN   0.059889 0.066914 0.895016 0.3730 

1tECM  -0.429452*** 0.091067 -4.715799 0.0000 
ที่มา จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. R2 = 0.2753 D.W = 2.1054  AIC = -0.8064   SIC = -0.4444 

  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
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      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

 
ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย

ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.35 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับเดนมารกมีคาเทากับ – 0.4295 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับเดนมารกเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะมีการปรับตัว
เพื่อใหความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 42.95 ในเดือนนี้ สําหรับตัว
แปรที่มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก
( tFDENln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก 3ln  tVDEN  นั่นคือ
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 3 ชวงเวลาที่แลวสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของ
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก( tFDENln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก 6ln  tYDEN  และ 4ln  tVDEN  นั่นคือลอการิทึมของผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศเดนมารกใน 6 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะสั้นของ
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเดนมารก  ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ  0.05 โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 4 
ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
เดนมารก ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สําหรับตัวแปร 
Dummy และ Dummy* 1ln  tVDEN  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของ
ไทยกับเดนมารก นั่นคือ มูลคาการคาของไทยไมมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสรางและ
แนวโนม 
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ตารางท่ี 4.36 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา
การคาของไทยกับเยอรมัน 

ตัวแปร 
คา

สัมประสิทธ์ิ 

คาความคลาด
เคล่ือนมาตรฐาน 

(Std.Error) 
คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) -0.009682 0.009266 -1.044910 0.2984 

1ln  tYGER  -0.182950* 0.099345 -1.841554 0.0682 

2ln  tYGER  0.245151** 0.093681 2.616875 0.0101 

1ln  tPGER  0.536114* 0.294345 1.821381 0.0713 

1ln  tVGER  -0.011041 0.014630 -0.754707 0.4520 
DUMMY 0.031738* 0.016927 1.874993 0.0634 

Dummy* 1ln  tVGER   na na na na 
ERROR(-1) -0.737346*** 0.076315 -9.661833 0.0000 

ที่มา จากการคํานวณ        na   หมายถึง ไมสามารถหาคาได 
หมายเหตุ  1. R2 = 0.5072 D.W = 2.1375  AIC = -2.0906   SIC = -1.9254 

  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

       
ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย

ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.36 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับเยอรมันมีคาเทากับ – 0.7373 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับเยอรมันเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะมีการปรับตัว
เพื่อใหความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 73.73 ในเดือนนี้ สําหรับตัว
แปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน
( tFGERln ) เพ่ือเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก 1ln  tYGER และ 

1ln  tPGER  นั่นคือลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเยอรมันในชวงเวลาที่แลว
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สามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน ท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม และลอการิทึมของดัชนีราคา
สินคาสงออกเปรียบเทียบระหวางไทยกับเยอรมันในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของ
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมัน( tFGERln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.05 ไดแก 2ln  tYGER  นั่นคือลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เยอรมันใน 2 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคา
ของไทยกับเยอรมัน ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน รวมไป
ถึง Dummy ก็มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมันเชนเดียวกัน ณ 
ระดับนัยสําคัญ 0.10 ซ่ึงอธิบายไดวาลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเยอรมันมีการ
เปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง (structural change) แตตัวแปร Dummy* 1ln  tVGER  ไม
สามารถหาคาของการเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนมได 
 
ตารางท่ี 4.37 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา

การคาของไทยกับอินโดนีเซีย 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ์ิ 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
(Std.Error) 

คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) 0.006967 0.015767 0.441888 0.6594 

1ln  tYIND  -0.242723 0.162595 -1.492804 0.1383 

1ln  tPIND  0.180937 0.219401 0.824687 0.4113 

1ln  tVIND  0.017519** 0.008643 2.026882 0.0451 

Dummy 0.003153 0.028659 0.110010 0.9126 
Dummy* 1ln  tVIND   -0.010060 0.013993 -0.718920 0.4737 

1tECM  -0.427092*** 0.089646 -4.764220 0.0000 
ที่มา จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. R2 = 0.2122 D.W = 2.0309  AIC = -1.0017   SIC = -0.8373 

  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
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      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.37 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซียมีคาเทากับ – 0.4271 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับอินโดนีเซียเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะมีการปรับตัว
เพื่อใหความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 42.71 ในเดือนนี้ สําหรับตัว
แปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย
( tFINDln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก 1ln  tVIND  นั่นคือ
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนระหวางไทยกับอินโดนีเซียในชวงเวลาท่ีแลว
สามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับอินโดนีเซีย ท่ี
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับตัวแปร Dummy และ 
Dummy* 1ln  tVIND ไม มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
อินโดนีเซีย นั่นคือ มูลคาการคาของไทยไมมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสรางและแนวโนม 
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ตารางท่ี 4.38 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา
การคาของไทยกับเกาหลี (กรณีดูการเปล่ียนแปลงแนวโนม) 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ์ิ 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
(Std.Error) 

คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) 0.014860 0.012762 1.164410 0.2468 

1ln  tYKOR  -0.627116*** 0.148222 -4.230922 0.0000 

1ln  tPKOR  -0.638445 0.525262 -1.215481 0.2268 

2ln  tPKOR  -0.863456 0.521721 -1.655017 0.1008 

1ln  tVKOR  -0.014957 0.009819 -1.523352 0.1306 
Dummy 0.007797 0.023017 0.338755 0.7354 

 Dummy* 1ln  tVKOR    0.002695 0.017885 0.150710 0.8805 

1tECM  -0.477422*** 0.093384 -5.112486 0.0000 
ที่มา จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. R2 = 0.3317 D.W = 2.2394  AIC = -1.4490   SIC = -1.2602 

  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

   
  ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.38 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับเกาหลีมีคาเทากับ – 0.4774 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับเกาหลีเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะมีการปรับตัวเพื่อให
ความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 47.74 ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมี
นัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี
( tFKORln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก 1ln  tYKOR  นั่นคือ
ลอการิทึมของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเกาหลีในชวงเวลาที่แลวสามารถอธิบายการ
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ปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สําหรับตัวแปร Dummy และ 
Dummy* 1ln  tVKOR  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับเกาหลี 
นั่นคือ มูลคาการคาของไทยไมมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสรางและแนวโนม 
 
ตารางท่ี 4.39 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา

การคาของไทยกับสหราชอาณาจักร 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ์ิ 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
(Std.Error) 

คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) -0.006187 0.010464 -0.591257 0.5557 

1ln  tYUK  -0.996737*** 0.141713 -7.033470 0.0000 

2ln  tYUK  -0.933008*** 0.158134 -5.90012 0.0000 

3ln  tYUK  -0.554606*** 0.152154 -3.645024 0.0004 

4ln  tYUK  -0.467016*** 0.149753 -3.118566 0.0024 

5ln  tYUK  -0.418576*** 0.139447 -3.001676 0.0034 

1ln  tPUK  0.028422 0.344329 0.082542 0.9344 

1ln  tVUK  0.027578*** 0.008472 3.255284 0.0015 

2ln  tVUK  0.013959* 0.007624 1.830895 0.0700 
Dummy 0.022588 0.018792 1.201964 0.2322 

Dummy* 1ln  tVUK   0.009311 0.014788 0.629662 0.5303 

1tECM  -0.619466*** 0.092928 -6.666105 0.0000 
ที่มา จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. R2 = 0.5046 D.W = 2.0334  AIC = -1.8336   SIC = -1.5456 

  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

 
 ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.39 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
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(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักรมีคาเทากับ – 0.6195 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 
ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทาง
เศรษฐกิจในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักรเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะ
มีการปรับตัวเพื่อใหความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 61.95 ในเดือน
นี้ สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทย
กับสหราชอาณาจักร( tFUKln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก 

2ln  tVUK  นั่นคือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 2 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถ
อธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร ท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการ
อธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร ( tFUKln ) เพื่อ
เขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก 1ln  tYUK  2ln  tYUK  3ln  tYUK  

4ln  tYUK  5ln  tYUK  และ  1ln  tVUK  นั่ น คือลอกา ริ ทึมของผ ลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศสหราชอาณาจักรใน 1 ชวง, 2 ชวง, 3 ชวง, 4 ชวง, และ 5 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถ
อธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร ท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามท้ังหมด และลอการิทึมของความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของ
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับตัวแปร Dummy และ Dummy* 1ln  tVUK  ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหราชอาณาจักร นั่นคือ มูลคาการคา
ของไทยไมมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสรางและแนวโนม 
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ตารางท่ี 4.40 ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง ECM กรณีมูลคา
การคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา 

ตัวแปร คาสัมประสิทธ์ิ 
คาความคลาดเคล่ือน

มาตรฐาน 
(Std.Error) 

คาสถิติ T Prob 

คาคงท่ี (Constant) 0.008818 0.008206 1.074630 0.2850 

1ln  tYUS  -1.546270*** 0.290476 -5.323229 0.0000 

1ln  tPUS  2.109612*** 0.642836 3.281726 0.0014 

1ln  tVUS  0.049097 0.037806 1.298648 0.1969 

2ln  tVUS  0.006904 0.060214 0.114658 0.9089 

3ln  tVUS  -0.089624** 0.038908 -2.303500 0.0232 

Dummy -0.028626* 0.014898 -1.921470 0.0573 
Dummy* 1ln  tVUS   0.029890 0.022314 1.339509 0.1832 

1tECM  -0.277468*** 0.085949 -3.228275 0.0017 
ที่มา จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. R2 = 0.4480 D.W = 1.7409  AIC = -2.3326   SIC = -2.1189 

  2. *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
      **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
      *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 

 
ผลจากการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรในแบบจําลองเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย

ภาพในระยะยาว แสดงไดดังตารางท่ี 4.40 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิการปรับตัวในระยะส้ัน 
(speed of adjustment coefficient) หรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกามีคาเทากับ – 0.2775 และมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึง
สอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวาคาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือย ๆ และสามารถอธิบายไดวา ความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
การคาของไทยกับสหรัฐอเมริกาเบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเดือนท่ีผานมา จะมีการปรับตัว
เพื่อใหความคลาดเคล่ือนลดลงหรือมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพรอยละ 27.75 ในเดือนนี้ สําหรับตัว
แปรที่ มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับ
สหรัฐอเมริกา( tFUSln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก 3ln  tVUS  
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นั่นคือลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 3 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกาท่ีระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการ
ปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา( tFUSln ) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก 1ln  tYUS  และ 1ln  tPUS  นั่นคือลอการิทึมของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกาในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม และลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ
ระหวางไทยกับสหรัฐอเมริกาในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของ
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกาท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน รวมไปถึงตัวแปร Dummy ก็มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของ
มูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกาเชนเดียวกัน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 ซ่ึงอธิบายไดวา
ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกามีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง 
(Structural Change) แตสําหรับตัวแปร Dummy* 1ln  tVUS  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึม
ของมูลคาการคาของไทยกับสหรัฐอเมริกา นั่นคือ มูลคาการคาของไทยไมมีการเปล่ียนแปลง
ทางดานแนวโนม (trend) 
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ตารางที่ 4.41 สรุปผลการทดสอบ cointegration ของลอการิทึมมูลคาการคาทั้ง 8 ประเทศ 
 

ประเทศ 
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
คาสัมประสิทธิ์ (Coefficients) 

LNY LNP LNV 

ออสเตรเลีย -0.007815 -0.424871** -0.014989 

แคนาดา -0.138321 0.340041 0.256469*** 

เดนมารก -0.061657 0.029836 -0.032977 

เยอรมัน 0.297343** 0.009518 -0.018236*** 

อินโดนีเซีย 0.401891** -0.206133 -0.01566** 

เกาหลี 0.778111*** -0.336063 0.018617** 

สหราชอาณาจักร 0.814922*** -0.580350* -0.007489 

สหรัฐอเมริกา 0.597026** 0.090003 0.027276** 
       ที่มา จากการคํานวณ 

   หมายเหตุ  *** หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  
               **   หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
              *     หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนัยสําคัญ 0.10 
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ตารางที่ 4.42 สรุปผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะสั้น Error Correction Model ของลอการิทึมมูลคาการคาทั้ง 8 ประเทศ 
 

ประเทศคูคา 

คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวในระยะสั้น (Short run Adjustment Coefficients) 

∆lnYt-1 ∆lnYt-2 ∆lnYt-3 ∆lnYt-4 ∆lnYt-5 ∆lnYt-6 ∆lnPt-1 ∆lnPt-2 ∆lnVt-1 ∆lnVt-2 ∆lnVt-3 ∆lnVt-4 dummy dummy*∆lnVt-1 Ecmt-1 

ออสเตรเลีย 
-0.4805           -0.0347   0.1545*** -0.0595 0.1165***   -0.0083 -0.1771** -0.4397** 

(0.2015)           (0.8661)   (0.0069) (0.1552) (0.0055)   (0.8131) (0.0305) (0.0292) 

แคนาดา 
-0.3413 -0.2165 -0.4685* 

   
-0.2564 

 
-0.1137 

   
-0.0093 0.0993 -0.6716*** 

(0.1508) (0.3623) (0.0518)       (0.6115)   (0.6318)       (0.7165) (0.6944) (0.0000) 

เดนมารก 
0.1252 0.3079 -0.3152 0.0510 0.2650 0.6487** 0.0850 

 
0.0610 0.0068 -0.2960* -0.2260** 0.0279 0.0599 -0.4295*** 

(0.6773) (0.3851) (0.3991) (0.8865) (0.4344) (0.0312) (0.8678)   (0.5850) (0.9677) (0.0844) (0.0281) (0.3938) (0.3730) (0.0000) 

เยอรมัน 
-0.1830* 0.2452**         0.5361*   -0.0110       0.0317* NA -0.7373*** 

(0.0682) (0.0101)         (0.0713)   (0.4520)       (0.0634)  NA  (0.0000) 

อินโดนีเซีย 
-0.2427 

     
0.1809 

 
0.0175** 

   
0.0032 -0.0101 -0.4271*** 

(0.1383)           (0.4113)   (0.0451)       (0.9126) (0.4737) (0.0000) 

เกาหลี 
-0.6271*** 

     
-0.6384 -0.8635 -0.0150 

   
0.0078 0.0027 -0.4774*** 

(0.0000)           (0.2268) (0.1008) (0.1306)       (0.7354) (0.8805) (0.0000) 

สหราช
อาณาจักร 

-0.9967*** -0.9330*** -0.5546*** -0.4670*** -0.4186*** 
 

0.0284 
 

0.0276*** 0.0140* 
  

0.0226 0.0093 -0.6195*** 

(0.0000) (0.0000) (0.0004) (0.0024) (0.0034)   (0.9344)   (0.0015) (0.0700)     (0.2322) (0.5303) (0.0000) 

สหรัฐอเมริกา 
-1.5463*** 

     
2.1096** 

 
0.0491 0.0069 -0.0896** 

 
-0.0286* 0.0299 -0.2775*** 

(0.0000)           (0.0014)   (0.1969) (0.9089) (0.0232)   (0.0573) (0.1832) (0.0017) 

ที่มา จากการคํานวณ              (NA   หมายถึง ไมสามารถหาคาได) 
หมายเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บหมายถึงคา p-value, ***หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01, **หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05, * หมายถึง ความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 
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ตารางที่ 4.43 สรุปผลทิศทางการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสําคัญทางสถิติของตัวแปรในการปรับตัวเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (ECM)  
ของลอการิทึมมูลคาการคาทั้ง 8 ประเทศ 

 

  ∆lnYt-1 ∆lnYt-2 ∆lnYt-3 ∆lnYt-4 ∆lnYt-5 ∆lnYt-6 ∆lnPt-1 ∆lnPt-2 ∆lnVt-1 ∆lnVt-2 ∆lnVt-3 ∆lnVt-4 dummy dummy*∆lnVt-1 Ecmt-1 

ออสเตรเลีย ns 
     

ns 
 

+ ns + 
 

ns -   -  

แคนาดา ns ns - 
   

ns 
 

ns 
   

ns ns  - 

เดนมารก ns ns ns ns ns + ns 
 

ns ns - - ns ns  - 

เยอรมัน - + 
    

+ 
 

ns 
   

+ na  - 

อินโดนีเซีย ns 
     

ns 
 

+ 
   

ns ns  - 

เกาหล ี - 
     

ns ns ns 
   

ns ns  - 

สหราช
อาณาจกัร 

- - - - - 
 

ns 
 

+ + 
  

ns ns  - 

สหรัฐอเมริกา -  
     

+  
 

ns  ns   - 
 

 - ns  - 

ที่มา จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: + , - หมายถึง ทิศทางการเปลี่ยนแปลงและมีนัยสําคัญทางสถิติ  

    ns   หมายถึง ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
    na   หมายถึง ไมสามารถหาคาได 

 
 


