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บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคา
การคาของไทยและตางประเทศ โดยนําเสนอระเบียบและวิธีการศึกษา ดังนี้  
 
3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 

 การศึกษาคร้ังนี้ประกอบดวยตัวแปร 4 ตัวแปร คือ อัตราแลกเปล่ียน มูลคาการคา ราคา
สินคาสงออกเปรียบเทียบ และGDPท่ีแทจริงของประเทศคูคากับไทย 8 ประเทศ ไดแก 
สหรัฐอเมริกา แคนาดา สหราชอาณาจักร เดนมารก เยอรมัน ออสเตรเลีย เกาหลี และอินโดนีเซีย 
โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2553 
จํานวนตัวอยาง 120 ชุด  
 
3.2 วิธีการวิจัย 
 

 อันดับแรกหาความแปรปรวนของของอัตราแลกเปล่ียนโดยการใชแบบจําลอง GARCH 
หลังจากนั้นจะทําการศึกษาผลกระทบตอมูลคาการคา เร่ิมดวยการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของ
ขอมูล (unit root test) โดยวิธี augmented dickey – fuller test กอน และทําการทดสอบความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรมหภาคท่ีสงผลตอมูลคาการคาของไทย คือ GDP ของประเทศท่ี
สงออกและนําเขาสินคาจากไทย ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ และความแปรปรวนของอัตรา
แลกเปล่ียนดังท่ีไดกลาวมาแลว โดยวิธี cointegration ของ Engle and Granger และประยุกตใช
เทคนิคของ error correction model (ECM) เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพ
ระยะยาวของมูลคาการคา นอกจากนั้นใน error correction model (ECM) จะใสตัวแปรหุน 
(dummy) เขาไปดวยเพื่อดูการเปล่ียนแปลงโครงสราง (structural change) และการเปล่ียนแปลงใน
แนวโนม (trend) 
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 การประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (Exchange Rate Volatility : tv ) 
 งานวิจัยช้ินนี้ไดประมาณความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข (conditional variance) จาก
แบบจําลอง GARCH เพื่อใชแสดงเปนตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ซ่ึงสามารถ
แสดงไดดังตอไปนี้ 
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โดยท่ี 
 tEX   คือ อัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาปจจุบัน 

   คือ คาเฉล่ียของอัตราแลกเปล่ียนอยางมีเง่ือนไขของขอมูลขาวสารท่ีสามารถหามา
ไดในชวงเวลาท่ี t-1 ( 1 t ) โดยมีเง่ือนไขของอสมการคือ 00   

 th   คือ ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน(error) ณ เวลาท่ี t  
 ท้ังนี้ 0i  และ 0i เพื่อใหความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข( th ) มีคาเปนบวก โดย
ขนาดและความมีนัยสําคัญทางสถิติของ i แสดงถึงผลกระทบของ lagged error term ( it ) บน
ความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข( th ) นอกจากนั้นยังแสดงถึงการมีอยูของ ARCH ดวย ซ่ึงการ
ประมาณความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข( th ) จากแบบจําลอง GARCH นั้นก็คือคาความแปรปรวน
ของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ท่ีตองการหาออกมา และนําไปใชในการประมาณดวยวิธี cointegration 
และ ECM  ในสมการ (30) ตอไป 
 

3.3 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
 ในการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาการคาของไทยน้ัน ไดใช
แบบจําลองเดียวกันกับ Chowdhury,1993; Arize,1995,1998; Arize,et al.,2000 ซ่ึงไดแสดงเปน
สมการความสัมพันธเพื่อตรวจสอบผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (exchange 
rate volatility) ตอมูลคาการคาดังตอไปนี้  
    
   ttttt vpyf   )ln()ln()ln()ln( 321    (30) 
 
โดยท่ี 
 tf   คือ มูลคาการคาของไทยกับตางประเทศ 
 ty   คือ GDP ท่ีแทจริงของประเทศท่ีสงออกและนําเขาสินคาจากประเทศไทย 
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tp   คือ ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export price) ระหวางประเทศไทย
และตางประเทศ 

 tv   คือ ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (exchange rate volatility) 
 t   คือ คาความคลาดเคล่ือน 
และงานวิจัยช้ินนี้ไดศึกษาเพิ่มเติมจากแบบจําลองดังกลาวโดยใสตัวแปรหุน(dummy) เขาไปเพ่ือดู
ผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน( tv )วามีการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง 
(structural change) และแนวโนม (trend) ในขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาการคาหรือไม ดังน้ี 
  
 ดูการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง (structural change) และผลกระทบของความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจสงผลตอแนวโนม (trend) ของขอมูลอนุกรมเวลาดังตอไปนี้ 
 

ttttttt vdumdumvpyf   17654321 ln*)ln()ln()ln()ln(  (31) 
 
โดยท่ี 
 tfln    คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับตางประเทศ 

 tyln   คือ ลอการิทึม GDP ท่ีแทจริงของประเทศท่ีสงออกและนําเขาสินคาจาก 
ประเทศไทย 

tpln   คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export     
price) ระหวางประเทศไทยและตางประเทศ 

tvln    คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (exchange rate 
volatility) 

 t     คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 dum    คือ ตัวแปรหุนเพื่อดูการเปล่ียนแปลงดานโครงสราง (structural change) 

tvdum ln*   คือ  ตัวแปรหุนคูณการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของ  tv  เ พ่ือดูการ
เปล่ียนแปลงดานแนวโนม (trend) 
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 มูลคาการคาของไทยกับตางประเทศ 
 นํามูลคาสินคาสงออกรวม (total export value) มาบวกดวยมูลคาสินคานําเขารวม (total 
import value)  
  
 รายไดของตางประเทศที่แทจริง 
 นํารายไดของตางประเทศ (gross domestic product) มาหารดวยดัชนีราคาผูบริโภค 
(consumer price index) 
 
 ดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ 
 นําดัชนีราคาสินคาสงออกของไทยมาหารดวยดัชนีราคาสินคาสงออกของตางประเทศ นั่น
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