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บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคา
การคาของไทยและตางประเทศ โดยนําเสนอระเบียบและวิธีการศึกษา ดังนี้  
 
3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 

 การศึกษาคร้ังนี้ประกอบดวยตัวแปร 4 ตัวแปร คือ อัตราแลกเปล่ียน มูลคาการคา ราคา
สินคาสงออกเปรียบเทียบ และGDPท่ีแทจริงของประเทศคูคากับไทย 8 ประเทศ ไดแก 
สหรัฐอเมริกา แคนาดา สหราชอาณาจักร เดนมารก เยอรมัน ออสเตรเลีย เกาหลี และอินโดนีเซีย 
โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2553 
จํานวนตัวอยาง 120 ชุด  
 
3.2 วิธีการวิจัย 
 

 อันดับแรกหาความแปรปรวนของของอัตราแลกเปล่ียนโดยการใชแบบจําลอง GARCH 
หลังจากนั้นจะทําการศึกษาผลกระทบตอมูลคาการคา เร่ิมดวยการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของ
ขอมูล (unit root test) โดยวิธี augmented dickey – fuller test กอน และทําการทดสอบความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรมหภาคท่ีสงผลตอมูลคาการคาของไทย คือ GDP ของประเทศท่ี
สงออกและนําเขาสินคาจากไทย ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ และความแปรปรวนของอัตรา
แลกเปล่ียนดังท่ีไดกลาวมาแลว โดยวิธี cointegration ของ Engle and Granger และประยุกตใช
เทคนิคของ error correction model (ECM) เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพ
ระยะยาวของมูลคาการคา นอกจากนั้นใน error correction model (ECM) จะใสตัวแปรหุน 
(dummy) เขาไปดวยเพื่อดูการเปล่ียนแปลงโครงสราง (structural change) และการเปล่ียนแปลงใน
แนวโนม (trend) 
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 การประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (Exchange Rate Volatility : tv ) 
 งานวิจัยช้ินนี้ไดประมาณความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข (conditional variance) จาก
แบบจําลอง GARCH เพื่อใชแสดงเปนตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ซ่ึงสามารถ
แสดงไดดังตอไปนี้ 
   ttt EXcEX   1       (27) 
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โดยท่ี 
 tEX   คือ อัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาปจจุบัน 

   คือ คาเฉล่ียของอัตราแลกเปล่ียนอยางมีเง่ือนไขของขอมูลขาวสารท่ีสามารถหามา
ไดในชวงเวลาท่ี t-1 ( 1 t ) โดยมีเง่ือนไขของอสมการคือ 00   

 th   คือ ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน(error) ณ เวลาท่ี t  
 ท้ังนี้ 0i  และ 0i เพื่อใหความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข( th ) มีคาเปนบวก โดย
ขนาดและความมีนัยสําคัญทางสถิติของ i แสดงถึงผลกระทบของ lagged error term ( it ) บน
ความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข( th ) นอกจากนั้นยังแสดงถึงการมีอยูของ ARCH ดวย ซ่ึงการ
ประมาณความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข( th ) จากแบบจําลอง GARCH นั้นก็คือคาความแปรปรวน
ของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ท่ีตองการหาออกมา และนําไปใชในการประมาณดวยวิธี cointegration 
และ ECM  ในสมการ (30) ตอไป 
 

3.3 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
 ในการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาการคาของไทยน้ัน ไดใช
แบบจําลองเดียวกันกับ Chowdhury,1993; Arize,1995,1998; Arize,et al.,2000 ซ่ึงไดแสดงเปน
สมการความสัมพันธเพื่อตรวจสอบผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (exchange 
rate volatility) ตอมูลคาการคาดังตอไปนี้  
    
   ttttt vpyf   )ln()ln()ln()ln( 321    (30) 
 
โดยท่ี 
 tf   คือ มูลคาการคาของไทยกับตางประเทศ 
 ty   คือ GDP ท่ีแทจริงของประเทศท่ีสงออกและนําเขาสินคาจากประเทศไทย 



 

40

tp   คือ ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export price) ระหวางประเทศไทย
และตางประเทศ 

 tv   คือ ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (exchange rate volatility) 
 t   คือ คาความคลาดเคล่ือน 
และงานวิจัยช้ินนี้ไดศึกษาเพิ่มเติมจากแบบจําลองดังกลาวโดยใสตัวแปรหุน(dummy) เขาไปเพ่ือดู
ผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน( tv )วามีการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง 
(structural change) และแนวโนม (trend) ในขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาการคาหรือไม ดังน้ี 
  
 ดูการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง (structural change) และผลกระทบของความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจสงผลตอแนวโนม (trend) ของขอมูลอนุกรมเวลาดังตอไปนี้ 
 

ttttttt vdumdumvpyf   17654321 ln*)ln()ln()ln()ln(  (31) 
 
โดยท่ี 
 tfln    คือ ลอการิทึมของมูลคาการคาของไทยกับตางประเทศ 

 tyln   คือ ลอการิทึม GDP ท่ีแทจริงของประเทศท่ีสงออกและนําเขาสินคาจาก 
ประเทศไทย 

tpln   คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export     
price) ระหวางประเทศไทยและตางประเทศ 

tvln    คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (exchange rate 
volatility) 

 t     คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 dum    คือ ตัวแปรหุนเพื่อดูการเปล่ียนแปลงดานโครงสราง (structural change) 

tvdum ln*   คือ  ตัวแปรหุนคูณการเปล่ียนแปลงลอการิทึมของ  tv  เ พ่ือดูการ
เปล่ียนแปลงดานแนวโนม (trend) 
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 มูลคาการคาของไทยกับตางประเทศ 
 นํามูลคาสินคาสงออกรวม (total export value) มาบวกดวยมูลคาสินคานําเขารวม (total 
import value)  
  
 รายไดของตางประเทศที่แทจริง 
 นํารายไดของตางประเทศ (gross domestic product) มาหารดวยดัชนีราคาผูบริโภค 
(consumer price index) 
 
 ดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ 
 นําดัชนีราคาสินคาสงออกของไทยมาหารดวยดัชนีราคาสินคาสงออกของตางประเทศ นั่น
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