
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 ในบทนี้คือ  ผลการศึกษา โดยแบงออกเปน 4 สวน สวนแรกเปนการแสดงผลการทดสอบ
ความนิ่ง( Stationary) ของขอมูลอนุกรมเวลาอัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติและ
อัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติ   สวนที่สองเปนการนําผลที่ไดจากการทดสอบใน
สวนแรกมาทําการประมาณคาดวยวิธี Pooled OLS   สวนที่สามแสดงผลการทดสอบโดย  Fixed 
Effects Model และในสวนสุดทายแสดงผลการทดสอบโดย  Random Effects Model  
 
4.1 ผลการทดสอบ Unit root  
 เนื่องจากในวธีิการวิเคราะหและการพยากรณในหลายๆวิธี ไดมกีารระบุเงื่อนไขทีว่าขอมูล
อนุกรมที่จะนาํมาวิเคราะหไดจะตองมีความนิ่ง ดังนัน้หากขอมูลอนกุรมเวลาที่ใชไมคงที่ก็จะตอง
นํามาปรับใหมีความคงที่กอนดวยการหาผลตางของอนุกรมเวลา  ซ่ึงการคงที่ของขอมูลอนุกรมเวลา 
หมายถึง อนกุรมเวลานั้นอยูในสภาวะที่สมดุลเชิงสถิติ (Statistical equilibrium) คือ การที่คุณสมบัติ
ทางสถิติของอนุกรมเวลาไมเปล่ียนแปลงตามกาลเวลา เพื่อไมใหผลการวิเคราะหที่ไดเกดิความ
คลาดเคลื่อนจากความเปนจริงหรือเปนความสัมพันธที่ไมแทจริง (Spurious Regression) ได  ตัว
แปรในแบบจาํลองที่ถูกนํามาทดสอบในการศึกษาครั้งนี ้  ไดแก คาลอการิทึมของอัตราสวนการ
ออมตอรายไดประชาชาติ  และคาลอการิทึมของอัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติ 

ผลการทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง ของคาลอการิทึมของอัตราสวนการลงทุนตอรายได
ประชาชาติ :  ( )YI /ln  ในรูป Level พบวามีคุณสมบัติ ไมนิ่ง  (Non-stationary)  จึงทําการทดสอบ
ขั้นตอที่ระดับเดิมโดยรวมเอาผลของตัวแปรภายนอก นั่นคือ จุดตัดแกน (Individual intercept)  
พบวาตัวแปร  ( )YI /ln  มีคุณสมบัติความนิ่ง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยไมแสดงถึง
สวนประกอบของตัวแปรแนวโนม(Individual Trend) นั่นหมายความวา มีความนิ่งที่ระดับ  Level  
ดังตารางที่  4.1 
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ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบ Unit root ของตัวแปร ( )YI /ln  ในรูป  Level  
 

Cross Section 2nd Stage 
Coefficient 

Variance of Reg 

สาธารณรัฐประชาชนจนี -0.282 0.038 
อินเดีย -0.419 0.095 
อินโดนีเซีย -0.176 0.057 
ญ่ีปุน -0.314 1.917 
เกาหลีใต 0.568 0.153 
มาเลเซีย -0.396 0.345 
ฟลิปปนส 0.533 0.495 
สิงคโปร -0.915 0.143 
ไทย -0.522 0.095 
เวียดนาม 0.109 0.009 

     ที่มา :  จากการคํานวณ 
     หมายเหตุ :   1. คา t-statistic ของ ( )YI /ln =  -2.759  

 2.   คา  Probability ของ ( )YI /ln  =  0.002*** 
 3.   เครื่องหมาย ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 
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ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบ Unit root ของตัวแปร ( )YS /ln  ในรูป Level 
 

Cross Section 2nd Stage 
Coefficient 

Variance of Reg 

สาธารณรัฐประชาชนจนี -0.024 0.003 
อินเดีย -0.011 0.001 
อินโดนีเซีย -0.001 0.007 
ญ่ีปุน -0.033 0.004 
เกาหลีใต -0.002 0.006 
มาเลเซีย -0.011 0.011 
ฟลิปปนส -0.017 0.005 
สิงคโปร -0.001 0.003 
ไทย -0.006 0.009 
เวียดนาม -0.014 0.014 

  ที่มา :  จากการคํานวณ 
  หมายเหตุ :   1.   คา t-statistic ของ ( )YS /ln  -3.076  

 2.   คา Probability ของ ( )YS /ln   0.001*** 
 3.   เครื่องหมาย ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 

ผลการทดสอบคุณสมบัติ ความนิ่งของตัวแปร ( )YS /ln ในรูป Level   ดังแสดงในตารางที่ 
4.2 พบวาตัวแปร  ( )YS /ln    มีความนิ่ง ณ  ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  โดยไมแสดงถึง
สวนประกอบของจุดตัดแกนและ ตัวแปรแนวโนม  

ดังนั้นจากผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล  ดวยวิธีของ Levin, Lin & Chu   แสดงใหเห็นวา 
ทั้งตัวแปร  ( )YI /ln  และ  ( )YS /ln   มีความนิ่งในรูปของ Level  ณ ระดับความเชื่อมั่นเดียวกันคอื  
99%  

เมื่อขอมูลที่ถูกเลือกมาทําการศึกษาไดผานการทดสอบแลววามีความนิ่งที่ระดับเดียวกัน ใน
ขั้นตอนตอไปก็จะเปนการแสดงผลการทดสอบทั้ง 3 วิธีดังนี้ 
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4.2 ผลการทดสอบ Pooled  OLS  
         จากจํานวนขอมูลอนุกรมเวลา (Time series) จํานวน 20 ป ของ  10 ประเทศ ทําใหใน
การศึกษาในครั้งนี้  จึงทําการทดสอบทั้งหมด 3 วิธีเพื่อหาวิธีการประมาณคาที่ดีที่สุด เนื่องจาก
ขอมูลที่ใชในครั้งนี้เปนขอมูลอนุกรมเวลา รวมกับขอมูลภาคตัดขวาง (Cross section) การประมาณ
คาเบื้องตนจึงเลือกใชการประมาณคาแบบ  Pooled OLS  เปนวิธีแรก 
 
ตารางที่ 4.3 แสดงผลการคํานวณโดย Pooled OLS 
 

ตัวแปรอธิบาย Pooled (OLS) 
Constant -5.990 

    (-8.223)*** 

( )ys /ln  1.373 
   (3.424)*** 

จํานวนคาสังเกต 188 
2R  0.059 
2R  0.054 

F-statistic 11.72 
Residaul sum of square 2210.237 
Durbin-Watson stat 0.042 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :   1.    เครื่องหมาย ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 

2. คา Probability = 0.0008 
3. คาในวงเล็บคือ คา T-statistic 
 

จากตารางที่  4.3  สามารถนํามาสรางเปนสมการแสดงความสัมพันธของอัตราสวนการ
ออมตอรายไดประชาชาติและอัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติไดดังนี้ 
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จากสมการของแบบจําลอง 
 
   ( ) ( ) ititiit YSYI εβα ++= /ln/ln  
 
จะได 

              ( ) ( )itit YSYI /ln373.1990.5/ln +−=  
 

 จากการประมาณคาดวยวิธี Pooled  OLS  มีขอสมมติวา คาสัมประสิทธิ์ของสมการมีคา
เทากันทุกประเทศตลอดเวลา 20 ปที่ทําการพิจารณา จากตารางที่ 4.3  ผลการประมาณคาพบวา คา
สัมประสิทธิ์ของอัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติมีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
หรือมีคาความนาเชื่อถืออยูที่ 99 % นั่นหมายความวา โดยภาพรวมของประเทศในภูมิภาคเอเชีย ถา
อัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติเพิ่มขึ้น 1% จะทําใหอัตราสวนของการลงทุนตอรายได
ประชาชาติ เพิ่มขึ้น 1.373 %   แตเมื่อพิจารณาจากคา Adjusted R-squared พบวามีคานอยมากเพียง 
5.4 % รวมทั้งคา Durbin-Watson stat ที่เทากับ  0.042  ซ่ึงถือวาอยูในระดับต่ํามาก  ดังนั้นนั้น การใช 
Pooled  OLS จึงไมใชวิธีการที่เหมาะสมที่สุดเพราะไมไดทําการประมาณผลของความแตกตาง
ระหวางประเทศขามชวงระยะเวลา  ผลการประมาณคาที่ไดจึงมีคาความนาเชื่อถืออยูในระดับต่ํา  
 
4.3 ผลการทดสอบ  Fixed Effects  Model 
 จาก  Fixed Effects Model  มีการสมมติใหคาคงที่ของสมการเปลี่ยนแปลงไปตามแตละ
ประเทศ   การประมาณคาแบบนี้ เรียกอีกอยางวา Least Squares with Dummy Variables (LSDV)  
 
ตารางที่ 4.4 แสดงผลการคํานวณโดย  Fixed Effects Model   กรณี   Cross section fixed  
                          

ตัวแปรอธิบาย  Fixed Effects Model 
Constant -6.162 

    (-12.509)*** 

( )ys /ln  1.272 
   (4.490)*** 

จํานวนคาสังเกต 188 
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ตารางที่ 4.4  (ตอ) 
 

ตัวแปรอธิบาย  Fixed Effects Model 
2R  0.938 
2R  0.935 

Durbin-Watson stat 0.650 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : 1.    เครื่องหมาย ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 

2. คา Probability = 0.0000 
3. คาในวงเล็บคือ คา T-statistic 

จากตารางที่  4.4  สามารถนํามาสรางเปนสมการแสดงความสัมพันธของอัตราสวนของการ
ออมตอรายไดประชาชาติและอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศในภูมิภาค
เอเชียไดดังนี้ 

 
จากสมการของแบบจําลอง 
 
  ( ) ( ) ititiit YSYI εβα ++= /ln/ln  
 
จะได 

( ) ( )itit YSYI /ln272.1162.6/ln +−=  
 

หมายความวา เมื่ออัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติของประเทศในภูมิภาคเอเชีย
เพิ่มขึ้น 1 %  จะทําใหอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
1.272%  
 จากตารางที่ 4.4  พิจารณาจากคาความนาจะเปน( Probability) ซ่ึงเทากับ 0.000 แสดงวาคา
สัมประสิทธิ์ที่คํานวณไดมีระดับนัยสําคัญทางสถิติสูง ที่ระดับ 0.01  หรือมีคาความนาเชื่อถืออยูที่ 
99 % โดยมีคาคงที่เทากับ -6.162 และคาสัมประสิทธิ์ของความชันเทากับ 1.272   คา Adjusted R-
squared เทากับ 0.935  ซ่ึงถือวาอยูในระดับสูงแตคา Durbin-Watson  stat ซ่ึงเทากับ 0.650  ถือวาต่ํา
มาก ดังนั้นผลการคํานวณที่ไดก็ยังคงไมมีประสิทธิภาพเทาที่ควร  เหตุผลสําคัญคือ การใชความผัน
แปรของขอมูลในแตละประเทศและในแตละป แตไมนําความผันผวนระหวางคาเฉลี่ยของคาเฉพาะ
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แตละประเทศ และแตละชวงเวลามาคํานวณ  จึงอาจทําใหเกิดปญหาคาความคลาดเคลื่อนไมเปน
อิสระตอกันอยางแทจริง(Autocorrelation ) 
 
ตารางที่ 4.5 แสดงผลการคํานวณโดย  Fixed Effects Model กรณี ระบุตัวแปรหุน      
 

ตัวแปรอิสระ คาสัมประสิทธิ์ Probability 
อินเดีย 3.157 0.055 
ไทย - 8.400 0.195 
สาธารณรัฐประชาชนจนี -9.062 0.118 
สิงคโปร -7.749 0.183 
เกาหลีใต -27.625 0.013** 
มาเลเซีย -4.380 0.356 
ฟลิปปนส -17.203 0.023** 
ญ่ีปุน -12.514 0.419 
อินโดนีเซีย 7.603 0.475 
เวียดนาม -12.923 0.161 

   ที่มา : จากการคํานวณ 
    หมายเหตุ :  เครื่องหมาย  **  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 
 
จากสมการแบบจําลองตัวแปรหุน 

  ( ) iiiiiiit DDDDDDYI 765432/ln 7654321 ααααααα ++++++=           
    

 ( ) ( ) )/ln2(/ln1098 211098 itiitiii YSDYSDDD ∗+++++ ββααα  
 

 ( ) ( ) ( ) )/ln5()/ln4()/ln3( 543 itiitiiti YSDYSDYSD ∗+∗+∗+ βββ  
        

( ) ( ) ( ) )/ln8()/ln7()/ln6( 876 itiitiiti YSDYSDYSD ∗+∗+∗+ βββ  
 

 ( ) ( ) ititiiti uYSDYSD +∗+∗+ )/ln10()/ln9( 109 ββ   
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เมื่อนําขอมูลจากตารางที่  4.5  มาสรางเปนสมการจะไดดังนี้ 

( ) −−−−−−= iiiiiit DDDDDYI 6628.05773.184875.13002.42779.3-1.202/ln   
 

 ( ) −+−+− itiiii YSDDDD /ln359.410495.89605.58430.97098.10 419.3  
 

                ( )( ) ( ) ( ) 650.7)/ln4(672.4)/ln3(858.3/ln*2 −∗−∗− itiitiiti YSDYSDYSD  

 

( )( ) ( ) ( ) 882.1)/ln7(903.5)/ln6(550.2/ln*5 −∗−∗− itiitiiti YSDYSDYSD  
 

 ( ) ( ) )/ln10(226.3)/ln9(200.3))/ln(*8( itiitiiti YSDYSDYSD ∗−∗+   
 
 และเมื่อนําขอมูลมาทําการประมาณคาโดยแยกเปนรายประเทศดวย  Fixed Effects Model 
พบวามีเพียงสองประเทศเทานั้นที่มีนัยสําคัญทางสถิติ คือ ประเทศเกาหลีใต  และประเทศ
ฟลิปปนสโดยมีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05  สามารถสรางสมการไดดังนี้ 
 
 ประเทศเกาหลีใต 
 
 ( ) ( )itit YSYI /ln625.27202.1/ln −−=  
 
 หมายความวา   ถาอัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติของประเทศเกาหลีใต
เพิ่มขึ้น 1% จะทําใหอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศเกาหลีใตลดลง 
27.625% 
 ประเทศฟลิปปนส 
 
 ( ) ( )itit YSYI /ln203.17202.1/ln −−=  
 
 หมายความวา ถาอัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติของประเทศฟลิปปนส
เพิ่มขึ้น 1% จะทําใหอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศฟลิปปนสลดลง 
17.203% 
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 สําหรับประเทศที่เหลือซ่ึงไดแก  ประเทศไทย ประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีน ประเทศ
สิงคโปร ประเทศมาเลเซีย ประเทศญี่ปุน  ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศอินเดีย และประเทศ
เวียดนาม คาสถิติที่ไดนั้นไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 จากผลการประมาณคาที่ได  ทําใหไมสามารถแบงการศึกษาตามระดับรายไดของประเทศ
ได  เนื่องจากมีเพียงสองประเทศเทานั้นที่ผลการประมาณคามีนัยสําคัญทางสถิติ คือ ประเทศ  
เกาหลีใต ซ่ึงเปนประเทศที่มีรายไดสูง และ ประเทศฟลิปปนสซ่ึงเปนประเทศคอนขางต่ํา  ทําให
ขอมูลที่ไดไมเพียงพอในการพิจารณาหรือแยกความแตกตางเพื่อแสดงความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติและอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติของ
ประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
 
4.4 ผลการทดสอบ  Random Effects Model 

 Random Effects Model  ชวยเพิ่มประสิทธิภาพในการประมาณการ โดยแบบจําลองนี้มีขอ
สมมติใหความแตกตางในคาคงที่ของสมการเปนแบบสุม(random)  และถูกรวมเขาไปอยูในสวน
ของคาความคลาดเคลื่อน   การคํานวณที่ใชในครั้งนี้เรียกวา Generalized Least Squares (GLS)  
 
ตารางที่ 4.6 แสดงผลการคํานวณโดย  Random Effects Model 
 

ตัวแปรอธิบาย  Random Effects Model 
Constant -6.341 

    (-4.998)*** 

( )ys /ln  1.272 
   (4.443)*** 

จํานวนคาสังเกต 188 
2R  0.098 
2R  0.093 

Durbin-Watson stat 0.042 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : 1.    เครื่องหมาย  ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.01 

2. คา Probability = 0.0000 
3. คาในวงเล็บคือ คา T-statistic 
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จากตารางที่  4.6  พิจารณาจากคา Probability ซ่ึงเทากับ 0.0000 แสดงวาคาสัมประสิทธิ์ที่
คํานวณไดมีนัยสําคัญทางสถิติอยางสูง ที่ระดับความเชื่อมั่น  99% โดยมีคาคงที่เทากับ -6.341 และ
คาสัมประสิทธิ์ของความชันเทากับ 1.272   สามารถนํามาสรางเปนสมการแสดงความสัมพันธของ
อัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติและอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติได
ดังนี้ 
 
จากสมการของแบบจําลอง  
  

( ) ( ) ititiit YSYI εβα ++= /ln/ln  
 

จะได 
( ) ( )itit YSYI /ln272.1341.6/ln +−=  

 
หมายความวา เมื่ออัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติของประเทศในภูมิภาคเอเชีย

เพิ่มขึ้น 1 %  จะทําใหอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติของประเทศในภูมิภาคเอเชีย
เพิ่มขึ้น 1.272%   

 
และจากตาราง 4.6  คา   Adjusted R-squared   เทากับ 0.093 และคา Durbin-Watson stat 

เทากับ 0.622    ถือวามีคาต่ํามาก   แสดงวาการประมาณคาดวย  Random Effects Model ในครั้งนี้ยัง
ไมมีประสิทธิภาพและมีความนาเชื่อถืออยูในระดับต่ํา 


