
บทที่ 1  
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 
 

กระแสโลกาภิวัตนและนวัตกรรมทางการเงินใหม  ๆ  ที่ เกิดขึ้นมีทั้งผลบวก  ( เพิ่ม
ผลตอบแทนการลงทุน) และผลลบ (เพิ่มความเสี่ยงสูงขึ้น) ตอตลาดเงินและตลาดทุนทั่วโลก เชน 
ธุรกรรมการเก็งกําไรคาเงินจากสวนตาง ระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมสกุลที่ใหผลตอบแทนต่ําเพื่อ
นําไปลงทุนในสินทรัพยสกุลเงินหรือสินทรัพยที่ใหผลตอบแทนสูงกวา    ซ่ึงสงผลกระทบวงกวาง
เร่ิมจากตลาดเงินสูตลาดทุนเปนชวง ๆ  (เมื่อมีกระแสการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน) และ
ลาสุดที่เกิดขึ้นไดสงผลกระทบรุนแรงตอตลาดทุนทั่วโลกคือ    สินเชื่อที่ดอยมาตรฐาน (Sub-Prime) 
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยของสหรัฐอเมริกา จากการประกาศปดกิจการของ 3 กองทุนในยุโรปที่
ลงทุนในตราสารหนี้และ/หรือหนวยลงทุนในสินเชื่อที่ดอยมาตรฐานประเภทอสังหาริมทรัพยของ
สหรัฐอเมริกาเปนการชั่วคราว   เพื่อลดผลกระทบการไถถอนจากผูลงทุนโดยฉับพลัน ซ่ึง
ผลกระทบที่ชัดเจนคือ   การไหลออกของเงินทุนจากตลาดทุนสูตลาดที่ใหผลตอบแทนสูงอื่น ๆ ทํา
ใหตลาดทุน (หุน) ทั่วโลกมีการปรับตัวลงแรง (ปรับตัวลง 2-4% ในหนึ่งวัน) เร่ิมตนที่ตลาดหุน  
ยุโรป และเอเชียรวมถึงตลาดหุนไทย   ทําใหความเจริญกาวหนาหรือการเติบโตทางเศรษฐกิจของ
แตละประเทศในโลกปจจุบันคอนขางมีความผันผวน (ตารางที่ 1.1  และ 1.2)  สงผลใหเกิดความ
แตกตางทางเศรษฐกิจระหวางประเทศ  เชน ประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนที่มีอัตราการ
เจริญเติบโตสูงถึงรอยละ11.5  (ตุลาคม2550)  ในขณะที่บางประเทศ เชน  ประเทศสหรัฐอเมริกา  
ซ่ึงถือไดวาเปนผูนําทางเศรษฐกิจของโลก กําลังประสบกับปญหาเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง เนื่องจาก
ปญหาราคาอสังหาริมทรัพยตกต่ํา ปญหาสินเชื่อที่ดอยมาตรฐาน  และปญหาคาเงินดอลลาหสหรัฐ
ออนคาลง  ทําใหสหรัฐอเมริกาขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูง ในขณะที่ประเทศสาธารณรัฐ
ประชาชนจีนและประเทศอื่น ๆ บางประเทศมีการเกินดุลอยางมาก  เศรษฐกิจทั่วโลกขาดความ
สมดุล  ประเทศที่ดําเนินธุรกิจกับสหรัฐอเมริกาไดรับผลกระทบที่แตกตางกันไป  ประกอบกับ
สถานการณราคาน้ํามันในตลาดโลกที่พุงสูงขึ้นอยางรวดเร็ว   มีสาเหตุมาจากการเก็งกําไรและความ
ตึงเครียดในสถานการณการเมืองทั่วโลก ราคาน้ํามันที่สูงขึ้น  สงผลกระทบตอการขยายตัวของ
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เศรษฐกิจโลกและความตองการน้ํามันของแตละประเทศในอนาคตรวมไปถึงเศรษฐกิจของประเทศ
ตาง ๆ ในภูมิภาคเอเชีย  เนื่องจากประเทศสวนใหญในเอเชียยังคงตองพึ่งพาเศรษฐกิจของประเทศ
สหรัฐอเมริกา และยังตองพึ่งพาน้ํามันเพื่อเปนพลังงานหลักในการขับเคลื่อนกระบวนการผลิตของ
ประเทศ   
              ธนาคารโลกไดมีบทวิเคราะหวา  เศรษฐกิจเอเชียจะยังคงมีการเจริญเติบโตอยางตอเนื่องใน
ป 2008 ถึงแมวาจะมีความกังวลเพิ่มขึ้นจากวิกฤติการณสินเชื่อที่ดอยมาตรฐานในสหรัฐอเมริกาและ
ราคาน้ํามันโลกที่พุงสูงขึ้นก็ตาม 

 
ตารางที่ 1.1   อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก และประเทศเศรษฐกจิหลัก ป 2541 – 2550 
                    หนวย: รอยละ 

 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 e  2550 e  
โลก 2.8 3.7 4.9 2.6 3.1 4.1 5.3 4.9 5.1 4.9 
สหรัฐฯ 4.2 4.4 3.7 0.8 1.6 2.5 3.9 3.2 3.4 2.9 
ยุโรป 2.8 3.0 3.9 1.9 0.9 0.8 2.1 1.3 2.4 2.0 
ญ่ีปุน -1.8 -0.2 2.9 0.4 0.1 1.8 2.3 2.6 2.7 2.1 
จีน 7.8 7.1 8.4 8.3 9.1 10.0 10.1 10.2 10.0 10.0 
ที่มา : เอกรินทร  เลาจริยกุล  (2549) 
หมายเหตุ : e  เปนตัวเลขคาดการณ 

ตารางที่ 1.2   อัตราเงินเฟอทั่วไปของประเทศเศรษฐกิจหลักของโลก ตั้งแต ม.ค. 49 – ต.ค. 49 

 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. 
สหรัฐฯ 4.0 3.6 3.4 3.5 4.2 4.3 4.1 3.8 2.1 1.3 
ยุโรป 2.4 2.3 2.2 2.4 2.5 2.5 2.4 2.3 1.7 1.6 
ญ่ีปุน -0.1 -0.1 -0.2 -0.1 0.1 0.5 0.3 0.9 0.6 0.4 
จีน 1.9 0.9 0.8 1.2 1.4 1.5 1.0 1.3 1.5 1.4 
ที่มา : เอกรินทร  เลาจริยกุล  (2549) 
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 จากการที่อัตราเงินเฟอเรงตัวสูงขึ้นตามราคาน้ํามันและราคาอาหาร  ทําใหธนาคารกลาง
ของประเทศตาง ๆ  ตองปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ 
ทั้งสหรัฐอเมริกา และประเทศในกลุมยุโรป ทั้งนี้เพื่อลดแรงกดดันของเงินเฟอใหอยูในระดับที่
สามารถควบคุมได ขณะที่สาธารณรัฐประชาชนจีนก็ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อลดความรอนแรง
ของการขยายตัวทางเศรษฐกิจลง สวนญี่ปุนไดปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเปนครั้งแรกในรอบกวา 7 ป 
หลังจากดําเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ยรอยละ 0 มาตั้งแตเดือนกุมภาพันธ 2452   การสูงขึ้นของอัตรา
ดอกเบี้ยยังเปนอีกสาเหตุหนึ่งที่ทําใหตนทุนการผลิตสูงขึ้น การลงทุนชะลอลงตาม ขณะเดียวกันก็
กระตุนใหเกิดการออมมากขึ้น ทําใหการบริโภคและการกูยืมลดลง ดังจะเห็นไดชัดเจนจากการที่
ภาคอสังหาริมทรัพยของสหรัฐอเมริกาชะลอตัวลงมาก 
 การขาดดุลการคาอยางมหาศาลของสหรัฐอเมริกา  โดยเฉพาะการขาดดุลการคากับ
สาธารณรัฐประชาชนจีน ที่ทําสถิติเกินดุลการคาสูงสุดอยางตอเนื่อง สงผลกระทบตอสถานการณ
ทางเศรษฐกิจตาง ๆ ทั่วโลกดังนี้ 

1. เกิดความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
2. เกิดการกระจุกตัวของเงินสํารองระหวางประเทศ จากการเกินดุลการคาจํานวน

มหาศาลของสาธารณรัฐประชาชนจีน และมีเงินทุนตางประเทศจํานวนมากไหลเขาไป
ลงทุนในสาธารณรัฐประชาชนจีน ประกอบกับการดําเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยน
แบบตะกราเงิน สงผลใหเงินสํารองระหวางประเทศ ของสาธารณรัฐประชาชนจีน
เพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว จนแซงหนาญี่ปุนขึ้นเปนอันดับ 1 ของโลกในเดือนกุมภาพันธ 
2549  นอกจากนี้ญ่ีปุนและอินเดีย  ยังมีเงินสํารองระหวางประเทศอยูในระดับสูง 
แสดงวาเงินสํารองระหวางประเทศสวนใหญกระจุกตัวอยูในเอเชีย  

3. การคลังของรัฐบาลตาง ๆ  มีความเสี่ยงเพิ่มมากขึ้น เนื่องจากการดําเนินนโยบายการ
คลังของรัฐบาลในประเทศตาง ๆ ทั้งสหรัฐอเมริกา ประเทศแถบยุโรป และญี่ปุน ซ่ึง
เปนประเทศมหาอํานาจทางเศรษฐกิจ ลวนใชนโยบายแบบขาดดุล 

ในภูมิภาคเอเชีย ประเทศสวนใหญยังคงเปนประเทศกําลังพัฒนา  ดังนั้นจึงมีความตองการ
ที่จะเรงพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมใหกาวหนา โดยมีความตองการเพิ่มการลงทุนในดานตาง ๆ เพื่อ
เปนการกระตุนใหมีการขยายตัวทางเศรษฐกิจ  เงินทุนสวนหนึ่งไดมาจากการออมภายในประเทศ 
แตสวนใหญไดมาจากการระดมทุนจากหนวยเศรษฐกิจที่เกินดุล( Surplus unit ) ในปจจุบันมีการ
ขยายการลงทุนดานตาง ๆ  โดยการอนุญาตใหตางประเทศเขามาลงทุน  
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เศรษฐกิจของแตละประเทศจะเจริญกาวหนาและประชาชนมีมาตรฐานการครองชีพสูงขึ้น 
นั้น  สามารถพิจารณาไดจากผลผลิตตอคน (capita per output) ที่จะตองเพิ่มขึ้น โดยมีที่มาจากการ
สะสมทุน(capital formation) ซ่ึงการสะสมทุนนั้นขึ้นอยูกับการออมและการลงทุน เนื่องจากการ
ออมมีผลใหกําลังผลิตสวนหนึ่งถูกปลดปลอย จากการผลิตสินคาเพื่อการบริโภคและการลงทุนทํา
ใหกําลังผลิตที่ถูกปลดปลอยนี้ถูกนํามาใชผลิตสินคาประเภททุน ซ่ึงจะชวยใหประเทศสามารถผลิต
สินคาและบริการเพิ่มขึ้นไดในอนาคต  ดังนั้นความเจริญกาวหนาทางเศรษฐกิจจึงตองอาศัยทั้งการ
ออมและการลงทุนถามีแตการออมอยางเดียวไมมีการลงทุน การสะสมทุนจะเกิดขึ้นไมได เศรษฐกจิ
จะซบเซา เกิดภาวะตกต่ําทั่วไป ในทางตรงกันขาม หากมีแตการลงทุนโดยไมมีการออมจะทาํใหเกดิ
เงินเฟอ และการลงทุนก็จะไมสามารถดํารงไวไดเชนกัน 

ดังนั้นเพื่อตรวจสอบสถานการณทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ในภูมิภาคเอเชีย  งาน
ศึกษาชิ้นนี้  จึงเลือกศึกษาถึงคาความสัมพันธของการออมและการลงทุน เพื่อตรวจสอบขอเท็จจริง
ที่เกิดขึ้น และศึกษาถึงคาความสัมพันธที่คํานวณไดวาตรงตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรมหภาคที่
กลาววา ในโลกการคาเสรีคาความสัมพันธของการออมกับการลงทุนควรจะต่ํา (มีคาเขาใกล 0)  
หรือผลการศึกษายังคงเปนไปตามงานของ Feldstein and Horioka  (1980) ที่พบวาคาความสัมพันธ
ของการออมและการลงทุนของประเทศที่พัฒนาแลวไมเปนไปตามทฤษฏีทางเศรษฐศาสตรมหภาค  
นั่นคือ มีคาความสัมพันธระหวางการออมและการลงทุนสูง  (0.68)   

ทั้งนี้เนื่องจากการออมและการลงทุนเปนองคประกอบที่สําคัญ  ที่จะทําใหทราบวาระบบ
เศรษฐกิจของแตละประเทศมีความเจริญกาวหนาหรือถดถอยมากนอยเพียงใดและในอนาคตควรจะ
ดําเนินนโยบายทางเศรษฐกิจตอไปในทิศทางใด 

การศึกษาความสัมพันธของการออมและการลงทุน ในตางประเทศ ชวงแรกพบวามี
การศึกษาโดยใชขอมูลภาคตัดขวาง (Cross section data ) แตผลการคํานวณยังไมมีประสิทธิภาพ
เทาที่ควร ตอมาจึงเปลี่ยนวิธีการศึกษามาใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time series data) แลวทําการ
วิเคราะหดวยวิธีการวิเคราะหสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Coefficient regression) ตามมาดวยวิธีการ 
ประมาณคาความสัมพันธดวยเทคนิคโคอินทริเกรชัน (Cointegration) โดยงานศึกษาสวนใหญ
ทําการศึกษาโดยใชขอมูลของประเทศใดประเทศหนึ่ง  หรือ เนนศึกษาความแตกตางระหวาง
ประเทศที่พัฒนาแลวกับประเทศกําลังพัฒนา  จากผลการศึกษาดวยเทคนิคโครอินทริเกรชันพบวามี
คาความนาเชื่อถือยังอยูในระดับต่ําและผลที่ไดยังคงสนับสนุนงานของ  Feldstein and Horioka  แต
พบวามีงานศึกษาของ  Narayan  (2005) ที่ทําการทดสอบคาความสัมพันธของการออมและการ
ลงทุนในประเทศญี่ปุน โดยใชเทคนิคโครอินทริเกรชัน ซ่ึงพบวาคาความสัมพันธที่ไดตรงกับทฤษฎี
ทางเศรษฐศาสตรมหภาคและผลการทดสอบที่ไดตรงขามกับงานของ Feldstein and Horioka   
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สําหรับในประเทศไทยยังไมพบวามีงานศึกษาถึงความสัมพันธของการออมและการลงทุน มีเพียง
งานศึกษาที่ศึกษาถึงผลกระทบที่เกิดขึ้นของการออมและการลงทุน ที่มีตอตัวแปรทางเศรษฐกิจ   
มหภาค  (จินตนา วงศทา,2537)   หรือ ผลของความสัมพันธของการออมที่มีตอการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ  (ธวัช  โคกเขา , 2547)    

นักเศรษฐศาสตรรุนตอมาจึงหันมาคํานวณความสัมพันธของการออมและการลงทุนดวยวิธี 
Cointegration in panel data ปรากฏวาผลที่ไดจากการทดสอบดีขึ้นกวาการทดสอบดวยเทคนิค   
โครอินทริเกรชัน และใหคาสัมประสิทธิ์การเคลื่อนยายทุนที่สูงกวา แตก็ไมแตกตางจากวิธีการ
วิเคราะหสัมประสิทธิ์ความถดถอย  (Coefficient  Regression)  ที่คาความสัมพันธของการออมและ
การลงทุนยังอยูในระดับสูง ตอมาจึงมีการพยายามหาเทคนิคและวิธีการเพื่อวัดคาความสัมพันธ โดย
การใชแบบจําลอง The Autoregressive Distributed Lag  (ADRL)  ซ่ึงผลการศึกษานั้นยังไมสามารถ
คัดคานงานของ Feldstein and Horioka   ไดอีกเชนกัน  

สําหรับในงานศึกษาครั้งนี้     ได เ ลือกใชการศึกษาขอมูลแบบพาแนลแบบไมนิ่ ง 
(Nonstationary Panel Data) และใชวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูท Pooled OLS,  Fixed Effects 
Model และ  Random Effects Model  เนื่องจากสามารถศึกษาไดทั้งขอมูลภาคตัดขวางและขอมูล
อนุกรมเวลา ซ่ึงสามารถพิจารณาไดทั้งรายกลุมและรายประเทศ สําหรับรายประเทศนอกจากจะ
ศึกษาคาความสัมพันธรายประเทศแลว ก็จะมีการแบงกลุมผลการศึกษาตามระดับรายไดที่แตกตาง
กันดวย  เพื่อศึกษาวาความแตกตางของรายไดมีผลตอคาความสัมพันธของการออมและการลงทุน
แตกตางกันหรือไมอยางไร  

สําหรับหลักเกณฑการแบงระดับรายไดของประชากร ไดยึดเกณฑตามวิธีการของ
ธนาคารโลก  (World Bank)   เนื่องจากเปนตัวเลขที่สะทอนถึงระดับเศรษฐกิจของประเทศนั้นไดดี 
โดยใช Gross National Income  (GNI)  per Capita, Atlas Method ดังตารางที่  1.3  และ 1.4 

 ตารางที่ 1.3  แสดง Gross National Income per Capita, World Bank Atlas Method  2006  

GNI per Capita(Current US$) Income Group 
≤   905 Low Income 

906 – 3,595 Lower Middle Income 
3,596 – 11,115 Upper Middle Income 
≥  11,116 High Income 

ที่มา : World Bank (2007) 
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ตารางที่ 1.4   แสดง Gross National Income  per Capita  2006 และ Income Group ของ 
                       ประเทศตาง ๆ ในเอเชยี 

ประเทศ GNI per Capita(current US$) Income Group 
มาเลเซีย 5,490 Upper Middle Income 
ญ่ีปุน 38,470 High Income 

เกาหลีใต 17,690 High Income 
สาธารณรัฐประชาชนจนี 2,668.10 Lower Middle Income 

สิงคโปร 29,320 High Income 
ไทย 2,720 Lower Middle Income 

ฟลิปปนส 1,290 Lower Middle Income 
อินเดีย 820 Low Income 

อินโดนีเซีย 1,420 Lower Middle Income 
เวียดนาม 690 Low Income 

 ที่มา : World Bank (2007) 
 
1.2 วัตถุประสงคการศึกษา 
     1. เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางการออมและการลงทนุของประเทศในภูมภิาคเอเชยี 
        2. เพื่อเปรียบเทียบความแตกตางของการออมและการลงทุนระหวางประเทศที่มีความ 

แตกตางกันตามระดับรายไดของประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
       3. เพื่อจัดทําขอเสนอแนะเชิงนโยบายและแนวทางในการวางกรอบแนวทางการพัฒนาการ

ออมและการลงทุนของประเทศไทย 
 
1.3  ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 
    1.    ทราบถึงความสัมพันธระหวางการออมและการลงทุนของประเทศในภูมภิาคเอเชีย 

2.    ทราบถึงความแตกตางของการออมและการลงทุนระหวางประเทศที่มีความแตกตางตาม    
ระดับรายไดของประเทศในภูมิภาคเอเชยี 

       3.    เพื่อนาํผลการศึกษาดังกลาว มาเปนแนวทางใหแกหนวยงานและบุคคลที่เกี่ยวของ 
นําไปใช  ในการวางแผนกําหนดนโยบายและแนวทางการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ
ไทยตอไป 
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1.4  ขอบเขตการศึกษา 
         การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ ซ่ึงประกอบดวยขอมูลการออม  และการลงทุนและขอมูล
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของประเทศในภูมิภาคเอเชีย ซ่ึงมีทั้งหมดจํานวน 48 
ประเทศ แตในงานศึกษานี้ไดทําการคัดเลือกมาเพียงบางประเทศ เนื่องจากบางประเทศมีขอจํากัด
ดานขอมูล สําหรับประเทศที่นํามาศึกษาจํานวนทั้งหมด 10 ประเทศ ประกอบดวย ประเทศไทย 
สาธารณรัฐประชาชนจีน   สิงคโปร   เกาหลีไต   มาเลเซีย   ฟลิปปนส   ญ่ีปุน  อินโดนีเซีย  
เวียดนาม อินเดีย โดยใชขอมูลรายป ชวงป  พ.ศ.   2530  ถึงป พ.ศ.  2549  จํานวนทั้งสิ้น  20  ป  
 
1.5 นิยามศัพท 

ปริมาณเงิน  (Supply of  Money)  หมายถึง  ส่ิงที่เปนเงินทั้งหลายที่อยูในมือของมหาชนใน
ขณะหนึ่งขณะใด  ไดแก ธนบัตร  เหรียญกษาปณ (currency)  และเงินฝากกระแสรายวันในธนาคาร
พาณิชย (bank demand deposits)  นอกจากนี้ยังมีเงินฝากออมทรัพย (saving deposits)  และเงินฝาก
ประจํา (time deposits)  ซ่ึงบางประเทศนับรวมไวในปริมาณเงิน เชน ประเทศอังกฤษ เปนตน แต
บางประเทศไมรวมเงินฝากชนิดนี้ในปริมาณเงิน เชน ประเทศสหรัฐอเมริกา  ประเทศไทย เปนตน 
ดวยเหตุนี้  ปริมาณเงินจึงแยกออกเปนปริมาณเงินตามความหมายแคบ และปริมาณเงินตาม
ความหมายกวาง  ดังนี้   
  ปริมาณเงินตามความหมายแคบ  ( 1M )  หมายถึงปริมาณเงินของทรัพยสินทางการเงินที่ใช
เปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน  ประกอบดวยธนบัตรและเหรียญกษาปณในมือประชาชน (ไมรวม
ธนาคารพาณิชย)  และเงินฝากเผื่อเรียกหรือเงินฝากกระแสรายวันของภาคเอกชน  (ไมรวมเงินตราที่
อยูในมือธนาคารกลางและกระทรวงการคลัง) 
  ปริมาณเงินตามความหมายกวาง  ( 2M )   ประกอบดวย 1M   และสินทรัพยทางการเงินที่
ใหผลตอบแทนและเปลี่ยนแปลงเปนเงินไดโดยไมเสียคาใชจาย  หรือเสียคาใชจายเพียงเล็กนอย  
นั่นคือ  2M =  1M +  เงินฝากประจําและเงินฝากออมทรัพยของภาคเอกชนและรัฐวิสาหกิจที่
ธนาคารพาณิชย 
  ปริมาณเงินตามความหมายกวางมาก  ( 3M )  หมายถึงปริมาณเงิน  2M   รวมกับตั๋วสัญญา
ใชเงินของบริษัทเงินทุนที่ถือโดยภาคเอกชน 
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 การลงทุน  (Investment)  หมายถึง  การจัดหาสินคาทุน  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อใหการผลิต
สินคาและบริการในอนาคตเพิ่มขึ้น   ในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง  ดังนี้ 

- ในกรณีที่สินคาทุนที่เพิ่มใหมนั้นไมสามารถชดเชยการเสื่อมคาทั้งหมดของสินคาทุนเกา 
การผลิตสินคาและบริการของระบบเศรษฐกิจในอนาคตจะต่ําลง 

- ในกรณีการลงทุนใหมเพียงพอแคชดเชยการเสื่อมคาของสินคาทุนเกา  ระบบเศรษฐกิจจะ
สามารถรักษาการผลิตสินคาและบริการในอนาคตไวในระดับเดิม 

- หากการลงทุนใหมสามารถเพิ่มพูนสต็อกของสินคาทุน  (สินคาทุนโดยรวมเพิ่มขึ้น)  จะทํา
ใหระบบเศรษฐกิจสามารถผลิตสินคาและบริการเพิ่มขึ้นในอนาคต 

 


