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บทคัดยอ 

  
 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางการออมและการลงทุนของ
ประเทศในภูมิภาคเอเชีย   โดยแบงการศึกษาออกเปน 3 กลุม  กลุมแรกทําการศึกษาความสัมพันธ
ของกลุมประเทศโดยรวมในภูมิภาคเอเชีย  กลุมที่สองแยกผลการศึกษาออกเปนกลุมตามความ
แตกตางของระดับรายได และกลุมที่สามแยกการศึกษาเปนรายประเทศ  วิธีการทดสอบที่ใชมี 3 วิธี 
ดังนี้ 1)  Pooled Ordinary Least Square 2)  Fixed Effects Model   3)  Random Effects Model  โดย
การทดสอบรายกลุมนั้นใชทั้งสามวิธี  สวนการทดสอบแยกรายประเทศ  ใชเพียงวิธีเดียวคือ      
Fixed Effects Model   ทั้งนี้เพื่อทําการทดสอบขอมูลของอัตราสวนการออมตอรายไดประชาชาติ
และอัตราสวนการลงทุนตอรายไดประชาชาติ   ขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งนี้เรียกวา  ขอมูลพาแนล  
(Panel  data)  ซ่ึงเปนขอมูลทุติยภูมิรายปของประเทศในภูมิภาคเอเชีย จํานวน 10 ประเทศ ไดแก 
ไทย สาธารณรัฐประชาชนจีน เกาหลีใต  สิงคโปร  ฟลิปปนส  ญ่ีปุน มาเลเซีย อินโดนีเซีย เวียดนาม 
และอินเดีย  ระยะเวลาตั้งแตป พ.ศ. 2530  ถึง ป พ.ศ. 2549  รวมทั้งสิ้น 20 ป 

จากการทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง  (Stationary)  ของขอมูลสําหรับทุกตัวแปร         โดยวิธี
Unit Root Test  ดวยวิธีของ Levin Lin and Chu  (2000)  ผลการทดสอบพบวา   ขอมลูทุกตัวมีความ
นิ่งที่อันดับความสัมพันธของขอมูลเดียวกนัในรูป Level   ณ ระดับความเชื่อมั่น  99%     จากผลการ 
ทดสอบดวยวธีิ  Pooled Ordinary Least Square และ Fixed Effects Model   พบวาใหผลการทดสอบ 
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เหมือนกันคือ   อัตราสวนของการออมตอรายไดประชาชาติมีความสัมพันธกับอัตราสวนของการ
ลงทุนตอรายไดประชาชาติในระดับสูง ในทิศทางเดียวกัน และเมื่อแยกการทดสอบรายประเทศดวย
การเพิ่มตัวแปรหุน  (Dummy variables)  เขาไปในแบบจําลอง พบวา มีเพียงสองประเทศเทานั้นที่
ผลการทดสอบมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95%  คือ  ประเทศเกาหลีใต และประเทศ
ฟลิปปนส  ซ่ึงผลการประมาณคาที่ไดของทั้งสองประเทศมีลักษณะเหมือนกันคือ  อัตราสวนของ
การออมตอรายไดประชาชาติมีความสัมพันธกับอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติใน
ระดับสูง  ในทิศทางตรงขาม  และจากการทดสอบดวย     Random Effects Model  พบวา อัตราสวน
ของการออมตอรายไดประชาชาติมีความสัมพันธกับอัตราสวนของการลงทุนตอรายไดประชาชาติ
ในระดับสูง  ในทิศทางเดียวกัน 
 เมื่อทําการเปรียบเทียบผลการทดสอบทั้ง 3 วิธี  สามารถจัดอันดับประสิทธิภาพและความ
นาเชื่อถือของผลการทดสอบไดตามลําดับดังนี้ คือ อันดับแรก  Fixed  Effects  Model อันดับที่สอง  
Random Effects Model  และอันดับสุดทาย คือ  Pooled Ordinary  Least  Square 
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ABSTRACT 
 

 The relationship between saving and investment in Asian countries was examined in 
three different natures namely the study at the aggregrate  level, the investigation on groups of 
countries with comparable national income level, and the examination on individual country. 
Three analytical techniques including Pooled Ordinary Least Square,  Fixed Effects Model       
(for groups and individual country), and Random Effects Model were employed to validate the 
data on Saving/National-Income ratio and Investment/National-Income ratio.  The data were of 
panel type and secondary yearly time series nature of 10 Asian countries including Thailand,  
People’s Republic of China,  South Korea,  Singapore,  The Philippines,  Japan,  Malaysia,  
Indonesia,  Vietnam,  and India,  from  1997  to  2006  covering 20 years. 
 The Unit Roots test by the method of Levin Lin and Chu  (2000)  indicated all variables 
are stationary at the level data at 99%  confident level. The  application of Pooled Ordinary Least- 
Square method and that of Fixed Effects Model revealed the same results that Saving/National- 
Income ratios were highly associated with the Investment/National-Income ratios and moved in 
the same direction.  However,  when dummy variables were incorporated into the analysis to  
determine  the  relationship  in  individual  country  case,  only two countries namely South Korea   
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and The Philippines  had the statistical significant relationship at 95% confident level between 
their saving and investment.  The Saving/National-Income ratio and the Investment/National-
Income ratio of these two countries were highly correlated in the opposit direction.  The result 
from Random Effects Model application also revealed the high correlation between saving and 
investment  which  moved  in the same direction. 
 This study also found that the most robust analytical technique in terms of efficiency and 
reliability was Fixed Effects Model, followed by Random Effects Model and Pooled Ordinary 
Least Square, respectively. 
  
 


