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1.1. ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

ในปจจุบันการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไดรับความสนใจอยางมาก จากนักลงทุนท้ังใน
ประเทศและตางประเทศ เนื่องมาจากวาการลงทุนในตลาดหลักทรัพยนั้น มีโอกาสที่จะไดรับอัตรา
ผลตอบแทนสูงกวาการนําเงินออมในรูปเงินฝากกับธนาคารพาณิชย  

การลงทุนในตลาดหลักทรัพยอาจเปนองคประกอบสวนหน่ึงท่ีมีความสําคัญอยางยิ่ง
สําหรับการวางแผนออมเงินระยะยาวของผูลงทุนได การที่นักลงทุนสามารถเลือกลงทุนในธุรกิจท่ี
สรางผลกําไร และมีการเจริญเติบโต สามารถขยายกิจการไดนั้น จะทําใหผูถือหลักทรัพยมีฐานะ
เปนผูลงทุนและเปนเจาของกิจการไปในขณะเดียวกัน ซ่ึงมีสิทธิไดรับเงินปนผลจากกําไรที่เกิดข้ึน
ในการทําธุรกิจนั้นทุกๆ ป  

สําหรับผูท่ีมีเงินออม และประสงคจะบริหารเงินออมของตนใหเกิดประโยชน ตลาด
หลักทรัพยจะเปดโอกาสใหผูลงทุนไดรับท้ังผลตอบแทนทางการเงิน  การเขาไปมีสวนรวมเปน
เจาของกิจการตางๆ ที่มีศักยภาพ  และการมีบทบาทรวมสนับสนุนการพัฒนาตลาดทุน  และระบบ
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศอีกดวย  แตท้ังนี้การลงทุนใดๆ ก็ตาม ยอมมีความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึน
ไดเสมอ   การศึกษาและวิเคราะหขอมูลตางๆ ท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนอยางมีหลักการ  และถูกตอง
เหมาะสมกับสถานการณ  จะชวยใหผูลงทุนสามารถบริหารความเส่ียงจากการลงทุนใหอยูในระดับ
ท่ีเหมาะสม และสามารถไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนในระดับท่ีนาพึงพอใจ 

สภาพการณในปจจุบันตลาดทุนและตลาดเงิน ถือไดวามีการเปล่ียนแปลงจากอดีตท่ีผานมา
มากมายปญหาท่ีผูลงทุนจะตองเผชิญหนานั้นมีความสลับซับซอนมากข้ึน สวนหนึ่งเปนผลมาจาก
การพัฒนาท่ีเกิดข้ึนในตลาดทุนเอง ผลิตภัณฑใหมๆ ท่ีไดมีการคิดคนเพื่อตอบสนองความตองการ
ของนักลงทุน ไมวาจะเปนตราสารอนุพันธทางการเงิน การปรับเปล่ียนระบบเศรษฐกิจจากระบบท่ี
รัฐควบคุมเครงครัดเปนระบบเสรีและใชกลไกลตลาดเปนตัวกําหนด การท่ีมีนักลงทุนรายยอย
เพิ่มข้ึนเปนจํานวนมาก และการท่ีตลาดทุนขยายตัวออกไปในยุคไรพรมแดน ปญหาท่ีเกิดข้ึนแมจะ



2 
 
มีความซับซอนและสงผลกระทบมากเพียงไร แตหลักการท่ีสําคัญอยางยิ่งท่ีตองพิจารณาก็คือ 
ผลประโยชนของผูลงทุน 

เม่ือผูลงทุนตัดสินใจนําเงินท่ีมีอยูมาลงทุนส่ิงสําคัญประการหนึ่งท่ีผูลงทุนควรพิจารณา คือ 
ผลตอบแทนท่ีผูลงทุนจะไดรับจากการลงทุนนั้นควรจะเปนเทาใด ซ่ึงผลตอบแทนหมายถึงความม่ัง
ค่ังท่ีเกิดจากการลงทุน เนื่องจากในการลงทุนจะเปรียบเสมือนการท่ีเล่ือนการบริโภคในปจจุบัน
ออกไปเพื่อหวังวาจะมีความม่ังค่ังเพิ่มข้ึนและสามารถบริโภคไดมากข้ึนในอนาคต ดังนั้น
ผลตอบแทนจากการลงทุนจึงมีความเกี่ยวของกับการเปล่ียนแปลงของความม่ันคงท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนการเปล่ียนแปลงดังกลาวเกิดข้ึนจากกระแสเงินสดรับท่ีเพิ่มมากข้ึน เชน เงินปนผล หรืออาจ
เกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยก็ได อยางไรก็ตามในการลงทุนผูลงทุนตองระลึกเสมอ
วาผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเกิดข้ึนนั้นเปนส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ดังนั้นจึงมีโอกาสที่จะเกิด
ความไมแนนอนตางๆ ท่ีจะสงผลกระทบตอการไดรับผลตอบแทนของนักลงทุน ความไมแนนอน
ดังกลาวมักจะถูกเรียกวาความเส่ียง (risk) ดังนั้นจึงกลาวไดวาความเส่ียง คือ โอกาสที่ผลตอบแทน
จากการลงทุนท่ีเกิดข้ึนจริงแตกตางไปจากท่ีผูลงทุนคาดการณไว (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย) 

เศรษฐกิจในประเทศท่ีกําลังพัฒนาและแมแตเศรษฐกิจในประเทศท่ีพัฒนาแลวก็ตาม ตลาด
ทุนท้ังตลาดแรกและตลาดรองถือเปนแหลงเงินทุนระยะยาวท่ีสําคัญท่ีจะนํามาใชในการดําเนิน
ธุรกิจ และพัฒนาประเทศใหเจริญกาวหนา โดยตลาดแรกทําหนาท่ีในการระดมทุนโดยตรงจากผู
ออมสูผูตองการเงินออม สวนตลาดรองหรือตลาดหลักทรัพยจะทําหนาท่ีเปนตัวกลางในการซ้ือ
หลักทรัพยท่ีออกในตลาดแรก ดังนั้นตลาดหลักทรัพยจึงเปนตัวเสริมใหการระดมทุนในตลาดแรกมี
ความคลองตัวมากข้ึน และยิ่งตลาดรองมีการพัฒนาและไดรับความสนใจจากนักลงทุนหรือผูมีเงิน
ออมมากเทาใด ก็จะเปนปจจัยเสริมใหการระดมทุนโดยตรงในตลาดแรกเปนท่ีนิยมมากข้ึน ซ่ึงจะ
เปนการลดบทบาทของสถาบันการเงินท่ีทําหนาท่ีเปนตัวกลางในการระดมทุน ทําใหเกิดการจัดสรร
ทรัพยากรอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน การที่ตลาดรองจะสามารถทําหนาท่ีดังกลาว  ไดอยาง
สมบูรณ จําเปนอยางยิ่งท่ีจะตองสรางความเช่ือถือใหแกผูลงทุน นั่นคือราคาหลักทรัพยในตลาดควร
จะสะทอนใหเห็นถึงมูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพยหรือกลาวอีกนัยหนึ่งคือการเปล่ียนแปลงของ
ราคาหลักทรัพยควรจะเปนไปตามปจจัยพื้นฐานของบริษัทนั้นๆเพ่ือท่ีวานักลงทุนจะไดใชราคา
ตลาดในการตัดสินใจลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ  

ระดับความผันผวน (volatility) หรือการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย เปนดัชนีตัวหนึ่ง
ท่ีจะช้ีใหเห็นวาตลาดหลักทรัพยมีเสถียรภาพหรือไม โดยถาตลาดหลักทรัพยมีการพัฒนาและ
เติบโตอยางมีเสถียรภาพ ก็จะสรางความม่ันใจใหกับผูลงทุนในการท่ีจะลงทุนในตลาดและผูระดม
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ทุนก็วางใจท่ีจะเขามาระดมทุนในตลาด แตถาตลาดมีความผันผวนสูง และราคาหลักทรัพยมิได
สะทอนใหเห็นถึงมูลคาท่ีแทจริง รวมท้ังมีการใชขอมูลภายในเพื่อกอใหเกิดประโยชนแกบุคคลบาง
กลุม ยอมจะเปนผลเกี่ยวกับความผันผวนของหลักทรัพยไดรับความสนใจจากผูท่ีเกี่ยวของไมวาจะ
เปนนักวิชาการ เจาหนาท่ีผูควบคุม นักลงทุนและนักวิเคราะหหลักทรัพย ท้ังนี้เนื่องจากความผัน
ผวนของราคาหลักทรัพยเปนดัชนีท่ีช้ีใหเห็นถึงความเส่ียงในการลงทุน ถาระดับความผันผวนสูง
แสดงวาความเส่ียงในการลงทุนสูงและอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (expected return) ของนัก
ลงทุนจะเพิ่มข้ึนดวย ดังนั้นการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยยอมใชความระมัดระวังมากข้ึน 
โดยเฉพาะถาระดับความผันผวนดังกลาวเพิ่มข้ึนสูงโดยไมสามารถอธิบายไดดวยการเปล่ียนแปลง
ในปจจัยพื้นฐาน หมายถึงวาการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยไมสมเหตุผล และทําใหตลาดทุน
ไมสามารถเปนแหลงจัดสรรเงินทุนไดอยางมีประสิทธิภาพตามวัตถุประสงคท่ีต้ังไว (ถนอมศรี ฟอง
องุนรุง, 2537) 

ปญหาความยุงยากทางเศรษฐกิจต้ังแตวิกฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 ท่ี
ครอบคลุมไปท่ัวภาคพื้นเอเชียแปซิฟกรวมไปถึงประเทศไทย มาเลเชีย อินโดนีเซีย และฟลิปปนส 
สภาวะท่ีเผชิญอยูในขณะนั้นรวมถึงการลดลงของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ 
ปญหาการขาดสภาพคลองภายในประเทศ และความผันผวนของตลาดหลักทรัพยและคาเงิน ถึงแม
วิกฤตการณทางเศรษฐกิจและปญหาเหลานี้ไดลดความรุนแรงลงในชวงท่ีผานมา โดยจะเห็นไดจาก
การเพิ่มข้ึนของทุนสํารองเงินตราระหวางประเทศ การใหความสนใจของนักลงทุนตางชาติท่ีจะ
ลงทุนในประเทศเหลานี้ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและความมีเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศ อยางไรก็ตามคงเปนการเร็วเกินไปที่จะสรุปอยางแนนอนวาสภาพการณทาง
เศรษฐกิจไดฟนตัวถาวร ท้ังนี้เนื่องจากผลกระทบท่ีเกิดจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจท่ียังเหลืออยู
อาจยังคงมีผลกับเศรษฐกิจดวย ดังนั้นนักลงทุนท่ีจะเขามาลงทุนในประเทศเหลานี้ตองอาศัยขอมูล
ประกอบการตัดสินใจ การไดรับขอมูลท่ีถูกตอง รูหลักในการรวบรวมขอมูลและการวิเคราะห
ขอมูลจะมีสวนสําคัญอยางยิ่งในการประเมินผลและตัดสินใจลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ 

หลังจากที่สถาบันการเงินไทยไดรับผลกระทบจากวิกฤตทางเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 
สงผลทําใหภาคการเงินและดัชนีราคาหลักทรัพยของประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต
หลายประเทศเกิดความผันผวน จากรูปท่ี 1.1 แสดงถึงลักษณะความผันผวนของอัตราผลตอบแทน
ของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟลิปปนส จะ
สังเกตไดวาอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยของประเทศเหลานี้มีความผันผวน 
(volatility) สูงมาก สําหรับตลาดหลักทรัพยไทยถือไดวาขาดเสถียรภาพทางดานราคาโดยมีความผัน
ผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยสูง แตอยางไรก็ตามนับวายังมีความผันผวน
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นอยกวาประเทศเพ่ือนบานอยาง มาเลเซีย ฟลิปปนส  สิงคโปร อินโดนีเซีย จากรูปท่ี 1.2 เปนการ
เปรียบเทียบผลตอบแทนในตลาดหลักทรัพยประเทศอ่ืนๆ เม่ือพิจารณาเฉพาะในกลุมประเทศท่ี
ทําการศึกษาจะเห็นวาผลตอบแทนในตลาดหลักทรัพยของประเทศมาเลเซียสูงท่ีสุด คือ 22.2% 
รองลงมาก็เปน สิงคโปร 17.6% ฟลิปปนส  13.9% และอินโดนีเซีย  13.6 % สวนตลาดหลักทรัพย
ไทย เปนตลาดท่ีใหผลตอบแทนตํ่าสุด คือ 8.5% 
 
รูปท่ี 1.1 ลักษณะความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาด

หลักทรัพยไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟลิปปนส (ขอมูลระหวางเดือน
ธันวาคม 2549 ถึง   เดือนพฤษภาคม 2550) 

 

 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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รูปท่ี 1.2 ผลตอบแทนในตลาดหลักทรัพยประเทศอ่ืนๆ (ขอมูลระหวาง วันท่ี 29 ธันวาคม 2549 

ถึงวันท่ี 30 พฤษภาคม 2550) 
 

 
ท่ีมา: Blloomberg (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) 
 

เนื่องจากตลาดหลักทรัพยเปนแหลงระดมเงินทุนท่ีสําคัญแหงหนึ่ง แตการลงทุนในตลาด
หลักทรัพยนั้นถือวาเปนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยท่ีข้ึนลง
ในแตละวัน ดังนั้นผูลงทุนจึงพยายามหาวิธีการพยากรณราคาหลักทรัพยลวงหนา เพื่อเปนแนวทาง
ในการตัดสินใจและลดความเส่ียงในการลงทุนใหนอยลงกอนท่ีจะตัดสินใจลงทุน ซ่ึงเครื่องมือท่ี
ชวยในการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยท่ีนิยมใชกันอยูในประเทศไทยในปจจุบันมีท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐาน (fundamental analysis) และการวิเคราะหทางเทคนิค (technical analysis) เนื่องจาก
การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานตองใชระยะเวลาคอนขางนานเพ่ือพิสูจนผลการวิเคราะห เพราะตองรอ
ใหปจจัยพื้นฐานท่ีนักวิเคราะหคาดการณวาจะกระทบกับผลการดําเนินงานของธุรกิจและราคาหุน
เกิดข้ึนกอน การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานจึงเหมาะกับผูลงทุนระยะกลางและระยะยาวท่ีตองการกําไร
ท้ังจากสวนตางของราคาหลักทรัพย (capital gain) และเงินปนผล (dividend) ขณะท่ีผูลงทุนระยะ
ส้ันท่ีซ้ือขายเร็วเพื่อหวังผลกําไรจากสวนตางของราคาหลักทรัพย มักจะเนนท่ีการวิเคราะหทาง
เทคนิคมากกวา อยางไรก็ตามผูลงทุนสวนใหญ จะวิเคราะหท้ัง 2 ดานประกอบกัน ซ่ึงถาความ
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คิดเห็นของการวิเคราะหท้ังสองดานเห็นวานาซ้ือลงทุน ก็เปนการยืนยันไดวาหุนตัวนั้นนาสนใจ
ลงทุนจริงๆ 

จากการที่ขอมูลราคาหลักทรัพยมีลักษณะท่ีข้ึนลงอยูตลอดเวลา จึงทําใหมีผูตองการศึกษา
ถึงแนวโนมราคาหลักทรัพยในอนาคต กลาวคือโดยท่ัวไปแลวลักษณะของขอมูลอนุกรมเวลา (time 
series) มีการเปล่ียนแปลงเสมอเม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไป ทําใหมีผูใหความสนใจท่ีจะศึกษาแนวโนม
การเปล่ียนแปลงขอมูลอนุกรมเวลาเม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไป จึงเกิดทฤษฎีท่ีอธิบายตางๆมากมายท่ี
จะอธิบายเสนทางการเปล่ียนแปลงนั้น ซ่ึงปกติเคร่ืองมือทางเศรษฐศาสตรท่ีมักจะใชกันคือ 
แบบจําลอง ARIMA ตอมาไดมีการพัฒนา เพื่อใหสามารถอธิบายแนวโนมของขอมูลอนุกรมเวลา
ใหชัดเจน และแมนยําข้ึน อาทิเชน แบบจําลอง ARCH แบบจําลอง GARCH และแบบจําลอง 
GARCH-M เปนตน  

ผลงานวิจัยหลายฉบับในอดีตพบวา เคร่ืองมือท่ีใชในการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ี
นิยมใชอยูในปจจุบันยังไมมีขอสรุปท่ีชัดเจนวาแบบจําลองใดใหความแมนยําในการพยากรณดท่ีีสุด 
เนื่องจากขอบกพรองของแบบจําลองท่ีทําใหการทดสอบความแมนยํานั้นเกิดขอผิดพลาดจึงมีความ
จําเปนท่ีจะตองหาเคร่ืองมือทางเทคนิคอ่ืน ๆ เพื่อทดสอบหาประสิทธิภาพของตลาดหลักทรัพย เพื่อ
เปนการยืนยันถึงความมีประสิทธิภาพของตลาดทรัพย โดยการศึกษาครั้งนี้ไดเลือกใชเคร่ืองมือทาง
สถิติ ARIMA-EGARCH สําหรับการวิเคราะหความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคา
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยไทย สิงคโปรมาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟลิปปนส การศึกษาแบง
ออกเปนสองสวน สวนแรกเปนการศึกษาเพื่อหาความสัมพันธของการเคล่ือนไหวของอัตรา
ผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในปจจุบันและอัตราผลตอบแทนดัชนีราคาหลักทรัพยในอดตี
ระหวางวันท่ี 2 เดือนมกราคม พ.ศ. 2546 ถึง วันท่ี 29 เดือนมิถุนายน พ.ศ. 2550 รวมเปนระยะเวลา 4 
ป 6 เดือน เพื่อหาผลของการเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยของแตละ
ประเทศ สวนท่ีสองเปนการพยากรณอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพย โดยนําแบบจําลอง
ท่ีเหมาะสมท่ีสุดมาพยากรณอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในอนาคต และนําคาท่ี
ไดมาเปรียบเทียบกับขอมูลอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยท่ีมีอยูจริงแลวทําการ
ประมาณคาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยของ
แตละประเทศ แลวนําผลท่ีไดท้ังหมดมาวิเคราะหสรุปรวมอีกคร้ังหนึ่ง ซ่ึงแนนอนท่ีสุดวา  
การศึกษาในคร้ังนี้นาจะเปนงานท่ีมีประโยชน ท้ังนี้เนื่องจากจะเปนตัวบงช้ีถึงระดับความเส่ียงของ
นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยและพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุน และนอกจากน้ียังมีประโยชน
ตอการพัฒนาตลาดหลักทรัพยในดานการสรางความเช่ือม่ันใหกับนักลงทุน 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

เพื่อวิเคราะหความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟลิปปนส  โดยการประมาณคาความผันผวน
ของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยไทย สิงคโปร มาเลเซีย 
อินโดนีเซีย และฟลิปปนส  ในการศึกษานี้แบงไดเปนสองสวน คือ 

สวนแรกเปนการศึกษาเพื่อหาความสัมพันธของการเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนของ
ดัชนีราคาหลักทรัพยในปจจุบันและอัตราผลตอบแทนดัชนีราคาหลักทรัพยในอดีตจากแบบจําลอง 
ARIMA-EGARCH 

 สวนท่ีสองเปนการพยากรณอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพย  โดยนํา
แบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดมาพยากรณอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในอนาคต และ
นําคาท่ีไดมาเปรียบเทียบกับขอมูลอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยท่ีมีอยูจริงแลวทําการ
ประมาณคาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยของ
แตละประเทศ 

 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
 

1. เพื่อเปนประโยชนในการประมาณคาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคา
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยวามีการเปล่ียนแปลงไปอยางไรบาง และทําการพยากรณไปขางหนา
เพื่อนําไปใชประโยชนในการกําจัดความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต 
 2. นักศึกษาและผูท่ีมีความสนใจสามารถนาํไปใชเปนแนวทางในการศึกษาตอ สําหรับนัก
ลงทุนสามารถนําไปเปนขอมูลเพื่อการลงทุนในหลักทรัพยทําใหสามารถวางแผนการลงทุนไดดีข้ึน 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 
 

ในการศึกษาการวิเคราะหความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยใน
ตลาดหลักทรัพยโดยแบบจําลอง ARIMA-EGARCH จะทําการศึกษาความผันผวนของอัตรา
ผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพยท่ีทําการซ้ือขายท่ีสําคัญใน 5 ประเทศ คือ ไทย สิงคโปร 
มาเลเซีย อินโดนีเซีย และฟลิปปนส ซ่ึงการศึกษาในคร้ังนี้ไดใชขอมูลดัชนีราคาหลักทรัพยปด
รายวันของท้ัง 5 ประเทศ ดังตอไปนี้ 
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• ดัชนีราคาหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยไทย (SET Index) ใชขอมูลรายวันต้ังแตวันท่ี 2 
เดือนมกราคม พ.ศ.2546 ถึงวันท่ี 29 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2550  จํานวน 1,100 ขอมูล 

• ดัชนีราคาหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยสิงคโปร (Straits Times) ใชขอมูลรายวันต้ังแต
วันท่ี 2 เดือนมกราคม พ.ศ.2546 ถึงวันท่ี 29 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2550 จํานวน 1,127 
ขอมูล 

• ดัชนีราคาหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยมาเลเซีย (KLSE-Composite) ใชขอมูลรายวัน
ต้ังแตวันท่ี 2 เดือนมกราคม พ.ศ.2546 ถึงวันท่ี 29 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2550  จํานวน 
1,108 ขอมูล 

• ดัชนีราคาหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซีย (JSX-Composite) ใชขอมูลรายวัน
ต้ังแตวันท่ี 2 เดือนมกราคม พ.ศ.2546 ถึงวันท่ี 29 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2550  จํานวน 
1,091 ขอมูล 

• ดัชนีราคาหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยฟลิปปนส (PSE-Composite) ใชขอมูลรายวัน
ต้ังแตวันท่ี 2 เดือนมกราคม พ.ศ.2546 ถึงวันท่ี 29 เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2550  จํานวน 
1,109 ขอมูล 

 
 


