
บทท่ี 5 
ผลการศึกษา 

 
การศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริงของประเทศ

ไทยไปยังสหรัฐอเมริกานั้น ไดทําการศึกษา 2 สวนดวยกันคือ สวนแรก หาความแปรปรวนของ
อัตราแลกเปล่ียนโดยการใชแบบจําลอง GARTH   สวนท่ีสองจะแบงการศึกษาออกเปน 3 กรณีคือ 
กรณีผลกระทบตอมูลคาสินคาสงออกรวมท่ีแทจริง กรณีผลกระทบตอมูลคาสินคาสงออก
อุตสาหกรรมท่ีแทจริง และกรณีผลกระทบตอมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
โดยในแตละกรณีนี้จะทําการศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวกับตัวแปรทางเศรษฐกิจมห
ภาคตางๆ คือ GDP ของสหรัฐอเมริกา ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ และความแปรปรวนของ
อัตราแลกเปล่ียนซ่ึงไดประมาณมาแลวจากการศึกษาในสวนแรกโดยการศึกษาความสัมพันธ
ดังกลาวนี้จะนําเทคนิค cointegration มาใชวิเคราะห จากนั้นจะทําการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ัน
ของตัวแปรตางๆเพ่ือเขาสูดุลยภาพระยะยาวโดยใชเทคนิค error correction model  โดยการศึกษาใน 
ECM นี้ไดใสตัวแปรหุน(Dummy)เขาไปในแบบจําลองดวย เนื่องจากประเทศไทยไดเปล่ียนมาใช
ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ เพราะฉะนั้นจึงตองการศึกษาดวยวา
ผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนนั้นไดสงผลตอการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง
(Structural change)หรือแนวโนม(Trend) หรือไมอยางไร โดยแบบจําลองการศึกษามีดังนี้ 

 

ttttt vpyx εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321  
 ttttt vpyi εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321  
 ttttt vpyn εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321  
 
โดยท่ี 
 tx  คือ มูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริงของไทย 
  ti  คือ มูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกท่ีแทจริงของไทย 
 tn   คือ มูลคาสินคาท่ีไมใชอุตสาหกรรมสงออกท่ีแทจริงของไทย 

ty   คือ GDP สหรัฐอเมริกาท่ีแทจริง 
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tp   คือ ดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export price) ระหวางประเทศ
ไทยและประเทศสหรัฐอเมริกา 

tv   คือ ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน(exchange rate volatility)  

tε   คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 

5.1 ผลการศึกษาการหาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียนโดยใชแบบจําลอง GARCH  
 
แบบจําลอง GARCH 
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โดยท่ี EX คือตัวแปรอัตราแลกเปล่ียน และ th  แสดงถึงความแปรปรวณของสมการ ซ่ึงก็

คือคาความแปรปรวณของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ท่ีตองการหาออกมาและนําไปประมาณในวิธี 
Cointegration และ ECM ตอไป 
 
รูปท่ี 5.1  อัตราแลกเปล่ียนบาทตอดอลลารของประเทศไทยในชวงเวลาท่ีนํามาใชในการศึกษา 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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ตารางท่ี 5.1  ผลการศึกษาการนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณความผันผวนของอัตรา 
แลกเปล่ียน1 

 

  Coefficient Std.Error P-Value 

c 0.0022 0.164 0.9891 
AR(1) 0.1819 0.0949 0.0552 
MA(3) -0.1999 0.0975 0.0404 

Variance Equation 

c 0.0205 0.0167 0.2220 
ARCH(1) 0.2683 0.148 0.0699 
ARCH(2) -0.3344 0.1627 0.0399 

GARCH(1) 1.1314 0.0451 0.0000 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : Adjusted R2 = 0.0376  D.W = 1.8101 
  

การนําแบบจําลอง GARCH มาประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนนั้นแสดงดัง
ตารางท่ี 5.1 ซ่ึงอธิบายไดดังนี้คือ AR(1) อธิบายไดวาอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธ
กับอัตราแลกเปล่ียน ณ ชวงเวลาท่ีแลวดวยระดับนัยสําคัญ 90% และ MA(3) อธิบายไดวาอัตรา
แลกเปล่ียน ณ ชวงเวลานี้มีความสัมพันธกับคาความคลาดเคล่ือน(error) เม่ือ 3 ชวงเวลาท่ีแลวดวย
ระดับนัยสําคัญ 95% และในสวนของ Variance Equation พบวา คาความแปรปรวนมีความสัมพันธ
กับคาความคลาดเคล่ือนยกกําลังสองกับชวงเวลาท่ีแลว 1ชวง, 2ชวงท่ีระดับนัยสําคัญ 90% และ 
95% ตามลําดับ ซ่ึงเปนการยืนยันถึงการมีอยูของ  ARCH(2) ในขณะท่ี คาความแปรปรวนของ
ชวงเวลาปจจุบันมีความสัมพันธกับคาความแปรปรวนของชวงเวลาท่ีแลว ท่ีระดับนัยสําคัญ 99% 
ซ่ึงในสวนนี้เปนการยืนยันถึงการมีอยูของเทอม GARCH โดยสรุปแลวจากตารางนี้เปนการยืนยันวา
แบบจําลองนี้สามารถนํามาประมาณคาแบบ GARCH ไดอยางเหมาะสม ฉะนั้นจึงเหมาะสมในการ
ประมาณคาความแปรปรวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) และนําคานี้ไปวิเคราะหในหัวขอ 5.2 ตอไป 
 
 

                                                 
1

 ผลการศึกษาการหาความแปรปรวณของอัตราแลกเปลี่ยนไดแสดงอยางไวเปนข้ันตอนในภาคผนวก 
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รูปท่ี 5.2 ผลการศึกษาของตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t)  
(Bth/US$) 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย 
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5.2  กรณีผลกระทบตอมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง (Total export) 
 

5.2.1   ผลการทดสอบ unit root กรณีผลกระทบตอมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง 
 การทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง (stationary) โดยใชการทดสอบ unit root ตามวิธี 
Augmented Dickey – Fuller (ADF) test ผลการทดสอบแสดงตามตารางดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 5.2  ผลการทดสอบ Unit  root ดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller (ADF) test ของตัวแปร 
 ระดับ (level) กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง 

Levels 

ADF Test Statistics  
 

ตัวแปร 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด p 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม p มีแนวโนมและจุดตัด p 

lnX t 1.4576 6 -1.5879 6 -2.2343 4 
lnY t 1.9518 0 -0.9989 0 -1.3527 0 
lnP t -1.5704 0 -1.0397 0 -2.4561 1 
lnV t -2.2342** 0 -2.5085 0 -2.5861 0 

ท่ีมา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ :  
การเลือก P-lag ภายใตเง่ือนไขคา SIC ตํ่าท่ีสุดโดยใหเคร่ืองคอมพิวเตอรเลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
 
ตารางท่ี 5.3 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnX t   

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6048 -3.5523 -4.1249 
5% critical value -1.9465 -2.9146 -3.4889 
10% critical value -1.6189 -2.5947 -3.1727 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
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ตารางท่ี 5.4 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnY t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1135 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4836 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1696 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.5 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnP t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1162 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.6 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnV t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1135 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4836 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1696 

ท่ีมา : MacKinnon(1991)  
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 ผลการทดสอบจากตารางขางตนสําหรับตัวแปรตางๆที่เปนตัวแปรระดับ Level พบวาตัว
แปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก (lnX t) ตัวแปรลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกา (lnY t) 
และตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (lnP t) มี unit root เนื่องจากคา ADF 
Test Statistic ของตัวแปรระดับ level ดังกลาวมีคามากกวาคาวิกฤติของ MacKinnon นั่นคือ ยอมรับ
สมมติฐาน H0 ท่ีวา 0=φ  หรือ 11 =α แสดงวาตัวแปรท้ัง 3 ตัวเหลานี้ มีลักษณะท่ีไมนิ่ง 
(nonstationary)   

แตสําหรับตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) โดยถาเปน
การทดสอบแบบ ปราศจากแนวโนมและจุดตัด (None) นั้นมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี 5% กลาวคือ คา 
ADF Test Statistic ของตัวแปร lnV t  มีคานอยกวาคาวิกฤติของ MacKinnon ท่ี 5% นั่นคือ ปฏิเสธ
สมมติฐาน H0 ท่ีวา 0=φ  หรือ 11 =α เพราะฉะน้ันแสดงวาตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียน (lnV t ) มีลักษณะนิ่ง (stationary)  
   
ตารางท่ี 5.7  ผลการทดสอบ Unit root ของตัวแปรในรูปผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First difference) กรณ ี
 ผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง 
 

First Differences (∆) 

ADF Test Statistics 
         

ตัวแปร 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด p 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม p มีแนวโนมและจุดตัด p 

lnX t -2.9923*** 3 -4.0132*** 5 -4.2042*** 5 
lnY t -6.2662*** 0 -6.6263*** 0 -6.5932*** 0 
lnP t -6.0568*** 0 -5.4998*** 2 -5.4798*** 2 
lnV t -5.5994*** 0 -9.7647*** 0 -9.7593*** 0 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1. การเลือก P-lag ภายใตเง่ือนไขคา SIC ตํ่าท่ีสุดโดยใหเคร่ืองคอมพิวเตอรเลือก lag ใหโดย
อัตโนมัติ   
2. เคร่ืองหมาย *** แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.01 
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ตารางท่ี 5.8 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnX t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6033 -3.5523 -4.1314 
5% critical value -1.9463 -2.9146 -3.4919 
10% critical value -1.6188 -2.5947 -3.1744 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.9 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnY t  

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6013 -3.5417 -4.1162 
5% critical value -1.9459 -2.9101 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5923 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.10 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnP t 

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6013 -3.5457 -4.1219 
5% critical value -1.9459 -2.9118 -3.4875 
10% critical value -1.6186 -2.5932 -3.1718 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
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ตารางท่ี 5.11 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnV t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6013 -3.5417 -4.1162 
5% critical value -1.9459 -2.9101 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5923 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
 เม่ือทําการทดสอบตัวแปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก (lnX t) ตัวแปรลอการิทึม
ของ GDP สหรัฐอเมริกา (lnY t) ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (lnP t) 
และตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน  (lnVt) แลวในรูปผลตางลําดับท่ีหนึ่ง 
(First difference) พบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดสามารถปฏิเสธสมมติฐานการมี Unit root ท่ีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 แสดงวาคาสถิติท่ีไดตกในอาณาเขตวิกฤตในฝงดานลบ จึงสามารถปฏิเสธ
สมมติฐาน Null Hypothesis ดังกลาวเพราะฉะนั้นจึงสรุปไดวา ตัวแปรท่ีนํามาทดสอบท้ังหมดนี้มี
ลักษณะขอมูลท่ีนิ่งในระดับผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First Different)  ณ ระดับนัยสําคัญ 99%  ทําให
สามารถหาความสัมพันธในระยะยาวระหวางตัวแปรดังกลาวได  
 

5.2.2 ผลการทดสอบ Cointegration กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ี 
  แทจริง 
 จากผลการทดสอบ Unit root ขางตนทําใหทราบวาตัวแปรทุกตัวมีอันดับความสําคัญของ
ขอมูล (order of integration) อันดับเดียวกันคือ อันดับท่ี 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึงสามารถทําการ
ทดสอบหาความสัมพันธระยะยาวโดยใชวิธี two – steps approach ของ Engle and Granger (1987) 
ระหวางตัวแปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก (lnX t)  ตัวแปรลอการิทึมของ GDP 
สหรัฐอเมริกา (lnY t)  ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (lnP t) และตัวแปร
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) ได 
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1) ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least  
 Square (OLS) 

 
 สมการท่ี 51 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกของไทย ต้ังแต
ไตรมาสท่ี 3 ป 2534 ถึงไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และจากการประมาณคาในสมการพบวาเกิดปญหา 
Autocorrelation และเม่ือทําการแกปญหา Autocorrelation แลวผลของสมการปรากฎดังนี้  

 

tttt GDPPVX ln2230.5ln1919.0ln0057.01726.36ln ****** ++−−=        (51) 
     (-3.3891)       (-0.2828)       (0.9925)  (4.4883) 
 
หมายเหตุ :  
1. คาในวงเล็บคือ คา T-Statistic  
2. Adjusted R2 = 0.82 AIC = -1.65 SIC = -1.52 D.W = 1.06 F = 95.25***  
3. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 ตามลําดับ  
  

 จากสมการท่ี 51 เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ F ของแบบจําลองปรากฎวาตัวแปรตางๆ มี 
ความเหมาะสมและสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 82 (Adjusted R2=0.82) โดยจากการ
ทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธปรากฎวา ลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกาตัว
แปรเดียวท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 นั่นคือ ถากําหนดให
ปจจัยอ่ืนๆคงท่ีถาลอการิทึมของ GDP ของอเมริกาเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกของไทยเพ่ิมข้ึน 5.22 หนวย    
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 2)  ผลการทดสอบ Unit root ของคา tê จากสมการถดถอย (regression equation) 
 
ตารางท่ี 5.12 แสดงผลการทดสอบ Unit root ของคา tê จากสมการถดถอย (regression equation) 
 

T-Statistic 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.70** 

  Test critical values :                1% level -4.94 
5% level -4.28 

10% level -3.95 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 
หมายเหตุ : 
1. The MacKinnon Critical value สําหรับ T-Statistic สําหรับการปฏิเสธสมมติฐานของการมี         

 Unit root2 
2. เคร่ืองหมาย ** แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  
  
  จากผลการทดสอบจะเห็นวาคา T-Statistic ของ residuals จากสมการถดถอยดังกลาว
ปฏิเสธขอสมมติฐานหลักคือ 0:0 =γH  ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 จึงสรุปไดวา residuals มี
ลักษณะนิ่ง ซ่ึงหมายถึงวาตัวแปรในแบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว  
 

5.2.3 ผลการทดสอบ Error Correction Model (ECM) กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของ 
  มูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง  
 Cointegration และ Error Correction Model (ECM) เปนเร่ืองท่ีมีความเกี่ยวของและ
สัมพันธกันอยางมาก กลาวคือ ถาตัวแปรมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration 
relationship) แลวในระยะส้ันอาจมีการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ ดังนั้น สามารถสรางแบบจําลอง
ท่ีเรียกวา ECM เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆเพื่อใหเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
พจนคาความคลาดเคล่ือน (error term) ในสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวน้ันจะ
เปนคาความคลาดเคล่ือนดุลยภาพ และสามารถที่จะนําพจนคาความคลาดเคล่ือนดังกลาวนี้ไปผูก

                                                 
2

 สูตรในการคํานวณคาวิกฤคิ (Critical Value) ของ  MacKinnon สําหรบัการมอียูของ Cointegration แสดงไวในภาคผนวก 
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พฤติกรรมระยะส้ันกับระยะยาวได โดยกระบวนการปรับตัวเพื่อเขาสูดุลยภาพของระบบจะตองมี
การเคล่ือนไหวของตัวแปรอยางนอยบางตัวท่ีตอบสนองตอขนาดของการเบ่ียงเบนจากดุลยภาพใน 
Error Correction Model 
 ชวงระยะเวลาในการศึกษางานวิจัยคร้ังนี้คือ ไตรมาสท่ี 3 ป 2534 ถึงไตรมาสท่ี4 ป 2549 
ซ่ึงเปนชวงท่ีประเทศไทยใชระบบอัตราแลกเปล่ียน 2 ระบบดวยกัน คือต้ังแตไตรมาสที่3 ป 2534 
ถึงไตรมาสที่2 ป 2540 ใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบตะกราเงิน และต้ังแตไตรมาสท่ี 3 ป 2540 ถึง
ไตรมาสท่ี 4 ป 2549 ประเทศไทยใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ 
เพราะฉะน้ันเนื่องจากสาเหตุนี้ทําใหผูวิจัยตองการใสตัวแปรหุน (Dummy) เขาไปใน ECM เพื่อดูวา
ผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (Vt) จะทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง 
(Structural change) และแนวโนม (trend) ของมูลคาสินคาสงออก (X t) ของประเทศไทยอยางไร 
โดยจะดูท้ัง 3 กรณีดวยกัน คือ กรณีลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก กรณีลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกอุตสาหกรรม และกรณีลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ีไมใชอุตสาหกรรม โดยใน
ท่ีนี้จะแสดงกรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกกอน  
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รูปท่ี 5.3 แสดงลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง (lnX t) ในชวงเวลาท่ีนํามาใชในการศึกษา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย 
  
รูปท่ี 5.4 แสดงลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) ในชวงเวลาท่ีนํามาใชใน 
 การศึกษา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย 
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จากรูป 5.3 และ 5.4 แสดงใหเห็นวาลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
นาจะมีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริงของไทย โดยงานวิจัยช้ินนี้เลือกใส
ตัวแปรหุน (dummy) ดังนี้ คือ 

Dummy = 1 : ไตรมาสท่ี 3/2541 ถึงไตรมาสท่ี 2/2542  
Dummy = 0 : อ่ืนๆ   

 
ตารางท่ี 5.13  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา

สงออกท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnXt-4 0.6580*** 0.0815 8.0699 0.0000 
∆lnVt-6 0.0303* 0.0159 1.9011 0.0633 
∆lnPt-2 -0.3361** 0.1509 -2.2273 0.0307 
∆lnGDPt-1 3.2793** 1.3290 2.4675 0.0172 
Dummy1 -0.1029*** 0.0335 -3.0691 0.0035 

Ecmt-1 -0.4284*** 0.0908 -4.7156 0.0000 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  

1.     Adjusted R2 = 0.6961 D.W = 2.1598 AIC = -2.7428 
2. เคร่ืองหมาย  *,  **,  ***  แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 ตามลําดับ 
 

จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา 
สินคาสงออกหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกมีคา
เทากับ -0.4284 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกเบ่ียงเบนออกจาก
คาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามีการปรับตัวเพื่อแกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 
42.84 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออก (∆lnXt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ∆lnVt-6 นั่นคือ 
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 6 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก  ณ  ระดับนัยสําคัญทางสถิติ  0.10 โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของ
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ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก (∆lnXt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
ไดแก ∆lnPt-2 และ ∆lnGDPt-1 นั่นคือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบใน 2 
ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม และลอการิทึมของGDP 
สหรัฐอเมริกาในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออก ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  สําหรับตัว
แปรที่มีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก (∆lnXt) เพื่อเขาสู
ดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก ∆lnXt-4 และ Dummy1 นั่นคือ ลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกใน 4 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกเอง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน รวมไปถึง 
Dummy1 ก็มีนัยสําคัญทางสถิติตอมูลคาสินคาสงออกเชนเดียวกัน ณ ระดับนัยสําคัญถึง 0.01 ซ่ึง
อธิบายไดวาลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง 
(Structural change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy1ลงไป โดยมีมูลคาสินคาสงออกท่ีลดลง
มากตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึน  
 
ตารางท่ี 5.14  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 สงออกท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnXt-4 0.6617*** 0.0830 7.9686 0.0000 
∆lnVt-6 0.0297* 0.0162 1.8330 0.0731 
∆lnPt-2 -0.3062* 0.1769 -1.7312 0.0900 
∆lnGDPt-1 3.2956** 1.3424 2.4550 0.0178 
Dummy1 -0.1097*** 0.0395 -2.7749 0.0079 

Dummy1*∆lnVt-1 -0.0112 0.0338 -0.3316 0.7416 
Ecmt-1 -0.4198*** 0.0952 -4.4063 0.0001 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.6903 D.W = 2.1580 AIC = -2.7088 
1. เคร่ืองหมาย  *,  **,  ***  แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 ตามลําดับ       

72 



จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา 
สินคาสงออกหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกมีคา
เทากับ -0.4198 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกเบ่ียงเบนออกจาก
คาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามีการปรับตัวเพื่อแกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 
41.98 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออก (∆lnXt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ∆lnVt-6 และ 
∆lnPt-2 นั่นคือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 6 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถ
อธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก ณ ระดับนัยสําคัญ ทางสถิติ 
0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ
ใน 2 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก 
ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  สําหรับตัวแปรท่ีมี
นัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก (∆lnXt) เพื่อเขาสูดุลย
ภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก ∆lnGDPt-1 นั่นคือ ลอการิทึมของGDP สหรัฐอเมริกา
ในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญ
ในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก (∆lnXt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก ∆lnXt-4 และ Dummy1 นั่นคือ ลอการิทึมของมูลคาสินคา
สงออกใน 4 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคา
สงออกเอง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และ Dummy1 ก็
มีนัยสําคัญทางสถิติตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกเชนเดียวกันกับตารางท่ี 5.13  ณ ระดับ
นัยสําคัญถึง 0.01 ซ่ึงก็อธิบายไดวาลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกของไทยมีการเปล่ียนแปลง
ทางดานโครงสราง (Structural change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy1 ลงไปโดยมีมูลคา
สินคาสงออกที่ลดลงมากตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึน และสําหรับ Dummy1*∆lnVt-1 ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก นั่นคือ สินคาสงออกของไทยไมมีการ
เปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม (Trend) ของมูลคาการสงออก โดยจะสามารถสังเกตุไดในรูปท่ี 5.3 
วาความชันของเสนกราฟไมถือวาเปล่ียนแปลงไปมากนัก 
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5.3  กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริง (Industry Export) 
 
 5.3.1  ผลการทดสอบ Unit root กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก 
  อุตสาหกรรมท่ีแทจริง (Industry) 
 การทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง (stationary) โดยใชการทดสอบ unit root ตามวิธี 
Augmented Dickey – Fuller (ADF) test ผลการทดสอบแสดงตามตารางดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 5.15 ผลการทดสอบ Unit  root ดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller (ADF) test ของตัว 
  แปรระดับ (level) กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ี 
  แทจริง  

ท่ีมา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ :  
การเลือก P-lag ภายใตเง่ือนไขคา SIC ตํ่าท่ีสุดโดยใหเคร่ืองคอมพิวเตอรเลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
 
ตารางท่ี 5.16  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnI t 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 

Levels 

ADF Test Statistics 
 

ตัวแปร 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด p 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม p มีแนวโนมและจุดตัด p 

lnI t 1.9328 2 -2.1920 2 -2.0252 4 
lnY t 1.9517 0 -0.9989 0 -1.3526 0 
lnP t -1.5704 0 -1.0396 0 -2.4561 1 
lnV t -2.2341** 0 -2.5084 0 -2.5861 0 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6019 -3.5437 -4.1249 
5% critical value -1.9460 -2.9109 -3.4889 
10% critical value -1.6187 -2.5928 -3.1727 
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ตารางท่ี 5.17  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnY t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1135 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4836 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1696 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.18 แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnP t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1162 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.19  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnV t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1135 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4836 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1696 

ท่ีมา : MacKinnon(1991)  
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 ผลการทดสอบจากตารางขางตนสําหรับตัวแปรตางๆที่เปนตัวแปรระดับ Level พบวาตัว
แปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสากรรม (lnI t) ตัวแปรลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกา 
(lnY t) และตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (lnP t) มี unit root เนื่องจากคา 
ADF Test Statistic ของตัวแปรระดับ level ดังกลาวมีคามากกวาคาวิกฤติของ MacKinnon นั่นคือ 
ยอมรับสมมติฐาน H0 ท่ีวา 0=φ  หรือ 11 =α แสดงวาตัวแปรท้ัง 3 ตัวเหลานี้มีลักษณะท่ีไมนิ่ง 
(nonstationary)   

แตสําหรับตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) โดยถาเปน
การทดสอบแบบปราศจากแนวโนมและจุดตัด (None) นั้นมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี 5% กลาวคือ คา 
ADF Test Statistic ของตัวแปรลอการิทึมของ V t  มีคานอยกวาคาวิกฤติของ MacKinnon ท่ี 5% นั่น
คือ ปฏิเสธสมมติฐาน H0 ท่ีวา 0=φ  หรือ 11 =α เพราะฉะน้ันแสดงวาตัวแปรลอการิทึมของความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t ) มีลักษณะนิ่ง (stationary)    
 
ตารางท่ี 5.20  ผลการทดสอบ Unit root ของตัวแปรในรูปผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First difference)  
 กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
 

First Differences (∆) 

ADF Test Statistics 
         

ตัวแปร 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด p 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม p มีแนวโนมและจุดตัด p 

lnI t -10.4626*** 1 -10.9088*** 1 -4.6635*** 5 
lnY t -6.2662*** 0 -6.6263*** 0 -6.5932*** 0 
lnP t -6.0568*** 0 -5.4998*** 2 -5.4798*** 2 
lnV t -5.5994*** 0 -9.7647*** 0 -9.7593*** 0 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1. การเลือก P-lag ภายใตเง่ือนไขคา SIC ตํ่าท่ีสุดโดยใหเคร่ืองคอมพิวเตอรเลือก lag ใหโดย
อัตโนมัติ   
2. เคร่ืองหมาย *** แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.01 
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ตารางท่ี 5.21  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnI t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6019 -3.5437 -4.1314 
5% critical value -1.9460 -2.9109 -3.4919 
10% critical value -1.6187 -2.5928 -3.1744 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.22  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnY t 

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6013 -3.5417 -4.1162 
5% critical value -1.9459 -2.9101 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5923 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.23  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnP t 

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6013 -3.5457 -4.1219 
5% critical value -1.9459 -2.9118 -3.4875 
10% critical value -1.6186 -2.5932 -3.1718 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
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ตารางท่ี 5.24  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnVt 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีแนวโนมและจุดตัด 

1% critical value -2.6013 -3.5417 -4.1162 
5% critical value -1.9459 -2.9101 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5923 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
 เม่ือทําการทดสอบตัวแปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม (lnI t) ตัวแปร
ลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกา (lnY t) ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออก
เปรียบเทียบ (lnP t) และตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) แลวในรูป
ผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First difference) พบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดสามารถปฏิเสธสมมติฐานการมี 
Unit root ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 แสดงวาคาสถิติท่ีไดตกในอาณาเขตวิกฤตในฝงดานลบ จึง
สามารถปฏิเสธสมมติฐาน Null Hypothesis ดังกลาวเพราะฉะนั้นจึงสรุปไดวา ตัวแปรท่ีนํามา
ทดสอบท้ังหมดนี้มีลักษณะขอมูลท่ีนิ่งในระดับผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First Different)  ณ ระดับ
นัยสําคัญ 99%  ทําใหสามารถหาความสัมพันธในระยะยาวระหวางตัวแปรดังกลาวได 
 

5.3.2 ผลการทดสอบ Cointegration กรณีผลกระทบตอมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ี 
  แทจริง 
 จากผลการทดสอบ Unit root ขางตนทําใหทราบวาตัวแปรทุกตัวมีอันดับความสําคัญของ
ขอมูล (order of integration) อันดับเดียวกันคือ อันดับท่ี 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึงสามารถทําการ
ทดสอบหาความสัมพันธระยะยาวโดยใชวิธี two – steps approach ของ Engle and Granger (1987) 
ระหวางตัวแปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม (lnI t)  ตัวแปรลอการิทึมของ GDP 
สหรัฐอเมริกา (lnY t)  ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (lnP t)  และตัวแปร
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) ได 
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1) ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least  
Square (OLS) 

 
สมการท่ี 52 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม 

ของไทย ต้ังแตไตรมาสท่ี 3 ป 2534 ถึงไตรมาสที่ 4 ป 2549 และจากการประมาณในสมการพบวา
เกิดปญหา Autocorrelation และเม่ือทําการแกปญหา Autocorrelation แลวผลของสมการปรากฎ
ดังนี้  

 

tttt GDPPVI ln8033.5ln1553.0ln0030.07095.41ln ****** +++−=        (52) 
     (-4.8532)       (0.2052)       (1.0674)   (6.1925) 
 
หมายเหตุ :  
1. คาในวงเล็บคือ คา T-Statistic 
2. Adjusted R2  = 0.84 AIC = -1.69 SIC = -1.56 D.W = -1.06 F = 114.88***  
3. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 ตามลําดับ 
   

จากสมการท่ี 52 เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ F ของแบบจําลองปรากฎวาตัวแปรตาง ๆ มี 
ความเหมาะสม และสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 84 (Adjusted R2=0.84) โดยจากการ
ทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธปรากฎวาลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกาตัว
แปรเดียวท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม  โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.01 นั่นคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ีถา GDP ของอเมริกาเพิ่มข้ึน 1 หนวยจะสงผลให
ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมของไทยเพ่ิมข้ึน 5.8 หนวย   
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 2)  ผลการทดสอบ Unit root ของคา tê จากสมการถดถอย (regression equation) 
 
ตารางท่ี 5.25 ผลการทดสอบ Unit root ของคา tê จากสมการถดถอย 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : 
1.The MacKinnon Critical value สําหรับ T-Statistic สําหรับการปฏิเสธสมมติฐานของการมี        
Unit root 
2. เคร่ืองหมาย ** แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  
  
  จากผลการทดสอบจะเห็นวาคา T-Statistic ของ residuals จากสมการถดถอยดังกลาว
ปฏิเสธขอสมมติฐานหลักคือ 0:0 =γH  ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 จึงสรุปไดวา residuals มี
ลักษณะนิ่ง ซ่ึงหมายถึงวาตัวแปรในแบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

T-Statistic 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.73** 

  Test critical values :                1% level -4.94 
5% level -4.28 

10% level -3.95 
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5.3.3 ผลการทดสอบ Error Correction Model (ECM) กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของ 
  มูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริง  
  
รูปท่ี 5.5 แสดงลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริง (lnI t) ในชวงเวลาท่ีนํามาใช 

ในการศึกษา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย 
 
รูปท่ี 5.6 แสดงลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) ในชวงเวลาท่ีนํามาใชใน 

การศึกษา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย 
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จากรูป 5.4 และ 5.5 แสดงใหเห็นวาลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
นาจะมีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย โดยงานวิจัย
ช้ินนี้เลือกใสตัวแปรหุน (Dummy) 2 คาดังนี้ คือ 

Dummy1 = 1 : ไตรมาสท่ี 3/2540 ถึงไตรมาสท่ี 3/2541 
Dummy1 = 0 : อ่ืนๆ 
Dummy2 = 1 : ไตรมาสท่ี 4/2541 ถึงไตรมาสท่ี 1/2542 
Dummy2 = 0 : อ่ืนๆ 

 
ตารางท่ี 5.26  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 สงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnIt-5 0.3031** 0.1281 2.3654 0.0221 
∆lnVt-1 0.0664*** 0.0232 2.8656 0.0062 
∆lnPt-2 -0.7157** 0.2672 -2.6779 0.0101 
∆lnGDPt-1 -0.5429 1.8057 -0.3006 0.7650 
Dummy1 0.1124** 0.0539 2.0846 0.0424 

Dummy1*∆lnVt-1 -0.1542** 0.0651 -2.3690 0.0219 
Ecmt-1 -0.7340*** 0.1319 -5.5628 0.0000 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.3863 D.W = 1.7081 AIC = -2.1803 
2.   เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 ตามลําดับ       

 
 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา 

สินคาสงออกอุตสาหกรรมหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคา
สินคาอุตสาหกรรมสงออกมีคาเทากับ -0.7340 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
สินคาอุตสาหกรรมสงออกเบ่ียงเบนออกจากคาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามีการปรับตัวเพื่อ
แกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 73.4 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการ
อธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ 
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ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก ∆lnIt-5  ∆lnPt-2  Dummy1  และ  Dummy1*∆lnVt-1 นั่นคือ 
ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมใน 5 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมเอง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบใน 2 
ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม   Dummy 1 ก็มีนัยสําคัญ
ทางสถิติตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ   0.05 ซ่ึงก็อธิบายได
วาลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง 
(Structural change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy1 ลงไปโดยมีมูลคาสินคาสงออกท่ีเพิ่มข้ึน
ตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีออนคาลง และสําหรับ Dummy1*∆lnVt-1 นั้นก็มีนัยสําคัญทางสถิติกับมูลคา
สินคาสงออกอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 เชนเดียวกัน นั่นคือ สินคาสงออกอุตสาหกรรม
ของไทยมีการเปล่ียนแปลง ทางดานแนวโนม (Trend) ของมูลคาการสงออกโดยจะสามารถสังเกตุ
ไดในรูปท่ี 5.4 วาความชันของเสนกราฟมีแนวโนมท่ีลดลงเล็กนอยซ่ึงแสดงถึงอัตราการ
เจริญเติบโตท่ีลดลงของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบาย
การปรับตัวของมูลคาสินคาสงออก อุตสาหกรรม (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 0.01 ไดแก ∆lnVt-1 นั่นคือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาท่ีแลว
สามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออก ณ ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน    
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ตารางท่ี 5.27  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 สงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 

 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.4274 D.W = 1.7213 AIC = -2.2440 
2.   เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 ตามลําดับ       
 

 จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา 
สินคาอุตสาหกรรมสงออกหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคา
สินคาอุตสาหกรรมสงออกมีคาเทากับ -0.6573 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
สินคาอุตสาหกรรมสงออกเบ่ียงเบนออกจากคาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามีการปรับตัวเพื่อ
แกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 65.73 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการ
อธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออก (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ 
ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ∆lnVt-1 นั่นคือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคา
อุตสาหกรรมสงออก ณ ระดับนัยสําคัญ ทางสถิติ 0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  
สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาอุตสาหกรรม
สงออก (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก ∆lnPt-1 และ 
Dummy2*∆lnVt-1 นั่นคือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบในชวงเวลาท่ีแลว
สามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออก ณ ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  และ Dummy2*∆lnVt-1 นั้นก็มี
นัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnVt-1 0.0355* 0.0201 1.7602 0.0850 
∆lnPt-1 -0.4143** 0.1973 -2.0995 0.0413 
∆lnGDPt-8 2.2579 1.8315 1.2328 0.2239 
Dummy2 -0.2795*** 0.0839 -3.3296 0.0017 

Dummy2*∆lnVt-1 -0.2067** 0.0920 -2.2455 0.0296 
Ecmt-1 -0.6573*** 0.1119 -5.8692 0.0000 
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เชนเดียวกันนั่นคือ สินคาอุตสาหกรรมสงออกของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม (Trend) 
ของมูลคาการสงออกโดยจะสามารถสังเกตุไดในรูปท่ี 5.4 วาความชันของเสนกราฟมีแนวโนมท่ี
ลดลงเล็กนอยซ่ึงแสดงถึงอัตราการเจริญเติบโตท่ีลดลงของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออก  
สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาอุตสาหกรรม
สงออก (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก Dummy2 ซ่ึงอธิบายไดวา
ลอการิทึมของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง 
(Structural change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy2 ลงไปโดยมีมูลคาสินคาสงออกที่ลดลง
ตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึน   
 
ตารางท่ี 5.28  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 อุตสาหกรรมสงออกท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnVt-1 0.0385* 0.0216 1.7795 0.0812 
∆lnPt-2 -0.8362*** 0.2970 -2.8155 0.0069 
∆lnGDPt-1 1.6744 1.6890 0.9913 0.3263 
Dummy1 0.1177** 0.0549 2.1430 0.0370 
Dummy2 -0.1916** 0.0793 -2.4154 0.0194 

Dummy1*∆lnVt-1 -0.1131* 0.0604 -1.8725 0.0670 
Dummy2*∆lnVt-1 -0.0141 0.0986 -0.1437 0.8863 

Ecmt-1 -0.6045*** 0.1060 -5.7004 0.0000 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.4506 D.W = 1.8924 AIC = -2.2482 
2. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01  

 
จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา 

สินคาสงออกอุตสาหกรรมหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกอุตสาหกรรมมีคาเทากับ -0.6045 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกอุตสาหกรรมเบ่ียงเบนออกจากคาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามีการปรับตัวเพื่อ
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แกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 60.45 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการ
อธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ 
ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ∆lnVt-1 และ  Dummy1*∆lnVt-1นั่นคือ ลอการิทึมของความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคา
ลอการิทึมของสินคาสงออกอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ ทางสถิติ 0.10 โดยมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกัน และ Dummy1*∆lnVt-1 มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก
อุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 เชนเดียวกัน นั่นคือ ลอการิทึมของสินคาสงออกอุตสาหกรรม
ของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม (Trend) ของมูลคาการสงออกโดยจะสามารถสังเกตุ
ไดในรูปท่ี 5.4 วาความชันของเสนกราฟมีแนวโนมท่ีลดลงเล็กนอยซ่ึงแสดงถึงอัตราการ
เจริญเติบโตท่ีลดลงของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบาย
การปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก Dummy1และ Dummy2  ซ่ึงก็อธิบายไดวามูลคาสินคาสงออก
อุตสาหกรรมของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง (Structural change) ในชวงท่ีได
ทดสอบการใส Dummy1 ลงไปโดยมีมูลคาสินคาสงออกท่ีเพิ่มข้ึนตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีออนคาลง 
และมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง (Structural 
change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy2 ลงไปโดยมีมูลคาสินคาสงออกท่ีลดลงตามอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึน สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของ
มูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก 
∆lnPt-2 ซ่ึงอธิบายไดวาลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบใน 2 ชวงเวลาท่ีแลว
สามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม    
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5.4  กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง          
 (None industry Export) 
 

5.4.1 ผลการทดสอบ Unit root กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก 
  ภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง  

 การทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง (stationary) โดยใชการทดสอบ unit root ตามวิธี 
Augmented Dickey – Fuller (ADF) test ผลการทดสอบแสดงตามตารางดังตอไปนี้  
 
ตารางท่ี 5.29  ผลการทดสอบ Unit  root ดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller (ADF) test ของตัว

แปรระดับ (level) กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง   

 

Levels 

ADF Test Statistics 
 

ตัวแปร 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด p 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม p มีจุดตัดและแนวโนม p 

lnN t 1.1001 3 -1.6399 4 -3.1522 5 
lnY t 1.9517 0 -0.9989 0 -1.3526 0 
lnP t -1.5704 0 -1.0396 0 -2.4561 1 
lnV t -2.2341** 0 -2.5084 0 -2.5861 0 

ท่ีมา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ :  
การเลือก P-lag ภายใตเง่ือนไขคา SIC ตํ่าท่ีสุดโดยใหเคร่ืองคอมพิวเตอรเลือก lag ใหโดยอัตโนมัติ   
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ตารางท่ี 5.30  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnN t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีจุดตัดและแนวโนม 

1% critical value -2.6026 -3.5478 -4.1281 
5% critical value -1.9462 -2.9127 -3.4904 
10% critical value -1.6187 -2.5937 -3.1735 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.31  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnY t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีจุดตัดและแนวโนม 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1135 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4836 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1696 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.32  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnP t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีจุดตัดและแนวโนม 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1162 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
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ตารางท่ี 5.33  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnV t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีจุดตัดและแนวโนม 

1% critical value -2.6006 -3.5398 -4.1135 
5% critical value -1.9458 -2.9092 -3.4836 
10% critical value -1.6186 -2.5919 -3.1696 

ท่ีมา : MacKinnon(1991)  
 

ผลการทดสอบจากตารางขางตนสําหรับตัวแปรตางๆที่เปนตัวแปรระดับ Level พบวาตัว
แปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม (lnN t) ตัวแปรลอการิทึมของ GDP 
สหรัฐอเมริกา (lnY t) และตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (lnP t) มี Unit 
root เนื่องจากคา ADF Test Statistic ของตัวแปรระดับ level ดังกลาวมีคามากกวาคาวิกฤติของ 
MacKinnon นั่นคือ ยอมรับสมมติฐาน H0 ท่ีวา 0=φ  หรือ 11 =α แสดงวาตัวแปรท้ัง 3 ตัวเหลานี้มี
ลักษณะท่ีไมนิ่ง (nonstationary)   

แตสําหรับตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) โดยถาเปน
การทดสอบแบบปราศจากแนวโนมและจดุตัด (None) นั้นมีนยัสําคัญทางสถิติท่ี 5% กลาวคือ คา 
ADF Test Statistic ของตัวแปร lnV t  มีคานอยกวาคาวกิฤติของ MacKinnon ท่ี 5% นัน่คือ ปฏิเสธ
สมมติฐาน H0 ท่ีวา 0=φ  หรือ 11 =α เพราะฉะน้ันแสดงวาตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียน (lnV t ) มีลักษณะน่ิง (stationary)  
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ตารางท่ี 5.34  ผลการทดสอบ Unit root ของตัวแปรในรูปผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First difference)  
 กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม  
 

First Differences  (∆) 

ADF Test Statistics 
         

ตัวแปร 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด p 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม p มีจุดตัดและแนวโนม p 

lnN t -9.5172*** 2 -9.6031*** 2 -9.5267*** 2 
lnY t -6.2662*** 0 -6.6263*** 0 -6.5932*** 0 
lnP t -6.0568*** 0 -5.4998*** 2 -5.4798*** 2 
lnV t -5.5994*** 0 -9.7647*** 0 -9.7593*** 0 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1. การเลือก P-lag ภายใตเง่ือนไขคา SIC ตํ่าท่ีสุดโดยใหเคร่ืองคอมพิวเตอรเลือก lag ใหโดย
อัตโนมัติ   
2. เคร่ืองหมาย *** แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.01 
 
ตารางท่ี 5.35  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnN t 

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีจุดตัดและแนวโนม 

1% critical value -2.6026 -3.5457 -4.1219 
5% critical value -1.9462 -2.9118 -3.4875 
10% critical value -1.6187 -2.5932 -3.1718 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
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ตารางท่ี 5.36  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnY t 
 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม มีจุดตัดและแนวโนม 

1% critical value -2.6013 -3.5417 -4.1162 
5% critical value -1.9459 -2.9101 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5923 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.37  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnP t 

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม 
มีจุดตัดและ
แนวโนม 

1% critical value -2.6013 -3.5457 -4.1219 
5% critical value -1.9459 -2.9118 -3.4875 
10% critical value -1.6186 -2.5932 -3.1718 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
 
ตารางท่ี 5.38  แสดงคา MacKinnon critical value สําหรับ t-test statistics ของ lnV t 

 

 
ปราศจากแนวโนม 

และจุดตัด 
มีจุดตัดแตปราศจาก

แนวโนม 
มีจุดตัดและ
แนวโนม 

1% critical value -2.6013 -3.5417 -4.1162 
5% critical value -1.9459 -2.9101 -3.4849 
10% critical value -1.6186 -2.5923 -3.1703 

ท่ีมา : MacKinnon(1991) 
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 เม่ือทําการทดสอบตัวแปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม (lnNt) 
ตัวแปรลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกา (lnY t) ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออก
เปรียบเทียบ (lnPt) และตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) แลวในรูป
ผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First difference) พบวาคาสถิติท่ีคํานวณไดสามารถปฏิเสธสมมติฐานการมี 
Unit root ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 แสดงวาคาสถิติท่ีไดตกในอาณาเขตวิกฤตในฝงดานลบ จึง
สามารถปฏิเสธสมมติฐาน Null Hypothesis ดังกลาวเพราะฉะนั้นจึงสรุปไดวา ตัวแปรท่ีนํามา
ทดสอบท้ังหมดนี้มีลักษณะขอมูลท่ีนิ่งในระดับผลตางลําดับท่ีหนึ่ง (First Different)  ณ ระดับ
นัยสําคัญ 99%  ทําใหสามารถหาความสัมพันธในระยะยาวระหวางตัวแปรดังกลาวได  
 
 5.4.2  ผลการทดสอบ Cointegration กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก

ภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
 จากผลการทดสอบ Unit root ขางตนทําใหทราบวาตัวแปรทุกตัวมีอันดับความสําคัญของ
ขอมูล (order of integration) อันดับเดียวกันคือ อันดับท่ี 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึงสามารถทําการ
ทดสอบหาความสัมพันธระยะยาวโดยใชวิธี two – steps approach ของ Engle and Granger (1987) 
ระหวางตัวแปรลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม (lnN t)  ตัวแปรลอการิทึม
ของ GDP สหรัฐอเมริกา (lnYt)  ตัวแปรลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (lnP t)  
และตัวแปรลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) ได 
   

1) ผลการประมาณคาสมการถดถอยของตัวแปรท้ังหมดดวยวิธี Ordinary Least  
Square (OLS) 

  สมการที่  53 แสดงถึงผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมต้ังแตไตรมาสท่ี 3 ป 2534 ถึงไตรมาสท่ี 4 ป 2549 และจากการประมาณในสมการ
พบวาเกิดปญหา Autocorrelation และเม่ือทําการแกปญหา Autocorrelation แลวปรากฎผลเปนดังนี้ 
 

tttt GDPPVN ln1359.3ln0726.0ln0171.0-18.8081ln **++−=        (53) 
     (-1.5693) (-0.8082) (0.3003)        (2.3985) 
หมายเหตุ :  
1. คาในวงเล็บคือ คา T-Statistic  
2. Adjusted R2 = 0.31 AIC = -0.75 SIC = -0.62 D.W = -1.47 F = 10.46*** 
3. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01  
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 จากสมการท่ี 53  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ F ของแบบจําลองปรากฎวาตัวแปรตางๆ มี 
ความเหมาะสมและสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 31 (Adjusted R2=0.31) โดยจากการ
ทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธปรากฎวาลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกาตัว
แปรเดียวท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม และมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 นั่นคือ ถากําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงท่ี
ถาลอการิทึมของ GDP ของสหรัฐอเมริกาเพ่ิมข้ึน 1 หนวยจะสงผลใหลอการิทึมของมูลคาสินคา
สงออกสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ของไทยเพ่ิมข้ึน 5.22 หนวย   
 
 2)    ผลการทดสอบ Unit root ของคา tê จากสมการถดถอย (regression equation) 
 
ตารางท่ี 5.39  ผลการทดสอบ Unit root ของคา tê จากสมการถดถอย 
 

T-Statistic 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.88*** 

  Test critical values :                1% level -4.94 
5% level -4.28 

10% level -3.95 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : 
1.The MacKinnon Critical value สําหรับ T-Statistic สําหรับการปฏิเสธสมมติฐานของการมี        
Unit root 
2. เคร่ืองหมาย *** แสดงวาสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01  

  
  จากผลการทดสอบจะเห็นวาคา T-Statistic ของ residuals จากสมการถดถอยดังกลาว
ปฏิเสธขอสมมติฐานหลักคือ 0:0 =γH  ท่ีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 จึงสรุปไดวา residuals มี
ลักษณะนิ่ง ซ่ึงหมายถึงวาตัวแปรในแบบจําลองท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว  
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5.4.3 ผลการทดสอบ Error Correction Model (ECM) กรณีผลกระทบตอลอการิทึมของ 
 มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 

 
รูปท่ี 5.7 แสดงลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง (lnN t) ในชวงเวลา 
 ท่ีนํามาใชในการศึกษา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย 
 
รูปท่ี 5.8 แสดงลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (lnV t) ในชวงเวลาท่ีนํามาใชใน 

การศึกษา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย 
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จากรูป 5.6 และ 5.7 แสดงใหเห็นวาลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
นาจะมีผลกระทบตอลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย โดย
งานวิจัยช้ินนี้เลือกใสตัวแปรหุน (dummy) 2 คาดังนี้ คือ  

Dummy1 = 1 : ไตรมาสท่ี 4/2541 ถึงไตรมาสท่ี 1/2542  
Dummy1 = 0 : อ่ืนๆ 
Dummy2 = 1 : ไตรมาสท่ี 1/2542 ถึงไตรมาสท่ี 4/2542  
Dummy2 = 0 : อ่ืนๆ 

 
ตารางท่ี 5.40  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 สงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnNt-6 -0.3682*** 0.0946 -3.8924 0.0003 
∆lnVt-3 0.0895** 0.0352 2.5431 0.0143 
∆lnPt-3 -1.1606*** 0.3975 -2.9193 0.0054 
∆lnGDPt-4 8.1682** 3.2023 2.5507 0.0141 
Dummy1 -0.5568*** 0.1589 -3.5039 0.0010 

Dummy1*∆lnVt-1 -0.6149 0.1697 -3.6219 0.0007 
Ecmt-1 -0.5847*** 0.1146 -5.1016 0.0000 

 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.5904 D.W = 1.9100 AIC = -1.1124         
2. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 

 
จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา 

สินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของ
มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมมีคาเทากับ -0.5847 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ี
ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมเบ่ียงเบนออกจากคาท่ีเปนดุลยภาพในเดือน
ท่ีผานมามีการปรับตัวเพื่อแกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 58.47 % ในเดือนนี้ สําหรับ
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ตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรม (∆lnNt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก ∆lnVt-3 และ 
∆lnGDPt-4  นั่นคือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 3 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถ
อธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และลอการิทึมของ GDP 
สหรัฐอเมริกาใน 4 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกัน สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคา
สงออกนอกภาคอุตสาหกรรม (∆lnNt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก 
∆lnIt-6  ∆lnPt-3  Dummy1 Dummy1*∆lnVt-1นั่นคือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกใน 6 
ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมเอง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 
และลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบใน 3 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม รวมไปถึง Dummy1 มีนัยสําคัญทางสถิติ
ตอมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม เชนเดียวกัน ณ ระดับนัยสําคัญถึง 0.01 ซ่ึงอธิบายได
วามูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง 
(Structural change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy1 ลงไป โดยมีมูลคาการสงออกท่ีลดลงมาก
ตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึน และ Dummy1*∆lnVt-1 ก็มีนัยสําคัญทางสถิติกับลอการิทึมของ
มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 เชนเดียวกัน นั่นคือ ลอการิทึม
ของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมมีการเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม (Trend) ของ
มูลคาการสงออกโดยจะสามารถสังเกตุไดในรูปท่ี 5.6 วา ความชันของเสนกราฟมีแนวโนมท่ีลดลง
เล็กนอยซ่ึงแสดงถึงอัตราการเจริญเติบโตท่ีลดลงของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม 
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ตารางท่ี 5.41  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 สงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnNt-2 -0.4693*** 0.0985 -4.7628 0.0000 
∆lnVt-3 0.0604* 0.0348 1.7325 0.0895 
∆lnPt-4 -0.7805** 0.3830 -2.0378 0.0470 
∆lnGDPt-1 7.0219** 2.9630 2.3698 0.0218 
Dummy2 -0.0267 0.0824 -0.3244 0.7470 

Dummy2*∆lnVt-1 0.0404 0.0749 0.5396 0.5919 
Ecmt-1 -0.5368*** 0.1271 -4.2237 0.0001 

 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.5664 D.W = 2.1273 AIC = -1.0889 
2. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 

 
จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคา

สงออกนอกภาคอุตสาหกรรม หรือ สัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม มีคาเทากับ -0.5368 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึม
ของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมเบ่ียงเบนออกจากคาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามี
การปรับตัวเพื่อแกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 53.68 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมี
นัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม 
(∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ∆lnVt-3 นั่นคือ ลอการิทึมของ
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 3 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของ
ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ ทางสถิติ 0.10 โดยมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของ
ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดแก ∆lnPt-4 และ ∆lnGDPt-1 นั่นคือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคา
สงออกเปรียบเทียบใน 4 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของ

97 



มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขาม และลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกาในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการ
ปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม (∆lnIt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก ∆lnIt-2 นั่นคือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมใน 2 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของ
มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมเอง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขาม   
 
ตารางท่ี 5.42  แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 สงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnNt-2 -0.4599*** 0.0937 -4.9083 0.0000 
∆lnVt-1 0.0697* 0.0354 1.9696 0.0543 
∆lnPt-2 -0.5860* 0.3262 -1.7960 0.0784 
∆lnGDPt-1 7.1735** 2.8375 2.5280 0.0146 
Dummy1 -0.2038** 0.1014 -2.0094 0.0498 
Dummy2 0.0660 0.0782 0.8432 0.4030 

Ecmt-1 -0.5516*** 0.1147 -4.8074 0.0000 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.5851 D.W = 2.0693 AIC = -1.1700          
2. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01 
 

จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคา
สงออกนอกภาคอุตสาหกรรมหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมมีคาเทากับ -0.5516 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึม
ของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมเบ่ียงเบนออกจากคาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามี
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การปรับตัวเพื่อแกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 55.16 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมี
นัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม 
(∆lnNt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ∆lnVt-1 และ ∆lnPt-2 นั่นคือ 
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ
ใน 2 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออก
นอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม 
สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรม (∆lnNt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05ไดแก ∆lnGDPt-1 
และDummy1 นั่นคือลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกาในชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.05 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน รวมไปถึง Dummy1 มีนัยสําคัญทางสถิติตอ
ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมเชนเดียวกัน ณ ระดับนัยสําคัญถึง 0.05 ซ่ึง
อธิบายไดวาลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมของไทยมีการเปล่ียนแปลง
ทางดานโครงสราง (Structural change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy1 ลงไป โดยมีการสินคา
สงออกท่ีลดลงมากตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึน  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการ
ปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม (∆lnNt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก ∆lnNt-2 นั่นคือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมใน 2 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของ
มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมเอง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขาม   
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ตารางท่ี 5.43   แสดงผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคา 
 สงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง 
 

ตัวแปร สัมประสิทธ์ิ Std.Error t-Statistic P-value 
∆lnNt-2 -0.4130*** 0.09810 -4.2102 0.0001 
∆lnVt-3 0.0674* 0.0353 1.9100 0.0621 
∆lnPt-3 -0.4957 0.4015 -1.2345 0.2230 
∆lnGDPt-1 5.8713* 2.9722 1.9753 0.0540 
Dummy1 -0.4981*** 0.1733 -2.8734 0.0060 
Dummy2 0.1006 0.0972 1.0345 0.3061 

Dummy1*∆lnVt-1 -0.4365 0.1810 -2.4114 0.0198 
Dummy2*∆lnVt-1 0.0154 0.0699 0.2208 0.8262 

Ecmt-1 -0.5005*** 0.1245 -4.0186 0.0002 
 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  
1.     Adjusted R2 = 0.5790 D.W = 2.1754 AIC = -1.1083 
2. เคร่ืองหมาย *,  **,  *** แสดงนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05, 0.01   

 
จากตารางจะเห็นวาสัมประสิทธ์ิของการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคา

สงออกนอกภาคอุตสาหกรรมหรือสัดสวนการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพของลอการิทึมของมูลคา
สินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมมีคาเทากับ -0.5005 อธิบายไดวาความคลาดเคล่ือนท่ีลอการิทึม
ของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมเบ่ียงเบนออกจากคาท่ีเปนดุลยภาพในเดือนท่ีผานมามี
การปรับตัวเพื่อแกไขความคลาดเคล่ือนใหนอยลงประมาณ 50.05 % ในเดือนนี้ สําหรับตัวแปรท่ีมี
นัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม
(∆lnNt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 ไดแก ∆lnVt-3 และ ∆lnGDPt-1 นั่นคือ 
ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนใน 3 ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวใน
ระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และลอการิทึมของ GDP สหรัฐอเมริกาในชวงเวลาท่ี
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แลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรม ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับ 
ตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัวของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรม (∆lnNt) เพื่ อ เข า สู ดุ ลยภาพ  ณ .ระดับนั ย สํ า คัญทางสถิ ติ  0 . 0 5ไดแก 
Dummy1*∆lnVt-1 นั่นคือ ลอการิทึมของสินคาอุตสาหกรรมสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมมีการ
เปล่ียนแปลงทางดานแนวโนม (Trend) ของมูลคาการสงออกโดยจะสามารถสังเกตุไดในรูปท่ี 5.6 
วาความชันของเสนกราฟมีแนวโนมท่ีลดลงเล็กนอยซ่ึงแสดงถึงอัตราการเจริญเติบโตท่ีลดลงของ
มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม  สําหรับตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญในการอธิบายการปรับตัว
ของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม(∆lnNt) เพื่อเขาสูดุลยภาพ ณ.ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ไดแก Dummy1 และ ∆lnIt-2  นั่นคือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาท่ีไมใช
อุตสาหกรรมสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมของไทยมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง 
(Structural change) ในชวงท่ีไดทดสอบการใส Dummy1 ลงไป โดยมีมูลคาการสงออกท่ีลดลงมาก
ตามอัตราแลกเปล่ียนท่ีแข็งคาข้ึน  และลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมใน 2 
ชวงเวลาท่ีแลวสามารถอธิบายการปรับตัวในระยะส้ันของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมเอง ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม    
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ตาราง 5.44 สรุปผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกที่แทจริงทั้ง 3 กรณี 
102 

คาสัมประสิทธิ์การปรับตัวในระยะสั้น  (Short-run Adjustment Coefficients) การสงออก 
 ∆lnXt-4 ∆lnVt-6 ∆lnPt-2 ∆lnGDPt-1 Dummy1 Dummy1*∆lnVt-1 Dummy2 Dummy2*∆lnVt-1 Ecmt-1 

0.658*** 0.0303* -0.3361** 3.2793** -0.1029***    -0.4284*** 
(0.000) (0.0633) (-0.0307) (0.0172) (0.0035)    (0.000) 

∆lnXt-4 ∆lnVt-6 ∆lnPt-2 ∆lnGDPt-1 Dummy1 Dummy1*∆lnVt-1 Dummy2 Dummy2*∆lnVt-1 Ecmt-1 
0.6617*** 0.0297* -0.3062* 3.2956** -0.1097*** -0.0112   -0.4198*** 

1. มูลคาสินคาสงออกที่แทจริง 
 
 (0.000) (0.0731) (0.09) (0.0178) (0.0079) (0.7416)   (0.0001) 

∆lnIt-5 ∆lnVt-1 ∆lnPt-2 ∆lnGDPt-1 Dummy1 Dummy1*∆lnVt-1   Ecmt-1 
0.3031** 0.0664*** -0.7157** -0.5429 0.1124** -0.1542**   -0.7340*** 
(0.0221) (0.0062) (0.0101) (0.765) (0.0424) (0.0219)   (0.000) 

 ∆lnVt-1 ∆lnPt-1 ∆lnGDPt-8   Dummy2 Dummy2*∆lnVt-1 Ecmt-1 

 0.0355* -0.4143** 2.2579   -0.2795*** -0.2067** -0.6573*** 
 (0.085) (0.0413) (0.2239)   (0.0017) (0.0296) (0.000) 

 ∆lnVt-1 ∆lnPt-2 ∆lnGDPt-1 Dummy1 Dummy1*∆lnVt-1 Dummy2 Dummy2*∆lnVt-1 Ecmt-1 
 0.0385* -0.8362*** 1.6744 0.1177** -0.1131* -0.1916** -0.0141 -0.6045*** 

 
 
 
 

2. มูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกที่
แทจริง 

 
 
 
  (0.0812) (0.0069) (0.3263) (0.037) (0.067) (0.0194) (0.8863) (0.000) 

∆lnNt-6 ∆lnVt-3 ∆lnPt-3 ∆lnGDPt-4 Dummy1 Dummy1*∆lnVt-1   Ecmt-1 
-0.3682*** 0.0895** -1.1606*** 8.1682** -0.5568*** -0.6149   -0.5847*** 

(0.0003) (0.0143) (0.0054) (0.0141) (0.0001) (0.0007)   (0.0000) 

∆lnNt-2 ∆lnVt-3 ∆lnPt-4 ∆lnGDPt-1   Dummy2 Dummy2*∆lnVt-1 Ecmt-1 
-0.4693*** 0.0604* -0.7805** 7.0219**   -0.0267 0.0404 -0.5368*** 

 
 

3. มูลคาสินคาที่ไมใชอุตสาหกรรม
สงออกที่แทจริง 

 
 

(0.000) (0.0895) (0.047) (0.0218)   (0.747) (0.5919) (0.0001) 
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ตาราง 5.44 สรุปผลการประมาณ Error Correction Model ของลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกที่แทจริงทั้ง 3 กรณี (ตอ) 

∆lnNt-2 ∆lnVt-1 ∆lnPt-2 ∆lnGDPt-1 Dummy1  Dummy2  Ecmt-1 
-0.4599*** 0.0697* -0.5860* 7.1735** -0.2038**  0.066  -0.5516*** 

(0.000) (0.0543) (0.0784) (0.0146) (0.0498)  (0.403)  (0.000) 

∆lnNt-2 ∆lnVt-3 ∆lnPt-3 ∆lnGDPt-1 Dummy1 Dummy1*∆lnVt-1 Dummy2 Dummy2*∆lnVt-1 Ecmt-1 
-0.4130*** 0.0674* -0.4957 5.8713* -0.4981*** -0.4365 0.1006 0.0154 -0.5005*** 

 
 
3. มูลคาสินคาที่ไมใชอุตสาหกรรม

สงออกที่แทจริง 
 
 

(0.0001) (0.0621) (0.223) (0.054) (0.006) (0.0198) (0.3061) (0.8262) (0.0002) 

 
 ที่มา : จากการคํานวณ 
 หมายเหตุ : เครื่องหมาย *      มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 
   เครื่องหมาย **    มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
       เครื่องหมาย ***  มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
       ตัวเลขในวงเล็บ หมายถึง คา p - value 
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ตาราง 5.45  สรุปผลการทดสอบ Cointegration ของมูลคาสินคาสงออกที่แทจริงทั้ง 3 กรณ ี
 

Long-run Equilibrium Relationships 

Normalized Cointegrating Coefficients 

การสงออก V GDP P 

มูลคาสินคาสงออกที่แทจริง -0.005753 5.223028*** 0.19197 

มูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกที่แทจริง 0.003096 5.803328*** 0.155318 

มูลคาสินคาที่ไมใชอุตสาหกรรมสงออกที่แทจริง -0.017113 3.135917** 0.072665 
 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : เครื่องหมาย **   มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

         เครื่องหมาย *** มีนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 
 
 




