
บทท่ี 4 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
 ในการศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคา
สินคาสงออกท่ีแทจริงของประเทศไทยไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา โดยดูผลกระทบ 3 กรณีดวยกัน
คือ กรณีมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง กรณมูีลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกท่ีแทจริง และมูลคา
สินคาท่ีไมใชอุตสาหกรรมสงออกท่ีแทจริง 
 
4.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
   การศึกษาคร้ังนี้ขอมูลท่ีใชเปนขอมูลทุติยภูมิแบบอนกุรมเวลารายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี
1ป 2534 ถึงไตรมาสท่ี4 ป 2549 รวมระยะเวลาในการศึกษา 64 ไตรมาส ซ่ึงขอมูลท้ังหมดท่ีไดนี้ได
รวบรวมมาจาก เวปไซตของธนาคารแหงประเทศไทย วารสารรายงานเศรษฐกิจรายเดือนของ
ธนาคารแหงประเทศไทย วารสารเศรษฐกิจและการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย เวปไซตของ
กระทรวงพาณิชย รวมไปถึง International Financial Statistics (Monthly) ของ International 
Monetary Funds   
 
4.2 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
  ในการศึกษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาสินคาสงออกของประเทศไทย
นั้นไดใชแบบจําลองเดียวกันกับ Chowdhury,1993; Arize,1995,1998; Arize,et al.,2000 ซ่ึงไดแสดง
เปนสมการความสัมพันธเพื่อตรวจสอบผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
(exchange rate volatility) ตอมูลคาสินคาสงออก ดังตอไปนี้ 
  
 ttttt vpyx εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321      (36) 
 ttttt vpyi εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321      (37) 
 ttttt vpyn εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321      (38) 
 
 



โดยท่ี 
 tx   คือ มูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริงของไทย 
 ti   คือ มูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 
 tn    คือ มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 

ty   คือ GDP สหรัฐอเมริกาท่ีแทจริง 

tp   คือ ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export price) ระหวางประเทศไทย
และประเทศสหรัฐอเมริกา 

tv   คือ ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน(exchange rate volatility)  

tε   คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 
มูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง 
นํามูลคาสินคาสงออกรวม (total export value)  มาหารดวยดัชนีราคาสินคาสงออกของไทย 

(export price index) ก็จะไดเปนมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง  สําหรับมูลคาสินคาสงออกกลุม
อุตสาหกรรม (industry) และนอกภาคอุตสาหกรรม (none industry) ก็ทําวิธีเดียวกันเพื่อปรับใหเปน
มูลคาท่ีแทจริง 
 
 รายไดของสหรัฐอเมริกาท่ีแทจริง 
 นํารายไดของสหรัฐอเมริกา (Gross Domestic Product) มาหารดวยดัชนีราคาผูปริโภค 
(Consumer Price Index) 
 

ดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ 
 นําดัชนีราคาสินคาสงออกของไทยมาหารดวยดัชนีราคาสินคาสงออกของสหรัฐอเมริกา 
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 การประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (Exchange rate volatility : Vt) 
 งานวิจัยช้ินนี้ไดประมาณความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข (conditional variance) จาก
แบบจําลอง GARCH  เพื่อใชแสดงเปนตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ซ่ึงสามารถ
แสดงไดดังตอไปนี้ 
 

,tty εμ +=          (39) 
 ( ),,0~1 ttt hN−Ωε         (40) 

 ,2

11
jt

p

j
jjt

q

j
jt hh −

=
−

=
∑∑ ++′= εαβω       (41) 

 
โดยท่ี 
 

ty  คือ อัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาปจจุบัน 
  μ  คือ คาเฉล่ียของอัตราแลกเปล่ียนอยางมีเง่ือนไขของขอมูลขาวสารท่ีสามารถหามาได
ในชวงเวลาท่ี t-1 )( 1−Ω t โดยมีเง่ือนไขของอสมการคือ 0>′ω  
  th  คือ ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน(error) ณ. เวลาท่ี t  
  ท้ังนี้ 0>jβ  และ 0>jα  เพื่อใหความแปรปรวนอยางเง่ือนไข( th ) มีคาเปนบวก โดย
ขนาดและความมีนัยสําคัญทางสถิติของ jα แสดงถึงผลกระทบของ lagged error term ( jt−ε ) บน
ความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข ( th ) นอกจากนั้นยังแสดงถึงการมีอยูของ ARCH ดวย   ซ่ึงการ
ประมาณความแปรปรวนอยางเง่ือนไข ( th ) จากแบบจําลอง GARCH นั้นไดถูกนําไปใชในการ
ประมาณสมการที่ (36)-(38) ตอไป   

 
แตจากงานวิจัยช้ินนี้ไดศึกษาเพิ่มเติมจากแบบจําลองดังกลาวโดยใสตัวแปรหุน(Dummy) 

เขาไปเพื่อดูผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) วามีการเปล่ียนแปลงทาง
โครงสราง (Structural Change) และแนวโนม (Trend) ในขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาสินคาสงออก
ท่ีแทจริง ท้ัง 3 กรณีหรือไม ดังนี้ 
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ดูการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง (Structural Change) ของขอมูลอนุกรมเวลาท้ัง 3 สมการ
ดังตอไปนี้ 

 
           (42) 
            

(43) 
 
(44) 
 

ดูผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจสงผลตอแนวโนม (Trend) ของ
ขอมูลอนุกรมเวลาท้ัง 3 สมการดังตอไปนี้ 
 

      (45) 
            

(46)
  

(47) 
 

โดยท่ี   
 

txln   คือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริงของไทย  

tiln   คือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 

tnln    คือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 

tyln   คือ ลอการิทึมของรายไดของสหรัฐอเมริกาท่ีแทจริง   

tpln    คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export price)  
   ระหวางประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกา 

tvln   คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน(exchange rate volatility)  

tε   คือ คาความคลาดเคล่ือน  
dum   คือ ตัวแปรหุนเพื่อดูการเปล่ียนแปลงดานโครงสราง (Structural Change) 

vxdum ln*  คือ ตัวแปรหุนคูณลอการิทึมของ vx เพื่อดูการเปล่ียนแปลงดานแนวโนม (Trend ) 

tttttt dumvpyx μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1654321 )ln()ln()ln()ln(

ttttttt vdumvpyx μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1764321 ln*)ln()ln()ln()ln(

ttttttt vdumvpyi μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1764321 ln*)ln()ln()ln()ln(

ttttttt vdumvpyn μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1764321 ln*)ln()ln()ln()ln(

tttttt dumvpyi μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1654321 )ln()ln()ln()ln(

tttttt dumvpyn μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1654321 )ln()ln()ln()ln(
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 อันดับแรกจะทําการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Unit root test) โดยวิธี 
Augmented Dickey – Fuller test กอน และทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของ
ตัวแปรมหภาคทั้งหมดท่ีสงผลตอมูลคาการสงออกท่ีแทจริงของไทย โดยวิธี Cointegration ของ 
Engle and Granger และประยุกตใชเทคนิคของ Error correction model (ECM) เพื่ออธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวของมูลคาสินคาสงออกรวมท่ีแทจริง (total export) 
และมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจ ริง  (industrial) และมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง (non industrial)  นอกจากนั้นใน Error correction model (ECM) จะใส
ตัวแปรหุน (dummy) เขาไปดวยเพื่อดูการเปล่ียนแปลงโครงสราง (Structural Change) และการ
เปล่ียนแปลงในแนวโนม(trend) ของมูลคาสินคาสงออกท้ัง 3 กรณีเนื่องจากท่ีประเทศไทยได
เปล่ียนมาใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ   
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