
บทท่ี 4 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
 ในการศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคา
สินคาสงออกท่ีแทจริงของประเทศไทยไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา โดยดูผลกระทบ 3 กรณีดวยกัน
คือ กรณีมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง กรณมูีลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกท่ีแทจริง และมูลคา
สินคาท่ีไมใชอุตสาหกรรมสงออกท่ีแทจริง 
 
4.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
   การศึกษาคร้ังนี้ขอมูลท่ีใชเปนขอมูลทุติยภูมิแบบอนกุรมเวลารายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี
1ป 2534 ถึงไตรมาสท่ี4 ป 2549 รวมระยะเวลาในการศึกษา 64 ไตรมาส ซ่ึงขอมูลท้ังหมดท่ีไดนี้ได
รวบรวมมาจาก เวปไซตของธนาคารแหงประเทศไทย วารสารรายงานเศรษฐกิจรายเดือนของ
ธนาคารแหงประเทศไทย วารสารเศรษฐกิจและการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย เวปไซตของ
กระทรวงพาณิชย รวมไปถึง International Financial Statistics (Monthly) ของ International 
Monetary Funds   
 
4.2 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
  ในการศึกษาถึงผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอมูลคาสินคาสงออกของประเทศไทย
นั้นไดใชแบบจําลองเดียวกันกับ Chowdhury,1993; Arize,1995,1998; Arize,et al.,2000 ซ่ึงไดแสดง
เปนสมการความสัมพันธเพื่อตรวจสอบผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
(exchange rate volatility) ตอมูลคาสินคาสงออก ดังตอไปนี้ 
  
 ttttt vpyx εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321      (36) 
 ttttt vpyi εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321      (37) 
 ttttt vpyn εβββ +++= )ln()ln()ln()ln( 321      (38) 
 
 



โดยท่ี 
 tx   คือ มูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริงของไทย 
 ti   คือ มูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 
 tn    คือ มูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 

ty   คือ GDP สหรัฐอเมริกาท่ีแทจริง 

tp   คือ ราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export price) ระหวางประเทศไทย
และประเทศสหรัฐอเมริกา 

tv   คือ ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน(exchange rate volatility)  

tε   คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 
มูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง 
นํามูลคาสินคาสงออกรวม (total export value)  มาหารดวยดัชนีราคาสินคาสงออกของไทย 

(export price index) ก็จะไดเปนมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริง  สําหรับมูลคาสินคาสงออกกลุม
อุตสาหกรรม (industry) และนอกภาคอุตสาหกรรม (none industry) ก็ทําวิธีเดียวกันเพื่อปรับใหเปน
มูลคาท่ีแทจริง 
 
 รายไดของสหรัฐอเมริกาท่ีแทจริง 
 นํารายไดของสหรัฐอเมริกา (Gross Domestic Product) มาหารดวยดัชนีราคาผูปริโภค 
(Consumer Price Index) 
 

ดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ 
 นําดัชนีราคาสินคาสงออกของไทยมาหารดวยดัชนีราคาสินคาสงออกของสหรัฐอเมริกา 
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 การประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (Exchange rate volatility : Vt) 
 งานวิจัยช้ินนี้ไดประมาณความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข (conditional variance) จาก
แบบจําลอง GARCH  เพื่อใชแสดงเปนตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) ซ่ึงสามารถ
แสดงไดดังตอไปนี้ 
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โดยท่ี 
 

ty  คือ อัตราแลกเปล่ียนในชวงเวลาปจจุบัน 
  μ  คือ คาเฉล่ียของอัตราแลกเปล่ียนอยางมีเง่ือนไขของขอมูลขาวสารท่ีสามารถหามาได
ในชวงเวลาท่ี t-1 )( 1−Ω t โดยมีเง่ือนไขของอสมการคือ 0>′ω  
  th  คือ ความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน(error) ณ. เวลาท่ี t  
  ท้ังนี้ 0>jβ  และ 0>jα  เพื่อใหความแปรปรวนอยางเง่ือนไข( th ) มีคาเปนบวก โดย
ขนาดและความมีนัยสําคัญทางสถิติของ jα แสดงถึงผลกระทบของ lagged error term ( jt−ε ) บน
ความแปรปรวนอยางมีเง่ือนไข ( th ) นอกจากนั้นยังแสดงถึงการมีอยูของ ARCH ดวย   ซ่ึงการ
ประมาณความแปรปรวนอยางเง่ือนไข ( th ) จากแบบจําลอง GARCH นั้นไดถูกนําไปใชในการ
ประมาณสมการที่ (36)-(38) ตอไป   

 
แตจากงานวิจัยช้ินนี้ไดศึกษาเพิ่มเติมจากแบบจําลองดังกลาวโดยใสตัวแปรหุน(Dummy) 

เขาไปเพื่อดูผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ( tv ) วามีการเปล่ียนแปลงทาง
โครงสราง (Structural Change) และแนวโนม (Trend) ในขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาสินคาสงออก
ท่ีแทจริง ท้ัง 3 กรณีหรือไม ดังนี้ 
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ดูการเปล่ียนแปลงทางโครงสราง (Structural Change) ของขอมูลอนุกรมเวลาท้ัง 3 สมการ
ดังตอไปนี้ 

 
           (42) 
            

(43) 
 
(44) 
 

ดูผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจสงผลตอแนวโนม (Trend) ของ
ขอมูลอนุกรมเวลาท้ัง 3 สมการดังตอไปนี้ 
 

      (45) 
            

(46)
  

(47) 
 

โดยท่ี   
 

txln   คือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกท่ีแทจริงของไทย  

tiln   คือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 

tnln    คือ ลอการิทึมของมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริงของไทย 

tyln   คือ ลอการิทึมของรายไดของสหรัฐอเมริกาท่ีแทจริง   

tpln    คือ ลอการิทึมของดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ (relative export price)  
   ระหวางประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกา 

tvln   คือ ลอการิทึมของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน(exchange rate volatility)  

tε   คือ คาความคลาดเคล่ือน  
dum   คือ ตัวแปรหุนเพื่อดูการเปล่ียนแปลงดานโครงสราง (Structural Change) 

vxdum ln*  คือ ตัวแปรหุนคูณลอการิทึมของ vx เพื่อดูการเปล่ียนแปลงดานแนวโนม (Trend ) 

tttttt dumvpyx μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1654321 )ln()ln()ln()ln(

ttttttt vdumvpyx μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1764321 ln*)ln()ln()ln()ln(

ttttttt vdumvpyi μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1764321 ln*)ln()ln()ln()ln(

ttttttt vdumvpyn μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1764321 ln*)ln()ln()ln()ln(

tttttt dumvpyi μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1654321 )ln()ln()ln()ln(

tttttt dumvpyn μεββββββ +++Δ+Δ+Δ+=Δ −1654321 )ln()ln()ln()ln(
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 อันดับแรกจะทําการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Unit root test) โดยวิธี 
Augmented Dickey – Fuller test กอน และทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของ
ตัวแปรมหภาคทั้งหมดท่ีสงผลตอมูลคาการสงออกท่ีแทจริงของไทย โดยวิธี Cointegration ของ 
Engle and Granger และประยุกตใชเทคนิคของ Error correction model (ECM) เพื่ออธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวของมูลคาสินคาสงออกรวมท่ีแทจริง (total export) 
และมูลคาสินคาสงออกอุตสาหกรรมท่ีแทจ ริง  (industrial) และมูลคาสินคาสงออกนอก
ภาคอุตสาหกรรมท่ีแทจริง (non industrial)  นอกจากนั้นใน Error correction model (ECM) จะใส
ตัวแปรหุน (dummy) เขาไปดวยเพื่อดูการเปล่ียนแปลงโครงสราง (Structural Change) และการ
เปล่ียนแปลงในแนวโนม(trend) ของมูลคาสินคาสงออกท้ัง 3 กรณีเนื่องจากท่ีประเทศไทยได
เปล่ียนมาใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ   
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