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บทคัดยอ  
 

การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึง ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาสินคา
สงออกเปรียบเทียบ และผลผลิตมวลรวมภายในประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกาวามีผลกระทบ
ตอการสงออกของไทยใน 3 กรณีดวยกันคือ กรณีแรกมูลคาสินคาสงออกรวม กรณีท่ีสองมูลคา
สินคาสงออกอุตสาหกรรม และกรณีสุดทายคือมูลคาสินคาสงออกนอกภาคอุตสาหกรรม ใน
การศึกษาไดใชแบบจําลอง GARCH (Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) 
ประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน และไดประยุกตใชเทคนิคโคอินทิเกรชันและ
แบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน (Cointegration and Error Correction Model) เพื่อวิเคราะหหา
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวและการปรับตัวในระยะส้ันของแบบจําลอง นอกจากนั้นได
ศึกษาการเปล่ียนแปลงดานโครงสรางและการเปล่ียนแปลงทางดานแนวโนมโดยใชตัวแปรหุน 
(dummy) เขาไปในแบบจําลองดวยเนื่องจากชวงเวลาท่ีไดทําการศึกษานั้นประเทศไทยไดใชระบบ
อัตราแลกเปล่ียน 2 ระบบดวยกันคือ ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบตะกราเงินและระบบอัตรา
แลกเปล่ียนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ กลาวคือ ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป 2534 ถึงไตรมาสท่ี 4 ป 
2549 รวมทั้งส้ิน 64 ไตรมาส 
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เนื่องจากขอมูลท่ีใชเปนขอมูลอนุกรมเวลา ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบคุณสมบัติความนิ่ง
ของขอมูลสําหรับทุกตัวแปรโดยวิธี Unit Root Test ผลการทดสอบพบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะไม
นิ่ง (None-stationary) และมีอันดับความสัมพันธของขอมูลอันดับท่ี 1 หรือ I(1) สําหรับวิธีการ
ทดสอบโคอินทิเกรชันของ Engle and Granger ผลการศึกษาพบวาทุกกรณีตัวแปรในแบบจําลอง
ท้ังหมดมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

สําหรับการประมาณแบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน Error correction model (ECM) เพื่อ
อธิบายกลไกการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคาสินคาสงออกของไทยเพ่ือใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพ
ระยะยาวพบวา การเปล่ียนแปลงมูลคาสินคาสงออกของไทยเพ่ือใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะ
ยาวในแตละกรณีนั้นข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตางๆ คือ ความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน ดัชนีราคาสินคาสงออกเปรียบเทียบ และผลผลิตมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกา
ในไตรมาสท่ีผานมาหลายชวงแตกตางกันไปอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และทิศทางการเปล่ียนแปลง
ก็เปนไปตามสมมติฐานทั้งหมด แตสําหรับในกรณีของมูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกของไทย
นั้น ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศสหรัฐอเมริกาไมมีผลตอการปรับตัวในระยะส้ันของมูลคา
สินคาอุตสาหกรรมสงออกของไทย เม่ือพิจารณาการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสรางและแนวโนม
พบวา มูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออก และมูลคาสินคาท่ีไมใชอุตสาหกรรมสงออก มีการ
เปล่ียนแปลงท้ังทางดานโครงสรางและแนวโนมเม่ือมีการใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว
ภายใตการจัดการ แตสําหรับกรณีมูลคาสินคาสงออกรวมจะมีการเปล่ียนแปลงทางดานโครงสราง
อยางเดียวกลาวคือ มีมูลคาการสงออกเพิ่มสูงข้ึนมากหลังจากท่ีไดเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียน
ดังกลาว นอกจากนั้นการปรับตัวของมูลคาสินคาสงออกท้ัง 3 กรณี ยังข้ึนอยูกับคาความเบ่ียงเบน
ออกจากดุลยภาพในไตรมาสที่ผานมาดวย โดยพบวา คาความเร็วใน การปรับตัวในระยะส้ันในกรณี
มูลคาสินคาอุตสาหกรรมสงออกมีคามากท่ีสุด รองลงมาคือ มูลคาสินคาท่ีไมใชอุตสาหกรรม
สงออก และสุดทายคือ มูลคาสินคาสงออกรวม  
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ABSTRACT  
 

This study was an attempt to ascertain whether the exchange rate volatility, the relative 
export price index and the US. Gross Domestic Product (GDP) had impacts on the value of total 
exports, the value of industry exports and the value of non-industry exports of Thailand. This 
study employed the Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity model (GARCH) 
to estimate the exchange rate volatility, and the Cointegration and Error Correction Model (ECM) 
to define the correlation between the long-run equilibrium relationship and the short-run 
adjustment process in these models.  Furthermore, dummy variables were included in the models 
to consider the structural change and trend. At the time of this study, Thailand used two systems 
of exchange rate: the basket of currencies exchange Rate and the managed float system which 
covered the first quarter of 1991 to the forth quarter of 2007 including a total 64 observations. 

For time series data, it is important to investigate stationary property of all variables 
using unit roots test. The results revealed that all series were found to be stationary at the first 
order of integration. The Engle and Granger Cointegration test results substantially supported the 
long-run equilibrium relationship.  
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Furthermore, this study applied the Error correction model to combine the short-run 
effects and the adjustment process of the value of exports through the long-run equilibrium 
relationship. The results indicated that the change of value of exports depended on the change of 
lagged variables which included the exchange rate volatility, the relative export price index and 
the US’ Gross Domestic Product (GDP). All of the variables appeared to have significant and true 
directions that, followed assumptions. However, in the industry exports case, the US’ Gross 
Domestic Product (GDP) had no effect in short-run adjustment. Historical evidence also revealed 
that the industry exports and non-industry exports experienced the change in both structure and 
trend when managed float system was applied, while the total export dramatically increased with 
change in structure only. In addition to the economic factors: the values of exports, industry 
exports and non-industry exports also responded to changes in the relationship. The results 
indicated that the change of value of exports depended on the change of lagged variables which 
included the exchange rate volatility, the relative export price index and the US’ Gross Domestic 
Product (GDP). All of the variables appeared to have significant and true directions that, followed 
assumptions. However, in the industry exports case, the US’ Gross Domestic Product (GDP) had 
no effect in short-run adjustment. Historical evidence also revealed that the industry exports and 
non-industry exports experienced the change in both structure and trend when managed float 
system was applied, while the total export dramatically increased with change in structure only. In 
addition to the economic factors: the values of exports, industry exports and none-industry 
exports also responded to changes in the disequilibrium errors in the previous period. The fastest 
speed of adjustment occurred in the case of industry exports, non-industry exports and the total 
exports, respectively. 
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