
บทที่ 2 
กรอบแนวคดิทางทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
การศึกษาและการวิเคราะหทางเศรษฐศาสตรของพฤติกรรมและปจจัยท่ีมีผลตอการประมูล

ออนไลนบนเว็บไซตอีเบยและยาฮูเจแปน และการศึกษาและเปรียบเทียบการเกิดปรากฏการณวิน
เนอรเคิรส (Winner’s Curse Phenomenon) ท่ีเกิดข้ึนกับผูชนะการประมูลบนเว็บไซตอีเบยและยาฮู
เจแปน มีกรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ีเกี่ยวกับแบบจําลองท่ีใชในการศึกษา และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ
ดังนี้ 
 
2.1      กรอบแนวคิดทางทฤษฎี 

2.1.1 ทฤษฎีประมูล (Auction Theory) 
  การประมูลเปนวิธีการซ้ือขายสินคาวิธีหนึ่งโดยปกติจะใชในกรณีท่ีผูขายรวมถึงผูซ้ือ

นั้นไมทราบวาราคาของสินคานั้นๆ ควรมีคาเทาใด ดังนั้นจึงใชการประมูลเขามาชวยในการกําหนด
ราคาสินคา นอกจากนั้นการประมูลยังเปนวิธีท่ียืดหยุนมากกวาท่ีจะกําหนดราคาสินคาแบบคงท่ี อีก
ท้ังยังใชเวลาในการซ้ือขายนอยกวาการเจรจาตอรองราคาระหวางผูซ้ือและผูขาย 

 การประมูลอาจจะทําไดในหลายลักษณะ ดังนี้ 
1) รัฐเปนผูจัดการประมูล (Government Sector) ลักษณะนี้รัฐหรือหนวยงานทาง

ราชการจะเปนผูจัดการประมูลข้ึน โดยการประมูลสวนใหญจะเปนการประมูลสัมปทานของรัฐ 
อยางเชน การประมูลคล่ืนความถ่ีในอากาศเพ่ือใชในการโทรคมนาคม การประมูลใบอนุญาตใหทํา
เหมืองแร การประมูลเพื่อกอสรางอาคารสถานท่ีตางๆ เปนตน 

2) การประมูลท่ีจัดข้ึนแบบสวนตัว (Private Sector) คือ การประมูลท่ีไมไดถูกจัดข้ึน
โดยรัฐหรือทางราชการ จะเปนลักษณะของการประมูลท่ีจัดข้ึนโดยบุคคลธรรมดาท่ัวไป ซ่ึงอาจจะมี
สถานท่ีท่ีจัดไวเพื่อการประมูลโดยเฉพาะ เชน โรงประมูลอยาง โซเธอบี (Sotheby’s) หรือ คริสตี 
(Christie’s) โดยสินคาท่ีนํามาประมูลนั้นจะเปนอะไรก็ได อาจจะเปนของสะสม รถยนต ไป
จนกระท่ังอสังหาริมทรัพยตางๆ การประมูลแบบสวนตัวนี้ยังรวมไปถึงการประมูลออนไลนบน
อินเตอรเน็ตดวย 

นอกจากนั้นการประมูลยังสามารถแบงไดเปนหลายรูปแบบ โดยจะมีรูปแบบท่ีเปน
มาตรฐานอยูท้ังหมด 4 แบบดวยกัน ซ่ึงจะไดกลาวถึงตอไป 
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2.1.1.1 รูปแบบมาตรฐานของการประมูล 
 รูปแบบมาตรฐานของการประมูลท่ีใชกันโดยท่ัวไปจะแบงออกเปน 4 รูปแบบ ดังนี้ 
 1) การประมูลแบบ Second-Price (Second-Price Auction) มีลักษณะดังนี้ 

  - ผูประมูลแตละรายจะทําการประมูลแบบปดผนึก (Sealed Bid) โดยจะยื่นราคา
พรอมกันทุกราย ดังนั้นผูประมูลแตละรายจะไมทราบวาผูประมูลรายอ่ืนๆ กําหนดราคาเทาใด 

  - ผูท่ีใหราคาสูงท่ีสุดจะเปนผูชนะ 
  - ผูชนะการประมูลจะไมไดจายตามที่ตนเองใหราคาสูงสุดไป แตจะจายท่ีราคาท่ี

มากท่ีสุดของผูประมูลรายอ่ืน (Second Highest Bid)  
 2) การประมูลแบบ English (English Auction) มีลักษณะดังนี้ 

  - ผูขาย (Seller or Auctioneer) จะเร่ิมตนการประมูลดวยราคาท่ีตํ่าคาหนึ่ง แลว 
เร่ิมตนใหผูประมูลเพิ่มราคาข้ึนไป (Ascending Bid) 

  - ผูประมูลแตละรายจะบอกราคาของสินคาท่ีตนเองตองการออกมา ดังนั้นผูประมูล
ทุกรายจะทราบท่ัวกันวาขณะน้ันราคาอยูท่ีเทาใด 

  - ผูประมูลรายใดก็ตามถาไดออกจากการประมูลแลวไมสามารถกลับเขามาประมูล
ใหมในภายหลังได 

  - การประมูลจะดําเนินไปจนกระท่ังเหลือผูประมูลเพียงรายเดียว ซ่ึงผูประมูลราย
นั้นจะเปนผูชนะการประมูล 

  - ผูท่ีชนะตองจายในราคาสูงสุดท่ีตนเองไดประมูลไป 
 3) การประมูลแบบ First-Price (First-Price Auction) มีลักษณะดังนี้ 

  - ผูประมูลแตละรายจะทําการประมูลแบบปดผนึก (Sealed Bid) โดยจะยื่นราคา
พรอมกันทุกราย ดังนั้นผูประมูลแตละรายจะไมทราบวาผูประมูลรายอ่ืนๆกําหนดราคาเทาใด 

  - ผูประมูลท่ีใหราคาสูงท่ีสุดจะเปนผูชนะ 
  - ผูท่ีชนะการประมูลจายในราคาสูงสุดท่ีตนเองไดประมูลไป 

  4) การประมูลแบบ Dutch (Dutch Auction) มีลักษณะดังนี้ 
  - ผูขายจะเร่ิมตนการประมูลโดยกําหนดราคาไวสูงคาหนึ่ง แลวราคาน้ันจะเร่ิม

ลดลงตามเวลาท่ีผานไป (Descending Bid) 
  - ผูท่ีชนะการประมูลคือผูประมูลรายแรกท่ีบอกใหหยุดราคาท่ีลดลงนั้น 
  - ผูชนะจายในราคาท่ีถูกหยุดนั้น 
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 ภายใตขอกําหนดบางประการที่จะไดกลาวถึงตอไปนั้น สามารถสรุปไดวา การ
ประมูลแบบ Second-Price นั้นมีกลยุทธตลอดจนผลลัพธท่ีไดจากการประมูลเหมือนกับการประมูล
แบบ English และเชนเดียวกัน การประมูลแบบ First-Price นั้นมีกลยุทธตลอดจนผลลัพธท่ีไดจาก
การประมูลเหมือนกับการประมูลแบบ Dutch 

 อยางไรก็ตามการประมูลทั้ง 4 รูปแบบ ผูท่ีชนะการประมูลอาจจะไมไดครอบครอง
สินคานั้นก็เปนได ท้ังนี้เปนเพราะวาผูขายอาจจะมีการกําหนดราคาขั้นตํ่าท่ีจะขายไว เรียกวาราคา
สํารอง  (Reservation Price) ถาผูท่ีชนะการประมูลเสนอราคาท่ีตํ่ากวาราคาสํารองการซ้ือขายก็จะไม
เกิดข้ึน ดังนั้นจึงตองเร่ิมการประมูลใหม 

 นอกจากรูปแบบมาตรฐานท้ัง 4 แบบขางตนแลว ยังมีรูปแบบการประมูลแบบอื่นๆ 
เชน Procurement Auction, All Pay Auction และ Double Auction แตจะไมกลาวถึงในท่ีนี้ 
 

2.1.1.2 แบบจําลองท่ีใชในการประมูล 
 1) แบบจําลอง Private Value (Private Value Model: PV) 

  การประมูลรูปแบบนี้ ผูประมูล (Bidder) แตละรายจะทราบเฉพาะมูลคาของสินคาท่ี
ตนเองกําหนดใหกับสินคาท่ีถูกนํามาประมูลเทานั้น โดยจะไมทราบวาผูประมูลรายอ่ืนกําหนด
มูลคาไวเทาใด และมูลคานั้นจะไมมีการเปล่ียนแปลงถึงแมวาผูประมูลรายนั้นจะทราบถึงมูลคาท่ีผู
ประมูลรายอ่ืนๆ กําหนดใหกับสินคานั้นๆ แบบจําลองดังกลาวบางคร้ังเรียกวาแบบจําลอง 
Independent Private Value (Independent Private Value Model: IPV) 

 
 2) แบบจําลอง Common Value (Common Value Model: CV) 

  การประมูลรูปแบบนี้ มูลคาท่ีแทจริงของสินคาท่ีนํามาประมูลนั้นมีคาเทากัน
สําหรับผูประมูลทุกราย แตผูประมูลแตละรายจะไมทราบวามูลคาท่ีแทจริงนั้นเปนเทาใด โดยผู
ประมูลแตละรายจะทําการประมาณมูลคาของสินคานั้นจากขอมูลสวนตัวเกี่ยวกับมูลคาท่ีแทจริง
ของสินคานั้น ซ่ึงอาจจะมากกวาหรือนอยกวามูลคาท่ีแทจริงนั้นก็ได และเม่ือการประมูลดําเนินไป 
มูลคาท่ีประมาณไวนั้นอาจมีการเปล่ียนแปลงได เม่ือผูประมูลไดรับขอมูลท่ีเพิ่มข้ึนจากการ
สังเกตการณประมูลของผูประมูลรายอ่ืนๆ 

  ความสัมพันธของแบบจําลอง IPV และ CV สามารถอธิบายไดดังตอไปนี้ 
  กําหนดตัวแปรตางๆ ดังนี้ 

    r   : ราคาสํารอง (Reserve Price) 
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    n  : จํานวนผูท่ีมีความสามารถท่ีจะเขารวมการประมูล (Number of Potential 
Bidders) 

    m  : จํานวนผูเขารวมการประมูล (Number of Bidders) 
    ( )vsUU ii ,=  : ฟงกชันอรรถประโยชนของผูประมูลรายท่ี i (Utility Function of 

Bidder i) โดยท่ี i = 1, …, N 
    v   : มูลคาของสินคา (Value of Good) ท่ีผูประมูลแตละรายจะสังเกตไดหรือไมก็

ตาม 

    is  : สัญญาณของผูประมูลแตละราย (Private Signal of Bidder i) 

    F  : ฟงกชันการกระจายตัวสะสมท่ีข้ึนอยูกับสัญญาณของผูประมูลแตละราย และ
มูลคาของสินคา (Cumulative Distribution Function of ( )vsss N ,,,, 21 K ) 

    c   : ตนทุนในการเขารวมประมูล (Entry Cost) 
    iY   : คามากท่ีสุดของสัญญาณของผูประมูลรายอ่ืนๆ (max{ }ijs j ≠: ) 
    W  : ราคาท่ีชนะการประมูล (Winning Bid) 
    ขอสมมุติฐานตางๆท่ีใชไดแก 
    1. ผูประมูลแตละรายตองการสินคาเพียงช้ินเดียว 
    2. ฟงกชันอรรถประโยชน U  เปนฟงกชันเพิ่ม ตอเนื่อง และมีคาไมเปนลบ 
    3. สัญญาณของผูประมูลแตละรายเปนจํานวนจริง ( Rsi ∈ ) 
    4. ไมมีผูประมูลรายใดท่ีทราบขอมูลท่ีถูกตองแมนยํา 
    5. สัญญาณของผูประมูลแตละรายและมูลคาของสินคา ( )vsss n ,,,, 21 K  มี

สหสัมพันธทางบวก (Positively Correlated) 
     6. ผูประมูลแตละรายไดรับความรูสามัญ (Common Knowledge) นั่นคือผูประมูล

แตละรายทราบถึง U  และ F  ท่ีตนเองจะไดรับ ในขณะเดียวกันก็ทราบถึง U  และ F  ของผู
ประมูลรายอ่ืนๆ 

แบบจําลอง Independent Private Value (IPV) 
- สําหรับแบบจําลอง IPV จะไดวา ii sU =  โดยท่ี Ni ,,2,1 K=  นั่นคือ ผลตอบแทน 

(Payoff) ของผูประมูลแตละรายมีคาเทากับสัญญาณของตนเองเทานั้น 
- เนื่องจากสัญญาณท่ีผูประมูลแตละรายไดรับนั้นมีลักษณะการกระจายตัวเปนอิสระและ

เหมือนกัน (Independent and Identical Distribution: iid) ดังนั้น ฟงกชันการกระจายตัวสะสมของ

สัญญาณของผูประมูลแตละราย ( ) ( )sFsssF
N

i
sN i∏

=

=
1

21 ,,, K  
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- จากขอสมมุติฐานขอ 2 สามารถสรุปไดวา สําหรับแบบจําลอง IPV แลว สัญญาณของผู
ประมูลแตละรายก็คือผลตอบแทนของตนเอง ผูประมูลแตละรายไมทราบถึงสัญญาณของผูประมูล
รายอ่ืนๆ 

แบบจําลอง Common Value (CV) 
- สําหรับแบบจําลอง CV จะไดวา vUi =  นั่นคือ ผลตอบแทนของผูประมูลแตละรายมีคา

เทากับมูลคาท่ีแทจริงของสินคา 
- ฟงกชันการกระจายตัวสะสม (Cumulative Distribution Function หรือ cdf) จะข้ึนอยูกับ

สัญญาณของผูประมูลแตละรายและมูลคาของสินคา นั่นคือ ( )vsssF N ,,,, 21 K  
- มูลคาของสินคา ( v ) นั้นสามารถหาไดจากการประเมินสัญญาณของผูประมูลทุกราย แสดงวา

ผูประมูลแตละรายมีความไมแนใจในคาท่ีแทจริงของ v  นั่นคือ สัญญาณของผูประมูลรายอ่ืนๆ จะมี
ผลตอการประมูลของผูประมูลแตละราย ผูประมูลแตละรายจะทําการเปล่ียนแปลงมูลคาของสินคา
ท่ีตนเองกําหนดไวจากการที่ไดรับสัญญาณของผูประมูลรายอ่ืนๆ 
 

2.1.1.3 ดุลยภาพของการประมูล 
 พิจารณากรณีท่ีงายท่ีสุดคือ กรณีแบบจําลอง IPV จะมีกลยุทธและดุลยภาพของการ

ประมูลในรูปแบบการประมูลท้ัง 4 แบบ ดังนี้ 
  

 1) การประมูลแบบ Second-Price 
 ภายหลังจากไดทําการ Normalized มูลคาสินคาแลว จะไดวามูลคาสินคาของผูประมูล

แตละราย iv  จะอยูในชวง [ ]1,0  โดยท่ี iv  คือ มูลคาสูงสุดท่ีผูประมูลรายท่ี i  จะยอมจายเพื่อ
ครอบครองสินคานั้น เร่ิมตนจากการหากลยุทธเดน (Dominant Strategy) จะพบวาในการประมูล
แบบปดผนึก (Sealed Bid) ฟงกชันการประมูล (Bid Function) จะข้ึนอยูกับคา iv  ของตนเองเทานั้น 
นั่นคือ ( )ii vb  ซ่ึงมีโดเมนคือ [ ]1,0  

 ( )ii vb  นั้นสามารถเปนได 2 รูปแบบคือ 
  - ไมทําการประมูล คือ { }No  
  - ทําการประมูลดวยราคาใดๆ ท่ีมากกวาราคาสํารอง ( r ) คือ [ )∞,r  
 ดังนั้น เซตของการประมูลคือ { } [ )∞∪ ,rNo  นั่นคือ กลยุทธของผูประมูล i  คือ 

( )⋅ib  ท่ีเกิดจากการจับคูความสัมพันธ (Mapping) จากโดเมน [ ]1,0  ไปยัง { } [ )∞∪ ,rNo  
 กําหนดให ( )crSPA ,  คือฟงกชันการประมูลแบบ Second-Price ซ่ึงเปนฟงกชันท่ี

ข้ึนกับราคาสํารอง ( r ) และตนทุนในการเขารวมประมูล ( c ) สมมุติวาผูประมูลรายหนึ่งทําการ
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ประมูลดวย rb ≥  และมีมูลคา v  และกําหนดให z  คือคาสูงท่ีสุดท่ีมีการประมูลโดยผูประมูลราย
อ่ืน ถาไมมีผูประมูลรายอ่ืนจะถือวา rz =  ดังนั้นจะไดผลตอบแทนของผูประมูลรายนี้ดังนี้ 

 

( ) ( ) ( )
⎪
⎩

⎪
⎨

⎧

>−−
=−−
<

=
zbczv
zbcbpzv
zb

vzbA
if
if
if0

,,                (2.1) 

 
 โดยท่ี ( )bp  คือ ความนาจะเปนท่ีผูประมูลรายนี้จะชนะการประมูลเม่ือมีผูประมูลราย

อ่ืนประมูลเทากัน จะมีคาอยูระหวาง [ ]1,0  โดยท่ัวไปแลวผูประมูลรายนี้จะไมทราบคาสูงสุดของผู
ประมูลรายอ่ืน แตจะมองคาสูงสุดของรายอ่ืนเปนตัวแปรสุมท่ีมีการกระจายของขอมูลรูปแบบใด
รูปแบบหนึ่ง ( z~ ) และผูประมูลรายนั้นจะทําการหาคา b  ท่ีจะทําใหผลตอบแทนคาดหวัง 
(Expected Payoff) คือ ( )[ ]vzbAE ,~,  มีคามากท่ีสุด 

 ซ่ึงผลลัพธท่ีไดถากําหนดให 0=c  จะไดวาผูประมูลแตละรายน้ันจะมีกลยุทธเดน 
นั่นคือ สําหรับผูประมูลแตละราย i  และ iv  แลวจะมี ( )ii vb  ท่ีเหมาะสมสําหรับผูประมูลแตละ
รายโดยไมคํานึงถึงวาผูประมูลรายอ่ืนจะประมูลอยางไร กลยุทธเดนนั้นก็คือ ผูประมูลรายนั้นจะ
ประมูลก็ตอเม่ือมูลคาของตนเองมีคามากกวาราคาสํารอง ( r ) โดยจะประมูลท่ีราคาเทากับมูลคา
สินคาของตนเอง ( iv ) ดังทฤษฎีบทท่ี 1 

 ทฤษฎีบทท่ี 1: สําหรับการประมูลแบบ ( )0,rSPA  จะมีกลยุทธเดนดังนี้ 
 

( )
⎩
⎨
⎧

<
>

=
rvNo
rvv

vb
if
if                  (2.2) 

 
 กลยุทธท่ีดีท่ีสุดก็คือ ประมูลตามมูลคาของตนเอง การประมูลดวยคาอ่ืนนั้นจะไมทํา

ใหไดผลตอบแทนท่ีคาดหวังสูงท่ีสุด ทฤษฎีบทนี้ไดพิสูจนใน Tan and Yilankara (2006) 
 พิจารณาราคาท่ีผูชนะตองจายหรือราคาขายในกรณีท่ีผูประมูลใชกลยุทธเดน เพื่อ

ความงายจะกําหนดให 0== cr  และให 2~w  คือราคาขายใน ( )0,0SPA  ดังนั้นผูท่ีชนะการ
ประมูลจะตองจายในราคาท่ีเทากับมูลคาท่ีสูงท่ีสุดเปนอันดับสอง (Second-Highest Value: ( )2

~v )  
ดังนี้ 

 

( )2
2 ~~ vw =                    (2.3) 
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 ราคาขายท่ีคาดหวัง [ ] ( )[ ]2
2 ~~ vEwE =  สําหรับกรณีท่ี v  มีการกระจายแบบสมํ่าเสมอ 

(Uniform Distribution) จะไดวา [ ]
1
1~ 2

+
−

=
N
NwE

 
 

  2) การประมูลแบบ English 
  รูปแบบการประมูลแบบ English นั้นมีลักษณะเดียวกันกับการประมูลแบบ Sealed 

Bid คือ { } [ )∞∪ ,rNo  ดังนั้นกลยุทธของผูประมูลรายท่ี i  คือ ( )⋅ib  ท่ีเกิดจากการจับคู
ความสัมพันธจากโดเมน [ ]1,0  ไปยัง { } [ )∞∪ ,rNo  

  เพื่อใหงายในการหากลยุทธเดน จะกําหนดให 0== cr  ซ่ึงพบวา กลยุทธท่ีดีท่ีสุดก็
คือ ผูประมูลแตละรายน้ันจะทําการประมูลข้ึนไปจนถึงมูลคาท่ีตนเองกําหนดโดยไมสนใจวาผูอ่ืน
จะประมูลอยางไร 

  พิจารณากรณีท่ีผูประมูลไดทําการประมูลในราคาท่ีตํ่ากวามูลคาท่ีตนเองไดกําหนด 
จะเห็นวาการประมูลแบบนี้ทําใหผูประมูลรายนั้นอาจจะไมชนะการประมูลเพิ่มมากข้ึนท้ังๆ ท่ียังมี
โอกาสชนะและจายท่ีราคาตํ่ากวามูลคาของตนเองถาหากประมูลท่ีมูลคา ของตนเองท่ีไดกําหนดไว 

  พิจารณากรณีท่ีผูประมูลไดทําการประมูลในราคาท่ีสูงกวามูลคาท่ีตนเองไดกําหนด ผู
ประมูลอาจจะมีโอกาสชนะมากข้ึนแตเม่ือชนะแลวผลตอบแทนท่ีไดอาจจะมีคาติดลบ เพราะวาผู
ประมูลจะตองจายในราคาท่ีสูงกวามูลคาท่ีตนเองไดกําหนดไว 

  ดังนั้น กลยุทธท่ีดีท่ีสุดก็คือการประมูลท่ีมูลคาท่ีตนเองไดกําหนด เชนเดียวกันกับ
การประมูลแบบ ( )0,0SPA  นั่นคือ ( ) ii vvb =  ในการประมูลแบบ ( )0,0SPA  สินคาจะถูกขาย
ใหกับผูประมูลท่ีกําหนดมูลคาของสินคาไวสูงท่ีสุด คือ ( )1

~v  ซ่ึงราคาท่ีผูชนะตองจาย ( Ew~ ) จะ
เทากับมูลคาท่ีสูงท่ีสุดเปนอันดับท่ีสอง ( ( )2

~v ) บวกกับสวนเพิ่ม (ε ) ท่ีตนเองประมูลไป ดังนี้ 
 

( ) ε+= 2
~~ vwE

                  (2.4) 
 

  ถากําหนดให ε  มีคานอยมากเม่ือเทียบกับ ( )2
~v  จะไดวา 

 

( )2
~~ vwE =                    (2.5) 

 
  และจาก (2.3) จะไดวา 

 
2~~ wwE =                    (2.6) 
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  ดังนั้น ( )0,0EA  กับ ( )0,0SPA  จึงมีราคาขายเดียวกัน ซ่ึงจะทําใหไดราคาขายคาดหวัง
ท่ีเทากัน นั่นคือ [ ] [ ]2~~ wEwE E =  
 

  3) การประมูลแบบ First-Price 
   ผูประมูลแตละรายสามารถเลือกไดวาจะเขารวมการประมูลหรือไม ถาหากเขารวม

จะตองยอมเสียคาธรรมเนียมแรกเขา c  และประมูลท่ีราคาสูงกวา r  ผูท่ีประมูลดวยราคาสูงท่ีสุด
เปนผูชนะและตองจายในราคาท่ีตนเองประมูล ดังนั้น ฟงกชันการประมูลแบบ First-Price จึงมี
ความสัมพันธข้ึนกับ r  และ c  นั่นคือ ( )crFPA ,  

   พิจารณาตัวอยางการประมูลในรูปแบบนี้ ผูประมูลรายหนึ่งเขารวมการประมูลโดย
กําหนดมูลคาสินคาไวท่ี 5.0=v  การท่ีผูประมูลรายนี้จะประมูลสินคาท่ีราคา 0.5 นั้นถือวาดีท่ีสุด
หรือไม ลองพิจารณากรณีตอไปนี้ 

   - ถาผูประมูลรายนี้คิดวาโอกาสท่ีผูประมูลรายอ่ืนจะประมูลท่ีราคาตํ่ากวา 0.5 การที่ผู
ประมูลรายนี้ทําการประมูลท่ีราคาเทากับ 0.5 ทําใหไดรับผลตอบแทนเทากับ 0 ถึงแมวาผูประมูล
รายน้ีจะชนะการประมูลก็ตาม 

   - ถาผูประมูลรายนี้ทําการประมูลท่ีราคาตํ่ากวา 0.5 เล็กนอย โอกาสที่จะชนะการ
ประมูลจะนอยลง แตถาหากชนะการประมูลจะไดรับผลตอบแทนเปนบวกอยางแนนอน แตปญหาก็
คือผูประมูลรายนี้ไมทราบวาควรจะประมูลตํ่ากวา 0.5 เทาใด ซ่ึงข้ึนอยูกับวาผูประมูลรายนี้คิดวาผู
ประมูลรายอ่ืนจะประมูลเทาใด ถาหากผูประมูลรายอ่ืนๆประมูลท่ี 0.25 ดังนั้น ผูประมูลรายนี้ก็ควร
ท่ีจะประมูลท่ีราคาสูงกวา 0.25 เล็กนอย หรือถาหากผูประมูลรายอ่ืนประมูลท่ีราคาใกลเคียงกับ 0.5 
ถาหากผูประมูลรายนี้ตองการชนะก็ควรที่จะประมูลท่ีราคาใกลเคียง 0.5 ดวยเชนกัน 

   - แตถาผูประมูลรายนี้คิดวาผูประมูลรายอ่ืนๆจะประมูลดวยราคาท่ีสูงกวา 0.5 ส่ิงท่ีผู
ประมูลรายนี้ควรทําก็คือไมเขารวมการประมูลนั่นเอง 

   จากตัวอยางท่ีกลาวมาแสดงใหเห็นวา ผูประมูลท่ีเขารวมการประมูลแบบนี้นั้นไมมี
กลยุทธใดเปนกลยุทธเดน กลยุทธท่ีดีท่ีสุดสําหรับผูประมูลแตละรายจะข้ึนอยูกับวาผูประมูลรายนั้น
คิดวาผูประมูลรายอ่ืนๆ จะประมูลท่ีราคาเทาใด 

   พิจารณากลยุทธของผูประมูลรายท่ี i  หรือ ( )⋅ib  ท่ีเกิดจากการจับคูวามสัมพันธจาก
โดเมน [ ]1,0  ไปยัง { } [ )∞∪ ,rNo  กําหนดให ( ) ( )⋅⋅ nbb ,,1 K  คือโครงรางกลยุทธของผูประมูล
จํานวน N  ราย ฟงกชันความนาจะเปนท่ีจะชนะของผูประมูลรายท่ี i  สามารถนิยามไดดังนี้ 

 
( )bQi

ˆ  = Prob[ i  wins | i  bids b  and each ij ≠  bids according to ( )⋅jb  
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   นั่นคือ ความนาจะเปนท่ีผูประมูลรายท่ี i  จะชนะการประมูลก็ตอเม่ือไดทําการ
ประมูล b  และผูประมูลรายอ่ืนๆ ทําการประมูลตามกลยุทธของตน ( )⋅jb  เม่ือ ij ≠  

   ถากําหนดใหคาธรรมเนียมแรกเขามีคาเปนศูนยแลว ผลตอบแทนคาดหวังของผู
ประมูลรายท่ี i  ท่ีกําหนดมูลคา iv  คือ 

 
( ) ( ) ( )bQbvbv iiii

ˆ, −=π                  (2.7) 
 

   ถามีคาธรรมเนียมแรกเขาแลวผลตอบแทนคาดหวังจะเปน ( ) cbvii −,π  ซ่ึงจะตอง
มีคามากกวาหรือเทากับ 0 และผูประมูลรายนั้นเปนผูท่ีมีเหตุผล (Rational) จะไดวาโครงรางกลยุทธ
ของผูประมูล N  ราย ( ) ( )⋅⋅ Nbb ,,1 K  ก็คือดุลยภาพของ Nash หรือ Bayesian-Nash Equilibrium 
ถาหากวาการประมูลดวย ( )ii vb  นั้นเปนกลยุทธท่ีดีท่ีสุดในการตอบโตกลยุทธ ( )

ijjb
≠

⋅ สําหรับผู

ประมูลแตละราย i  และ iv  ดังนี้ 
   - ( ) Novb ii = ⇒ ( ) cbvii ≤,π   สําหรับทุกๆ คา rb ≥  
   - ( ) Novb ii ≠ ⇒ ( )( ) cvbv iiii ≥,π  และ ( )( ) ( )bvvbv iiiiii ,, ππ ≥  สําหรับทุก

คา rb ≥  
   นั่นคือ ผูประมูลแตละรายจะเขารวมการประมูลถาผลตอบแทนท่ีไดมีคาไมติดลบ

นั่นเอง 
   ในกรณีท่ีดุลยภาพมีลักษณะสมมาตร (Symmetric Equilibrium) แตละกลยุทธ ( )⋅ib  

นั้นจะมีลักษณะเหมือนกันคือ ( )⋅b  เพื่อใหงายจะกําหนดให 0== cr  ดังนั้น ( )0,0FPA  ซ่ึงท่ี
ดุลยภาพจะประกอบไปดวยผูประมูลใดๆ ท่ีมี 0>v  ทําการประมูลดวยฟงกชันการประมูลดังนี้ 

 

( ) ( )
( ) dy
vG
ygyvb

v

∫ ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
=

0

*

                     
(2.8) 

 
   โดยท่ี y  คือ มูลคาท่ีมากท่ีสุดในจํานวนผูประมูลท่ีเหลือ 1−N  ราย ( )yg  คือ 

ฟงกชันความหนาแนนท่ีเปนไปได (Probability Density Function หรือ pdf) ของ y  และ ( )vG  คือ 
ฟงกชันการกระจายตัวสะสม (Cumulative Distribution Function หรือ cdf) ของ v  ซ่ึงสามารถ
พิสูจนไดวา ( )⋅ib  นั้นคือดุลยภาพจุดหนึ่ง ซ่ึงจาก (2.8) จะหมายความวา การประมูลท่ีดุลยภาพของ
ผูประมูลรายหน่ึงจะมีคาเทากับคาคาดหวังของคาท่ีมากท่ีสุดของมูลคาของผูประมูลรายอ่ืน โดยมี
เง่ือนไขคือ คานั้นจะตองนอยกวามูลคาท่ีผูประมูลไดกําหนด ซ่ึงสามารถแสดงไดดังนี้ 
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( ) [ ]vyyEvb ≤= ~|~*  
 

   เนื่องจาก ( )yg  คือ pdf ของ y~  ดังนั้นความนาจะเปนท่ีเหตุการณ { }vy ≤~  จะ

เกิดข้ึนคือ ( )vG  = ( )vF N 1−  จะไดวา ( )
( )vG
yg  ก็คือ pdf ภายใตเง่ือนไขท่ีกําหนด (Conditional pdf) 

ของ y~  โดยกําหนดให { }vy ≤~  ดังนั้นดานขวามือของ (2.8) ก็คือ คาคาดหวังของ y~  โดยมีเง่ือนไข
คือ { }vy ≤~  

   จาก (2.8) จะไดวาผูประมูลท่ีกําหนดมูลคาสินคาเปนบวกจะประมูลดวยราคาท่ีตํ่า
กวามูลคาของตนเอง คือ ( ) vvb <*  โดยทําการอินทีเกรทตามสวน (By Parts Integration) และ
แทนท่ี ( ) ( )xGxF N =−1  จะไดดังสมการ 

 

( ) ( )
( )∫

−

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−=

v N

dy
vF
yFvvb

0

1
*                  (2.9) 

 

   นั่นคือ ผูประมูลจะประมูลตํ่ากวามูลคาท่ีตนเองกําหนดเทากับ ( )
( )∫

−

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛v N

dy
vF
yF

0

1

 

และเนื่องจาก vy <  ทําใหอัตราสวนระหวาง ( )
( )vF
yF  มีคานอยกวา 1 และจะมีคาเขาใกล 0 เม่ือ 

∞→N   
 
  4) การประมูลแบบ Dutch 

 กลยุทธของผูประมูลรายท่ี i  คือ ( )⋅ib  ท่ีเกิดจากการจับคูความสัมพันธจากโดเมน 
[ ]1,0  ไปยัง { } [ )∞∪ ,rNo  เชนเดียวกันกับการประมูลท้ัง 3 รูปแบบท่ีกลาวถึงขางตน 

 เม่ือเปรียบเทียบ ( )crDA ,  กับ ( )crFPA ,  และกําหนดใหโครงรางกลยุทธของผู
ประมูล N  ราย ( )Nbb ,,1 K  โดยท่ี ib  นั้นเทากับ No  ถาไมเขารวมการประมูล หรือเทากับตัวเลข
ใดๆ ถาเขารวมการประมูล จะไดวา 

 - ถา ib  = No  ในการประมูลแบบ FPA  หมายถึงจะไมเขารวมประมูล 
เชนเดียวกันกับในประมูลแบบ DA  และจะไดผลตอบแทนเทากับ 0 เทากัน 

 - ถาในกรณีท่ีเขารวมประมูล ในการประมูลแบบ FPA  ผูท่ีชนะการประมูลจะได
ผลตอบแทนเทากับ cbv ii −−  สวนผูประมูลรายอ่ืนจะไดผลตอบแทนเปน 0 หรือวา c−  เชนกัน
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ในการประมูลแบบ DA  ผูประมูลจะหยุดราคาท่ี ib  และไดผลตอบแทนเทากับ cbv ii −−  สวนผู
ประมูลรายอ่ืนจะไดผลตอบแทนเปน 0 หรือวา c−  เหมือนกันกับการประมูลแบบ FPA  

 
 ดังนั้นจะสามารถสรุปไดวาไมวาจะมีโครงรางกลยุทธของผูประมูล N  รายแบบใด 

กลยุทธท่ีผูประมูลแตละรายใชในการประมูลท้ัง 2 รูปแบบจะเหมือนกัน และจะไดผลตอบแทน
เหมือนกัน ซ่ึงถือไดวาการประมูลท้ัง 2 รูปแบบนั้นมีลักษณะสมมูลกัน (Strategically Equivalent) 

 โดยการพิจารณาดุลยภาพของการประมูลท้ัง 4 รูปแบบ สามารถสรุปไดวาสําหรับ
แบบจําลอง IPV แลว 

 1. การประมูลแบบ Second-Price มีลักษณะสมมูลกับการประมูลแบบ English 
 2. การประมูลแบบ First-Price มีลักษณะสมมูลกับการประมูลแบบ Dutch 

 
2.1.1.4 ทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายได (Revenue Equivalence Theorem) 

 ทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายได (Revenue Equivalence Theorem) เปนทฤษฎีท่ี
มีความสําคัญท่ีใชในการอธิบายเกี่ยวกับความเทาเทียมกันของรายไดท่ีผูขายไดรับจากการประมูล
ในรูปแบบมาตรฐานตางๆ ภายใตเง่ือนไขบางประการดังนี้ 
 

 ขอเสนอท่ี 1 (Proposition 1) ถากําหนดใหมูลคา (Values) มีลักษณะการกระจายตัว
เปนอิสระและเหมือนกัน (Independent and Identical Distribution: iid) และผูประมูล (Bidder) แต
ละรายเฉยๆ กับความเส่ียง (Risk Neutral) จะไดวาการประมูลรูปแบบมาตรฐานใดๆ ก็ตามท่ีมี
ลักษณะสมมาตร (Symmetric) นั้นจะทํารายไดใหกับผูขาย (Seller) เทากัน 
 

 การพิสูจน (Proof) พิจารณารูปแบบการประมูล A  และกลยุทธท่ีดุลยภาพ β  โดย
กําหนดให 

 ( )xm A  : คาใชจายคาดหวังท่ีดุลยภาพ (Equilibrium Expected Payment) ในการ
ประมูล A  ของผูประมูลท่ีมีมูลคา x  โดยท่ี ( ) 00 =Am  

 1Y  : ตัวแปรสุมของมูลคาสูงท่ีสุดของผูประมูลท่ีเหลือ 1−N  ราย 
 ( )⋅G  : ฟงกชันการกระจายตัวสะสม (Cumulative Distribution Function) ของ 1Y  
 พิจารณาผูประมูลรายหน่ึงใดๆ (ในท่ีนี้กําหนดใหเปนรายท่ี 1) โดยกําหนดใหผูประมูล

ท่ีเหลืออยูท้ังหมดดําเนินตามกลยุทธท่ีดุลยภาพ ( β ) ถาผูประมูลรายท่ี 1 ประมูลโดยใชกลยุทธ 
( )zβ  แทนท่ีจะใชกลยุทธ ท่ีดุลยภาพคือ  ( )xβ  ผูประมูลรายท่ี  1 นี้จะเปนผูชนะถาหากวา 
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( ) ( )1Yz ββ >  หรือ 1Yz >  ผลตอบแทนคาดหวัง (Expected Payoff) ของผูประมูลรายท่ี 1 สามารถ
แสดงไดดังนี้ 

( ) ( ) ( )zmxzGxz AA −=∏ ,                (2.10) 
 

 ผลตอบแทนสูงสุดโดยใชเง่ือนไขลําดับท่ีหนึ่ง (First-Order Condition) ดังนี้ 
 

( ) ( ) ( ) 0, =−=∏
∂
∂ zm

dz
dxzgxz

z
AA              (2.11) 

 
 ท่ีดุลยภาพ xz =  ถาให yxz ==  จะไดวา 

 

( ) ( )yygym
dy
d A =                 (2.12) 

 
 อินทีเกรทเพ่ือไหได ( )xm A  ดังนี้ 

 

( )xm A  = ( ) ( )∫+
x

A dyyygm
0

0  

= ( )∫
x

dyyyg
0

 

= ( ) [ ]xYYExG <× 11 |               (2.13) 
 

 จาก (2.13) จะเห็นไดวาดานขวามือของสมการนั้นไมมีเทอมใดท่ีข้ึนอยูกับรูปแบบการ
ประมูล A  ดังนั้นสรุปไดวาคาใชจายคาดหวังจะมีคาเทากันไมวาจะเปนการประมูลในรูปแบบ
มาตรฐานใดก็ตาม 

 จะเห็นวาการท่ีจะเปนไปตามทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายไดนั้นจะตองอยู
ภายใตขอสมมุติฐานดังนี้ 

 1. ผูประมูลแตละรายเฉยๆ กับความเส่ียง (Risk Neutral) คือ เปนผูไมสนใจในความ
เส่ียงใดๆ สนใจแตผลตอบแทนสูงสุดเทานั้น 

 2. ผูประมูลมีลักษณะสมมาตร (Symmetric) คือ มูลคาของผูประมูลนั้นมีการกระจาย
เหมือนกัน (Identical Distribution) 
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 3. มูลคาของผูประมูลมีลักษณะการกระจายอยางเปนอิสระตอกัน (Independent 
Distribution) คือ มูลคาของผูประมูลแตละคนนั้นตองไมมีสหสัมพันธ (Correlation) กัน 

 มีคําถามท่ีนาสนใจก็คือ ถาหากขอสมมุติฐานขอใดขอหนึ่งถูกละเมิดแลวทฤษฎีบทวา
ดวยการเทากันของรายไดจะยังคงเปนจริงอยูหรือไม สามารถพิจารณาทีละขอดังนี้ 

 
 1) ผูประมูลมีลักษณะไมชอบความเสี่ยง (Risk Averse) 

  ในกรณีท่ีผูประมูลมีลักษณะไมชอบความเส่ียง หมายความวา ผูประมูลในลักษณะ
นี้จะยอมรับผลตอบแทนท่ีลดลงเพื่อท่ีจะมีโอกาสชนะการประมูลมากข้ึน ในกรณีนี้จะพบวาทฤษฎี
บทวาดวยการเทากันของรายไดจะไมเปนจริงอีกตอไป 

  ถากําหนดใหขอสมมุติฐานขออ่ืนๆ ของแบบจําลอง IPV ยังคงอยู โดยการพิจารณา
เปรียบเทียบรายรับของผูขายท่ีไดรับจากการประมูลแบบ Second-Price กับการประมูลแบบ First-
Price เทานั้นก็เพียงพอตอการพิสูจนความไมเปนจริงของทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายได 

  พิจารณากลยุทธท่ีดุลยภาพของผูประมูลในการประมูลแบบ Second-Price จะไดวา
กลยุทธท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับผูประมูลแตละคนก็คือการประมูลในราคาที่เทากับมูลคาท่ีตนเอง
กําหนด และภายใตเง่ือนไขของแบบจําลอง IPV ผูประมูลจะไมประมูลท่ีราคาสูงกวามูลคาท่ีตนเอง
กําหนด ดังนั้นในกรณีการประมูลแบบ Second-Price ไมวาผูประมูลแตละรายเฉยๆ กับความเส่ียง
หรือไมชอบความเส่ียง รายรับของผูขายจะเทากันท้ัง 2 กรณีอันเนื่องมาจากกลยุทธท่ีดีท่ีสุดก็คือการ
ประมูลท่ีมูลคาท่ีตนเองกําหนด ซ่ึงผูประมูลท่ีมีลักษณะไมชอบความเส่ียงจะไมสามารถประมูลท่ี
ราคาสูงกวานี้เพื่อเพิ่มโอกาสท่ีจะชนะการประมูลได ดังนั้น กลยุทธท่ีใชจึงเปนกลยุทธเดียวกันกับผู
ประมูลท่ีเฉยๆ กับความเส่ียง 

  ถาหากพิจารณากลยุทธท่ีดุลยภาพของการประมูลแบบ First-Price จะไดวากลยุทธ
ท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับผูประมูลท่ีเฉยๆ กับความเส่ียงแตละรายคือการประมูลดวยราคาท่ีตํ่ากวามูล
คาท่ีตนเองกําหนด สมมุติวามีผูประมูล A ซ่ึงเฉยๆ กับความเส่ียง และกําหนดมูลคาในการเขารวม
คือ V สําหรับการประมูลแบบ First-Price ผูประมูล A จะยื่นประมูลดวยราคา b โดยท่ี b < V ถา A 
ชนะ A จะไดผลตอบแทนเทากับ p = V – b แตถาหากวาผูประมูล A มีลักษณะไมชอบความเส่ียง
แลว ผูประมูล A จะยอมรับผลตอบแทนท่ีนอยลงแตจะมีโอกาสไดรับชัยชนะในการประมูลเพิ่ม
มากข้ึน ซ่ึงในกรณีนี้จะเห็นไดวาผูประมูล A สามารถเพ่ิมราคาประมูลไดจนถึง V จากท่ียกตัวอยาง
มาแสดงใหเห็นวาผูประมูลท่ีมีลักษณะไมชอบความเส่ียง จะประมูลดวยราคาท่ีสูงกวาผูประมูลท่ี
เฉยๆ กับความเส่ียง 
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  จากการพิจารณาการประมูลในรูปแบบท้ังสองและจากทฤษฎีบทวาดวยการเทากัน
ของรายได สามารถสรุปไดวา ถาหากผูประมูลนั้นเฉยๆกับความเส่ียงแลว รายรับของผูขายจะมีคา
เทากันในการประมูลท้ังสองรูปแบบ แตถาหากวาผูประมูลมีลักษณะไมชอบความเส่ียงแลว การ
ประมูลแบบ First-Price จะทําใหผูขายมีรายรับท่ีสูงกวาการประมูลแบบ Second-Price ซ่ึงทําให
ทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายไดไมเปนจริง 
 

 2) ผูประมูลแตละรายมีลักษณะไมสมมาตร (Asymmetric) 
  ในกรณีท่ีผูประมูลมีลักษณะสมมาตร สําหรับแบบจําลอง IPV แลว รายรับของ

ผูขายไมวาจะเปนการประมูลในรูปแบบใด จะเปนไปตามทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายได แต
ถาหากวาผูประมูลแตละรายมีลักษณะไมสมมาตร คือลักษณะของการกระจายของมูลคาท่ีผูประมูล
แตละรายกําหนดนั้นไมเหมือนกัน ซ่ึงในกรณีนี้จะสงผลกระทบตอรายรับของผูขายในการประมูล
รูปแบบตางๆ ซ่ึงในท่ีนี้จะพิจารณาเฉพาะการประมูลแบบ Second-Price และ First-Price ดังนี้ 

  Cantillon (2006) ไดพิสูจนใหเห็นวา การประมูลแบบ Second-Price และ First-
Price นั้น การที่ผูประมูลนั้นมีลักษณะไมสมมาตรจะทําใหรายรับของผูขายนั้นลดลงท้ังคู แตไมได
แสดงใหเห็นวาลดลงตางกันมากนอยอยางไร Krishna (2002) ไดแสดงใหเห็นวาในบางสถานการณ 
ผูขายในการประมูลแบบ Second-Price จะมีรายรับท่ีมากกวาผูขายในการประมูลแบบ First-Price 
เชนเดียวกัน ในบางสถานการณรายรับของผูขายในการประมูลแบบ First-Price ก็มากกวาผูขายใน
การประมูลแบบ Second-Price 

  จากที่กลาวมาท้ังหมดทําใหสรุปไดวา ในกรณีท่ีผูประมูลนั้นมีลักษณะไมสมมาตร
นั้น รายรับของผูขายน้ันอาจจะไมเปนไปตามทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายได ข้ึนอยูกับ
สถานการณในการประมูลนั้นๆ 
 

 3) มูลคาของผูประมูลแตละรายนั้นมีสหสัมพันธ (Correlation) กัน 
  ในกรณีท่ีมูลคาของผูประมูลแตละรายเปนอิสระตอกัน จากแบบจําลอง IPV พบวา 

ทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายไดจะเปนจริง แตหากวามูลคาของผูประมูลแตละรายมี
สหสัมพันธกันไมวาจะทางบวกหรือลบ ถามีความสัมพันธกันทางบวกเรียกวา Affiliate ถามี
ความสัมพันธทางลบเรียกวา Negative Affiliate จะสงผลกระทบตอรายรับของผูขาย โดย Milgrom 
and Weber (1982) ไดพิสูจนและกําหนดดังทฤษฎีบทท่ี 2 

  ทฤษฎีบทท่ี 2: ถามูลคาของผูประมูลมีลักษณะ Affiliation แลว จะไดวา ราคาขาย
คาดหวังในการประมูลแบบ Second-Price นั้นจะมากกวาหรืออยางนอยท่ีสุดก็เทากันกับการประมูล



 

27 

แบบ First-Price ในทางตรงกันขาม ถามูลคาของผูประมูลมีลักษณะ Negative Affiliation แลว จะ
ไดวา ราคาขายคาดหวังในการประมูลแบบ First-Price นั้นจะมากกวาหรืออยางนอยท่ีสุดก็เทากัน
กับการประมูลแบบ Second-Price 

  จากทฤษฎีบทท่ี 2 สามารถสรุปไดวา ภายใตเง่ือนไข Affiliation ทฤษฎีบทวาดวย
การเทากันของรายไดนั้นอาจจะไมเปนจริง 
 

2.1.1.5 ปรากฏการณวินเนอรเคิรส (Winner’s Curse Phenomenon) 
 ปรากฏการณวินเนอรเคิรสนั้น ตามทฤษฎีแลว จะเปนปรากฏการณท่ีเกิดข้ึนในการ

ประมูลแบบ Common Value เทานั้น เนื่องจากในการประมูลแบบ Private Value นั้น มูลคาท่ีผู
ประมูลแตละรายกําหนดไวแลวจะไมมีการเปล่ียนแปลงถึงแมวาจะไดรับขอมูลเพิ่มเติมก็ตาม 

 ในการอธิบายปรากฏการณวินเนอรเคิรสนั้น สามารถอธิบายไดโดยการยกตัวอยาง
เพื่อใหเห็นภาพท่ีชัดเจนดังนี้ 

 พิจารณาการประมูลภาพวาดของสถาบันแหงหนึ่ง ซ่ึงมีราคาเร่ิมตนท่ี 50,000 บาท เม่ือ
ผูจัดการประมูลประกาศถามวามีใครใหท่ีราคา 50,000 หรือไม นาย ก. ซ่ึงเปนเจาของหองแสดง
ภาพแหงหนึ่งรวมกับนาย ข. แตในการประมูลภาพวาดคร้ังนี้นาย ข. ไดใหนาย ก. มาประมูลเพียง
ลําพัง โดยทั้งคูไดตกลงกันไววาจะประมูลท่ีราคาสูงท่ีสุดไมเกิน 100,000 บาท ไดยกปายบอกราคา 
50,000 บาท ผูจัดการประมูลถามอีกวามีผูประมูลรายใดให 60,000 บาทหรือไม ซ่ึงนาย ค. ไดทําการ
ยกปายบอกราคา 60,000 บาท จากนั้นก็มีผูประมูลรายอ่ืนประมูลตอไปท่ีราคา 70,000 บาท และ 
80,000 บาท จากนั้นนาย ก. จึงยกปายอีกคร้ังท่ีราคา 90,000 บาท นาย ก. หวังวาจะไมมีผูประมูลคน
ใดทําการประมูลตอไปอีก เพราะวามันจะทําใหนาย ก. พลาดภาพวาดช้ินนี้ แตความหวังนั้นไม
เกิดผลเพราะนาย ค. ไดยกปายบอกราคา 100,000 บาท นาย ก. เริ่มรูสึกถึงความกดดัน นาย ก. มีเวลา
เพียงเล็กนอยในการตัดสินใจเพียงลําพังวาจะทําการประมูลตอไปอีกหรือไม แตกอนท่ีผูจัดการ
ประมูลกําลังจะประกาศวาผูชนะการประมูลคือนาย ค. นาย ก. ก็ยกปายบอกราคา 110,000 บาท แต
โชคไมดีท่ีนาย ค. ไดทําการประมูลอีกคร้ัง ทําใหราคาไปอยูท่ี 120,000 บาท นาย ก. ยกปายอีกคร้ัง 
โชคดีท่ีคราวนี้ไมมีผูประมูลรายใดทําการประมูลท่ีราคาสูงกวา 130,000 บาท เห็นไดชัดวานาย ค. 
นั้นประมูลจนถึงระดับราคาท่ีตนเองกําหนดไวแลว ดังนั้นนาย ก. จึงไดเปนเจาของภาพวาดนั้นดวย
ราคา 130,000 บาท สูงกวาท่ีตนเองและเพื่อนรวมงานคือนาย ข. กําหนดไวถึง 30,000 บาท 

 หลังการประมูลเสร็จส้ินลง นาย ก. ไดคิดทบทวนเก่ียวกับการประมูลของตนเอง ซ่ึง
นาย ก. พบวาเปนการยากที่จะตัดสินใจหยุดการประมูลในภาวะท่ีกดดันใหประมูล เพราะนาย ก. 
เช่ือวาการประมูลภาพวาดภาพนี้จะสงผลดีตอหองแสดงภาพของตน แตในท่ีสุดนาย ก. ก็คิดถึง
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ความจริงท่ีนาเจ็บปวดคือภาพวาดนั้นถาเกิดมีการขายตอไปอีก มีโอกาสสูงท่ีราคาขายตอภายหลัง
จากนั้นจะมีมูลคาไมเทาท่ีไดประมูลมา 

 เหตุการณท่ีเกิดข้ึนกับนาย ก. นั้นสามารถเกิดข้ึนไดเปนประจําไมวาจะเปนผูประมูล
คนใดก็ตาม ซ่ึงปรากฏการณดังกลาวเรียกวาวินเนอรเคิรส (Winner’s Curse) ซ่ึงสามารถเกิดข้ึนได
ในรูปแบบตางๆ มากมาย นอกจากการประมูลแลวในการรวมกิจการและการลงทุนในการผลิต
ตางๆ นั้นก็สามารถเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสได 

 ปรากฏการณวินเนอรเคิรส หมายถึง การที่ผูชนะการประมูลจายเงินไปมากกวามูลคาท่ี
แทจริงของสินคาท่ีไดมา โดยผูท่ีชนะการประมูลจะคนพบไดวาการท่ีชนะประมูลนั้นกลับทําให
รูสึกแยกวาการหยุดประมูลท่ีราคาท่ีตนเองกําหนด ปรากฏการณวินเนอรเคิรสสามารถอธิบายไดดัง
รูปท่ี 2.1 โดยท่ีปรากฏการณวินเนอรเคิรสนั้นอาจเกิดข้ึนจากสาเหตุทางจิตวิทยาหรือวาสาเหตุ
ทางดานการเงิน ซ่ึงจะไดอธิบายตอไป 
 

 
 

รูปท่ี 2.1 ปรากฏการณวินเนอรเคิรส 
 

  ปจจัยท่ีทําใหเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรส 
 ปจจัยท่ีทําใหเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสสามารถแบงออกไดเปน 2 ปจจัยหลักได

ดังนี้ 
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 1) ปจจัยทางดานจิตวิทยาและปจจัยสวนบุคคล (Psychological and Personal 
Factors) 

ปจจัยทางดานจิตวิทยาและปจจัยสวนบุคคลนั้นเปนปจจัยท่ีเกิดข้ึนจากสาเหตุตางๆ 
ตัวอยางเชน ความตองการท่ีจะเอาชนะในการแขงขันทําใหลืมตัวไปวาไดประมูลเกินกวาท่ีตนเอง
จะยอมรับได และความมั่นใจในตัวเองของผูท่ีเขารวมการประมูล ผูประมูลท่ีมีความม่ันใจในตนเอง
มากเกินไปนั้นมีแนวโนมท่ีจะทําใหเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสเพราะวาผูประมูลคนน้ันจะเอา
ความคิดของตนเองเปนใหญและไมฟงความเห็นของคนรอบขาง 

 2) ปจจัยท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของตลาด (Market Factors) 
  ปจจัยท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของตลาดน้ันเปนปจจัยภายนอกท่ีสงผลกระทบตอ

การตัดสินใจของผูเขารวมการประมูล ตัวอยางเชน การเปล่ียนแปลงในดานความตองการของตลาด
สามารถทําใหเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสไดถาในขณะท่ีมีการประมูลนั้นสินคาท่ีทําการประมูล
กําลังไดรับความนิยมแตเม่ือประมูลไดแลว ผูท่ีชนะการประมูลอาจจะเก็บสินคานั้นไวเพื่อรอ
จําหนายตอไป คร้ันเม่ือนําสินคานั้นออกจําหนายตอกลับพบวาสินคานั้นไมเปนท่ีตองการของตลาด
อีกตอไป ทําใหมูลคาสินคานั้นลดลงไปจากตอนท่ีประมูลชนะใหมๆ 

 
  การพิจารณาการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรส 
  ในการประมูลตามแบบจําลอง Common Value นั้น มักจะมีผลกระทบตอราคาท่ีชนะ

การประมูลอันเนื่องมาจากการเพ่ิมข้ึนของการแขงขัน 2 อยางเกิดข้ึนในทางตรงกันขามดังนี้ 
 

  1) ผลกระทบจากการแขงขัน (Competitive Effect) 
   สําหรับผลกระทบจากการแขงขันนั้นสามารถอธิบายส้ันๆ ไดวา เม่ือมีผูเขารวมใน

การประมูลมากข้ึน จะพบวาผูท่ีเขารวมในการประมูลไมไดตระหนักวาการแขงขันนั้นมีความ
รุนแรงมากข้ึน ทําใหมีแนวโนมวาราคาท่ีชนะการประมูลนั้นสูงข้ึนตามการแขงขันท่ีมากข้ึน จนเกิด
ปรากฏการณวินเนอรเคิรส 

  2) ผลกระทบจากวินเนอรเคิรส (Winner’s Curse Effect) 
   สําหรับผลกระทบจากวินเนอรเคิรสสามารถอธิบายไดเชนเดียวกันกับผลกระทบจาก

การแขงขันไดวา เม่ือมีการแขงขันกันมากข้ึนในการประมูล ผูประมูลแตละรายนั้นไดรับรูวามีแรง
กดดันท่ีเกิดข้ึนจากการแขงขันท่ีมากข้ึน ทําใหผูประมูลแตละรายนั้นเพิ่มความระมัดระวังในการ
ประมูลมากข้ึน ท้ังนี้เพื่อหลีกเล่ียงการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรส 
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   ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนท้ังสองนั้นเกิดข้ึนในทิศทางตรงกันขาม ดังนั้น การพิจารณาวา
ผลกระทบรูปแบบใดเกิดข้ึนรุนแรงกวากัน สามารถทําไดโดยการพิจารณาวาในทายท่ีสุดแลว
ปรากฏการณวินเนอรเคิรสนั้นเกิดข้ึนหรือไม ถาเกิดแสดงวาผลกระทบจากการแขงขันนั้นมีความ
รุนแรงกวาผลกระทบจากวินเนอรเคิรส แตถาไมเกิดแสดงวาผลกระทบจากวินเนอรเคิรสนั้นมากก
วาผลกระทบจากการแขงขัน 

  การวัดผลการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรส 
  ข้ันตอนของการพิจารณาวาเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสหรือไมนั้น โดยท่ัวไปมี 2 วิธี

ดวยกัน คือ 
 1) วิธีรูปแบบโครงสราง (Structural Form Approach) 

   วิธีรูปแบบโครงสรางพิจารณาการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสจากฟงกชันการ
ประมูล (Bid Function) ซ่ึงสามารถทําไดโดยเร่ิมตนจากการคํานวณหาดุลยภาพของการประมูลโดย
ใชทฤษฎีเกมท่ีเรียกวา Quantile Response Equilibrium เม่ือสามารถหาดุลยภาพของการประมูลได
แลวจะตองแกสมการเพื่อใหไดฟงกชันการประมูลท่ีดุลยภาพ จากน้ันทําการประมาณคา
สัมประสิทธ์ิ (Coefficient) ตางๆ ของฟงกชันการประมูลโดยใชวิธีการประมาณคาความเปนไปได
สูงสุด (Maximum Likelihood Estimation: MLE) เม่ือประมาณคาสัมประสิทธ์ิเรียบรอยแลวจึง
สามารถพิจารณาการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสได แตอยางไรก็ตามการใชวิธีรูปแบบโครงสราง
นั้นไมคอยเปนท่ีนิยม ท้ังนี้เปนเพราะวาวิธีนี้มีความซับซอนคอนขางมาก อีกท้ังยังมีขอจํากัดบาง
ประการอยางเชน ถาหากวาขอมูลนั้นประกอบไปดวยขอมูลเกินขอบเขต (Outlier) จะทําใหการ
ประมาณคาสัมประสิทธ์ิโดยวิธี MLE นั้นมีความเบ่ียงเบน (Bias) ถึงแมวาขนาดของขอมูลนั้นจะมี
จํานวนมากแลวก็ตาม 

 2) วิธีรูปแบบลดรูป (Reduced Form Approach) 
วิธีรูปแบบลดรูปพิจารณาการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสดวยการหารูปแบบ

โครงสรางของการประมูลใหไดกอน แลวจึงหารูปแบบลดรูปจากรูปแบบโครงสรางนั้นๆ แตวาเพื่อ
ความลดความยุงยากในการคํานวณและเพ่ือความสะดวกรวดเร็ว นักวิจัยสวนใหญท่ีใชวิธีนี้จะทํา
การสรางรูปแบบลดรูปของการประมูลข้ึนมาเลยโดยสมมุติวามีรูปแบบโครงสรางท่ีทําใหไดมาซ่ึง
รูปแบบลดรูปนั้นๆ 

การวิเคราะหรูปแบบลดรูปนั้นสามารถทําไดไมยาก การท่ีจะกําหนดแบบจําลอง
ข้ึนมานั้น นักวิจัยสามารถเลือกตัวแปรใดๆ ท่ีตนเองเช่ือวามีความสัมพันธกับราคาประมูลก็สามารถ
นําเอามาใชในแบบจําลองไดเลย จากนั้นก็ทําการประมาณคาสัมประสิทธ์ิโดยใชวิธีการทางเศรษฐ
มิติอยางเชน วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดแบบปกติ (Ordinary Least Square: OLS) แตอยางไรก็ตาม
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วิธีการนี้อาจทําใหเกิดปญหาข้ึนท่ีเรียกวา Endogeneity ซ่ึงหมายถึงการท่ีตัวแปรอิสระบางตัวมี
ความสัมพันธกับเทอมความคลาดเคล่ือน (Error Term) สงผลใหการประมาณคาสัมประสิทธ์ินั้น
เกิดความเบ่ียงเบนข้ึนได 

 
2.1.2 แบบจําลองกําลังสองนอยท่ีสุดแบบธรรมดา (Ordinary Least-Squares: OLS) 

  แบบจําลองกําลังสองนอยท่ีสุดแบบธรรมดาเปนวิธีท่ีใชในการประมาณคาสัมประสิทธ์ิ
ของสมการเชิงเสน พิจารณาสมการเชิงเสน ดังนี้ 

 
y = Xβ +u                 (2.14) 

 
 โดยท่ี y  คือ เวกเตอรขนาด 1n×  มีสมาชิกคือคาสังเกตของตัวแปรตามท้ังหมด n  คา

สังเกต 
             X  คือ เมตริกซขนาด n k×  มีสมาชิกคือคาสังเกตของตัวแปรอิสระ k  ตัวแปร

ท้ังหมด n  คาสังเกต 
              β  คือ เวกเตอรขนาด 1k ×  มีสมาชิกคือคาสัมประสิทธ์ิท่ีอยูหนาตัวแปรอิสระ 

k  ตัวแปร 
   u  คือเวกเตอรขนาด 1n×  มีสมาชิกคือสวนคลาดเคล่ือน n  ตัว 
 
  การประมาณคาสัมประสิทธ์ิของสมการเชิงเสนสามารถทําไดภายใตขอสมมุติฐาน 5 ขอ 

ดังนี้ 
  1) คาคาดหวัง (Expected Value) ของสวนคงเหลือ (Residual) มีคาเทากับ 0  

 
E 0=u                 (2.15) 
 

  2) คาคาดหวังของผลคูณระหวางเมตริกซของสวนคงเหลือกับเมตริกซของสวนคงเหลือ
ท่ีมีการเปล่ียนตําแหนง (Transpose) มีคาเทากับเมตริกซของความแปรปรวน 

 
2E σ′ =uu I                 (2.16) 
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  3) การจัดตําแหนง (Rank) ของเมตริกซของตัวแปรอิสระมีคาเทากับจํานวนตัวแปร
อิสระ 

 
( ) kρ =X                 (2.17) 

 
  4)  สมาชิกของเมตริกซของตัวแปรอิสระเปนคาคงท่ี (Fixed) 
  5)  เวกเตอรของสวนคงเหลือมีการแจกแจงแบบปกติหลายตัวแปร (Multivariate 

Normal Distribution) 
  กําหนดให *b  คือ เวกเตอรใดๆ ท่ีมีสมาชิก k ตัว ดังนั้นจะสามารถใหคํานิยามของ

เวกเตอรของสวนคงเหลือไดดังนี้ 
 

* *e = y - Xb                 (2.18) 
 

  หลักของกําลังสองนอยท่ีสุด (Least Squares) ในการเลือก *b  ก็คือการทําใหผลบวก
ของสวนท่ีเหลือกําลังสอง ′

*e e  มีคานอยท่ีสุด โดยท่ีเทอม ′
*e e  สามารถเขียนในรูปของ y , X  

และ *b  ไดดังนี้ 
 

( ) ( )' ′=* * *e e y - Xb y - Xb  

         ' 2 ′ ′′ ′= − +* * *y y b X y b XXb              (2.19) 
 
  ดังนั้น จะไดวา 
 

( )
2 2

′∂
′ ′= − +

∂

* *

*
*

e e
X y XXb

b
              (2.20) 

 
  และใหผลลัพธท่ีไดนี้มีคาเทากับศูนย และให b  เปนผลลัพธ (Solutions) ท่ีไดจาก

วิธีการ OLS เม่ือแทน *b  ดวย b  จะได 
 

( ) 1−′ ′=XX b X y                (2.21) 
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  จะเรียกสมการน้ีวาสมการปกติ (Normal Equation) และเนื่องจาก ′XX  ไมไดเปน
เมตริกซเอกฐาน (Nonsingular Matrix) จะไดวา 

 

( ) 1−′ ′=b XX X y                (2.22) 
 

  ซ่ึงเปนคาสัมประสิทธ์ิท่ีคํานวณไดจากวิธีการกําลังสองนอยท่ีสุดแบบธรรมดานั่นเอง 
 

2.1.3 แบบจําลอง Binary Choice Extreme Value 
  แบบจําลอง Binary Choice Extreme Value หรือเรียกอีกอยางหน่ึงวาแบบจําลอง

กอมพิต (Gompit Model) เปนหนึ่งในแบบจําลองท่ีใชในการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตัว
แปรอิสระกับตัวแปรตามท่ีเปนตัวแปรเชิงคุณภาพแบบ 2 ทางเลือกหรือท่ีเรียกกันวาแบบจําลองสอง
ทางเลือก (Binary Choice Model) เชนเดียวกันกับแบบจําลองโพรบิต (Probit Model) และ
แบบจําลองโลจิต (Logit Model) 

  การวิเคราะหขอมูลในกรณีท่ีคาสุดขีด (Extreme Value) นั้นมีความสําคัญมากกวาคา
ของตัวแปรในสวนอ่ืนๆ นั้นจะพิจารณาวาขอมูลนั้นมีการกระจายแบบ Generalized Extreme Value 
ซ่ึงมีฟงกชันการกระจายตัวสะสมดังนี้ 

 

( )
1/

; , , exp 1 xF x
ξ

μμ σ ξ ξ
σ

−⎧ ⎫⎡ − ⎤⎪ ⎪⎛ ⎞= − +⎨ ⎬⎜ ⎟⎢ ⎥⎝ ⎠⎣ ⎦⎪ ⎪⎩ ⎭
            (2.23) 

 
  การกระจายแบบ Generalized Extreme Value นั้นจะมีพารามิเตอรท่ีเปนตัวกําหนด

รูปแบบการกระจายท้ังหมด 3 ตัวดังนี้ 
  1) μ  เปนพารามิเตอรท่ีกําหนดตําแหนง (Location Parameter) ของขอมูล มีคาเปน

จํานวนจริง โดยท่ี ( ),μ∈ −∞ ∞  
  2) σ  เปนพารามิเตอรท่ีกําหนดขนาด (Scale Parameter) ของขอมูล มีคาเปนจํานวน

จริง โดยท่ี ( )0,σ ∈ ∞  
  3) ξ  เปนพารามิเตอรท่ีกําหนดรูปรางของการกระจาย (Shape Parameter) ของขอมูล มี

คาเปนจํานวนจริง โดยท่ี ( ),ξ ∈ −∞ ∞  
  ถากําหนดให 0ξ →  จะไดการกระจายแบบ Extreme Value นั้นมีท้ังหมด 3 รูปแบบ 

ดังนี้ 
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1) การกระจายแบบ Extreme Value ชนิดท่ี 1 (Extreme Value Distribution Type I) 
   การกระจายแบบนี้มีช่ือเรียกอีกอยางหน่ึงวา การกระจายแบบกัมเบล (Gumbel 

Distribution) ซ่ึงมีฟงกชันการกระจายตัวสะสมดังนี้ 
 

( ) ( )/
; ,

xeF x e
μ σ

μ σ
− −−=  สําหรับ x∈             (2.24) 

 
2) การกระจายแบบ Extreme Value ชนิดท่ี 2 (Extreme Value Distribution Type II) 
   การกระจายแบบนี้มีช่ือเรียกอีกอยางหน่ึงวา การกระจายแบบเฟรเชต (Frechet 

Distribution) ซ่ึงมีฟงกชันการกระจายตัวสะสมดังนี้ 
 

( ) ( )( )/

0
; , ,

x

x
F x

e x
αμ σ

μ
μ σ α

μ
−

− −

≤⎧⎪= ⎨
>⎪⎩

            (2.25) 

 
3) การกระจายแบบ Extreme Value ชนิดท่ี 3 (Extreme Value Distribution Type III) 
   การกระจายแบบนี้มีช่ือเรียกอีกอยางหนึ่งวา การกระจายแบบไวบูลล (Weibull 

Distribution) 
 

( )
( )( )/

; , ,
1

xe xF x
x

αμ σ μμ σ α
μ

− − −⎧⎪ <= ⎨
≥⎪⎩

            (2.26) 

  สําหรับในสวนของแบบจําลอง Binary Choice Extreme Value นั้นจะใชฟงกชันการ
กระจายตัวสะสมแบบ Extreme Value ชนิดท่ี 1 หรือกัมเบลเปนฟงกชันเช่ือมตอ (Link Function) 
โดยมีรูปแบบดังนี้ 

 

( ) ( )( )Pr 1| , 1 1 expty e ′−= = − − − tx β
tx β  

   ( )exp e ′−= − tx β              (2.27) 

 
  สําหรับการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของแบบจําลองนั้นจะใชวิธีการประมาณคาความ

เปนไปไดมากท่ีสุด (Maximum Likelihood Estimation) จากฟงกชันความเปนไปไดในรูปแบบ          
ลอการึทึมดังนี้ 
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( ) ( ) ( ) ( )( )
1

, log 1 log 1
n

t t
t

l y F y F
=

⎛ ⎞′ ′= + − −⎜ ⎟
⎝ ⎠∑ t ty β X β X β    (2.28) 

 
  หลังจากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิ จะสามารถคํานวณหาผลกระทบสวนเพิ่ม 

(Marginal Effect) ไดดังนี้ 
 

( ) ( )| ,t
k

tk

E y
f

x
β

∂ ′= −
∂

t
t

x β
x β      โดยท่ี  ( ) ( )dF x

f x
dx

=         (2.29) 

 
2.2      เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 2.2.1 พัฒนาการของทฤษฎีประมูล 
   การประมูลไดถือกําเนิดมาชานานกอนคริสตศักราช แตกวาท่ียุคของการอธิบายการ

ประมูลโดยใชทฤษฎีการประมูลจะเริ่มตนข้ึนตองรอจนกระท่ังป ค.ศ. 1961 ซ่ึงเปนปท่ี William 
Vickrey ไดตีพิมพงานวิจัยท่ีไดช่ือวาเปนงานท่ีชวยพัฒนาทฤษฎีการประมูลใหกาวหนาอยางมาก 
โดยในงานวิจัยช้ินนี้ไดพัฒนาทฤษฎีบทวาดวยการเทากันของรายได (Revenue Equivalence 
Theorem) และไดพัฒนาการประมูลรูปแบบใหม คือการประมูลแบบ Second-Price (Second-Price 
Auction) หรือเรียกอีกช่ือวาการประมูลแบบ Vickrey (Vickrey Auction) ตอมาในป ค.ศ. 1969 
Robert Wilson ไดสรางแบบจําลองของการประมูลแบบ Common Value (Common Value Model) 
และพัฒนาวิธีการวิเคราะหการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรส (Winner’s Curse) ในดุลยภาพแบบ
ปด (Closed-Form Equilibrium) ตอมาในป ค.ศ. 1982 Milgrom และ Weber ไดตีพิมพงานวิจัยช้ิน
สําคัญท่ีพิสูจนทฤษฎีบทตางๆ ของทฤษฎีการประมูล ท้ังในแบบจําลอง Private Value และ
แบบจําลอง Common Value นอกจากนั้นยังไดสรางทฤษฎีบทเกี่ยวกับแบบจําลอง Affiliate Value 
(Affiliate Value Model) ซ่ึงหลังจากนั้นงานวิจัยช้ินนี้ถูกอางอิงถึงในงานวิจัยท่ีเกี่ยวกับการประมูล
อยูบอยคร้ัง ในสวนของงานวิจัยท่ีเกี่ยวของกับการประมูลออนไลนไดเร่ิมตนอยางจริงจังใน
ทศวรรษท่ี 90 ซ่ึงเปนชวงเวลาท่ีเว็บไซตอีเบยไดเปดใหใชบริการเปนคร้ังแรกเร่ือยมาจนถึงปจจุบัน 

 
2.2.2 การประมูลท่ัวไปในอุตสาหกรรมตางๆ 

  Compte (2002) ทําการวิจัยโดยสรางแบบจําลองท่ีแสดงใหเห็นวาการเกิด
ปรากฏการณวินเนอรเคิรสนั้นนอกจากจะเกิดในแบบจําลอง Common Value แลว ยังสามารถเกิด
ในแบบจําลอง Private Value ไดอีกดวย โดยไดสรางแบบจําลอง Private Value ของการประมูล
สัญญากอสราง (Construction Contract) ซ่ึงผูท่ีเขารวมการประมูลแตละรายจะตองประมาณมูลคา
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ของตนทุนท่ีตองใชในการกอสรางจากขอมูลท่ีไดรับ ถาหากผูประมูลรายหนึ่งประมูลโดยอางอิง
จากขอมูลท่ีตนเองไดรับเพียงอยางเดียว ผูประมูลรายนั้นจะลงเอยดวยการเกิดปรากฏการณวินเนอร
เคิรส แตถาผูประมูลรายนั้นมีความระมัดระวังตอการเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสจะตองทําการ
ประมูลดวยมูลคาท่ีสูงกวาขอมูลท่ีไดรับ แตในกรณีนี้พบวาสามารถเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรส
ได โดยมีสาเหตุมาจากผูท่ีชนะการประมูลมีแนวโนมท่ีจะประมูลดวยการคาดการณแบบเบ่ียงเบน 
(Biased Prediction) กลาวคือ ท่ีดุลยภาพของการประมูล ราคาประมูลจะเพิ่มข้ึนเม่ือมีผูเขารวมใน
การประมูลมากข้ึนถึงแมวาการกระจายของขอมูลท่ีใชในแบบจําลองจะเปนการกระจายแบบอิสระ 
(Independent Distribution) ก็ตาม 

 
  Hong and Shum (2002) ทําการศึกษาเกี่ยวกับผลของการเพิ่มข้ึนของการแขงขันท่ี

เกิดข้ึนในดุลยภาพของการประมูลสําหรับการประมูลแบบจัดซ้ือจัดจางเพ่ือการกอสรางของรัฐ
นิวเจอรซี (New Jersey) ในป ค.ศ.1989-1997 โดยประเด็นหลักท่ีไดศึกษาคือการเกิดปรากฏการณ
วินเนอรเคิรสอันเนื่องมาจากการแขงขันท่ีสูงข้ึน โดยตามทฤษฎีไดกลาวไววา สําหรับแบบจําลอง 
Common Value เม่ือผูประมูลแตละรายคนพบวามีการแขงขันกันสูงข้ึนหรือมีผูเขารวมในการ
ประมูลมากข้ึน ผูเขารวมประมูลแตละรายจะตองเพ่ิมความระมัดระวังในการประมูลมากยิ่งข้ึนเพื่อ
ปองกันไมใหเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรส โดยในการวิจัยจะใชแบบจําลองโครงสรางของการ
ประมูล (Structural Model) เพื่อทําการประมาณคาสัมประสิทธ์ิในแบบจําลอง แลวทําการทดสอบดู
วาการประมูลนั้นมีสวนท่ีเปน Common Value มากนอยเพียงใด จากนั้นทําการวัดผลการเพิ่มข้ึน
ของการแขงขันท่ีมีตอราคาท่ีผูประมูลไดทําการประมูล ซ่ึงพบวาการท่ีมีผูเขารวมในการประมูลเพิ่ม
มากข้ึนนั้นทําใหราคาท่ีชนะการประมูลนั้นลดลง (ยิ่งราคาลดลงมากข้ึนเทาใดยิ่งแสดงวาเกิด
ปรากฏการณวินเนอรเคิรสมากข้ึนเทานั้น) นอกจากนั้นยังพบวา ในสถานการณท่ีการเกิด
ปรากฏการณวินเนอรเคิรสนั้นมีความรุนแรงจะมีแนวโนมทําใหเกิดการสมรูรวมคิด (Collusion) กนั
ระหวางผูเขารวมประมูลมากยิ่งข้ึน นั่นจึงเปนคําตอบของคําถามท่ีวาทําไมรัฐบาลสหรัฐอเมริกาจึง
ยอมใหผูเขารวมประมูลนั้นรวมกันยื่นประกวดราคา (Joint Bidding) ไดในการประมูลจัดซ้ือจัดจาง
ตางๆ 

 
  Bosman and Riedl (2004) ทําการวิจัยเพื่อพิจารณาผลกระทบของอารมณท่ีมีตอ

การประมูลแบบ First-Price โดยท่ัวไปแลวนักเศรษฐศาสตรสวนใหญถือวาผลกระทบทางอารมณ
นั้นเปนเพียงสัญญาณรบกวน (Noise) เทานั้นไมไดนํามาพิจารณาในแบบจําลอง แตในงานวิจัยนี้
พบวาการเปล่ียนแปลงของอารมณความรูสึกนั้นเปนมากกวาแคสัญญาณรบกวน แตเปนปจจัย
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สําคัญท่ีสงผลกระทบตอพฤติกรรมของมนุษยอยางเปนระบบ การทดสอบเร่ิมตนโดยจัดใหมีการ
ประมูลแบบ First-Price ข้ึน 2 รอบ ในการประมูลรอบแรกผูเขารวมการประมูลแตละรายจะตอง
ประมูลแขงขันกับผูประมูลอีก 4 รายท่ีสรางข้ึนจากโปรแกรมคอมพิวเตอร เม่ือการประมูลรอบแรก
ส้ินสุดลง ผูทําการวิจัยไดใชวิธีทางจิตวิทยา (Psychological Method) ทําใหผูเขารวมประมูลเกิด
ความรูสึกท้ังในทางบวกและทางลบตอการประมูลท่ีเพิ่งส้ินสุดลง จากนั้นจึงเร่ิมการประมูลรอบท่ี 2 
ข้ึน เม่ือส้ินสุดการประมูลในรอบท่ี 2 แลวเปรียบเทียบผลการประมูลกับการประมูลรอบแรก พบวา
อารมณและความรูสึกนั้นมีผลกระทบตอพฤติกรรมในการประมูลของผูประมูล โดยผูที่มีความรูสึก
ทางลบนั้นจะประมูลดวยความดุดัน (Aggressive) มากยิ่งข้ึน ทําใหราคาประมูลสูงข้ึน สวนผูท่ีมี
ความรูสึกทางบวกจะไมเปล่ียนแปลงพฤติกรรม (Conservative) ในการประมูล สามารถสรุปไดวา
อารมณและความรูสึกไมไดเปนเพียงแคสัญญาณรบกวนแตเปนปจจัยสําคัญที่มีผลกระทบตอ
พฤติกรรมของผูประมูล และสงผลไปถึงราคาประมูลอีกดวย 

 
  Cooper and Fang (2006) ทําการศึกษาเพื่อหาสาเหตุของการประมูลดวยราคาท่ีสูง

เกินไป (Overbid) ของผูเขารวมการประมูลแบบ Second-Price โดยการจัดกลุมผูประมูลเปนกลุมละ 
2 รายประมูลแขงกันเองในกลุม ซ่ึงกอนการประมูลจะเร่ิมตนข้ึน ผูประมูลแตละรายจะทราบเฉพาะ
ขอมูลของตนเองเทานั้น โดยท่ีผูประมูลแตละรายสามารถซื้อขอมูลเกี่ยวกับมูลคาของคูแขงได แต
ขอมูลท่ีซ้ือมีโอกาสที่จะเปนขอมูลท่ีไมถูกตองและไมไดบงบอกเก่ียวกับมูลคาของคูตอสู เม่ือการ
ประมูลส้ินสุดลงพบวาผูท่ีเขารวมการประมูลแบบ Second-Price มีแนวโนมท่ีจะประมูลดวยราคาท่ี
สูงเกินไปเม่ือทราบวามูลคาของผูประมูลรายอ่ืนมีคาใกลเคียงกับมูลคาของตน ซ่ึงผลการวิจัย
สนับสนุนวาสาเหตุท่ีผูประมูลทําการประมูลดวยราคาท่ีสูงเกินไปเกิดจากการท่ีผูประมูลนั้นมีความ
ตองการที่จะชนะ และมีความสุขเม่ือไดรับชัยชนะ (Joy of Winning) นอกจากนั้นยังพบวา
พฤติกรรมท่ีหลากหลายของผูเขารวมประมูลนั้นมีสวนสําคัญท่ีทําใหเกิดการประมูลดวยราคาท่ีสูง
เกินไป โดยการประมูลดวยราคาท่ีสูงเกินไปจะเกิดข้ึนนอยมากในกลุมผูประมูลท่ีมีพฤติกรรมใน
การประมูลเปนไปตามทฤษฎี สวนกลุมผูประมูลท่ีไมไดมีพฤติกรรมในการประมูลเปนไปตาม
ทฤษฎีมีแนวโนมท่ีจะประมูลดวยราคาท่ีสูงเกินไป 
 

2.2.3 การประมูลออนไลน 
  Wan and Teo (2001) ทําการศึกษาเกี่ยวกับปจจัยท่ีมีผลกระทบตอราคาประมูลเงิน

เหรียญโบราณบนเว็บไซตอีเบย โดยมีขนาดตัวอยางเทากับ 1,251 ตัวอยาง ซ่ึงในการศึกษาไดใช
แบบจําลองการถดถอย (Regression Model) โดยใชตัวแปรอิสระท่ีคาดวาจะสงผลกระทบตอราคา
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ประมูล 5 ตัว คือ ระยะเวลาท่ีกําหนดในการประมูล จํานวนผูเขารวมประมูล ทัศนคติ (Feedback) ท่ี
มีตอผูขาย วันท่ีการประมูลส้ินสุด และราคาต่ําท่ีสุดท่ียอมรับไดของผูขายท่ีเปดเผย ซ่ึงจากการ 
ประมาณคาสัมประสิทธ์ิพบวา จํานวนผูเขารวมในการประมูลและราคาตํ่าท่ีสุดท่ียอมรับไดของผู 
ขายท่ีเปดเผยนั้นมีแนวโนมท่ีจะสงผลทางบวกตอราคาประมูลอยางมีนัยสําคัญ ระยะเวลาท่ีกําหนด
ในการประมูลและทัศนคติท่ีมีตอผูขายน้ันไมมีผลกระทบตอราคาประมูลอยางมีนัยสําคัญ สุดทาย
วันท่ีการประมูลส้ินสุดนั้น ไมวาจะเปนชวงสุดสัปดาหหรือวันอ่ืนๆ มีผลกระทบตอราคาประมูล
นอยมาก 

 
  Ockenfels and Roth (2002) ทําการสรางแบบจําลองท่ีแสดงกลยุทธของผูเขารวม

ประมูลในการประมูลออนไลนโดยเปรียบเทียบระหวางเว็บไซตท่ีใหบริการประมูลออนไลนอยาง
อีเบยกับอเมซอน ซ่ึงใชกฎในการสิ้นสุดการประมูลท่ีแตกตางกันกลาวคือ บนเว็บไซตอีเบยนั้นจะ
ใชกฎการส้ินสุดการประมูลแบบแข็ง (Hard Close) ซ่ึงจะไมมีการเล่ือนเวลาออกไปจากท่ีผูขายได
กําหนดไวแลว สวนบนเว็บไซตอเมซอนนั้นจะใชกฎการส้ินสุดการประมูลแบบออน (Soft Close) 
ซ่ึงเวลาส้ินสุดการประมูลนั้นสามารถเล่ือนออกไปไดโดยอัตโนมัติถาหากวามีการประมูลเกิดข้ึน
ในชวง 5 นาทีสุดทาย จากแบบจําลองท่ีไดสรางข้ึนสําหรับเว็บไซตอีเบยพบวา ผูเขารวมการประมูล
ท่ีมี Private Value นั้นไมมีกลยุทธเดนใดๆ ในการประมูล และการประมูลในชวงทายของระยะเวลา
ของการประมูลนั้นถือวาเปนกลยุทธท่ีเหมาะสมท่ีสุดในการประมูล แตในการประมูลในชวงทาย
นั้นมีโอกาสที่การประมูลจะไมสําเร็จอยูดวย เนื่องจากการประมูลบนอินเตอรเน็ตจะตองเสียเวลาใน
การสงขอมูลไปยังเครื่องแมขายซ่ึงอาจเปนไปไดวาระยะเวลาของการประมูลจะส้ินสุดลงกอนท่ี
เคร่ืองแมขายจะไดรับขอมูล สําหรับแบบจําลองท่ีสรางข้ึนสําหรับเว็บไซตอเมซอนพบวา กลยุทธท่ี
เหมาะสมสําหรับการประมูลคือการยื่นประมูลกอน 5 นาทีสุดทายของระยะเวลาทั้งหมดของการ
ประมูล นอกจากนั้นในงานวิจัยฉบับนี้ไดใชวิธีการถดถอยเพ่ือประมาณคาสัมประสิทธ์ิตาม
แบบจําลองโพรบิต (Probit Model) เพื่อเปนการยืนยันวาผูประมูลท่ีเขารวมในการประมูลบน
เว็บไซตท้ังสองนั้นไดดําเนินกลยุทธไปตามท่ีไดแสดงใหเห็นขางตน 

 
  Bajari and Hortacsu (2003) ไดศึกษาถึงรูปแบบการกําหนดราคา (Price 

Formation) ในการประมูลออนไลน และการออกแบบระบบประมูลออนไลนบนเว็บไซตอีเบย 
(Ebay) โดยสังเกตเห็นไดวา รูปแบบการประมูลบนเว็บไซตอีเบยมีรูปแบบที่คลายคลึงกับการ
ประมูลแบบ Vickrey (Vikrey Auction) ซ่ึงถือไดวาเปนการประมูลแบบ Second-Price โดยจะมี
กลไกในการประมูลท่ีเรียกวา การประมูลโดยใชตัวแทน (Proxy Bidding) ซ่ึงพิจารณาตัวอยางจะ
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เห็นไดชัดเจนดังนี้ สมมุติวาเร่ิมตนมีผูท่ีเขารวมประมูล 2 ราย คือนาย A และ B โดยท่ีผูขายทําการ
ต้ังราคาประมูลตํ่าสุด (Minimum Bid) เร่ิมตนท่ี $10 และสวนเพิ่มของราคาประมูลตํ่าสุด 
(Minimum Bid Increment) เปน $0.50 นั่นคือ ผูซ้ือจะตองประมูลในราคาท่ีเพิ่มข้ึนอยางนอยเทากับ 
$0.50 เร่ิมตนเม่ือนาย A ตัดสินใจเขารวมประมูล เขาจะไดรับคําถามจากระบบวาตองการที่จะ
ประมูลท่ีราคาสูงท่ีสุดเทาใด ถาราคาสูงสุดท่ีนาย A ยอมรับไดคือ $25 ระบบจะแสดงวานาย A คือผู
ท่ีประมูลดวยราคาสูงท่ีสุดเทากับ $10 ตอมานาย B เขารวมในการประมูลโดยต้ังราคาสูงท่ีสุดไวท่ี 
$13 แตเนื่องจาก $13 < $25 ดังนั้นระบบจะแสดงวานาย A ยังเปนผูท่ีใหราคาสูงท่ีสุดอยู แตราคานัน้
จะเปล่ียนเปน $13.50 ตอมาถาหากผูประมูลรายใหมคือนาย C เขามารวมประมูลโดยใหราคาสูง
ท่ีสุดท่ี $27 คราวนี้นาย A จะไมใชคนท่ีประมูลดวยราคาสูงท่ีสุดอีกตอไป เนื่องจาก   $27 > $25 
ดังนั้น ระบบจะแสดงวาผูท่ีประมูลดวยราคาสูงท่ีสุดคือนาย C ท่ีราคา $25.50 ถาไมมีผูประมูลราย
อ่ืนมาประมูลเพิ่มมากกวา $27 นาย C ก็จะเปนผูชนะและจายท่ีราคา $25.50 แตถานาย A ไมยอมก็
สามารถท่ีจะมาต้ังราคาสูงท่ีสุดใหมไดอีก กระบวนการเชนนี้จะเกิดข้ึนจนกระทั่งส้ินสุดการประมูล 
การที่ถือวาการประมูลออนไลนนั้นมีรูปแบบคลายคลึงกับการประมูลแบบ Vickrey สามารถ
เปรียบเทียบใหเห็นไดดังนี้ ในการประมูลออนไลน การท่ีใหราคาสูงสุดโดยใชตัวแทนชวยประมูล
ใหนั้น ราคาสูงท่ีสุดนั้นจะเปรียบไดกับราคาที่ถูกปดผนึก (Sealed-Bid) ของการประมูลแบบ 
Vickrey แลวจากตัวอยางขางตน ราคาท่ีผูชนะจายในการประมูลออนไลนนั้นจะเทากับ ราคาท่ีสูง
ท่ีสุดเปนอันดับท่ีสอง (Second-Highest Bid = $25) บวกกับสวนเพิ่มท่ีผูขายกําหนด ($0.50) 
คลายคลึงกับการประมูลแบบ Vickrey ตรงท่ี การประมูลแบบ Vickrey นั้นราคาท่ีผูชนะจะตองจาย
มีคาเทากับราคาท่ีสูงท่ีสุดเปนอันดับท่ีสองเทานั้น จึงสามารถกลาวไดวาการประมูลออนไลนกับ
การประมูลแบบ Vickrey นั้นมีรูปแบบท่ีคลายคลึงกัน นอกจากนั้น Bajari และ Hortacsu (2002) ยัง
ไดทําการศึกษาถึงปรากฏการณวินเนอรเคิรส (Winner’s Curse) โดยกลาววาปรากฏการณวินเนอร
เคิรสจะเกิดข้ึนกับแบบจําลอง Common Value เทานั้น แตจะไมเกิดในแบบจําลอง Private Value 

 
  Easley, et al. (2006) ทําการวิจัยเกี่ยวกับปรากฏการณวินเนอรเคิรส (Winner’s 

Curse) ของการประมูลออนไลนบนเว็บไซตอีเบย สินคาท่ีนํามาวิเคราะหคือเหรียญเงินของ
สหรัฐอเมริกาท่ีหายากจนตองมีการสะสม ใชเวลาในการเก็บขอมูลท้ังหมด 3 เดือน ไดตัวอยางมา
ท้ังหมด 90,309 ตัวอยาง ทําการวิเคราะหขอมูลโดยใชวิธีการถดถอยนอยท่ีสุดกําลังสองแบบถวง
น้ําหนัก (Weighted Least Square: OLS) โดยใชตัวแปรอิสระอยางเชน ทัศนคติท่ีมีตอผูขาย 
(Feedback) จํานวนผูเขารวมประมูล (Number of Bidders) รูปภาพ (Picture) เปนตน ซ่ึงผลที่ได
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พบวาผูท่ีเขารวมในการประมูลนั้นมีความระมัดระวังตัวกันมากข้ึนในการประมูลแตละคร้ังเม่ือมี
จํานวนผูท่ีเขารวมประมูลมากข้ึน ทําใหมีโอกาสที่จะเกิดปรากฏการณวินเนอรเคิรสนอยลง 

 
  Borle, et al. (2006) ทําการวิจัยเกี่ยวกับพฤติกรรมของผูท่ีเขารวมในการประมูล

ออนไลนบนเว็บไซตอีเบย โดยมีประเด็นท่ีสําคัญคือ ชวงเวลาท่ีผูเขารวมในการประมูลทําการ
ประมูล (Bid Timing)  และการเกิดการประมูลซํ้าหลายคร้ัง (Multiple Bidding) ของผูเขารวมในการ
ประมูล โดยใชขอมูลจากเว็บไซตอีเบยท้ังหมด 10,144 ตัวอยางจากสินคาท้ังหมด 15 หมวดหมู เชน 
เน็กไท ลูกกอลฟ นาฬิกาขอมือ แวนกันแดด เปนตน ในการสรางแบบจําลองจะแบงเปน 2 สวน 
สวนแรกจะทําการประมาณคาสัมประสิทธ์ิเพื่อดูรูปแบบของชวงเวลาท่ีผูประมูลทําการประมูล 
สวนท่ีสองทําการประมาณคาสัมประสิทธ์ิเพื่อดูการเกิดการประมูลซํ้าหลายครั้ง ซ่ึงผลท่ี ไดพบวา
พฤติกรรมท้ัง 2 รูปแบบของผูประมูลนั้นมีความหลากหลายแตกตางกันไปในแตละหมวดหมูของ
สินคา นอกจากนั้นยังพบอีกวา ประสบการณของผูประมูลนั้นมีผลตอพฤติกรรมท้ัง 2 รูปแบบของผู
ประมูล โดยพบวาถาผูประมูลมีประสบการณในการประมูลมากข้ึนจะทําใหเกิดการประมูลซํ้าหลาย
คร้ังนั้นลดลง และการท่ีผูประมูลมีประสบการณมากข้ึนยังสงผลใหชวงเวลาใน การประมูลของผู
ประมูลนั้นจะเขาใกลท้ังชวงตนและชวงทายของระยะเวลาในการประมูลท้ังหมด ซ่ึงแตกตางไป
จากงานวิจัยบางฉบับท่ีพบวายิ่งผูประมูลมีประสบการณมากข้ึนเทาใด ก็จะยิ่งประมูลในชวงทายๆ 
ของระยะเวลาในการประมูลมากข้ึนเทานั้น 

 
  Ockenfels, et al. (2006) ไดสํารวจงานวิจัยท่ีเกี่ยวของกับการประมูลออนไลน จาก

การสํารวจพบวา งานวิจัยเกี่ยวกับการประมูลออนไลนนั้นมีอัตราการเติบโตอยางรวดเร็ว ท้ังนี้เปน
เพราะวามันเปนการงายท่ีจะเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับการประมูล และขอมูลท่ีสามารถนํามาใชทําการ
วิจัยนั้นมีปริมาณมากมายมหาศาล โดยเฉพาะเว็บไซตท่ีใหบริการประมูลออนไลนอยางอีเบย ทําให
เปนการสรางโอกาสท่ีจะทําการวิจัยเกี่ยวกับการประมูลออนไลน โดยงานวิจัยท่ีนักวิจัยใหความ
สนใจมีท้ังการทดสอบทฤษฎีการประมูลตางๆ โดยใชขอมูลจากการประมูลท่ีเกิดข้ึนจริงเพื่อ
พิจารณาเกี่ยวกับกลยุทธในการประมูลของท้ังผูขายและผูซ้ือ รวมไปถึงการเกิดปรากฏการณวิน
เนอรเคิรส นอกไปจากน้ันงานวิจัยบางช้ินยังไดนําเสนอเกี่ยวกับการออกแบบการประมูลออนไลน
เพื่อใหไดรูปแบบการประมูลท่ีมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน 

 


