
 
 

บทที่  4 
ระบบการเงนิระหวางประเทศและอัตราแลกเปลี่ยนของไทย 

 
4.1 ความหมาย และความสําคัญของตลาดการเงินระหวางประเทศ 
 
 ตลาดการเงินระหวางประเทศ (international financial markets)  มีความหมายและ
บทบาทหนาที่คลายกับตลาดการเงินของแตละประเทศ (domestic financial markets)  ซ่ึงประกอบ
ไปดวย 3 ตลาด คือ ตลาดเงินระหวางประเทศ (international money markets) ตลาดทุนระหวาง
ประเทศ (international capital markets) และ ตลาดปริวรรตเงินตรา (foreign exchange markets)  
ตลาดการเงินระหวางประเทศทําหนาที่ระดมเงินทุนจากกลุมประเทศหรือกลุมธุรกิจที่มีอุปทาน
สวนเกินของเงินทุนไปสูประเทศหรือกลุมธุรกิจที่มีอุปสงคสวนเกินของเงินทุน  และทําหนาที่
สนับสนุนธุรกรรมที่เกิดขึ้นระหวางประเทศ (international transactions)  เชน การคาระหวาง
ประเทศ การลงทุนระหวางประเทศ และการโอนเงินระหวางประเทศ   รวมทั้งเปนแหลงที่นักลงทุน
จะแสวงหากําไรสูงสุด หรือชวยลดความเสี่ยง (risk) โดยการจัดสรรเงินทุน (portfolio) ไปยังตลาด
เงินและตลาดทุนที่กระจายอยูทั่วโลก รวมทั้งไปยังสินคา (products) ประเภทตาง ๆ ที่ซ้ือขาย เชน 
เงินสกุลหลัก ๆ  อนุพันธทางการเงิน (financial  derivatives)  หรือพันธบัตร (bonds)  หรือ หุน 
(stocks)  เปนตน 
 
4.2 ตลาดเงินระหวางประเทศ  (International Money Markets) 
 
 ตลาดเงินระหวางประเทศมี ช่ือ เ รียกแตกตางกันในหลายชื่อ  เชน  Eurodollar, 
Eurocurrency  หรือ IBF (international banking facilities)  หรือ offshore financial market เปนตน  
ไมวาจะเรียกชื่อใดก็ตาม มีความหมายเปนที่เขาใจกันวาเปนตลาดที่ทําหนาที่ระดมเงินสกุลหลักจาก
แหลงหรือประเทศที่มีเงินเกินความตองการ ซ่ึงไดแกประเทศที่เกินดุลการชําระเงิน เพื่อใหผู
ตองการกูหรือใหประเทศที่ขาดดุลการชําระเงินกู  กลาวอีกนัยคือทําหนาที่หมุนเวียน   “เงินระหวาง
ประเทศ” ที่มีคอนขางจํากัดใหเพียงพอรองรับธุรกรรมระหวางประเทศ เชน การคาและการลงทุน
ระหวางประเทศ  ที่ขยายตัวอยางรวดเร็ว 
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  ตลาดการเงินระหวางประเทศและในประเทศมีความแตกตางกันอยางมาก ทั้งนี้เพราะ
ประการแรก สินคาที่ซ้ือขายในตลาดเงินระหวางประเทศหรือที่เรียกวา “เงินระหวางประเทศ” 
(international money or international currencies) มีหลากหลาย ซ่ึงประกอบดวย ทองคํา  เงินตรา
สกุลหลัก เชน ดอลลารสหรัฐ ปอนดสเตอริงค   มารค เปนตน  สิทธิถอนเงินพิเศษ (special drawing 
right : SDR)  European Currency Unit (ECU) และเงิน euro   ประการที่สอง สถาบันหรือผูที่เขามา
ทําธุรกรรมในตลาดการเงินระหวางประเทศมีสถาบันหรือผูที่เขามายุงเกี่ยวมากมายทั้งภาครัฐและ
เอกชน เชน  ธนาคารและสถาบันการเงินที่ทําหนาที่เปนตัวกลาง (dealers)  ผูสงออกและนําเขา  
บริษัทที่ทําธุรกิจขามชาติ  ธนาคารกลางของแตละประเทศ  และนักเก็งกําไร และประการสุดทาย 
การพัฒนาการของตลาดเงินระหวางประเทศและการดําเนินการ เกิดมาโดยตัวเองและตองยุง
เกี่ยวกับธุรกรรมขามประเทศ แตไมมีองคกรระหวางประเทศมาวางกฎเกณฑและดูแลการ
ดําเนินงานของตลาดเงินระหวางประเทศอยางจริงจัง เหมือนตลาดเงินภายในประเทศ    

  องคประกอบที่สําคัญของตลาดเงินระหวางประเทศคือ ตลาดปริวรรตเงินตรา (foreign 
exchange market)  ประเทศทั่วโลกคาขายติดตอกันและใชเงินสกุลที่ตางกันจึงจําเปนตองมีตลาด
ปริวรรตเงินตรา  เพื่อเปนแหลงใหมีการแลกเปลี่ยนเงินตราหรือซ้ือขายเงินตราสกุลตางๆ   ตลาด
ปริวรรตเงินตรานี้มีอยูทุกประเทศ  โดยมีตลาดใหญ  ๆ  กระจายอยูทั่วโลก  เชน  ในยุโรป 
สหรัฐอเมริกาและเอเซีย ตลาดเหลานี้เชื่อมโยงกันและเปดทํางานตอเนื่องกัน 24 ช่ัวโมง           
  ตลอดระยะเวลาที่ผานมา  ตลาดเงินระหวางประเทศตองเผชิญกับปญหาหลายๆ ประการ
ที่สําคัญ คือ ปญหาเรื่องการขาดสภาพคลอง (liquidity) และปญหาเรื่องการผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน (volatility)   ปญหาแรก เปนปญหาการขาดแคลน “เงินระหวางประเทศ” ที่จะรองรับ
การคาและการลงทุนระหวางประเทศที่ขยายตัว รวมท้ังเพื่อสนองตอบความตองการของประเทศที่
ขาดดุลการชําระเงิน  ทั้งนี้เนื่องจาก เงินตราสกุลหลักที่ยอมรับกันระหวางประเทศมีนอยสกุล สวน
ใหญใชเงินดอลลารสหรัฐ  ซ่ึงเปนเงินที่ยอมรับกันแตไมมีอะไรหนุนหลัง คือไมมีขอบังคับทาง
กฎหมายในการแลกเปลี่ยนเปนสินทรัพยที่มีคา เชน ทองคํา  เหมือนในอดีต ดังนั้นอุปทานของเงิน
ดอลลารจึงเกิดจากนโยบายทางการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา เมื่อการคาและการลงทุนระหวาง
ประเทศขยายตัวตามการเจริญกาวหนาและการเปดประเทศทั่วโลก  ปริมาณเงินดอลลารที่จะรองรับ
ธุรกรรมเหลานี้จึงไมคอยเพียงพอ ปญหาประการที่สอง  คือการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนซ่ึงเปน
อุปสรรคอยางยิ่งตอการคาระหวางประเทศ ปญหานี้ปจจุบันยิ่งเพิ่มมากขึ้นและเดนชัดมากขึ้นเมื่อ
เกิดวิกฤตเศรษฐกิจในเอเซีย ตะวันออกเฉียงใตและสงผลกระทบไปทั่วโลกขณะนี้ ปญหานี้เกิดจาก
การดําเนินนโยบายการเปดเสรีทางการเงินที่ขาดความระมัดระวังในการควบคุมและติดตามสถาบัน
การเงินแลว ยังเกิดจากการเก็งกําไรของกองทุนเอกชนที่หากําไรจากการคาเงิน โดยเฉพาะ hedge 
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funds ปญหาทั้งสองประการนี้จะเปนประเด็นที่สําคัญในระดับสูงจะตองมีการพิจารณาแกไขในการ
ประชุมเพื่อการปฏิรูประบบการเงินระหวางประเทศในอนาคต 
 
4.3  ตลาดปริวรรตเงินตรา (Foreign Exchange Market)  
 
  ตลาดปริวรรตเงินตรา เปนตลาดซื้อขายเงินตราตางประเทศสกุลตาง ๆ  เชน ตลาด 
ปริวรรตเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ ก็คือตลาดที่ทําการซื้อขายเงินดอลลารสหรัฐ โดยขณะหนึ่ง
ขณะใด จะมีผูตองการซื้อดอลลารสหรัฐและผูที่ตองขายเงินดอลลารสหรัฐ  โดยผูที่ตองการซื้อ
ดอลลารคือ พอคาผูนําเขาสินคาตางประเทศ ผูที่กําลังจะไปเที่ยวตางประเทศ หรือผูที่ซ้ือดอลลาร
สงไปใหบุตรหลานที่เรียนอยูตางประเทศ  เปนตน สําหรับผูที่ตองการขายดอลลาร ไดแก ผูสงออก  
ผูที่ไดรับเงินโอนมาจากตางประเทศ หรือนักธุรกิจที่ไปกูเงินดอลลาร  เปนตน ราคาซื้อขายดอลลาร
ที่กําหนด เรียกวา “อัตราแลกเปลี่ยน” (exchange rate)  โดยแสดงจํานวนเงินบาทที่ตองใชในการ
แลกเงินจํานวน  1 ดอลลารสหรัฐฯ  เชน อัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐเทากับ 
25.75 บาท  ราคาซื้อขายหรืออัตราแลกเปลี่ยนปรับเปลี่ยนขึ้นลงได กลาวคือ ถาตลาดเสรี จะขึ้นอยู
กับอุปสงคและอุปทานของเงินตราสกุลนั้น ๆ เชนกรณีที่อัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มเปน 40.00 บาท 
แสดงวา คาเงินบาทเสื่อมคาลง (depreciation) เมื่อเทียบกับคาเงินดอลลารสหรัฐ หรือกลาวอีกนัยคือ 
คาเงินดอลลารสหรัฐแข็งตัวหรือเพิ่มคาขึ้น (appreciation) เมื่อเทียบกับเงินบาท   การเสื่อมคา  หรือ
เพิ่มคาดังกลาวใหเปนไปตามอุปสงคและอุปทาน ของดอลลารสหรัฐ ถาอุปสงคมากกวาอุปทาน 
คาเงินบาทจะเสื่อมคา (คาดอลลารเพิ่มคา) แตถาอุปสงคนอยกวาอุปทาน คาเงินบาทก็จะเพิ่มคา (คา
ดอลลารสหรัฐลดคาลง)  ในกรณีตลาดไมเสรี คือรัฐบาลมีอํานาจในการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน
และตองการเปลี่ยนแปลง เชน เดิมกําหนดไวที่ 25.75 แลวประกาศอตัราใหมเปน 26.00 บาท กรณีนี้
เรียกวาเปนการลดคาเงินบาท (devalue) ในทางกลับกันถาประกาศอัตราใหมเปน 25.25 บาท กรณีนี้
เรียกวา เพิ่มคาเงินบาท (revalue)  การปรับเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยนในตลาดประเภทนี้ จะขึ้นอยูกับ
นโยบายของรัฐบาลและภาพรวมของเศรษฐกิจมหภาค  
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รูปท่ี 4.1  แสดงตลาดปริวรรตเงินตราโดยใชรูปกราฟ 
 
  อัตราแลกเปลี่ยนขึ้นลงเสรี                            อัตราแลกเปลี่ยนคงที่ 
 
       บาท/$                                               บาท/$ 
            30                                                                  
               25                                                          
                                                         

 100   150      ดอลลาร                                 100       150      ดอลลาร 
 
 

  ในระบบอัตราแลกเปลี่ยนเสรีนั้น   เมื่ออุปสงคของเงินตราตางประเทศ (ดอลลารสหรัฐ) 
เพิ่มสูงขึ้น จะทําใหราคาของเงินตราตางประเทศนั้นเพิ่มขึ้นจาก  25 บาทตอดอลลารสหรฐั เปน 30 
บาทตอดอลลาร นั่นคือ คาเงินบาทเสื่อมคาลง  ในขณะที่กรณีอัตราแลกเปลี่ยนคงที่นั้น เมื่ออุปสงค
ของเงินตราตางประเทศเพิ่มสูงขึ้น อัตราแลกเปลี่ยนจะไมมีการเปลี่ยนแปลง เนื่องจากถูกกําหนดให
คงที่จะทําใหตลาดไมอยูในดุลยภาพ ซ่ึงรัฐบาลจะตองเขาทําการแทรกแซง เพื่อใหอยูในระดับดุลย
ภาพ เชน ขายเงินตราตางประเทศนั้นออกมาในตลาดเพื่อเพิ่มอุปทานของเงินตราตางประเทศ เปน
ตน 
 
4.4  วิวัฒนาการของระบบการเงินของโลก (ถวิล, 2547) 
 

4.4.1 The Gold Standard  หรือ ระบบมาตรฐานทองคํา 
 

 ระบบนี้ใชเมื่อประมาณ 40 ป กอนสงครามโลกครั้งที่ 1 หรือประมาณชวง 1890-1914 
ระบบนี้ไมไดถูกสรางขึ้นมาโดยชาติใด แตเกิดขึ้นมาเองเหมือนกับระบบราคา กลาวคือ เปนระบบที่
เกิดมาจากความใหการยอมรับทองคําในฐานะที่เปนสิ่งมีคาใชแทนเปนเงินไดหรือใชเปนส่ิงหนุน
หลังเงินกระดาษ ในระบบนี้ประชาชนในทุกประเทศสามารถนําเงินกระดาษมาแลกเปลี่ยนทองคํา
ในอัตราที่กําหนดไว  เชน  ในป 1914   1 ดอลลารสหรัฐอเมริกา แลกเปนทองคํานํ้าหนัก 0.053 
ounce ในขณะที่  1  ปอนดสเตอรริงคแลกทองคําได  0.257 ounce  ซ่ึงหมายความวาเงิน   1 ปอนด   

S 

S 

D/ D/ 
D D 

B 

A 25 
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มีมูลคาเปน   4.86  เทาของเงินดอลลาร   ซ่ึงก็คืออัตราแลกเปลี่ยนนั่นเอง กลไกการทํางานของ
ระบบมาตรฐานทองคําตั้งอยูบนเงื่อนไขที่สําคัญ 3 ประการ คือ 
 1)    ทุกประเทศที่ใชมาตรฐานทองคําตองกําหนดคาเงินของตนเทียบกับทองคํา 
 2)    ทางการตองอนุญาตใหมีการนําเขาและสงออกทองคําโดยเสรี 
 3)    ทางการตองไมเขาไปขัดขวางกลไกการปรับตัวทางดานปริมาณเงินที่เกิดจาก         
การคาระหวางประเทศ 
  เงื่อนไขสองประการแรกเปนกลไกที่จะชวยใหอัตราแลกเปลี่ยนคงที่หรือเคล่ือนไหว
ในชวงแคบๆ  กลาวคือ เมื่อเกิดความไมสมดุลทางดานการคาและการชําระเงินระหวางประเทศก็จะ
นําไปสูการไหลเขาออกของทองคําเพื่อปรับดุลการชําระเงินใหสมดุลและ เงื่อนไขประการที่สาม  
จะชวยใหเกิดความมั่นใจวาการปรับตัวไปสูความสมดุลทางดานการชําระเงินระหวางประเทศอยาง
แทจริง จากขอดีของระบบนี้ที่ชวยใหอัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและมีกลไกการปรับตัวเองเมื่อมี
การขาดดุลหรือเกินดุล ทําใหปจจุบันมีนักเศรษฐศาสตรกลุมหนึ่งเสนอใหกลับไปใชระบบ
มาตรฐานทองคํา 
 

4.4.2 The Bretton Woods System 
 

 หลังสงครามโลกครั้งที่สองทั่วโลกตองเผชิญกับปญหาระหวางประเทศหลายประการ
ซ่ึงสถาบันที่กําเนิดขึ้นมา ก็เพื่อแกปญหาในแตละสวน  เชน  มีปญหาเรื่องการกีดกันทางการคาอัน
เนื่องมาจากกําแพงภาษี ประชาคมโลกจึงตั้งองคกร GATT (general agreement on tariffs and trade) 
เพื่อแกปญหานี้  และไดตั้งธนาคารเพื่อการบูรณะและฟนฟู  (international bank for  reconstruction 
and development : IBRD) หรือเรียกยอวา ธนาคารโลก (the world bank) เพื่อแกปญหาเรื่องการหา
เงินทุนมาใชในการที่จะชวยใหประเทศที่ตองการเงินทุนมาบูรณะ ฟนฟูและพัฒนาประเทศ และใน
การแกปญหาระบบการชําระเงินระหวางประเทศ ไดตั้งกองทุนการเงินระหวางประเทศหรือ เรียก
ยอวา IMF (international monetary fund) ซ่ึงไดสรางระบบการเงินระหวางประเทศ ที่เรียกวา  the 
bretton woods  อันเปนระบบที่รวมเอาขอตกลงและกฎเกณฑที่สรางจาก IMF ระบบนี้ไดถูกนํามา
ใชในชวง  1948 - 1971 ระบบนี้บางครั้งเรียกวา gold exchange standard หรือ ระบบปริวรรตทองคํา 
ซ่ึงจัดวาเปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ ระบบนี้กําหนดใหประเทศสมาชิกตองปฏิบัติตามเงื่อนไข
หลัก 3 ประการคือ ประการแรก ประเทศสมาชิกตองสํารองเงินตราตางประเทศในรูปของดอลลาร
สหรัฐซึ่งสามารถแลกเปลี่ยนเปนทองคําได เพราะรัฐบาลสหรัฐอเมริกาประกาศอัตราแลกเปลี่ยน
ประมาณ $35 ตอ ounce ได ประการที่สองประเทศสมาชิกตองกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนเงินสกุล
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ของประเทศกับดอลลารสหรัฐใหคงที่ หรือ เรียกวา คาเสมอภาค (par value) โดยธนาคารชาติของ
ประเทศสมาชิก ตองจัดตั้งกองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน (exchange equalization fund) เพื่อ
คอยแทรกแซงไมใหอัตราแลกเปลี่ยนผันผวนออกจากคาเสมอภาคที่กําหนด และประการสุดทาย 
ประเทศสมาชิกตองปลอยใหมีการแลกเปลี่ยนระหวางเงินตราของตัวเองกับดอลลารอยางเสรีในช
วงทศวรรษที่ 1960 ประเทศสหรัฐอเมริกาประสบกบัปญหาการขาดดุลการชําระเงิน การขาดดุล
งบประมาณแผนดินเรื้อรังรวมทั้งปญหาเรื่องภาวะเงินเฟอทําใหเกิดการเก็งกําไรในคาเงินดอลลาร
สหรัฐวาจะลดคาลง มีทองคําไหลออกจากประเทศสหรัฐมาก เพราะประเทศตาง ๆ นําเงินดอลลาร
สหรัฐมาแลกเปนทองคํา จากสภาพปญหานี้ ในเดือนสิงหาคม 1971 ประธานาธิบดี Richard M. 
Nixon ไดประกาศนโยบายทางเศรษฐกิจใหม สาระสําคัญสวนหนึ่งของนโยบายใหมคือยกเลิกการ
แลกเปลี่ยนระหวางดอลลารกับทองคําการประกาศนี้จึงเทากับเปนการสิ้นสุดระบบ bretton woods 
 

4.4.3 อัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวก่ึงจัดการ (Managed Floating Exchange Rate System) 
 

  หลังจากระบบ bretton woods ลมสลาย ประเทศสวนมากปลอยใหคาเงินของตน
เคลื่อนไหวเสรีไปตามกลไกตลาด แตอยางไรก็ตาม ประเทศตาง ๆ ก็ยังคงแทรกแซงดวย จึงมักเรียก
ระบบนี้วา managed floating exchange rateในชวง 1978 - 1981 อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราประเทศ
ตางๆ ไมมีเสถียรภาพ ทําใหประเทศตางๆ ตองการที่จะสรางกลไกเพื่อทําใหอัตราแลกเปลี่ยนมี
เสถียรภาพ (จะสังเกตุวาตั้งแตระบบ bretton woods ยกเลิกไป ก็ยังไมมีระบบการเงินใหมมาแทน
ประเทศตาง ๆ ตางก็มาทําการตกลงแบบพหุภาคี ในรูปของขอตกลง เชน ประเทศในยุโรป 9 
ประเทศในกลุม EEC ในป 1979 ไดสราง ระบบการเงินยุโรป (european monetary system - EMS) 
โดยมีวัตถุประสงคหลักคือ ลดความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในกลุมประเทศสมาชิกของ EEC 
(european economic  community) โดยสรุป หลังจากระบบ bretton woods ถูกยกเลิกไป ประเทศ
ตาง ๆ ปลอยใหคาเงินของตนเองลอยตัวในหลายรูปแบบ เชน คาเงินของบางสกุลลอยตัวรวมกัน 
บางสกุลลอยตัวอิสระ บางสกุลกําหนดใหคงที่กับเงินสกุลอ่ืนหรือ SDR (special drawing right เปน
เงินที่ IMF สรางขึ้นมา) แตทั้งนี้การลอยตัวดังกลาวไมไดเปนไปโดยอิสระหากแตถูกแทรกแซงจาก
รัฐบาลจึงเรียกระบบนี้วา managed floating exchange rate system ระบบนี้ใชมาตั้งแตป 1972 ถึง
ปจจุบัน 
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4.5 ประเภทของระบบอัตราแลกเปลี่ยน 
 

  ระบบอัตราแลกเปลี่ยน แบงไดเปนประเภทใหญ ๆ  2  ประเภท คือ ระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนแบบคงที่ (fixed exchange rate system) และระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัว(flexible 
exchange rate system) อยางไรก็ตามทั้งสองระบบตางมีขอบกพรองดวยกัน ทั้งนี้เพราะเปนระบบ
ที่คอนขางสุดขั้ว ดังนั้นในปจจุบันไมมีประเทศไหนใชทั้งสองระบบนี้แลว หากแตผอนคลายของ
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนทั้งสอง ดังนั้นจึงสรุปไดวา ปจจุบันมีระบบอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึ้นอีก 2 
ประเภทใหญ ๆ คือ ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่แบบยืดหยุน และอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบ
จัดการ จึงสรุปไดวา ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบงไดเปน 4 กลุม คือ 
 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่ (Fixed Exchange Rate System) 
 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบยืดหยุน (Modified Fixed Exchange Rate System) 
 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบจัดการ (Managed Floating Exchange Rate System) 
 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตวัอยางเสรี (Freely Floating Exchange Rate system) 
รายละเอียดของแตละระบบเปนดังนี้ 
 
 4.5.1 Fixed Exchange Rate System 

 
 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ซ่ึงมีคาเสมอภาคตายตัว อัตราแลกเปลี่ยนจะเคลื่อนไหวได

ภายในขอบเขตแคบๆ จากคาเสมอภาค (parvalue) เปนระบบที่มีกฎระเบียบที่บังคับใหธนาคารชาติ
หรือหนวยงานที่รับผิดชอบตองปฏิบัติอยางเครงครัด ซ่ึงมีขอแตกตางจากระบบอัตราแลกเปลี่ยนอื่น 
ที่ธนาคารชาติหรือหนวยงานที่เกี่ยวของสามารถใชดุลยพินิจในการจัดการกับตลาดปริวรรตตามที่
เห็นสมควร ระบบมาตรฐานทองคํา (gold standard) เปนตนแบบของระบบอัตราแลกเปลี่ยน
ประเภทนี้ ตอมาไดถูกยกเลิกไป เนื่องจากเปนระบบที่ไมยืดหยุน เนื่องจากวาประเทศที่อยูภายใต
ระบบนี้จะสรางเงินขึ้นมาไดตองมีปริมาณทองคําหนุนหลังอยูตามที่ไดประกาศ และตองยินยอมให
ใครก็ตามที่ถือเงินของประเทศตนสามารถมาแลกเปลี่ยนเปนทองคําได ระบบนี้จึงเปนอุปสรรคต
อการคาระหวางประเทศและการพัฒนาประเทศ เพราะปริมาณเงินไมไดขยายตัวไปตามปริมาณ
การคาและการลงทุน หากแตขยายตัวไปตามปริมาณทองคํา ซ่ึงถูกกําหนดโดยปจจัยอ่ืนที่ไมใชป
จจัยทางเศรษฐกิจ 
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 4.5.2 Modified Fixed-Exchange Rate System 
 

 ขอบกพรองของระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่แบบ gold standard ที่ไมยืดหยุนตอการ
ขยายตัวทางการคาและการลงทุนระหวางประเทศทําใหทุกประเทศยกเลิกใชระบบนี้ แมใน ปจจุบัน
ไมมีประเทศไหนใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่แบบ gold standard แตยังมีขอดีของระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนแบบคงที่ โดยเฉพาะประเด็นเรื่องการมีเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้นจึงมีการ
ปรับเปลี่ยนระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบ gold standard มาเปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่ที่มี
ความยืดหยุนและสอดคลองกับสภาพความเปนจริงทางการคาและการลงทุนระหวางประเทศ 
ตัวอยางของระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่มีดัดแปลงแลว เชน ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบ
คณะกรรมการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน (currency board system) 8 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบตะ
กราเงิน (basket of  currencies) ระบบ european monetary system และระบบ bretton woods เปนตน 
 
 4.5.3 Managed Floating Exchange Rate System 

 
  เปนระบบที่เกิดจากการปรับปรุงระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบเคลื่อนไหวเสรี กลาวคือ 
เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่ไมมีคาเสมอภาคตายตัว แตปลอยใหอุปสงคและอุปทานของเงินสกุล
นั้นทํางานไดในระดับหนึ่ง โดยที่ธนาคารกลางของประเทศเขาไปแทรกแซง เพื่อจํากัดขนาดและ
ความผันผวนของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงเปนจุดดอยของระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบ
ลอยตัวอยางเสรี ระบบนี้จึงใชกันแพรหลายทั่วโลก รวมทั้งระบบอัตราแลกเปลี่ยนของไทยในปจจุ
บัน จัดอยูในระบบนี้ 
 
 4.5.4 Freely Flexible Exchange Rate System 

 
 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนเคลื่อนไหวขึ้นลงอยางเสรีภายใตระบบนี้อัตราแลกเปลี่ยนของ
เงินสกุลใด ๆ จะเคลื่อนไหวตามอุปสงคและอุปทานของเงินตราสกุลนั้นๆ โดยธนาคารกลางจะไมมี
การแทรกแซง ในอดีตมีใชระบบนี้ในระยะสั้น ๆ ในประเทศแถบยุโรปชวงหลังสงครามโลกครั้งที่ 
1 ทั้งนี้เพราะมีขอเสียหลายประการ ที่สําคัญคือ คาอัตราแลกเปลี่ยนจะผันผวนขึ้นลงตลอดเวลาตาม
อุปสงคและอุปทาน ทําใหการคาระหวางประเทศเปนไปดวยความยากลําบาก และธนาคารชาติไม
สามารถเขาไปแทรกแซงตลาดปริวรรตเงินตราได เปนผลใหนโยบายการเงินไมมีประสิทธิภาพที่
จะใชเพื่อแทรกแซงอัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย และปริมาณเงิน 
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4.6      ขอดีและขอเสียของระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่และระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว
อยางเสรี 

 
4.6.1   ขอดีของระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ สรุปไดดังนี้ 

 
1)  ทําใหอัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพ ซ่ึงจะเปนประโยชนอยางยิ่งที่จะ

สนับสนุนการคาและการลงทุนระหวางประเทศ และเปนสิ่งที่นักธุรกิจตองการ กลาวคือนักธุรกิจ
และนักลงทุนไมตองเผชิญกับความเสี่ยงในเรื่องการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนการวางแผน
ดําเนินงานเปนไปโดยสะดวก 

2)  ตนทุนในการดําเนินธุรกิจระหวางประเทศลดลง เนื่องจากมีความแนนอน
หรือมีความเสี่ยงนอย จึงไมจําเปนตองเสียคาคุมครองความเสี่ยง เชน การซื้อขายเงินตราตาง
ประเทศลวงหนา 

3)  ชวยใหรัฐบาลสามารถควบคุมปญหาเงินเฟอท่ีอาจเกิดจากการเสื่อมคาของ
เงินได(imported inflation) 
 

4.6.2     ขอเสียของระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ สรุปไดดังนี้ 
1)  กรณี กําหนดคาอัตราแลกเปลี่ยนสูงเกินไป (over value) จะทําใหราคา

สินคานําเขาถูกเกินไป ขณะที่ราคาสินคาออกจะแพงเกินไป ลักษณะเชนนี้จะมีผลทําใหดุลการคา
และดุลบัญชีเดินสะพัดเลวลงได 

2)  ในกรณีที่กําหนดคาเงินสูงเกินไป อาจถูกโจมตีคาเงนิจากนักเก็งกําไรทั้ง
ภายในและตางประเทศได ถาหากเงื่อนไขอื่น ๆ เอื้ออํานวย ซ่ึงไดแก เงินทุนสํารองระหวางประเทศ
มีนอย ตลาดเงินของประเทศเชื่อมโยงกับตลาดเงินระหวางประเทศ (ไมมีการควบคุมตลาดปริวรรต
เงินตรา) และกรณีที่กระแสเงินตราตางประเทศ (cash flow) ซ่ึงวัดจากดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลมาก 

3) ภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ เมื่อเกิดปญหาการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดหรือดุลการชําระเงิน อัตราแลกเปลี่ยนไมสามารถเปนกลไกชวยในการปรับตัวเพื่อแก
ไขปญหาการขาดดุลได ซ่ึงตรงขามกับการปลอยใหอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว อัตราแลกเปลี่ยนจะ
ชวยในการปรับตัวโดยผานขบวนการที่อัตราแลกเปลี่ยนเสื่อมคา(depreciate) 
 

4.6.3   ขอดีของระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบเคลื่อนไหวอยางเสรี  สรุปไดดังนี้ 
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 1) อัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวชวยใหมีการปรับดุลบัญชีเดินสะพัดหรือดุลบัญชี
การชําระเงินได 

2) ธนาคารกลางไมจําเปนตองดํารงทุนสํารองระหวางประเทศไวเป
นจํานวนมากเพื่อปกปองคาเงิน 

3) ไมตองกังวลเรื่องการโจมตีคาเงิน 
 

4.6.4   ขอเสียของระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบเคลื่อนไหวอยางเสรี สรุปไดดังนี้ 
1)  ภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว มีขอเสียที่สําคัญคืออัตราแลกเปลี่ยน

จะผันผวนขึ้นลงไปตามอุปสงคและอุปทาน รวมทั้งการเก็งกําไร ซ่ึงกอใหเกิดความไมแนนอนใน
เร่ืองอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงเปนอุปสรรคสําคัญในการดําเนินธุรกิจระหวางประเทศ เพราะจะทําใหเกิด
กําไรหรือขาดทุนไดจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

2) นโยบายในการรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจของภาครัฐมี
ประสิทธิภาพลดลงเชน การควบคุมภาวะเงินเฟอ เปนตน 
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ตารางที่ 4.1  สรุปประเภทของระบบอัตราแลกเปลี่ยน 
 

ระบบ ลักษณะและชื่อระบบ ทุนสํารอง 

Fixed Exchange Rates 
อัตราแลกเปลี่ยนกําหนดคงที่ คือระบบ 
มาตรฐานทองคําทั่วโลกใชระบบนี้กอนป 
1914 และในชวง 1926-33 

เปนทองคําในอัตราสวน 
ที่กําหนด(par value) 

Modified Fixed Exchange 
Rates 

อัตราแลกเปลี่ ยนกํ าหนดคงที่แต ปรับ 
เปล่ียนไดเปนระยะตัวอยางของระบบนี้คือ 
Bretton Woods System (IMF) 1947 -1971, 
EMS (1979 -ปจจุบัน), ระบบตะกราเงิน 
ระบบคณะกรรมการ 

ทองคํา เงินสกุลหลัก  
เชน  ดอลลารสหรัฐ 

Managed Floating 
Exchange Rate 

ระบบลอยตัวแบบกึ่งจัดการ ใชกัน
แพรหลาย เชน USA, UK, Thailand และ
ประเทศ ASEAN 

สวนใหญเปนเงินสกุล 
ตางประเทศ เชน$ DM 
JY,PS 

Freely Floating 
Exchange Rates 

อดีตเคยใช เชน ในประเทศอังกฤษชวง 
1918-26 

ดํารงไวนอยเปนเงินตรา 
สกุลหลัก 

 
4.7      วิวัฒนาการของระบบการเงินระหวางประเทศของประเทศไทย 
 
 กอนสงครามโลกครั้งที่สอง การคาระหวางประเทศของไทยอยูในระดับตํ่า ตลาด
การเงินระหวางประเทศยังไมแพรหลาย ประเทศไทยใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่โดยผูกคาเงิน
บาทไวกับเงินปอนดสเตอริงคของอังกฤษเพียงสกุลเดียวในอัตรา 1 ปอนดสเตอริงคเทากับ 11 บาท        
 เมื่อสงครามโลกครั้งที่สองไดส้ินสุดลงเมื่อวันที่ 16 สิงหาคม 2488 เงินสํารองเงินตรา
ในสวนที่เปนเงินเยนญี่ปุนหมดคาลง ทองคําที่ฝากไวในประเทศญี่ปุนถูกยึด เนื่องจากประเทศไทย
จัดอยูในกลุมผูแพสงคราม ประเทศไทยตองประสบปญหาเศรษฐกิจตกตํ่า อัตราเงินเฟออยูใน
ระดับสูง ขณะเดียวกันกับที่ประเทศตองการเงินตราตางประเทศเพื่อมาบูรณะฟนฟูประเทศ ทําให
อัตราแลกเปลี่ยนในชวงนี้มีความผันผวนมาก เกิดตลาดมืด รัฐบาลไมสามารถควบคุมใหอัตรา
แลกเปลี่ยนใหมีเสถียรภาพได ในป 2490 จึงไดหันมาใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่แบบหลายอัตรา
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(Multiple Fixed-Exchange Rates) โดยกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนทางการไวที่ 1 ปอนดสเตอริงค 
เทากับ 40 บาท และสําหรับอัตราแลกเปลี่ยนกับดอลลารสหรัฐ กําหนดไวที่ 100 บาท เทากับ 
10.075  ดอลลารสหรัฐ ฯ และตอมาในวันที่  27  กันยายน  2492  เปลี่ยนเปน 35 บาท ตอ 1 ปอนด
สเตอริงค และ 12.50 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ระบบอัตราแลกเปลี่ยนหลายอัตราถูกยกเลิกในป 
2498 ทั้งนี้เพราะคาของเงินบาททางการสูงเกินจริง ทําใหการสงออกของไทยลดลง และขาด
ดุลการคาสูงขึ้น ภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า พรอมทั้งอัตราเงินเฟอสูงขึ้น 
 หลังจากยกเลิกระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่หลายอัตราแลว รัฐบาลไทยไดเขารวมระบบ
การเงินของ IMF คือ Bretton Woods System โดยดําเนินการจัดตั้งกองทุนรักษาระดับอัตรา
แลกเปลี่ยน (Exchange Equalization Fund) และเทียบคาเงินบาทกับทองคําตามหลักของสัญญาวา
ดวยการเงินระหวางประเทศของ Bretton Woods ในอัตรา 1 บาท ตอทองคําบริสุทธ 0.06019 กรัม 
และกําหนดอัตรากลางระหวางเงินบาทกับเงินปอนดสเตอริงคและดอลลารสหรัฐ ไว 60 บาทตอ 1 
ปอนดสเตอริงค และ 100 บาท ตอ 6.72 ดอลลาร 
 เมื่อระบบ bretton woods ถูกยกเลิกในป 2514 ประเทศไทยยังคงผูกคาเงินบาทไว
กบัดอลลารสหรัฐเหมือนเดิม โดยมีอัตราแลกเปลี่ยนที่ 20.80 บาทตอดอลลารสหรัฐ ทั้งนี้เพื่อรักษา
ความสามารถในการแขงขันของสินคาออกของไทย และชวยเสริมสรางดุลการคาและ
ดุลการชําระเงินใหดีขึ้น เนื่องจากหลังจากป 2514 คาเงินดอลลารลดคาลงเรื่อย ๆ และเมื่อประเทศ
ไทยยังคงผูกคาเงินบาทกับดอลลารสหรัฐในระดับเดิม จึงเทากับไทยลดคาเงินเทียบกับสกุลอ่ืน 
ตอมาในป 2516 เกิดวิกฤตการณนํ้ามันครั้งที่ 1 ระบบเศรษฐกิจไทยประสบปญหาเงินเฟอ ปญหาดุล
ภายในและภายนอกเริ่มกอตัวและมีแนวโนมเพิ่มขึ้น ดังนั้นในป 2521 ไทยจึงยกเลิกการกําหนดคา
เสมอภาคของบาทกับดอลลารสหรัฐ ทั้งนี้เพื่อรักษาคาเงินบาทใหมีเสถียรภาพไมใหตกตํ่าตามคา 
ของดอลลารจนเกินควร 
 เมื่อวันที่ 1 พฤศจิกายน 2521 ประเทศไทยประกาศใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบตะกรา
เงิน (basket of currencies) ขึ้นเปนครั้งแรก โดยกําหนดคาเงินบาท โดยเทียบกับกลุมเงินสกุลตางๆ 
ที่มีความสําคัญตอระบบการคาและเศรษฐกิจของไทยจํานวน 7 สกุล คือ ดอลลารสหรัฐ ปอนด
สเตอรลิงค มารค เยน ริงกิตมาเลเซีย ดอลลารสิงคโปร และดอลลารฮองกง การเปลี่ยนแปลงระบบ
อัตราแลกเปลี่ยนดังกลาวถือวาเปน การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญเพราะนอกจากจะปรับระบบอัตรา
แลกเปลี่ยนของไทยใหสอดคลองกับที่ประเทศอื่นๆ สวนใหญแลว ยังทําใหคาเงินบาทไมผูกติดกับ
เงินสกุลดอลลารอยางเดียว จึงมีความยืดหยุน และสะทอนถึงภาวะดุลการชําระเงินที่แทจริงของ
ประเทศ พรอมกันนี้ประเทศไทยไดปรับเปลี่ยนวิธีการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนใหมจากเดิมที่ให
กองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนเปนผูกําหนดแตเพียงผู เดียวมา    เปนการรวมกับธนาคาร

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 

74

พาณิชยกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนประจําวัน หรือที่เรียกวา daily fixing โดยใหกําหนดอัตรา
แลกเปลี่ยนประจําวันและกําหนดจํานวนที่ตองการแลกเปลี่ยน (เดิมทุนรักษาระดับเปนผูกําหนดแต
ผูเดียว และใหแลกเปลี่ยนโดยไมจํากัดจํานวน) เมื่อเกิดวิกฤต  การณนํ้ามัน คร้ังที่สองป 2522 
ประเทศไทยประสบปญหาทางเศรษฐกิจทั้งภายในและภายนอก ความเชื่อมั่นในเงินบาทลดลง เกิด
การเก็งกําไรวาเงินบาทตองลดคาลง ระบบ daily fixing ไมไดชวยแกปญหา เมื่อวันที่ 15 กรกฎาคม 
2524 จึงไดยกเลิกระบบตะกราเงินและระบบ daily fixing 
 ในชวงป 2524-2527 ประเทศไทยหันกลับมาใชระบบเดิมคือใหกองทุนรักษาระดับฯ 
กําหนดอัตราแลกเปลี่ยนแตเพียงผูเดียว และในทางปฏิบัติผูกคาเงินบาทไวกับคาดอลลารสหรัฐ ฯ 
คอนขางคงที่ 
 ตั้งแตป 2525 และ 2526 ระบบเศรษฐกิจไทยเริ่มฟนตัวอยางรวดเร็ว ขณะที่ดอลลาร
สหรัฐ ฯ  แข็งตัวขึ้นอยางเปนประวัติการณ เงินบาทที่ผูกกับคาเงินดอลลารสหรัฐ จึงแข็งตัวขึ้นเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลอ่ืน ๆ โดยเฉพาะเงนิมารคและเงินปอนด โดยเฉพาะอยางยิ่งชวงหลังจากกลางป 
2527 คาของเงินบาทไดสูงขึ้นอยางรวดเร็วเมื่อเทียบกับเงินสกุลสําคัญ ทางการพิจารณาแลวเห็นวา 
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชอยูเปนระบบที่ไมเหมาะสมกับสถานการณทางเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย ทําใหเกิดผลเสียตอดุลการคา ทางการจึงไดประกาศปรับปรุงอัตราแลกเปลี่ยนเมื่อวันที่ 2 
พฤศจิกายน 2527 ซ่ึงมีสาระสําคัญ 2 ประการ คือ 
 
 1)  ปรับปรุงระบบการแลกเปลี่ยนใหเปนระบบที่ผูกคาเงินบาทไวกับกลุมเงินตราของ
ประเทศคูคาสําคัญของไทย แทนที่จะผูกไวกับเงินสกุลดอลลารสหรัฐ อยางเดียว และใหทุนรักษา
ระดับอัตราแลกเปลี่ยนเปนผูกําหนดอัตรากลางระหวางอัตราซื้อขายเงินดอลลารสหรัฐ ของทุน
รักษาระดับ กับธนาคารพาณิชย 
 2)  เนื่องจากตามระบบใหมจําเปนที่จะตองปรับระบบอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงิน
บาทกับดอลลารสหรัฐใหอยูในระดับที่เหมาะสมกอน ทุนรักษาระดับฯ จึงไดประกาศอัตรากลางไว
ที่ 27 บาท ตอดอลลารสหรัฐ เมื่อวันที่ 5 พฤศจิกายน 2527 เปนผลใหเงินบาทลดคาลงรอยละ 15เมื่อ
เทียบกับดอลลาร สหรัฐในการดําเนินการรักษาเสถียรภาพของเงินบาทตามระบบการแลกเปลี่ยนที่
ปรับปรุงใหมนี้ ทุนรักษาระดับฯ จะกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินบาทกับดอลลารสหรัฐ 
ในแตละวัน 
 โดยคํานึงถึงปจจัยสามประการ คือ 
 1.  คาเฉลี่ยของเงินสกุลตางๆ ของประเทศที่เปนคูคาสําคัญของประเทศไทยซึ่งเปนสกุล
เงินที่อยูในกลุมหรือ "ตะกรา" (basket) ของสกุลเงินที่นํามาสรางเปนดัชนีคาเงินบาทสูตรของ
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ตะกราเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดโดยมีสัดสวนระหวางเงินดอลลารตอเงินสกุลอ่ืนๆที่ 
80 : 20 
 2.  ปริมาณการซื้อขายเงินดอลลาร สหรัฐ ในตลาดในแตละวันในระยะที่ผานมา 
 3.  ภาวะเศรษฐกิจของประเทศโดยเฉพาะดานการสงออกและนําเขาและระดับราคา
สินคาภายในประเทศการที่นําปจจัยที่ 2 และ 3 เขามาพิจารณารวมในการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน 
เพราะการเปลี่ยนแปลงเงินสกุลตาง ๆ ที่อยูในตะกรา เปนผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตางๆ
นอกประเทศไทย ซ่ึงไมไดสะทอนใหเห็นภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยเหตุนี้ ในการกาํหนด
อัตราแลกเปลี่ยนในแตละวันจึงนําปจจัยดังกลาวมาพิจารณา ดังนั้น ตั้งแตเดือน พ.ย. 2527 จนถึง
วันที่ 2 กรกฏาคม 2540 ประเทศไทยหันกลับมาใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่ผูกคาเงินไวกับกลุมเงิน
ตราตางประเทศ (basket of currencies) 
 เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2540 ประเทศไทยประกาศยกเลิกระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบตะ
กราเงินแลวหันมาใชระบบลอยตัวกึ่งจัดการ (managed floating) โดยปลอยใหอัตราแลกเปลี่ยน
ระหวางเงินบาทกับดอลลารสหรัฐเปนไปตามอุปสงค และ อุปทาน โดยที่ธนาคารชาติจะเขาไป
แทรกแซงนอยที่สุดและจะกระทําเมื่อจําเปน สาเหตุที่รัฐบาลไทยประกาศใชระบบอัตราแลกเปลี่ยน
ระบบนี้ เพราะเศรษฐกิจไทยประสบปญหาหลายๆ เร่ิมจากวิกฤตอสังหาริมทรัพย วิกฤตสถาบัน
การเงินที่เกิดจากการขยายสินเชื่อมากเกินไปและกระจุกตัวในภาคอสังหาริมทรัพย เกิดภาวะหนี้เสีย 
การสงออกตกตํ่า ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลในระดับที่สูง ทําใหเจาหนี้ตางชาติขาดความเชื่อมั่น มี
การโจมตีคาเงินบาทหลายครั้ง จนเงินทุนสํารองระหวางประเทศลดตํ่าลงในระดับที่วิกฤต  ธนาคาร
แหงประเทศไทยพิจารณาเห็นวา   ภายใตระบบ    ตะกราเงินคาเงินบาทไมไดสะทอนใหเห็นภาพที่
แทจริง และอัตราแลกเปลี่ยนมีแนวโนมจะมีคาเกินจริง (overvalue) ซ่ึงนําไปสูการใชจายดอลลาร
อยางฟุมเฟอย และนํ าไปสูการเก็งกําไรในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน ดังนั้นเพื่อปรับใหอัตราแลกเปลีย่น
ยืดหยุนไปตามสภาพที่เปนจริงพรอมกับรักษาเงินทุนสํารองระหวางประเทศ (ปริมาณดอลลาร
สหรัฐ ฯ) ซ่ึงเหลืออยูนอย 
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ตารางที่ 4.2 วิวัฒนาการของระบบการเงินระหวางประเทศของไทย 
 

ระยะเวลา ระบบอัตราแลกเปลี่ยนท่ีใช 
ชวงกอนสงครามโลกครั้งที่ 2 

(กอนป พ.ศ. 2488) 
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ 
ผูกคาไวกับเงินปอนดสเตอริง 

2490 - 2498 ระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ แตใชระบบอัตราแลก 
เปล่ียนหลายอัตรา(multiple exchange rates) 

2498 - 2514 ใชระบบ bretton woods 

2514 - 2521 ใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ผูกคาเงินบาทกับเงิน 
ดอลลารสหรัฐ ฯ 

2521- 2524 
ระบบตะกราเงิน(basket of currencies) โดยโดย กอง
ทุนรวมกับธนาคารพาณิชยกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน
ประจําวัน เปนระบบลอยตัวกึ่งจัดการ 

2524 - 2527 อัตราแลกเปลี่ยนคงที่ผูกคาไวกับเงินดอลลารสหรัฐ 

2527 -2 กรกฎาคม2540 
ระบบตะกราเงิน โดยกองทุนฯ กําหนดอัตรา
แลกเปลี่ยนประจําวันแตเพียงผูเดียวซ่ึงเปนระบบอัตรา 
แลกเปลี่ยนคงที่ 

2 กรกฎาคม2540 -ปจจุบัน ระบบลอยตัวแบบจัดการ(managed float) 
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