
 
 

บทที่  3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคในแบบจําลอง
ทางการเงินที่มีผลตออัตราแลกเปลี่ยนประสิทธิผลของประเทศไทยภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยน
แบบลอยตัวภายใตการจัดการ การศึกษาในบทนี้เปนการนําเสนอระเบียบและวิธีการศึกษา  ซ่ึง
นําเสนอ 3 ประเด็น ดังนี้ 
 
3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 

 ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ  (secondary data)  ประเภทอนุกรมเวลา (time 
series)  เปนรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่  3  ป 2540  ถึง   ไตรมาสที่  4  ป  2547  ซ่ึงสามารถเก็บ
รวบรวมจากแหลงตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

 1)  ขอมูลจาก International Financial Statistics ซ่ึงจัดทําโดย  International Money  
Fund (IMF)   ไดแกขอมูลเศรษฐกิจการเงินที่เปนรายไตรมาสและรายปของประเทศ ไทย  และ
ประเทศคูคาตาง ๆ   เชน  ดัชนีราคาผูบริโภค  อัตราดอกเบี้ย  อัตราเงินเฟอ  ปริมาณเงิน  อัตรา
แลกเปลี่ยนระหวาง  บาทตอดอลลาร  บาทตอเยน และขอมูลรายไดประชาชาติ 

 2)   ขอมูลจากวารสารทางเศรษฐกิจสถาบันการเงินตาง ๆ เชน  ธนาคารแหงประเทศ
ไทย  

 
3.2 แบบจําลองที่ใชในการศกึษา 
 
 แบบจําลองที่ใชในการศึกษานี้ ไดแก แบบจําลองผลตางอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (real 
interest differential monetary model) ซ่ึงเปนแบบจําลองที่มีการผสานแนวคิด sticky price ตาม
แบบจําลองของ Keynesian และ flexible price ตามแบบจําลองของสํานัก Chicago และอิงรูปแบบ
การคาดการณอยางสมเหตุสมผล (rational expectation) สามารถเขียนแบบจําลอง ไดดังนี้ 
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กําหนดให 
eermt  =   คา logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนประสิทธิผลที่ถวงน้ําหนัก

ดวยมูลคาการนําเขา:  อัตราแลกเปลี่ยนประสิทธิผลที่ใชใน
การศึกษานี้ ไดแก ดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนประสิทธิผลที่คํานวณ
จากการถวงน้ําหนักดวยมูลคาการนําเขาของไทย 

*
tt m,m   = คา logarithm ของปริมาณเงินในประเทศและกลุมตางประเทศ

เฉลี่ยตามลําดับ:  ปริมาณเงินที่ใชในการศึกษานี้ ไดแก ปริมาณ
เงินตามความหมายกวาง (M2)  

*
tt y,y   = คา logarithm ของรายไดประชาชาติที่แทจริงในประเทศและกลุม

ตางประเทศเฉลี่ยตามลําดับ:  เนื่องจากรายไดประชาชาติเปน
ขอมูลรายป แตการศึกษานี้จะใชขอมูลรายไตรมาส ดังนั้น จะใช
ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (manufacturing production index) 

*
tt i,i   = อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันในประเทศและกลุมตางประเทศเฉลี่ย

ตามลําดับ:  การศึกษานี้จะใชอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมระหวาง
ธนาคาร (interbank rate) 

*
tt ,ππ   = อัตราเงินเฟอที่คาดการณในประเทศและกลุมตางประเทศถวง

น้ําหนักดวยมูลคาการนําเขา : อัตราเงินเฟอที่คํานวณจากดัชนี
ราคาผูบริโภค  

43210 α,α,α,α,α  = สัมประสิทธิ์ของตัวแปร 
tε   = คาความคลาดเคลื่อน (error term) 

t  = ชวงเวลาที่ t ใด ๆ 
 สมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนประสิทธิผลและตัวแปร
ตาง ๆ ในแบบจําลอง ไดแก 

1)  ปริมาณเงินโดยเปรียบเทียบ (relative money supply) มีความสัมพันธกับอัตรา
แลกเปลี่ยนในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ เปอรเซ็นตการเพิ่มขึ้นของปริมาณเงินจะทําใหระดับราคา
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เพิ่มขึ้นในสัดสวนเดียวกัน และเปนไปตามทฤษฎีคาเสมอภาคของอํานาจซื้อเสมอภาค หมายความ
วา จะเกิดการลดคาของเงินตราของประเทศในสัดสวนเดียวกันเพื่อใหเขาสูดุลยภาพ 

2)  รายไดที่แทจริงโดยเปรียบเทียบ(relative real income) จะมีความสัมพันธในทิศ
ทางตรงขามกับอัตราแลกเปลี่ยน กลาวคือ การเพิ่มขึ้นของรายไดที่แทจริงของประเทศจะทําให
ความตองการถือเงินตราของประเทศ (domestic demand for money) เพิ่มขึ้น ตลาดเงินจะมีการ
ปรับตัวเพื่อใหเขาสูดุลยภาพโดยการลดลงของระดับราคา จากสมการแสดงความสัมพันธระหวาง
อัตราแลกเปลี่ยนกับระดับราคาตามทฤษฎีคาเสมอภาคของอํานาจซื้อ จะเห็นวา เมื่อราคาลดลงจะทํา
ใหอัตราแลกเปลี่ยนลดลงดวย หรือเงินตราของประเทศแข็งคาขึ้นนั่นเอง 

3)  ผลตางอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น (shot-term interest rate differential) มีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงขามกับอัตราแลกเปลี่ยน กลาวคือ เมื่ออัตราดอกเบี้ยภายในประเทศเพิ่มขึ้น จะทําให
เกิดการไหลเขาของเงินทุน (capital inflow) เปนผลใหความตองการถือเงินตราของประเทศเพิ่มขึ้น
ราคาของเงินตราตางประเทศเพิ่มขึ้น หมายความวา เงินตราของประเทศแข็งคาขึ้น (appreciation) 
นั่นเอง 

4)  สวนตางอัตราเงินเฟอที่คาดการณ (expected inflation rate differential) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกับอัตราแลกเปลี่ยน กลาวคือ การเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟอท่ีคาดการณ
ไวจะสงผลใหประชาชนถือหลักทรัพยมากขึ้นแทนการถือเงินตราของประเทศ ดังนั้นความตองการ
ถือเงินตราของประเทศจะลดลง ทําใหเกิดการออนคาของเงินตราของประเทศในที่สุด 
 
3.3   วิธีการวิเคราะหขอมูล 
 

1)  การวิเคราะหเชิงพรรณนา  (descriptive analysis)  จะเปนการศึกษาถึงวิวัฒนาการของ
ระบบการเงินระหวางประเทศ  และการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทยตั้งแตอดีตจนถึง
ปจจุบัน 

 2) การวิเคราะหเชิงปริมาณ  (Quantitative analysis) สวนแรกเปนการศึกษาถึง
ความสัมพันธของอัตราแลกเปลี่ยนประสิทธิผลของเงินบาทไทยกับตัวแปรกําหนดตามแนวคิด 
monetary approach แบบจําลองผลตางดอกเบี้ยที่แทจริง (real interest differential model) ซ่ึงเปน
การนําเอาขอมูลที่รวบรวมไดมาวิเคราะหทางเศรษฐมิติโดยการทดสอบ cointegration และทําการ
ทดลองแทนคาตัวแปรเพื่อเปรียบเทียบคาเงินที่เกิดขึ้นจริงกับคาเงินที่ควรจะเปน 

 สวนที่สอง จะเปนการใชพื้นฐานของแนวคิดอัตราแลกเปลี่ยนประสิทธิผล (nominal 
effective  exchange rate) คํานวณออกมาในรูปดัชนีคาเงินบาทเพื่อวิเคราะหความเหมาะสมของ
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คาเงินบาทเมื่อเทียบกับกลุมประเทศคูคาสําคัญ และคํานวณหาดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง (real 
effective  exchange rate index  for baht) เพื่อวัดคาแนวโนมเงินบาทของไทย  
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