
บทที่  3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตออัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของไทยภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัว  โดยนําเสนอ
ระเบียบและวิธีการศึกษา  ใน  3 ประเด็น ดังนี้ 
 
3.1 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 
                       การศึกษาครั้งนี้ขอมูลที่ใชเปนขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลารายเดือน ตั้งแตเดือน
กรกฎาคม พ.ศ. 2540  ถึงเดือนธันวาคม  พ.ศ. 2547  รวมระยะเวลาในการศึกษา 90 เดือน ซ่ึงขอมูล
ที่ไดเก็บรวบรวมจากวารสารรายงานเศรษฐกิจรายเดือนของธนาคารแหงประเทศไทย หนังสือ 
วารสารบทความทางเศรษฐกิจ และวิทยานิพนธตางๆที่เกี่ยวของ รวมถึง International Financial 
Statistics (Monthly) ของ International Monetary Funds 
 
3.2  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 

      ในการศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศของไทย จะใชแบบจําลองที่อาศัยตามเงื่อนไขดุลการชําระเงินที่ไดดุลยภาพ ทฤษฎีคา
เสมอภาคของอํานาจซื้อ และแนวคิด portfolio balance approach ในการศึกษาครั้งนี้จะใชอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริง (real exchange rate) ในการวิเคราะห  ซ่ึงในการศึกษาจะทําการทดสอบ
คุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (unit root test) โดยอาศัยวิธี Augmented Dickey – Fuller test และทํา
การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจกับอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริง โดยอาศัยวิธี cointegration ของ Engle and Granger และประยุกตใชเทคนิค error correction 
model  เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะสั้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว   ดังนั้นจากสมการที่  21  สามารถนํามาเขียนเปนแบบจําลองได ดังนี้ 
 

RER =   f ( RDRF, RESCA , lagRER, PDPF, ACA, RESM, WD, WF, lagRESCA) 
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เมื่อไดแบบจําลองแลวสามารถนํามาเขียนเปนสมการ  ไดดังนี้ 
 

1t4t3t2t10t RERRESCARDRFRERRER −α+α+α+α+α=                 

                          t8t7t6t5 WDRESMACAPDPF α+α+α+α+         

              1-t10t9 RESCAWF α+α+  
 

โดยที่  
RER       =   อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
RDRF       =   ผลตางระหวางอัตราดอกเบี้ยในประเทศกับตางประเทศ 
RESCA          =   ผลตางระหวางเงินทนุสํารองระหวางประเทศกับผลรวมสะสมของ 
                            บัญชีเดินสะพัด 

           lagRER       =   อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงในคาบทีผ่านมา 
PDPF       =   ผลตางระหวางระดับราคาในประเทศกับตางประเทศ 
ACA       =   อัตราเรงในการเกินดลุหรือขาดดุลสะสมในดุลบญัชีเดินสะพดั 
              โดยที่ 1t1tt CA/)CACA(ACA −−−=  
RESM       =   สัดสวนของเงินทุนสํารองระหวางประเทศตอมลูคาการนําเขา 
WD       =   ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมภายในประเทศ 
WF       =   ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมตางประเทศ 
lagRESCA     =   ผลตางระหวางเงินทนุสํารองระหวางประเทศกับผลรวมสะสมของดุลบัญชี           

เดินสะพดัในคาบที่ผานมา 
 
สมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ในแบบจําลอง มีดังนี้ 

(1)  ผลตางของอัตราดอกเบี้ยในประเทศกับตางประเทศมีความสัมพันธกับอัตรา
แลกเปลี่ยนในทิศทางตรงกันขามหรือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาเงินบาท กลาวคือ ถา
อัตราดอกเบี้ยของตางประเทศสูงขึ้น ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยในประเทศคงเดิม จะสงผลใหเกิดการ
ไหลเขาของเงินทุน ความตองการถือเงินตราตางประเทศจึงมากขึ้น ทําใหเงินตราของตางประเทศ
แข็งคาขึ้น 
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 (2) ผลตางของระดับราคาในประเทศกับตางประเทศมีความสัมพันธกับอัตรา
แลกเปลี่ยนในทิศทางเดียวกันหรือมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาเงินบาท กลาวคือ เมื่อ
ระดับราคาภายในประเทศสูงกวาระดับราคาในตางประเทศโดยเปรียบเทียบจะทําใหคาของอัตรา
แลกเปลี่ยนสูงขึ้นหรือคาเงินบาทลดลงนั่นเอง ซ่ึงเปนไปตามทฤษฎีของอํานาจซื้อเสมอภาค 

  (3)  อัตราเรงในการเกินดุลหรือขาดดุลสะสมในดุลบญัชีเดินสะพัดมีความสัมพันธกับ
อัตราแลกเปลี่ยนในทิศทางตรงกันขามหรือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาเงินบาท 
กลาวคือ ถาอัตราเรงในการเกินดุลหรือขาดดุลสะสมในดุลบัญชีเดินสะพัดสูงขึ้น จะสงผลใหคาของ
อัตราแลกเปลี่ยนลดลงหรือคาเงินบาทสูงขึ้นนั่นเอง 

 (4)  สัดสวนของเงินทุนสํารองระหวางประเทศตอมูลคาการนําเขา มีความสัมพันธกับ
อัตราแลกเปลี่ยนในทิศทางตรงกันขามหรือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับคาเงินบาท 
กลาวคือ ถาสัดสวนของเงินทุนสํารองระหวางประเทศตอมูลคาการนําเขาสูงขึ้น จะสงผลใหคาของ
อัตราแลกเปลี่ยนลดลงหรือคาเงินบาทสูงขึ้นนั่นเอง 

 (5)  ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมภายในประเทศ มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปลี่ยน
ทั้งสองทิศทาง กรณีมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามหรือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
คาเงินบาท ถาดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมภายในประเทศ  สูงขึ้น จะสงผลใหคาของอัตรา
แลกเปลี่ยนลดลงหรือคาเงินบาทสูงขึ้นนั่นเอง แตถามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันหรือมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาเงินบาท  เมื่อระดับดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
ภายในประเทศเพิ่มขึ้น จะสงผลใหอัตราแลกเปลี่ยนสูงขึ้นหรือคาเงินบาทลดลงนั่นเอง  ทั้งนี้
เนื่องมาจากเมื่อประชาชนในประเทศมีรายไดมากขึ้นก็จะทําใหมีความมั่งคั่งเพิ่มขึ้นดวย จึงสามารถ
จับจายใชสอยและขยายการลงทุนไดมากขึ้น อัตราดอกเบี้ยจึงขึ้นสูงขึ้น และมีหลักทรัพยขายให
ตางประเทศมากขึ้น ดังนั้นจึงทําใหเกิดเงินทุนไหลออกจากประเทศมากขึ้น สงผลใหอัตรา
แลกเปลี่ยนสูงขึ้นหรือคาของเงินบาทลดลง 

 (6)  ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมในตางประเทศ มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปลี่ยน
ทั้งสองทิศทาง กรณีมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามหรือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
คาเงินบาท ถาดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมในตางประเทศสูงขึ้น จะสงผลใหคาของอัตรา
แลกเปลี่ยนลดลงหรือคาเงินบาทสูงขึ้นนั่นเอง แตถามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันหรือมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาเงินบาท  เมื่อระดับดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
ตางประเทศเพิ่มขึ้น จะสงผลใหอัตราแลกเปลี่ยนสูงขึ้นหรือคาเงินบาทลดลงนั่นเอง  ทั้งนี้
เนื่องมาจากเมื่อประชาชนในตางประเทศมีรายไดมากขึ้นก็จะทําใหมีความมั่งคั่งเพิ่มขึ้นดวย จึง
สามารถจับจายใชสอยและขยายการลงทุนไดมากขึ้น อัตราดอกเบี้ยจึงขึ้นสูงขึ้น และมีหลักทรัพย
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ขายใหตางประเทศมากขึ้น ดังนั้นจึงทําใหเกิดเงินทุนไหลออกจากประเทศมากขึ้น สงผลใหอัตรา
แลกเปลี่ยนสูงขึ้นหรือคาของเงินบาทลดลง 

 (7)  ผลตางของเงินทุนสํารองระหวางประเทศกับผลรวมสะสมของดุลบัญชีเดินสะพัด 
มีความสัมพันธกับอัตราแลกเปลี่ยนในทิศทางตรงกันขามหรือมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
คาเงินบาท กลาวคือ ถาผลตางของเงินทุนสํารองระหวางประเทศกับผลรวมสะสมของดุลบัญชี
เดินสะพัด สูงขึ้น จะทําใหคาของอัตราแลกเปลี่ยนลดลงหรือคาเงินบาทสูงขึ้นนั่นเอง 
 
3.3  วิธีการวิเคราะหขอมูล 
 

การศึกษาครั้งนี้แบงการวิเคราะหออกเปน 2 สวน คือ 
1.  การวิเคราะหเชิงพรรณนา  (Descriptive  Analysis)  ศึกษาถึงวิวัฒนาการของระบบ

การเงินระหวางประเทศ  และวิวัฒนาการของระบบอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของไทย
ตั้งแตอดีตจนถึงปจจุบัน 

2. การวิเคราะหเชิงปริมาณ(Quantitative Analysis)ในสวนของการศึกษาถึง
ความสัมพันธระหวางปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของไทย 
โดยอาศัยแนวคิดดาน portfolio balance approach ไดใชการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ โดยอาศัย
เทคนิค cointegration  มาชวยในการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรที่
กาํหนดไวในแบบจําลอง และนําเทคนิค  error correction model  มาชวยในการวิเคราะหเพื่ออธิบาย
การปรับตัวในระยะสั้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดย
มีขั้นตอนในการศึกษา ดังนี้  

(1.1)  ทดสอบความนิ่งของตัวแปรที่นํามาศึกษาโดยวิธี Augmented Dickey-Fuller 
test  

(1.2)  นําตัวแปรที่ทําการทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller test แลวมาทํา
การทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรที่กําหนดไวในแบบจําลอง โดยวิธี 
cointegration  ของ Engle and Granger 

(1.3)  ทําการทดสอบการปรับตัวในระยะสั้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง เพื่อให
ปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดยประยุกตใชเทคนิค error correction model  ของ Engle and 
Granger 
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