
บทที่ 1
บทนํ า

1.1 ท่ีมาและความสํ าคัญของปญหา
ภายใตกระแสแหงโลกาภิวัตน (globalization) นับไดวา การคาและการลงทุนระหวาง

ประเทศเปนปจจัยสํ าคัญที่กอใหเกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยางยิ่ง ประเทศที่
กํ าลังพัฒนาและมีระบบเศรษฐกิจแบบเปดดังเชนประเทศไทย ตามตาราง 1.1 จะเห็นวา มูลคาการคา
ระหวางประเทศ (มูลคาการสงออกบวกมูลคาการนํ าเขา) เมื่อเทียบกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
(Gross National Product : GNP) ของไทยในชวงป พ.ศ. 2530 ถึง พ.ศ. 2545 มีสัดสวนเพิ่มสูงขึ้น
อยางตอเนื่อง การติดตอดานการคาและการเงินระหวางประเทศ สิ่งสํ าคัญที่จะตองคํ านึงถึง คือ  
อัตราแลกเปลี่ยนของแตละประเทศ ซึ่งนับวาเปนปจจัยสํ าคัญที่ชวยอํ านวยความสะดวกในการทํ า
ธุรกรรมระหวางประเทศ เนื่องจากแตละประเทศตางก็มีเงินตราสกุลของตัวเองที่ใชเปนสื่อกลางใน
การแลกเปลี่ยนภายในประเทศ แตการดํ าเนินธุรกรรมทางการคาและการเงินระหวางประเทศนั้นจํ า
เปนที่จะตองมีการแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศใหอยูในรูปสกุลเงินที่ตองการเพื่อใชในการ
ชํ าระเงินระหวางประเทศ ลักษณะเชนนี้กอใหเกิดการกํ าหนดคาเงินตราภายในประเทศเมื่อเทียบกับ
คาเงินตราตางประเทศหรือเรียกวา อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (foreign exchange rate) 
การกํ าหนดอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศนับวามีความสํ าคัญอยางยิ่งตอการดํ าเนินนโยบาย
เศรษฐกิจของประเทศ   ถามีการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน ไมวาจะเปนการกํ าหนด 
คาเงินหรือการเลือกนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนแบบใดก็ตาม ยอมสงผลกระทบตอดุลการคาและดุล
การชํ าระเงินระหวางประเทศ ซึ่งจะสงผลโดยตรงตอการพัฒนาความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
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ตาราง 1.1 ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติและมูลคาการคาระหวางประเทศของไทย

ที่มา : สถิติเศรษฐกิจและการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย (2547:142)

นับต้ังแต อดีตจนถึงป จจุบัน  ประเทศไทยได มีการเปลี่ยนแปลงการกํ  าหนด  
อัตราแลกเปลี่ยนมาแลวหลายคร้ังเพื่อใหเหมาะสมและสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจของประเทศใน
แตละชวงเวลา ชวงกอนสงครามโลกครั้งที่ 2 ประเทศไทยไดผูกคาเงินบาทไวกับเงิน
ปอนดเสเตอรลิงของอังกฤษและยังไมมีกฎหมายควบคุมระบบการแลกเปลี่ยนเงินตราระหวาง
ประเทศ ตอมา ชวงหลังสงครามโลกครั้งที่ 2 ประเทศไทยไดมีการตราพระราชบัญญัติควบคุมการ
แลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ พ.ศ. 2485 ขึ้นมาใชเปนคร้ังแรก แตภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
ไทยหลังสงครามโลกครั้งที่ 2 อยูในภาวะที่ตกต่ํ าและขาดแคลนเงินตราตางประเทศ ดังนั้น ในป 

ป พ.ศ.

ผลิตภัณฑ
มวลรวม
ประชาชาติ

(พันลานบาท)

มูลคาการ
สงออก

(พันลานบาท)

มูลคา
การนํ าเขา(พัน
ลานบาท)

มูลคา
การคารวม

(พันลานบาท)

สัดสวนการคา
รวมตอผลิตภัณฑ

มวลรวม
ประชาชาติ
(รอยละ)

อัตราการ
เจริญเติบโต
(growth rate)
ของมูลคา
การคารวม
(รอยละ)

2530 1,253.100 299.853 334.209 634.062 50.599
2531 1,559.800 403.507 513.144 916.651 58.767 44.568
2532 1,857.000 576.315 662.679 1,238.994 66.720 35.165
2533 2,186.000 589.813 844.448 1,434.261 65.611 15.760
2534 2,507.200 725.630 958.831 1,684.461 67.184 17.445
2535 2,827.200 824.644 1,033.244 1,857.888 65.714 10.296
2536 3,168.900 935.862 1,166.595 2,102.457 66.346 13.164
2537 3,600.900 1,137.600 1,369.037 2,506.637 69.611 19.224
2538 4,120.000 1,406.311 1,763.587 3,169.898 76.939 26.460
2539 4,598.300 1,412.111 1,832.836 3,244.947 70.568 2.368
2540 4,827.200 1,806.699 1,924.281 3,730.980 77.290 14.978
2541 4,798.200 2,247.454 1,774.076 4,021.530 83.813 7.787
2542 4,741.000 2,215.178 1,907.392 4,122.570 86.955 2.512
2543 4,846.400 2,773.826 2,494.141 5,267.967 108.698 27.784
2544 5,048.800 2,893.178 2,752.430 5,645.608 111.820 7.169
2545 5,362.400 2,923.940 2,774.840 5,698.780 106.272 0.942

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



3

พ.ศ. 2490 ประเทศไทยไดเปลี่ยนไปใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนหลายอัตรา (multiple exchange rate) 
โดยกํ าหนดอัตราแลกเงินบาทในอัตราที่ต่ํ ากวาอัตราตลาดเสรีแตระบบดังกลาวไดถูกยกเลิกไปในป 
พ.ศ. 2498 และมีการจัดต้ังกองทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน (exchange equalization fund)   
จึงทํ าใหอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศเมื่อเทียบกับเงินบาทอยูในสภาพมั่นคงมาโดยตลอด
จนถึงป พ.ศ. 2505 ประเทศไทยไดเปลี่ยนมาใชระบบอตัราแลกเปลี่ยนเปนระบบคาเสมอภาค 
(par value system) ตามขอกํ าหนดของกองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary 
Fund : IMF) ที่ประเทศไทยเขารวมเปนสมาชิก โดยคาเงินบาทถูกผูกไวกับคาของเงินดอลลาร
สหรัฐฯ นับต้ังแตนั้นเปนตนมา ถึงแมวาในป พ.ศ. 2514 และ พ.ศ. 2516 ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประสบวิกฤตการณทางการเงินจนตองลดคาของเงินดอลลารสหรัฐฯ ถึงสองครั้งในปดังกลาว 
ประเทศไทยก็ยังคงผูกคาของเงินบาทไวกับดอลลารสหรัฐฯ

อยางไรก็ตาม ผลของการลดคาเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาถึงสองคร้ังทํ าใหประเทศ
ไทยเกิดไมมั่นใจในสภาพการณทางดานการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา จึงไดเปลี่ยนวิธีการ
กํ าหนดคาเงินบาทขึ้นใหมในเดือนมีนาคม พ.ศ. 2521 คือ แทนที่คาของเงินบาทจะถูกผูกไวกับคา
เงินดอลลารสหรัฐฯ เพียงอยางเดียว ก็มีการกํ าหนดคาเงินบาทโดยเทียบคากับกลุมเงินสกุลตางๆ 
(basket peg) ของประเทศที่มีความสํ าคัญตอการคาและเศรษฐกิจ จึงนับวาเปนกาวหนึ่งของการ
เปลี่ยนระบบเงินตราของประเทศไทย

ตอมาปลายปเดียวกัน ประเทศไทยไดเปลี่ยนมาใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบรายวัน 
(daily fixing) ถึงแมวาการกํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยนแบบรายวันนี้จะมีผลทํ าใหเกิดการพัฒนาตลาด
เงินตราตางประเทศใหมั่นคง และทํ าใหธนาคารพาณิชยต่ืนตัวในเร่ืองธุรกิจเงินตราตางประเทศ   
อยางไรก็ตาม การกํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาวยังคงมีการผูกพันกับคาเงินดอลลารสหรัฐฯ คอน
ขางมากทํ าใหประเทศไทยประสบปญหาการขาดดุลการชํ าระเงินอยูเสมอจนตองมีการปรับคาเงิน
บอยคร้ัง จนในป พ.ศ. 2524 ประเทศไทยเริ่มมีปญหาดานเสถียรภาพของคาเงินบาทเนื่องจากคาเงิน
ดอลลารสหรัฐฯ ในตลาดโลกสูงขึ้น แตประเทศไทยประสบปญหาการขาดดุลการคาที่สูงขึ้นมาก 
ดังนั้นในวันที่ 15 กรกฎาคม พ.ศ. 2524 ธนาคารแหงประเทศไทยไดยกเลิกการกํ าหนด
อัตราแลกเปลี่ยนแบบรายวันและหันไปใชอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่อีกคร้ังหนึ่ง แตการกลับไปใช
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบคงที่ก็กอใหเกิดปญหาทางการเงินแกประเทศไทยอยางมาก เนื่องจาก
ชวงหลังการตัดสินใจนั้น คาของเงินดอลลารสหรัฐฯ สูงขึ้นและมีสวนดึงใหคาเงินบาทแข็งคาขึ้น
ตามไปดวย ในขณะที่เงินตราสกุลอ่ืนๆ ออนคาลงซึ่งมีผลใหประเทศไทยตองประสบปญหาการ
ขาดดุลการคาอยางหนักจนรัฐบาลตองประกาศลดคาเงินบาทอีกคร้ังเมื่อวันที่ 2 พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2527
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นอกจากประกาศลดคาเงินบาทแลว รัฐบาลยังไดมีการปรับปรุงวิธีการกํ าหนด
อัตราแลกเปลี่ยนดวยโดยหันมายึดการอิงคาเงินบาทไวกับกลุมสกุลเงินที่สํ าคัญของประเทศคูคา 
เชน ดอลลารสหรัฐฯ มารกเยอรมนี เยนญี่ปุน ฟรังกฝร่ังเศส ริงกิตมาเลเซีย ดอลลารสิงคโปร 
ดอลลารฮองกง เปนตน ตามสัดสวนของความสํ าคัญทางการคาระหวางประเทศที่เรียกวา basket of 
currencies การกํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยนแบบใหมไดสงผลใหคาเงินบาทมีเสถียรภาพอยูระยะเวลา
หน่ึง การคาและการลงทุนของประเทศมีการขยายตัวอยางรวดเร็ว อัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจอยูในระดับที่สูงโดยเฉพาะในชวงป พ.ศ. 2533 ถึง พ.ศ. 2538 ระบบเศรษฐกิจมีการขยาย
ตัวในอัตราสูงมากเฉลี่ยรอยละ 8.6 ตอป (ชัยยุทธ ปญญสวัสดิ์สุทธิ์, 2543: 13) แตความผันผวนทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทยเริ่มชัดเจนขึ้นเพราะเกิดปญหาเกี่ยวกับโครงสรางทางเศรษฐกิจซึ่งอยูบน
พื้นฐานของการเจริญเติบโตที่ผูกติดกับการเพิ่มขึ้นของราคาสินทรัพยมากกวาการเพิ่มผลผลิตที่แท
จริงจนตอมาไดกลายเปนระบบเศรษฐกิจที่มีการเก็งกํ าไรมาก มีการจับจายใชสอยเกินตัว 
มีปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในสัดสวนที่สูงอยางตอเนื่อง อีกทั้งการกํ ากับดูแลสถาบันการ
เงินก็ไมเขมงวดเทาที่ควร ทํ าใหมีการปลอยสินเชื่อดอยคุณภาพจํ านวนมาก ภาระหนี้สินตาง
ประเทศระยะสั้นของภาคเอกชนไดเพิ่มสูงขึ้นอยางรวดเร็วตามสภาพการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 
ตลอดทั้งป พ.ศ. 2539 คาเงินบาทที่ตรึงไวไดปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วตามคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 
ทํ าใหการสงออกไมขยายตัว การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโนมขาดดุลเพิ่มขึ้น

เมื่อเงินบาทมีคาแข็งขึ้นภายใตสถานการณเชนนี้ แสดงวาคาเงินบาทมีคาสูงกวาพื้นฐาน
ที่แทจริงทํ าใหมีการเก็งกํ าไรซื้อขายเงินบาทอยางรุนแรงนับต้ังแตปลายป พ.ศ. 2539 รัฐบาลตองสูญ
เสียทุนสํ ารองระหวางประเทศไปเปนจํ านวนมากเพื่อพยุงคาเงินบาทไว จนในที่สุดเมื่อทุนสํ ารอง
ระหวางประเทศอยูในระดับที่ต่ํ ามาก รัฐบาลจึงตัดสินใจเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนจาก
ระบบตะกราเงินมาเปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ (managed floating 
exchange rate regime) เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ. 2540 (รังสรรค ธนะพรพันธุ, 2545)

การที่ประเทศไทยไดเปลี่ยนมาใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ
นับวามีความสํ าคัญอยางยิ่งตอการปรับเปลี่ยนการดํ าเนินนโยบายเศรษฐกิจของประเทศโดยเฉพาะ
อย  างยิ่ งภาคการค าระหว างประเทศที่นับวันจะทวีความสํ  าคัญมากขึ้น  ถึงแม ว าระบบ
อัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวน้ัน อุปสงคและอุปทานของเงินในตลาดเงินตราตางประเทศจะเปนตัว
กํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยนก็ตาม แตการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศภายใต
ระบบดังกล าวมีการเปลี่ ยนแปลงอย างรวดเร็วและอ อนไหวต อป จจัยที่ เข  ามากระทบ   
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวทํ าใหเกิดความยุงยากมากขึ้นสํ าหรับหนวยธุรกิจที่
ดํ าเนินธุรกรรมระหวางประเทศ ไมวาจะเปนสถาบันการเงิน ผูนํ าเขา ผูสงออก ฯลฯ  นั่นคือ  
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ความไมมีเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศยอมจะสงผลตอภาวะการคา  
ภาวะการลงทุน และการกอหนี้ตางประเทศของประเทศไทยตามไปดวย ดังนั้น การศึกษาเกี่ยวกับ
การกํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของประเทศไทยภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยน
แบบลอยตัวนี้ จึงมีความสํ  าคัญและนาสนใจ  เนื่องจากถาทราบถึงปจจัยที่ เป นตัวกํ าหนด
อัตราแลกเปลี่ยนแลวจะทํ าใหสามารถใชเป นแนวทางในการพยากรณการเคลื่อนไหวของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศและจะไดทํ าการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนได
อยางทันทวงที ในขณะเดียวกันก็จะชวยใหรัฐบาลสามารถวางนโยบายทางเศรษฐกิจและการเงินได
เหมาะสมและสอดคลองกับสภาวะเศรษฐกิจการเงินของประเทศ

สํ าหรับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของประเทศไทยภายใตระบบอัตราแลก
เปลี่ ยนแบบลอยตั วภายใต การจัดการที่ จะทํ  าการศึกษานี้  จะมุ  งการพิ จารณาไปยั ง
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศไทยกับประเทศคูคาที่สํ าคัญ ซึ่งมีมูลคาการคารวมกับ
ประเทศไทยคิดเปนมูลคาเกินกวารอยละ 50 ดังแสดงในตาราง 1.2

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



6

ตาราง 1.2 มูลคาการคารวมของประเทศไทยกับประเทศคูคาที่สํ าคัญ
หนวย: ลานบาท

ที่มา : สถิติเศรษฐกิจและการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย (2547: 80)

ประเทศ 2534 2535 2536 2537 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545
สหรัฐอเมริกา 256,144.0 306,226.0 338,278.0 401,162.0 462,631.0 482,774.2 621,841.0 750,467.7 625,536.0 1,024,003.0 1,056,072.0 1,066,129.0
ญี่ปุน 412,717.0 446,766.0 512,979.0 607,597.0 774,812.0 755,630.3 762,845.7 728,691.3 777,410.5 885,268.0 906,677.0 844,873.0
อังกฤษ 47,349.0 113,255.0 56,908.0 62,794.0 76,701.0 85,829.9 106,118.1 118,079.0 106,858.5 133,270.0 147,091.0 139,270.0
สิงคโปร 135,908.0 147,116.0 188,045.0 241,495.0 301,003.0 272,451.1 296,361.8 293,207.5 305,216.0 378,918.0 361,654.0 362,924.0
มาเลเซีย 47,833.0 61,908.0 63,706.0 93,998.0 119,305.0 172,451.5 169,261.0 163,541.4 175,677.4 248,028.0 257,680.0 278,001.0
ฮองกง 54,215.0 50,788.0 63,160.0 77,351.0 91,356.0 103,762.1 132,943.3 146,798.4 139,509.9 175,359.0 183,255.0 197,210.0
รวม 954,166.0 1,123,059.0 1,223,076.0 1,484,397.0 1,825,808.0 1,842,899.1 2,089,370.9 2,200,785.3 2,130,208.3 2,844,846.0 2,912,429.0 2,888,407.0
รอยละมูลคา
การคารวม

56.7 60.6 58.2 59.2 57.6 56.8 56.0 54.7 51.7 54.0 51.6 50.6

มูลคาการคารวม
ทั้งหมดของไทย

1,684,461.0 1,857,887.0 2,102,457.0 2,506,365.0 3,169,902.0 3,244,948.0 3,731,429.0 4,022,818.0 4,121,639.3 5,267,967.0 5,645,608.0 5,698,780.0
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา
เพื่อศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจในแบบจํ าลองทางการเงินที่มีผลตออัตราแลกเปลี่ยน

เงินตราตางประเทศของประเทศไทยภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ

1.3 ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา
1.3.1สามารถอธิบายถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ ใน

แบบจํ าลองทางการเงินที่มีตออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของประเทศไทย ตลอดจนทราบ
ขนาดและทิศทางความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนและปจจัยทางเศรษฐกิจที่นํ ามาศึกษา

1.3.2สามารถอํ านวยประโยชนใหแกผู ที่มีสวนเกี่ยวของในการทํ าธุรกรรมระหวาง
ประเทศ โดยสามารถใชวิเคราะหการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อใชเปนแนวทางในการ
ตัดสินใจลงทุนหรือปองกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากนี้ยังเปนแนว
ทางใหการกํ าหนดนโยบายเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนมีความเหมาะสมและสอดคลองกับสภาพ
เศรษฐกิจของประเทศ

1.4 ขอบเขตการศึกษา
ในการศึกษาเกี่ยวกับแบบจํ าลองทางการเงินกับการกํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยนของ

ประเทศไทยนี้ไดทํ าการวิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ ที่มีผลตอการกํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศของประเทศไทยภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ 
โดยอาศัยแบบจํ าลองทางการเงิน ( monetary model) ที่สํ าคัญ คือ แบบจํ าลองผลตางอัตราดอกเบี้ยที่
แทจริง (real interest differential model) โดยจะทํ าการศึกษาอัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลาร
สหรัฐฯ อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอปอนดเสเตอรลิง อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอเยน (100 เยน) 
อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารสิงคโปร อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอริงกิตมาเลเซีย และ
อัตราแลกเปลี่ยนบาทตอดอลลารฮองกง เนื่องจากมีมูลคาการคารวมกับประเทศไทยเกินกวารอยละ 
50 ในการศึกษาครั้งนี้ไดใชขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) รายเดือน ต้ังแตเดือนกรกฎาคม 
พ.ศ. 2540 (ประเทศไทยเริ่มใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ) จนถึงเดือน
ธันวาคม พ.ศ. 2546 รวมเปนระยะเวลาในการศึกษาทั้งสิ้น 79 เดือน
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1.5 นิยามศัพทเฉพาะ
อัตราแลกเปลี่ยน 
หมายถึง อัตราที่เทียบระหวางคาของเงินสกุลหน่ึง (เชน เงินสกุลทองถิ่น) กับหนึ่ง

หนวยของเงินสกุลหลัก
ปริมาณเงิน (M2)
หมายถึง ปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือของประชาชน นอกจากประกอบดวยธนบัตร

และเหรียญกษาปณในมือประชาชน และเงินฝากเผื่อเรียกหรือ M1 แลว ยังรวมเงินฝากประจํ าและ
ออมทรัพยของธุรกจิและครัวเรือนที่ระบบธนาคารพาณิชยอีกดวย

ปริมาณเงิน (M3)
หมายถึง ปริมาณเงินที่หมุนเวียนในมือของประชาชน ในรูปของเงินสดและเงินฝากทุก

ประเภทของสถาบันการเงินที่รับฝากจากประชาชน รวมถึงเงินฝากในรูปของตั๋วสัญญาใชเงินของ
บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
หมายถึง เคร่ืองชี้วัดระดับการผลิตและทิศทางของภาคอุตสาหกรรม  คํ านวณโดยการ

ถวงนํ้ าหนักของการผลิตสินคาอุตสาหกรรมแตละประเภท โดยที่นํ้ าหนกัของแตละอุตสาหกรรมได
จากมูลคาเพิ่มภาคอุตสาหกรรมตามบัญชีรายไดประชาชาติ เพื่อใหสะทอนถึงโครงสรางการผลิตที่
เปลี่ยนแปลงไป

อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมระหวางธนาคาร
หมายถึง อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมในตลาดเงินระยะสั้น เพื่อใชในการปรับสภาพคลองของ

ธนาคารพาณิชย โดยธุรกรรมอาจจะอยูในรูปการกูยืมแบบจายคืนเมื่อทวงถาม (at call) หรือเปนการ
กูยืมแบบมีกํ าหนดระยะเวลา (term) ต้ังแต 1 วัน ถึง 6 เดือน ในทางปฏิบัติ สวนใหญประมาณ
รอยละ 50-70 เปนการกูยืมระยะ 1 วัน (overnight) รองลงมาเปนการกูยืมแบบจายคืนเมื่อทวงถาม

ดัชนีราคาผูบริโภค
หมายถึง ตัวชี้วัดการเปลี่ยนแปลงราคาสินคาและบริการตามคุณภาพที่กํ าหนดไวใน

ปริมาณคงที่ ซึ่งผู บริโภคซื้อเปนประจํ าในระยะเวลาหนึ่ง เปรียบเทียบกับอีกระยะเวลาหนึ่งที่
กํ าหนดไวเปนปฐาน
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1.6 องคประกอบของวิทยานิพนธ
วิทยานิพนธประกอบดวยเนื้อหาทั้งหมด 6 บท ดังนี้
บทที่ 1 บทนํ า ประกอบไปดวยที่มาและความสํ าคัญของปญหา วัตถุประสงคของการ

ศึกษา ประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการศึกษา ขอบเขตของการศึกษา นิยามศัพท และองค
ประกอบของวิทยานิพนธ

บทที่ 2 ทฤษฎี แนวคิด และงานวิจัยที่เกี่ยวของ ในสวนของทฤษฎี แนวคิด ประกอบไป
ดวยกฎแหงราคาเดียว ทฤษฎีคาเสมอภาคของอํ านาจซื้อ ทฤษฎีคาเสมอภาคของอัตราดอกเบี้ย แนว
คิดทางดานการเงินในการกํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยน และทฤษฎีการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ สํ าหรับ
การทบทวนวรรณกรรมคือ การทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวของกับการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการ
กํ าหนดอัตราแลกเปลี่ยนภายใตแบบจํ าลองทางการเงินที่สํ าคัญ

บทที่ 3 วิวัฒนาการระบบการเงินระหวางประเทศและระบบอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ของประเทศไทย

บทที่ 4 ระเบียบวิธีการศึกษา ประกอบไปดวยขอมูลที่ใชในการศึกษา แบบจํ าลองที่ใช
ในการศึกษา และวิธีการวิเคราะหขอมูล

บทที่ 5 ผลการศึกษา ประกอบไปดวยผลการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ ไดแก ผลการ
ทดสอบหาอันดับความสัมพันธของขอมูล ผลการศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว และ
ผลการศึกษาการปรับตัวในระยะสั้นของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของไทยทั้ง 6 กรณี

บทที่ 6 บทสรุปและขอเสนอแนะ ประกอบไปดวยผลสรุปทั้งหมดจากการศึกษา รวมทั้ง
ขอเสนอแนะเชิงนโยบายและขอเสนอแนะเพื่อทํ าการศึกษาครั้งตอไป
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