
บทที่ 5 
ผลการศึกษาและวิเคราะหขอมูลอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหม 

 
 การศึกษาโครงสราง พฤติกรรม และผลการดําเนินงานของอุตสาหกรรมทองเที่ยวใน
จังหวัดเชียงใหม ไดแยกผลการวิเคราะหออกเปน  2   สวน คือ การวิเคราะหโครงสรางอุตสาห
กรรม และการวิเคราะหผลการดําเนินงานของอุตสาหกรรม โดยในสวนของการวิเคราะหผลการ
ดําเนินงานนั้นจะทําการวิเคราะหมูลคาเพิ่ม วิเคราะหงบการเงิน และวิเคราะหประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานโดยใชวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 
 
5.1 ผลการวิเคราะหโครงสรางของอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหม 
 ในการวิเคราะหโครงสรางของอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหมในสวนของกลุมตัว
อยางโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส จํานวน 114 ราย และในสวนของกลุมตัวอยางบริการนําเที่ยว 
จํานวน 86 รายไดใชดัชนีการกระจุกตัวในการวัดซ่ึงพิจารณาสวนแบงการครองตลาด 16 หนวย
ธุรกิจใหญแรก (CR16) โดยตัวแปรที่ใชในการคํานวณคือ รายไดที่ไดจากการดําเนินงาน ซ่ึงในสวน
ของโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสนั้น เมื่อพิจารณาคา CR16 พบวามีระดับการกระจุกตัวสูง นั่นคือ
มีการแขงขันในระดับต่ํา เพราะโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ที่มีรายไดจากการดําเนินงานสูงเปน
16 รายแรกหรือประมาณรอยละ 14  ของจํานวนตัวอยางทั้งหมด คิดเปนสวนแบงการครองตลาดสูง
ถึงรอยละ 81.85 ของทั้งกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้งหมด ในสวน
ของบริการนําเที่ยว เมื่อพิจารณาคา CR16 พบวามีระดับการกระจุกตัวสูงเชนกัน นั่นคือมีการแขงขัน
ในระดับต่ํา เนื่องจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีรายไดจากการดําเนินงานสูงเปน 
16 รายแรกหรือประมาณรอยละ 19  ของจํานวนตัวอยางทั้งหมด คิดเปนสวนแบงการครองตลาดสูง
รอยละ 84.23 ของทั้งกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวทั้งหมด ซ่ึงผลที่ไดสอดคลองกับงาน
ศึกษาของมิ่งสรรพ  ขาวสอาด; นุกูล  เครือฟู และอัครพงศ  อ้ันทอง (2548) ซ่ึงทําการศึกษามูลคา
เพิ่มในประเทศของอุตสาหกรรมทองเที่ยวของประเทศไทย โดยในการศึกษาโครงสรางของอุตสาห
กรรมนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม พบวา มีการกระจุกตัวคอนขางสูงมาก ซ่ึงคํานวณจากคา CR4ดัง
ตารางที่ 5.1 
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ตารางที่ 5.1 ผลการวิเคราะหโครงสรางของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ         
  เกสตเฮาส และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหม  
 ป พ.ศ.2545 
 

รายการ ดัชนีการกระจุกตัว  CR16 (รอยละ) ระดับการกระจุกตัว 
โรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส (114 ราย) 81.85 สูง 
บริการนําเที่ยว (86 ราย) 84.23 สูง 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
5.2 ผลการวิเคราะหผลการดําเนินงานของอุตสาหกรรมทองเที่ยวจังหวัดเชียงใหม 
      5.2.1 กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส 
  ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาส จะแบงการพิจารณาเปรียบเทียบเปน 2 ลักษณะ คือ 1) พิจารณาแบงตามขนาดของกลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรม คือ ขนาดเล็ก กลาง และใหญ 2) พิจารณาแบงตามลักษณะของการถือหุน 
โดยแบงเปน กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่ถือหุนโดยชาวไทย และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่มีชาว
ตางชาติเปนผูถือหุน ซ่ึงขอมูลที่ใชในการศึกษาและวิเคราะหผลการดําเนินงานกลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส สามารถแสดงไดดังตารางที่ 5.2 และ 5.3 โดยขอมูลในตาราง
ที่ 5.3 นั้นจะเห็นวา เปนการแสดงคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส ในจังหวัดเชียงใหม จํานวน 114 ราย และแสดงคามากที่สุดและนอยที่สุดของกลุมตัวอยาง พบ
วาบางรายการไมมีการใชจาย นั่นคือมีคานอยที่สุดเทากับศูนย จากคาเฉลี่ย จะเห็นวา สินทรัพยหมุน
เวียนมีคานอยกวาหนี้สินหมุนเวียน การใชจายในสินทรัพยถาวรมีคาเฉลี่ยสูงมาก สวนของผูถือหุน
มีคาเฉลี่ยติดลบ โดยคานอยที่สุดของกลุมตัวอยางมีคาติดลบเกือบ 2,000 ลานบาท นอกจากนี้ พบวา
กลุมอุตสาหกรรมนี้ มีคาเฉล่ียของกําไรติดลบ ตั้งแตกําไรจากการดําเนินงาน ทําใหกําไรสุทธิเฉลี่ย
ติดลบมาก โดยคานอยที่สุดของกลุมตัวอยางนี้ ติดลบถึง 370 ลานบาท 
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ตารางที่ 5.2 จํานวนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัด 
        เชียงใหม  ป พ.ศ.2545 
 

จํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด รายการ 
จํานวน (ราย) รอยละ 

แบงตามขนาด 
ขนาดใหญ 

 
24 

 
21 

ขนาดกลาง 40 35 
ขนาดเล็ก 50 44 
รวม 114 100 
แบงตามลักษณะการถือหุน 
ผูถือหุนชาวไทย 

 
96 

 
84 

มีผูถือหุนเปนชาวตางชาติ 18 16 
รวม 114 100 
ที่มา : สํานักงานพัฒนาธุรกิจการคาจังหวัดเชียงใหม (2545) 
 
ตารางที่ 5.3 คาเฉลี่ยของขอมูลท่ีใชในการศึกษากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต  
        และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
                  หนวย: บาท 

รายการ คาเฉลี่ย คามากที่สุด คานอยท่ีสุด 
เงินเดือนและคาจาง 6,397,203 104,480,000 0 
คาเสื่อมราคา 4,407,853 112,267,813 0 
ดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงาน 9,594,430 370,463,064 0 
ภาษีทางออม 130,360 4,830,906 0 
สินทรัพยหมุนเวียน 10,952,463 162,255,400 786 
หนี้สินหมุนเวียน 41,278,639 793,689,018 6,075 
หนี้สินรวม 41,278,639 793,689,018 6,075 
สินทรัพยถาวร 90,406,198 3,788,642,721 0 
สินทรัพยทั้งหมด 111,390,746 3,944,337,900 786 
สวนของผูถือหุน -38,983,087 565,045,266 -1,943,577,993 
ยอดขาย/ รายไดจากการดําเนินงาน 25,867,260 443,422,811 11,286 
รายไดอื่นๆ 5,106,141 158,338,370 0 

ที่มา: สํานักพัฒนาธุรกิจการคา (2545) 
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ตารางที่ 5.3 (ตอ) 
รายการ คาเฉลี่ย คามากที่สุด คานอยท่ีสุด 

รายไดทั้งหมด 30,973,401 502,303,660 11,286 
กําไรจากการดําเนินงาน -1,374,634 139,520,947 -372,496,975 
กําไรสุทธิ -7,579,361 85,220,212 -373,541,495 
สินคาคงเหลือ 58,661 3,207,608 0 
ที่มา: สํานักพัฒนาธุรกิจการคา (2545) 
 

5.2.1.1 การวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ใน
จังหวัดเชียงใหม 
 มูลคาเพิ่มนั้นประกอบดวย เงินเดือนและคาจาง คาเสื่อมราคา ดอกเบี้ยจาย ภาษีทางออม และ
กําไร โดยจังหวัดเชียงใหมนั้นมีมูลคาเพิ่มของอุตสาหกรรมทองเที่ยวในสวนของกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส คิดเปนมูลคาประมาณ 1,949 ลานบาท ซ่ึงเปนสวนของ
ดอกเบี้ยจายมากที่สุดรอยละ 56.04 รองลงมาคือ สวนของเงินเดือนและคาจาง คาเสื่อมราคา ภาษี
ทางออม และกําไร ตามลําดับ โดยสวนของกําไรนั้นมีคาติดลบถึงรอยละ 19.77 ดังตารางที่ 5.4 เมื่อ
พิจารณามูลคาเพิ่มตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ซ่ึงแบง
ออกเปนขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญ จะพบวามูลคาเพิ่มโดยสวนใหญถึงรอยละ 79.40 
ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด เปนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ 
หรือคิดเปนมูลคาประมาณ 1,548 ลานบาท โดยสวนของกําไรมีคาติดลบ ในขณะที่กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ขนาดเล็กสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 88 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 4.51 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด โดยมีเงินเดือนและคาจางเปนสวนที่สรางมูลคาเพิ่มใหมากที่
สุด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางนั้น หากคํานวณโดย
ใชกลุมตัวอยางทั้งหมด 40 ราย จะทําใหไดมูลคาเพิ่มที่ติดลบ จึงตัดรายที่มีปญหาออก 1 ตัวอยาง มูล
คาเพิ่มจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลาง 39 รายเทากับ 314 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.09 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนโดย
แบงออกเปน 2 ลักษณะคือ กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดย
ชาวไทย และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน 
พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยสามารถสราง
มูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผู
ถือหุน โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยสามารถ
สรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 1,220 ลานบาท หรือรอยละ62.59 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด (ทั้งนี้คํานวณโดย
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การตัดรายที่มีปญหาออก 1 ตัวอยาง) โดยมีสวนของดอกเบี้ยจายที่สรางมูลคาเพิ่มมากที่สุดถึงรอย
ละ 65.44 แตมีสวนของกําไรที่ติดลบมากถึงรอยละ 35 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน ซ่ึงมีเพียง 18 ราย สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดถึง 73 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 37.41 ของมูลคาเพิ่มทั้งหมด ดังตารางที่ 5.5 
 

ตารางที่ 5.4 มูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัด     
     เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
          

รายการ มูลคาเพิ่ม (บาท)* 
(113 ราย) 

รอยละ 
ของมูลคาเพิ่มท้ังหมด 

เงินเดือนและคาจาง 725,125,555.84 37.20 
คาเสื่อมราคา 502,493,404.20 25.78 
ดอกเบี้ยจาย 1,092,413,182.25 56.04 
ภาษีทางออม 14,641,253.40 0.75 
กําไร -385,333,072.58 -19.77 

รวม 1,949,340,323.11 100.00 
ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยาง 
      ทั้งหมดมีคาติดลบ 
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ตารางที่ 5.5 โครงสรางของมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม  
       จําแนกตามขนาดและลักษณะการถือหุน ป พ.ศ.2545 
 

ขนาดของโรงแรม การถือหุน โครงสรางของมูลคาเพิ่ม 

เล็ก (50 ราย) กลาง (39 ราย)* ใหญ (24 ราย) ชาวไทย (94 ราย)* ชาวตางชาติ (18 ราย) 
มูลคาเพิ่ม (บาท) 
(รอยละ) 

87,936,176.30 
(4.51) 

313,632,338.45 
(16.09) 

1,547,771,808.36 
(79.40) 

1,220,111,460.85 
(62.59) 

72,922,862.26 
(37.41) 

เงินเดือนและคาจางตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      49.57 48.58 34.13 40.04 32.44
คาเสื่อมราคาตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      29.17 20.83 26.59 28.39 21.41
ดอกเบี้ยจายตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      8.26 6.66 68.76 65.44 40.30
ภาษีทางออมตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)      5.96 0.42 0.52 1.13 0.13
กําไรตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ)    7.05 23.22 -30.00 -35.00 5.72

63 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ 
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 จากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีทั้ง
หมด 113 ราย (ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของ
กลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ) มีรายไดจากการขายประมาณ 2,935,409,423 บาท มูลคาสินทรัพย
ถาวรประมาณ 10,300,526,626  บาท มูลคาสินทรัพยทั้งหมดประมาณ 12,265,207,702  บาท และ
มูลคาเงินเดือนและคาจางแรงงานประมาณ  725,125,556 บาท  มีทั้งหมดมูลคาเพิ่มประมาณ  
1,949,340,323 บาท สามารถใชดัชนีเพื่อวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม เพื่อพิจารณาวารายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สิน
ทรัพยทั้งหมด เงินเดือนและคาจาง 100 บาท หรือ 1 บาท สรางมูลคาเพิ่มเทาไร จากดัชนี ดังตารางที่ 
5.6  พบวาเงินเดือนและคาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส 
ในจังหวัดเชียงใหมทุกๆ 100 บาท สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดถึง 268.83 บาท หรือทุกๆ 1 บาท 
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดประมาณ 2.68 บาท ขณะที่รายไดจากการขายของกลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมสามารถสรางมูลคาเพิ่มได 66.41 บาท 
สวนสินทรัพยถาวรและสินทรัพยทั้งหมดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 18.92 บาท และ 15.89 
บาท ตามลําดับ เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส พบวา เงินเดือนและคาจางจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มี
ขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 201.74 บาท 204.60 บาท 
และ 293 บาท ตามลําดับ โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลาง
ไดคํานวณโดยตัดรายที่มีปญหามูลคาเพิ่มติดลบออก 1 ตัวอยาง เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือ
หุน พบวา สวนที่สรางมูลคาเพิ่ม อันไดแก รายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สินทรัพยทั้งหมด 
และเงินเดือนและคาจาง ที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาว
ตางชาติเปนผูถือหุน สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย ซ่ึงจะเห็นวาคาดัชนีมีคามากกวาในทุกๆ คา โดยเงินเดือนและ
คาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากถึง 308.25 บาท ขณะที่เงินเดือนและคาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 
249.74 บาท โดยสวนที่สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดนอยในกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสที่ถือหุนทั้งสองลักษณะคือ สินทรัพยทั้งหมด  
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ตารางที่ 5.6 ดัชนีวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ      
  เกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

ขนาด การถือหุน 
ดัชนีวิเคราะหมูลคาเพิ่ม 

รวมท้ังกลุมตัว
อยาง* 

(113 ราย) 
เล็ก 

(50 ราย) 
กลาง* 

(40 ราย) 
ใหญ 

(24 ราย) 
ชาวไทย* 
(95 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(18 ราย) 

มูลคาเพิ่มตอรายไดจากการขาย (รอยละ) 66.41 32.29 50.45 75.82 60.83 78.46 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยถาวร (รอยละ) 18.92 21.16 28.13 17.65 15.39 30.77 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยทั้งหมด (รอยละ) 15.89 11.81 22.84 15.25 13.36 23.27 
มูลคาเพิ่มตอเงินเดือนและคาจาง (รอยละ) 268.83 201.74 204.60 293.00 249.74 308.25 
ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรกอนหักภาษีมีคาลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ 
 
 5.2.1.2 การวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส ในจังหวัดเชียงใหม 
 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสจังหวัดเชียงใหม จะพิจารณาใน 5 ดัชนี คือ 1) ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง 2) ดัชนี
วิเคราะหทางดานรายได 3) ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 4) ดัชนีวิเคราะห
ทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และ 5) ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน ดังตา
รางที่ 5.7  
 1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง  
 ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลองมี 3 ตัว คืออัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย มีคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดคอน
ขางต่ํา มีคาเทากับ 0.27 เทา 0.27 เทา และรอยละ –114.09 ตามลําดับ นั่นคือมีสภาพคลองนอย เนื่อง
จากกลุมตัวอยางทั้งหมดมีหนี้สินหมุนเวียนรวมทั้งสินมากเกินไปซึ่งมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน 
ซ่ึงแยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อใชอัตราสวนสภาพคลองในการวิเคราะห ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนกับหนี้สินหมุนเวียนโดยพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม 
รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาด
ใหญมีสภาพคลองที่ต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กมีสภาพคลองที่สูงที่สุดถึง 1.26 เทา เมื่อ
พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนพบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส
ที่ถือหุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองที่ดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส
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ที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของทั้งอุตสาหกรรมดวย สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีสภาพคลองต่ํากวาคาเฉล่ีย
ของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ซ่ึงคํานวณไดจากสินทรัพย
หมุนเวียนหักสินคาคงเหลือแลวหารดวยหนี้สินหมุนเวียน เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสที่มีขนาดใหญมีสภาพคลองหมุนเร็วต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กมีสภาพคลอง
หมุนเร็วสูงที่สุดคือ 1.23 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองหมุนเร็วที่ดีกวากลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่
มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีสภาพคลองหมุนเร็วต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนที่หักสวนของหนี้สินหมุนเวียนตอยอดขายทั้งหมด พิจารณาตามขนาดของกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสขนาดเล็กและขนาดกลางมีอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขายสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม
ตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญมีคา
ดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสขนาดเล็กมีคาดัชนีที่ไมติดลบเพียงอุตสาหกรรมเดียวคือ รอยละ 0.13 และเมื่อพิจารณา
ตามลักษณะของการถือหุนจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือ
หุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองตอยอดขายดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน มีสภาพคลองตอยอด
ขายต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได 
 การวิเคราะหอัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมด โดยรายไดหลกัของ
โรงแรม  รีสอรต และเกสตเฮาส ไดแก รายไดจากการขายหองพัก รายไดจากการขายอาหารและ
เคร่ืองดื่ม เปนตน เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาส พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดกลางมีอัตราสวน
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รายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือมีคา
รอยละ 98.38 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กและ
ขนาดใหญมีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กมีคาดัชนีต่ําที่สุด เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุน
จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีอัตรา
สวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวน
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํา
กวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนรายไดอ่ืนๆ ตอรายไดทั้งหมด ซ่ึงรายไดอ่ืนๆของโรงแรม  
รีสอรต และเกสตเฮาส ไดแก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการปรับโครงสราง
หนี้ รายไดจากการปรับและเงินชดเชย รายไดจากการปรับลดหนี้สิน เปนตน พิจารณาตามขนาด
ของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางที่มีคา
อัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงที่สุด กลับมีคานอยที่สุดในอัตราสวนรายไดอ่ืน
ตอรายไดทั้งหมด และมีคาต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กและขนาดใหญมีคาดัชนีที่สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กมีคาสูงที่สุด
คือ รอยละ 27.93 เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนกลับพบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมดต่ํากวากลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน และมีคาต่ํากวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่
มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ รอยละ 20.48 
 3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไรมี 2 ตัว คืออัตรากําไรสุทธิมี
คาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเทากับ รอยละ -13.47 ซ่ึงสามารถสรางกําไรไดต่ํา เนื่องจากกําไร
ของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาลบ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน สวนของผูถือหุนมีคาลบเชนกัน ทํา
ใหคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดอธิบายคาไมได แยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 การวิเคราะหอัตรากําไรสุทธิ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอรายไดทั้ง
หมด เมื่อพิจารณาตามขนาดของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส พบวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดกลางมีอัตรากําไรสุทธิสูงที่สุด
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ในกลุม นั่นคือมีคาเทากับรอยละ 8.92 และเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้หมด พบ
วา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กและขนาดกลางมีคาดัชนีสูง
กวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาสขนาดใหญมีคาดัชนีต่ํากวา เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีอัตรากําไรสุทธิสูงกวากลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ย
ของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือ
หุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอ
สวนของผูถือหุน พิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีการทํากําไรใหแกผูถือหุนดีที่สุด นั่นคือผูถือหุนมีผลตอบแทน
รอยละ 24.98 รองลงมาคือขนาดใหญและขนาดเล็กรอยละ  11.30 และ 0.68 ตามลําดับ เมื่อพิจารณา
ตามลักษณะของการถือหุนพบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุน
โดยชาวไทยใหผลตอบแทนแกผูถือหุนรอยละ 16.05  
 4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงานมี 4 ตัว คืออัตราหมุน
เวียนของสินทรัพย อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราผล
ตอบแทนจากสินทรัพยถาวร คาดัชนีของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาต่ํามากและมีคาลบ คือเทากับ 
0.29 เทา รอยละ -13.95   รอยละ -4.00 และรอยละ 0.01 ตามลําดับ นั่นคือมีประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานคอนขางต่ํา เนื่องจากมากการลงทุนสินทรัพยมากเกินไป แตสามารถสรางยอดขายและ
ทํากําไรไดนอย ซ่ึงแยกการวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อวิเคราะหอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางยอดขายกับ
สินทรัพยทั้งหมด โดยพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก และขนาดกลาง มีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ จะมีคาดัชนีที่ต่ํากวา
คาเฉลี่ยอุตสาหกรรม โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก มีคา
ดัชนีสูงที่สุดคือ 0.51 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน มีอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย 0.37 เทา 
ซ่ึงมีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
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 จากอัตราผลตอบแทนตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอยอด
ขายทั้งหมด หากพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีสูงที่สุด สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมีคา
เปนบวกคือ รอยละ 9.06 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ 
มีอัตราผลตอบแทนตอยอดขายติดลบ และต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตาม
ลักษณะการถือหุน จะเห็นวาดัชนีมีคาติดลบในทั้ง 2 กลุม โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รี
สอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีติดลบรอยละ 3.16 ซ่ึงสูงกวาคาเฉลี่ยของ
กลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดย
ชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมีคาติดลบถึงรอยละ 22.99 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
สุทธิตอสินทรัพยทั้งหมด พิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก และขนาดกลางมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด
โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีสูงที่สุดคือ รอย
ละ 4.10 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญมีคาดัชนีต่ํากวา
คาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน จะเห็นวาดัชนีมีคาติดลบใน
ทั้ง 2 กลุม โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนมีคาดัชนีติดลบรอยละ 0.94 ซ่ึงสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมด และมีคาติดลบรอยละ 5.05 
 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร ซ่ึงคํานวณจากกําไรสุทธิบวก
คาเสื่อมราคาแลวหารดวยสินทรัพยถาวร พิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม พบวา กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็ก และขนาดกลางมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม
ตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนี
สูงที่สุดคือ รอยละ 0.11 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญมี
คาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน จะเห็นวา กลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีเปนบวก
คือ รอยละ 0.05 ซ่ึงสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม 
รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมี
คาติดลบรอยละ 0.01 
 5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน 
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 ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงินมี 2 คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุนและอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ มีคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาคอน
ขางต่ํา คือเทากับ -1.05 เทา และ 0.20 เทา ตามลําดับ ซ่ึงมีสวนของผูถือหุนมีคาลบ เนื่องการลงทุน
จากแหลงเงินทุนโดยการกอหนี้ภายนอกมากกวาแหลงเงินทุนภายใน แตยังมีกําไรเพื่อจายดอกเบี้ย
ซ่ึงยังอยูในระดับต่ํา ซ่ึงแยกการวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางหนี้สินทั้ง
หมดกับสวนของผูเปนเจาของ เมื่อพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรมจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้งขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญมีคาดัชนีที่สูง
กวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดทุกขนาด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีสูงที่สุด คือ 1.60 เทา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสขนาดใหญมีคาดัชนีติดลบ 0.84 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน พบวา กลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้ง 2 กลุม มีคาดัชนีติดลบ โดยกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย มีคาสูงกวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม 
สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนี
ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนความสามารถชําระหนี้ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
จากการดําเนินงานกับดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงานและลงทุน พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
โรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กมีคาติดลบ และมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดกลางมีคาดัชนีเปนบวก 
และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 5.02 เทา เมื่อพิจารณาตามลักษณะการถือหุน 
จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน มีคา
ดัชนีเปนบวกและมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 0.70 เทา สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีเปนลบ และต่ํากวาคาเฉลี่ย
ของกลุมตัวอยางทั้งหมด  
 
 
 
 
ตารางที่ 5.7 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ         
 เกสตเฮาส ในจังหวัด เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
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ขนาดของโรงแรม การถือหุน 

รายการ 

คาเฉลี่ยของ
กลุมตัวอยาง
ท้ังหมด*  
(113 ราย) 

เล็ก 
(50 ราย) 

กลาง* 
(40 ราย)  

ใหญ  
(24 ราย) 

ไทย* 
(95 ราย) 

ตางชาติ 
(18 ราย) 

1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง       
   1.1 อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.27 1.26 0.59 0.21 0.30 0.20 
   1.2 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.27 1.23 0.59 0.21 0.30 0.20 
   1.3 อัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย (รอยละ) -114.09 0.13 -23.81 -158.59 -100.39 -143.66 
2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได       
    2.1 อัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายได 
          ทั้งหมด  (รอยละ) 83.46 72.07 98.38 81.41 85.42 79.52 

    2.2 อัตราสวนรายไดอื่นตอรายไดทั้งหมด(รอยละ) 16.54 27.93 1.62 18.59 14.58 20.48 
3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร       
   3.1 อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ) -13.47 0.46 8.92 -21.88 -19.64 -2.52 
   3.2 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) 11.22** 0.68 24.98 11.30 16.05 1.96** 

4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการ   
    ดําเนินงาน       

   4.1 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) 0.29 0.51 0.46 0.25 0.26 0.37 
   4.2 อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย (รอยละ) -13.95 0.64 9.06 -26.87 -22.99 -3.16 
   4.3 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) -4.00 0.23 4.10 -5.41 -5.05 -0.94 
   4.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร(รอยละ) 0.01 0.07 0.11 -0.02 -0.01 0.05 
5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน       
   5.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) -1.05 0.56 1.60 -0.84 -1.02 -1.12 
   5.2 อัตราสวนความสามารถชําระหนี้ (เทา) 0.20 -12.09 5.02 0.19 0.01 0.70 
ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  * ตัดออก 1 ตัวอยาง เนื่องจากมีกําไรติดลบมากจนทําใหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาติดลบ 
 ** ไมสามารถอธิบายคาได เนื่องจากทั้งกําไรสุทธิและสวนของผูถือหุนมีคาเปนลบ 
 
  จากการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และ
เกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหม เมื่อพิจารณาตามขนาดของอุตสาหกรรม ทําใหทราบวา กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดเล็กจะประสบปญหาในเรื่องความสามารถใน
การทํากําไร โดยมีผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา และมีปญหาหนี้สินมาก และมีความ
สามารถในการชําระหนี้ต่ํา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาด
กลาง พบวา เมื่อวิเคราะหโดยตัดรายที่มีปญหากําไรติดลบมากออก 1 ตัวอยาง ทําใหคาดัชนีตางๆมี
คาที่ดีเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด ยกเวนในเรื่องรายไดอ่ืนที่ไดรับมีคาต่ํา
เกินไป เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดทั้งหมด และพบวามีหนี้สินมากเกินไป ซ่ึงจะเปนปญหาในเรื่อง
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ของการชําระหนี้ สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีขนาดใหญนั้น 
พบวามีปญหาเกี่ยวกับสภาพคลอง ความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเกิดจากมีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา 
นอกจากนี้พบวามีประสิทธิภาพในการดําเนินงานคอนขางต่ํา นั่นคือ มีปญหาเกี่ยวกับการลงทุนใน
สินทรัพยที่มากเกินไป ไมเหมาะสมกับรายไดที่ไดรับ ไมมีประสิทธิภาพในการบริหารคาใชจาย ซ่ึง
จะเห็นวามีผลตอบแทนตอยอดขายต่ํา และยังพบวาสินทรัพยทั้งหมดที่ใชในการดําเนินงาน และใน
สวนของสินทรัพยถาวรนั้น ไมสามารถสรางกําไรกลับคืนมาได นอกจากนี้ยังพบปญหามีหนี้สิน
มาก และความสามารถในการชําระหนี้ต่ํา  
  เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุน ทําใหทราบวา กลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยประสบปญหาในเรื่องของความสามารถ
ในการทํากําไร นั่นคือมีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา และอุตสาหกรรมยังมีประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
ต่ําดวย นั่นคือมีปญหาเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพยที่มากเกินไป ไมมีประสิทธิภาพในการบริหาร
คาใชจาย และพบวาสินทรัพยทั้งหมดที่ใชในการดําเนินงาน และในสวนของสินทรัพยถาวร ไม
สามารถสรางกําไรกลับคืนมาได นอกจากนี้ยังพบปญหามีหนี้สินมากเกินไป และความสามารถใน
การชําระหนี้ต่ํา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผู
ถือหุน จะมีปญหาในดานสภาพคลอง และมีปญหาวาผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา   
   
   5.2.1.3 การวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม    
รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม โดยใชวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 
   ในการวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานโดยใชรูปแบบการวิเคราะหเสนหอ
หุม จะเปนการพิจารณาเปรียบเทียบแตละหนวยธุรกิจกับหนวยธุรกิจที่ดีที่สุด ซ่ึงหนวยธุรกิจที่มี
ประสิทธิภาพจะอยูบนเสนหอหุม ซ่ึงก็คือเสนที่แสดงประสิทธิภาพ มีคาเทากับ 100% สวนหนวย
ธุรกิจที่ไมมีประสิทธิภาพ จะอยูต่ํากวาเสน หรือมีคาต่ํากวา 100% 
   จากการประเมินประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรง
แรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมดวยวิธี DEA ดังตารางที่ 5.8 พบวาโรงแรม รีสอรต 
และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานทั้งหมด 33 ราย คิดเปนรอยละ 
28.95 ของจํานวนโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสทั้งหมดที่พิจารณา โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
โรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสในจังหวัดเชียงใหมมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอย
ละ 73.40 ซ่ึงเมื่อคํานวณคาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยเฉพาะกลุมที่ไมมีประสิทธิภาพ 81 
ราย จะไดคาประสิทธิภาพรอยละ 62.58 ต่ําจากกลุมที่มีประสิทธิภาพอยูรอยละ 37.42 เมื่อพิจารณา
ตามขนาดของอุตสาหกรรมพบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มี
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ขนาดเล็กมีจํานวนโรงแรมที่มีประสิทธิภาพเมื่อคิดเปนคารอยละสูงที่สุด รองลงมาคือ กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดใหญ และขนาดกลาง ตามลําดับ โดยกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสขนาดเล็กมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
เฉล่ียสูงที่สุดคือ รอยละ 81.16 รองลงมาคือ กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสต
เฮาสขนาดกลาง และขนาดใหญ ตามลําดับ เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาห
กรรม จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนมีจํานวนโรงแรมที่มีประสิทธิภาพเมื่อคิดเปนคารอยละสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม 
รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทย และมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอยละ 
82.34 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาสที่ถือหุนโดยชาวไทยมีระดับ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอยละ 71.74 
 

ตารางที่ 5.8 ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม     
  รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหมโดยใชวิธี DEA ป พ.ศ.2545 
 

ขนาด การถือหุน 
รายการ 

รวมกลุมตัว
อยางท้ังหมด 

(114 ราย) 
เล็ก  

(50 ราย) 
กลาง  

(40 ราย) 
ใหญ  

(24 ราย) 
ชาวไทย  
(95 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(18 ราย) 

จํานวนโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ที่มีประ
สิทธิภาพ 33 20 8 5 25 8 

 รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 28.95 40.00 20.00 20.83 26.04 44.44 
จํานวนโรงแรมที่ไมมีประสิทธิภาพ 81 30 32 19 71 10 
รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 71.05 60.00 80.00 79.17 73.96 55.56 
คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยของโรง
แรมที่ไมมีประสิทธิภาพ (รอยละ) 62.58 68.60 59.64 58.03 61.79 68.22 

คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ย 114 ราย
(รอยละ) 

73.40 81.16 67.72 66.78 71.74 82.34 

ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 
 
 
 5.2.2 กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียว 
  ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว จะแบง
การพิจารณาเปรียบเทียบเปน 2 ลักษณะ คือ 1) พิจารณาแบงตามลักษณะของการถือหุน โดยแบง
เปน กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่ถือหุนโดยชาวไทย และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่ถือหุนโดยชาว
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ตางชาติ 2) พิจารณาแบงตามรูปแบบของการจัดตั้ง แบงเปนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่จัดตั้งแบบ
บริษัทจํากัด และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด ซ่ึงขอมูลที่ใชในการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว สามารถแสดงไดดังตารางที่ 
5.9 และ 5.10 โดยขอมูลในตารางที่ 5.3 นั้นจะเห็นวา เปนการแสดงคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม จํานวน 86 ราย และแสดงคามากที่สุดและนอยท่ีสุดของ
กลุมตัวอยาง พบวาบางรายการไมมีการใชจาย นั่นคือมีคานอยที่สุดเทากับศูนย จากคาเฉลี่ย จะเห็น
วา สินทรัพยหมุนเวียนมีคามากกวาหนี้สินหมุนเวียน สวนของผูถือหุนมีคาเฉลี่ยเปนบวก แตมีรายที่
มีคานอยที่สุดของกลุมตัวอยางมีคาติดลบถึง 48 ลานบาท นอกจากนี้ พบวากลุมอุตสาหกรรมนี้ มีคา
เฉล่ียของกําไรเปนบวก ทั้งกําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิ ซ่ึงคานอยที่สุดของกลุมตัวอยาง
นี้ ติดลบถึง 1,200 ลานบาท และ 1,700 ลานบาท 
 

ตารางที่ 5.9 จํานวนกลุมตัวอยางของอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

จํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด รายการ 
จํานวน (ราย) รอยละ 

แบงตามการจัดต้ัง 
บริษัทจํากัด 

 
43 

 
50 

หางหุนสวนจํากัด 43 50 
รวม 86 100 
แบงตามลักษณะการถือหุน 
ผูถือหุนชาวไทย 

 
62 

 
72 

มีผูถือหุนเปนชาวตางชาติ 24 28 
รวม 86 100 
ที่มา: สํานักงานพัฒนาธุรกิจการคาจังหวัดเชียงใหม (2545) 
 
 
 
 
ตารางที่ 5.10 คาเฉลี่ยของขอมูลท่ีใชในการศึกษากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวใน 
           จังหวัดเชียงใหม ป พ.ศ.2545 
                   หนวย: บาท 

รายการ คาเฉลี่ย คามากที่สุด คานอยท่ีสุด 
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เงินเดือนและคาจาง 931,075 32,820,000 0 
คาเสื่อมราคา 167,543 4,993,741 0 
ดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงาน 31,158 1,724,398 0 
ภาษีทางออม 824 29,133 0 
สินทรัพยหมุนเวียน 2,372,738 45,878,815 5,068 
หนี้สินหมุนเวียน 1,711,670 42,707,594 4,198 
หนี้สินรวม 1,711,670 42,707,594 4,198 
สินทรัพยถาวร 1,494,245 31,505,076 0 
สินทรัพยทั้งหมด 4,221,407 81,911,366 27,702 
สวนของผูถือหุน 1,884,878 50,058,680 -48,402,550 
ยอดขาย/ รายไดจากการดําเนินงาน 5,991,824 125,304,835 13,400 
รายไดอื่นๆ 89,369 2,651,860 0 
รายไดทั้งหมด 6,081,192 127,956,695 13,400 
กําไรจากการดําเนินงาน 199,756 5,019,500 -1,174,349 
กําไรสุทธิ 132,134 4,864,056 -1,689,183 

ที่มา: สํานักพัฒนาธุรกิจการคา (2545) 
 

  5.2.2.1 การวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
เชียงใหม 
  จังหวัดเชียงใหมมีมูลคาเพิ่มของอุตสาหกรรมทองเที่ยวในสวนของกลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวคิดเปนมูลคาประมาณ 118 ลานบาท เปนสวนของเงินเดือนและคาจาง
มากที่สุดรอยละ 67.85 รองลงมาคือ สวนของกําไร คาเสื่อมราคา ดอกเบี้ยจาย และภาษีทางออม 
ตามลําดับ โดยสวนของภาษีทางออมนั้นมีคาเพียงรอยละ 0.06 ดังตารางที่ 5.11 เมื่อพิจารณามูลคา
เพิ่มตามลักษณะการถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวซ่ึงแบงออกเปนการถือหุน
โดยชาวไทยและที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน จะพบวามูลคาเพิ่มโดยสวนใหญถึงรอยละ 83.58 ของ
มูลคาเพิ่มทั้งหมด เปนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทย หรือคิด
เปนมูลคาประมาณ 99 ลานบาท โดยมีสวนของเงินเดือนและคาจางมากที่สุด ในขณะที่กลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน จํานวนตัวอยาง 24 ราย สามารถสรางมูลคา
เพิ่มไดเทากับ 19 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.42 โดยมีเงินเดือนและคาจางเปนสวนที่สรางมูลคาเพิ่ม
ใหมากที่สุดเชนกัน เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้งโดยแบงออกเปน 2 ลักษณะคือ กลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด(ห.จ.ก.) พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้ง
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แบบบริษัทจํากัดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวทีจ่ดัตัง้
แบบหางหุนสวนจํากัด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 89 ลานบาท หรือรอยละ 75.72 โดยมีสวนของเงินเดือนและคาจาง
ที่สรางมูลคาเพิ่มมากที่สุดรอยละ 64.67 และมีสวนของภาษีทางออมเพียงรอยละ 0.05 สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดสรางมูลคาเพิ่มไดประมาณ 3 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 24.28 ดังตารางที่ 5.12 
 

ตารางที่ 5.11 มูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหม  
      ป พ.ศ.2545 
 

รายการ มูลคาเพิ่ม (บาท) 
(86 ราย) รอยละของมูลคาเพิ่มท้ังหมด 

เงินเดือนและคาจาง 80,072,409.64 67.85 
คาเสื่อมราคา 14,408,672.03 12.21 
ดอกเบี้ยจาย 2,679,593.97 2.27 
ภาษีทางออม 70,851.43 0.06 
กําไร 20,785,515.72 17.61 

รวม 118,017,042.79 100.00 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 
 
 
 
 
 
ตารางที่ 5.12 โครงสรางของมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด 
          เชียงใหม จําแนกตามลักษณะการถือหุนและรูปแบบการจัดตั้ง ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 
โครงสรางมูลคาเพิ่ม ชาวไทย 

(62 ราย) 
ชาวตางชาติ 

(24 ราย) 
บริษัทจํากัด 

(43 ราย) 
ห.จ.ก. 

(43 ราย) 
มูลคาเพิ่ม (บาท) 98,637,452.54 19,379,590.34 89,359,793.19 2,8657,249.60 
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(รอยละ) (83.58) (16.42) (75.72) (24.28) 
เงินเดือนและคาจางตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 70.84 52.63 64.67 77.77 
คาเสื่อมราคาตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 12.77 9.37 11.85 13.34 
ดอกเบี้ยจายตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 0.90 9.22 2.84 0.50 
ภาษีทางออมตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 0.07 0.00 0.05 0.10 
กําไรตอมูลคาเพิ่ม (รอยละ) 15.42 28.78 20.60 8.28 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 จากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ในจังหวัดเชียงใหม 
ซ่ึงมีทั้งหมด 86 ราย  มีรายไดจากการขายประมาณ 515,296,832 บาท มูลคาสินทรัพยถาวรประมาณ 
128,505,050  บาท มูลคาสินทรัพยทั้งหมดประมาณ 363,041,024  บาท และมูลคาเงินเดือนและคา
จางแรงงานประมาณ 80,072,410 บาท ทั้งหมดมีมูลคาเพิ่มประมาณ 118,017,043  บาท สามารถใช
ดัชนีเพื่อวิเคราะหมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมโรงแรม รีสอรต และเกสตเฮาส ใน
จังหวัดเชียงใหม เพื่อพิจารณาวารายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สินทรัพยทั้งหมด เงินเดือนและ
คาจาง 100 บาท หรือ 1 บาท สรางมูลคาเพิ่มเทาไร จากดัชนี ดังตารางที่ 5.13  พบวา เงินเดือนและ
คาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหมทุกๆ 100 บาทสามารถ
สรางมูลคาเพิ่มได 147.39 บาท หรือ ทุกๆ 1 บาท สามารถสรางมูลคาเพิ่มได 1.47 บาท ขณะที่รายได
จากการขายของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหมสามารถสรางมูลคา
เพิ่มได 24.14 บาท สวนสินทรัพยถาวรและสินทรัพยทั้งหมดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 
91.84 บาท และ 32.51 บาท ตามลําดับ เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา เงินเดือนและคาจางจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่
ถือหุนโดยชาวไทย และชาวตางชาติสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 141.17 บาท และ 190.02 บาท 
ตามลําดับ โดยจะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวา แตในสวนอ่ืน ไดแก รายไดจากการขาย สินทรัพยถาวร สิน
ทรัพยทั้งหมด นั้นพบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน
สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดนอยกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทย 
เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบ
บริษัทจํากัด สามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมากกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้ง
แบบหางหุนสวนจํากัด ซ่ึงจะเห็นวาคาดัชนีมีคามากกวาในทุกๆ คา โดยเงินเดือนและคาจางที่เกิด
จากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดมาก
เทากับ 154.64 บาท ขณะที่เงินเดือนและคาจางที่เกิดจากกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่
จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดสามารถสรางมูลคาเพิ่มไดเทากับ 128.59 บาท โดยสวนที่สามารถสราง
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มูลคาเพิ่มไดนอยในกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบทั้งสองลักษณะคือ รายได
จากการขาย 
 

ตารางที่ 5.13 ดัชนีวิเคราะหดานมูลคาเพิ่มของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
        เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 
ดัชนีวิเคราะหมูลคาเพิ่ม 

รวมกลุมตัว
อยางท้ังหมด 

(86 ราย) 
ชาวไทย 
(62 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(24 ราย) 

บริษัทจํากัด 
(43 ราย) 

ห.จ.ก. 
(43 ราย) 

มูลคาเพิ่มตอรายไดจากการขาย (รอยละ) 24.14 26.30 17.02 24.64 22.70 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยถาวร (รอยละ) 91.84 94.75 79.43 114.26 56.95 
มูลคาเพิ่มตอสินทรัพยทั้งหมด (รอยละ) 32.51 38.34 18.32 33.71 29.27 
มูลคาเพิ่มตอเงินเดือนและคาจาง (รอยละ) 147.39 141.17 190.02 154.64 128.59 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 

 5.2.2.2 การวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
เชียงใหม 
 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัด
เชียงใหม จะพิจารณาใน 5 ดัชนี คือ 1) ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง 2) ดัชนีวิเคราะหทางดาน
รายได 3) ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 4) ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิ
ภาพในการดําเนินงาน และ 5) ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน ดังตารางที่ 5.14  
 
 1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลองมี 2 ตัว คืออัตราสวนสภาพคลอง และอัตรา
สวนสภาพคลองตอยอดขาย มีคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดคอนขางต่ํา หมุนเวียนเปน 1.39 เทา
ของหนี้สินหมุนเวียน และมีสินทรัพยหมุนเวียนหลังหักหนี้สินหมุนเวียนเปนรอยละ 14.03 ของ
ยอดขายตามลําดับ ซ่ึงแยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อใชอัตราสวนสภาพคลองในการวิเคราะห ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนกับหนี้สินหมุนเวียน โดยพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือ
หุนมีสภาพคลองที่ต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีสภาพคลองที่สูง 1.61 เทา เมื่อพิจารณาตามรูปแบบ
ของการจัดตั้ง พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีสภาพ
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คลองที่ดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และมีคาสูงกวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัท
จํากัดมีสภาพคลองต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางสิน
ทรัพยหมุนเวียนที่หักสวนของหนี้สินหมุนเวียนตอยอดขายทั้งหมด พิจารณาตามลักษณะของการ
ถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีอัตราสวนสภาพคลองตอยอดขายสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมด ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํากวาคา
เฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมี
คาดัชนีเทากับรอยละ 12.79 และเมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้งจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีสภาพคลองตอยอดขายดีกวากลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้ง
หมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีสภาพคลองตอ
ยอดขายต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได 
 การวิเคราะหอัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมด โดยรายไดหลกัของ
บริการนําเท่ียว ไดแก รายไดจากการบริการนําเท่ียว เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของ
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุน
โดยชาวไทยมีอัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกลุม
ตัวอยางทั้งหมด คือมีคารอยละ 98.53 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตาง
ชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดเมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการ
จัดตั้ง จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีอัตราสวน
รายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบ
บริษัทจํากัด และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมด ซ่ึงรายไดอ่ืนๆของบริการนํา
เที่ยว ไดแก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดสวนลดรับจากการชําระเจาหนี้ กําไรจาก
การขายสินทรัพย รายไดจากคาขนสงยกเวนภาษี เปนตน พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของ
อุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยที่มีคาอัตราสวน
รายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมดสูง จะมีคานอยในอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมด และมี
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คาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มี
ชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีที่สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดโดยมีคารอยละ 3.05 เมื่อ
พิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหาง
หุนสวนจํากัดมีอัตราสวนรายไดอ่ืนตอรายไดทั้งหมดต่ํากวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัด และมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยาง
ทั้งหมด คือ รอยละ 8.46 
 3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไรมี 2 ตัว คืออัตรากําไรสุทธิมี
คาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเทากับ สามารถสรางกําไรไดต่ํา คือมีกําไรเพียงรอยละ 2.75 ของ
รายไดทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ผูถือหุนไดรับกําไรที่สูงกวาเล็กนอย คือรอยละ7.01 
ของสวนของผูถือหุน ซ่ึงแยกวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 การวิเคราะหอัตรากําไรสุทธิ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอรายไดทั้ง
หมด เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยว พบวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีอัตรากําไรสุทธิสูงเทากับรอย
ละ 2.44 และเมื่อเปรียบเทียบกับคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด ขณะที่
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวา เมื่อพิจารณาตามรูป
แบบของการจัดตั้งจะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมี
อัตรากําไรสุทธิสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด และ
มีคาสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมดดวย สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัด
ตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอ
สวนของผูถือหุน พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด และมีคาดัชนี
รอยละ 5.74 ขณะที่กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวท่ีมีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนี
สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยมีคารอยละ 20.15 เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัด
ตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีอัตราสวนสูงกวากลุม
ตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด และมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม
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ตัวอยางทั้งหมด โดยมีคาดัชนีเทากับรอยละ 10.83 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่
จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ รอยละ 0.08 
 4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงานมี 4 ตัว คืออัตราหมุน
เวียนของสินทรัพย อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราผล
ตอบแทนจากสินทรัพยถาวร คาดัชนีของกลุมตัวอยางทั้งหมดมีคาเทากับ 1.44 เทา รอยละ 2.21   
รอยละ 2.12 และรอยละ 0.20 ตามลําดับ นั่นคือมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานยังไมสูงมาก การ
ลงทุนในสินทรัพยสามารถสรางผลตอบแทนจากการดําเนินงานคืนมาได แตการลงทุนสินทรัพย
ถาวรสามารถสรางกําไรไดนอย ซ่ึงแยกการวิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 เมื่อวิเคราะหอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางยอดขายกับ
สินทรัพยทั้งหมด โดยพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม จะเห็นวากลุมตัวอยาง
อุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด
โดยมีคาเทากับ 1.58 เทา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุน 
จะมีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง พบวา
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวท่ีจัดตั้งแบบบริษัทจํากัด มีอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย 
1.49 เทา ซ่ึงมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 จากอัตราผลตอบแทนตอยอดขาย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไรสุทธิตอยอด
ขายทั้งหมด หากพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด
และมีคารอยละ 2.52 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทย มีอัตราผล
ตอบแทนตอยอดขายต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง 
จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีรอยละ 2.91 ซ่ึง
สูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบ
หางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
สุทธิตอสินทรัพยทั้งหมด ตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบวากลุมตัวอยางอุตสาห
กรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด โดยกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาดัชนีรอยละ 3.30 สวนกลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้ง
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หมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเทีย่วทีจ่ดั
ตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีรอยละ 4.27 ซ่ึงสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัว
อยางทั้งหมด 
 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร ซ่ึงคํานวณจากกําไรสุทธิบวก
คาเสื่อมราคาแลวหารดวยสินทรัพยถาวร พิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรม พบ
วา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคาเทากับคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมดโดยมีคาดัชนีรอยละ 0.20 สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตาง
ชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการ
จัดตั้ง จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีรอยละ 
0.28 ซ่ึงสูงกวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัด
ตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน 
 ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงินมี 2 คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุน มีคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมดเทากับ 1.26 เทา และอัตราสวนความสามารถในการ
ชําระหนี้ เทากับ 6.41 เทา ตามลําดับ เนื่องการลงทุนจากแหลงเงินทุนภายใน ซ่ึงยังมีหนี้สินมากกวา
สวนของผูถือหุน แตอยางไรก็ตามมียังมีกําไรเพื่อจายดอกเบี้ยซ่ึงยังอยูในระดับพอใช ซ่ึงแยกการ
วิเคราะหตามดัชนีแตละตัวไดดังนี้ 
 จากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางหนี้สินทั้ง
หมดกับสวนของผูเปนเจาของ เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรมจะเห็นวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาดัชนีสูงคือ 4.46 เทา และมี
คาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุน
โดยชาวไทยมีคาดัชนีต่ํากวาคาเฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัด
ตั้ง พบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวทั้ง 2 กลุม มีคาดัชนีที่ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมตัว
อยางทั้งหมด โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีสูงกวา
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนความสามารถชําระหนี้ ซ่ึงเปนอัตราสวนระหวางกําไร
จากการดําเนินงานกับดอกเบี้ยจายจากการดําเนินงานและลงทุน พบวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีคามีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 14.43 เทา 
สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีคาต่ํากวาคาเฉลี่ยของ
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กลุมตัวอยางทั้งหมด เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง จะเห็นวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
บริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด มีคาดัชนีสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมตัวอยางทั้งหมด คือ 
13.38 เทา สวนกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีคาดัชนีต่ํากวาคา
เฉล่ียของกลุมตัวอยางทั้งหมด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตารางที่ 5.14 ผลการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเท่ียวในจังหวัด
         เชียงใหม ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 

รายการ 
คาเฉลี่ยของ
กลุมตัวอยาง
ท้ังหมด 
(86 ราย) 

ชาวไทย 
(62 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(24 ราย) 

บจ. 
(43 ราย) 

หจก. 
(43 ราย) 

1. ดัชนีวิเคราะหทางดานสภาพคลอง      
   1.1 อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.39 1.61 1.09 1.31 1.91 
   1.2 อัตราสวนสภาพคลองตอยอดขาย (รอยละ) 11.03 12.79 4.84 10.15 13.77 
2. ดัชนีวิเคราะหทางดานรายได      
    2.1 อัตราสวนรายไดหลักที่ไดรับตอรายไดทั้งหมด   
          (รอยละ) 98.53 98.97 96.95 98.18 99.57 

    2.2 อัตราสวนรายไดอื่นตอรายไดทั้งหมด (รอยละ) 1.47 1.03 3.05 1.82 0.43 
3. ดัชนีวิเคราะหทางดานความสามารถในการทํากําไร      
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   3.1 อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ) 2.17 2.09 2.44 2.86 0.04 
   3.2 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) 7.01 5.74 20.15 10.83 0.08 
4. ดัชนีวิเคราะหทางดานประสิทธิภาพในการดําเนินงาน      
   4.1 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) 1.44 1.58 1.11 1.49 1.29 
   4.2 อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย (รอยละ) 2.21 2.12 2.52 2.91 0.04 
   4.3 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 3.13 3.30 2.71 4.27 0.05 
   4.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร(รอยละ) 0.20 0.20 0.19 0.28 0.08 
5. ดัชนีวิเคราะหทางดานนโยบายทางการเงิน      
    5.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 1.26 0.57 4.46 1.23 0.33 
    5.2 อัตราสวนความสามารถชําระหนี้ (เทา) 6.41 14.43 2.39 6.00 13.38 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
  จากการวิเคราะหงบการเงินของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวในจังหวัด
เชียงใหม เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรม ทําใหทราบวา 
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยจะประสบปญหาในเรื่องความสามารถใน
การทํากําไร นั่นคือมีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา และผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา แตมี
สภาพคลองและการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่มีชาวตาง
ชาติถือหุน ซ ึ่งกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติถือหุน มีการลงทุนในสินทรัพยที่
มากเกินไป พบวาสินทรัพยทั้งหมดที่ใชในการดําเนินงาน และในสวนของสินทรัพยถาวร ไม
สามารถสรางกําไรกลับคืนมาได และยังพบวามีหนี้สินมากเกินไป และมีความสามารถในการชําระ
หนี้ต่ํา แตมีความสามารถในการทํากําไรไดสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่ถือหุนโดย
ชาวไทย  
  เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง ทําใหทราบวา กลุมตัวอยางอุตสาหกรรม
นําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดประสบปญหาทางดานสภาพคลอง และพบวามีความสามารถใน
การชําระหนี้ต่ํา แตมีความสามารถในการทํากําไร มีประสิทธิภาพในการดําเนินงานสูงกวากลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด ซ่ึงมีปญหาในเกือบทุกดาน แตมีสภาพ
คลองดีกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัท เนื่องจากเปนการบริหารโดยกลุม
คนไมมากจึงทําใหมีความคลองตัว มีเงินสดมาก สวนเรื่องของความสามารถในการทํากําไร กลุมตัว
อยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด มีกําไรสุทธิคอนขางต่ํา และผลตอบแทน
จากการลงทุนของผูถือหุนต่ํา และอุตสาหกรรมยังมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานต่ําดวย เนือ่งจาก
ลงทุนในสินทรัพยมากเกินไป ไมมีประสิทธิภาพในการบริหารคาใชจาย และพบวาสินทรัพยทั้ง
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หมดที่ใชในการดําเนินงาน และในสวนของสินทรัพยถาวร ไมสามารถสรางกําไรกลับคืนมายังอุต
สาหกรรมได  
  
 5.2.2.3 การวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนํา
เท่ียวในจังหวัดเชียงใหมโดยใชวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 

   จากการประเมินประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการ
นําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหมดวยวิธีการวิเคราะหเสนหอหุม ดังตารางที่ 5.15 พบวาบริการนําเที่ยวใน
จังหวัดเชียงใหมมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานทั้งหมด 21 ราย คิดเปนรอยละ 24.42 ของจํานวน
บริการนําเที่ยวทั้งหมดที่พิจารณา โดยกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม
มีระดับประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยรอยละ 80.90 ซ่ึงเมื่อคํานวณคาประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานเฉลี่ยเฉพาะกลุมที่ไมมีประสิทธิภาพ 65 ราย จะไดคาประสิทธิภาพรอยละ 74.77 ต่ําจาก
กลุมที่มีประสิทธิภาพอยูรอยละ 25.23 เมื่อพิจารณาตามลักษณะของการถือหุนของอุตสาหกรรมพบ
วากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวไทยมีจํานวนโรงแรมที่มีประสิทธิภาพ
เมื่อคิดเปนคารอยละสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่ถือหุนโดยชาวตางชาติ แต
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมนําเที่ยวที่มีชาวตางชาติเปนผูถือหุนมีระดับประสิทธิภาพในการดําเนิน
งานเฉลี่ยสูงกวาคือ รอยละ 83.48 เมื่อพิจารณาตามรูปแบบของการจัดตั้ง จะเห็นวา กลุมตัวอยางอุต
สาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบบริษัทจํากัดมีจํานวนบริการนําเที่ยวที่มีประสิทธิภาพเมื่อคิด
เปนคารอยละสูงกวากลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัด แต
กลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการนําเที่ยวที่จัดตั้งแบบหางหุนสวนจํากัดมีระดับประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานเฉลี่ยสูงกวาคือ รอยละ 82.63 
 

ตารางที่ 5.15 ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมตัวอยางอุตสาหกรรมบริการ  
    นําเท่ียวในจังหวัดเชียงใหมโดยใชวิธี DEA ป พ.ศ.2545 
 

การถือหุน การจัดตั้ง 
รายการ 

รวมกลุมตัว
อยางท้ังหมด 

(86 ราย) 
ชาวไทย 
(62 ราย) 

ชาวตางชาติ 
(24 ราย) 

บริษัทจํากัด 
(43 ราย) 

ห.จ.ก. 
(43 ราย) 

จํานวนบริการนําเที่ยวที่มีประสิทธิภาพ 21 16 5 11 10 
รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 24.42 25.81 20.83 25.58 23.26 
จํานวนบริการนําเที่ยวที่ไมมีประสิทธิภาพ 65 46 19 32 33 
รอยละของจํานวนกลุมตัวอยางทั้งหมด 75.58 74.19 79.17 74.42 76.74 
คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ยของโรง
แรมที่ไมมีประสิทธิภาพ (รอยละ) 74.77 72.97 79.14 72.09 77.37 
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คาประสิทธิภาพในการดําเนินงานเฉลี่ย 86 ราย 
(รอยละ) 

80.90 79.94 83.48 79.23 82.63 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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