
 

บทที ่5 

สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ 

 ในบทน้ีน ำเสนอผลกำรศึกษำและขอ้เสนอแนะของกำรวิเครำะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ
อตัรำผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรส่ือสำร(ICT)ของตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิธี เออำร์ดีแอล โดยมีจุดประสงคเ์พื่อตอ้งกำรศึกษำถึงปัจจยัท่ีมี
อิทธิพลต่อหลกัทรัพยใ์นกลุ่มเทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรส่ือสำร(ICT) ของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยไดแ้ก่รำคำน ้ ำมนัดีเซล (DIE) , อตัรำแลกเปล่ียนเงินระหว่ำงสกุลเงินบำทกบัสกุลเงิน
ดอลลำร์สหรัฐ (EX), รำคำทองค ำแท่ง 96.5% (GOL) และ อตัรำดอกเบ้ียเงินฝำก (INT) ซ่ึงเป็น
ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อหลกัทรัพยก์ลุ่มเทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรส่ือสำร(ICT)ในตลำดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยน ำแบบจ ำลองเออำร์ดีแอลมำใช้ในกำรศึกษำหลกัทรัพย์กลุ่มเทคโนโลยี
สำรสนเทศและกำรส่ือสำร(ICT)จ ำนวน 5 หลกัทรัพย ์จำก 27 หลกัทรัพย ์ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 – 2555 
โดยขอ้มูลท่ีน ำมำศึกษำนั้นเป็นขอ้มูลรำคำปิดรำยเดือน จ ำนวน 54 เดือน คือ ตั้งแต่เดือนมกรำคม 
พ.ศ. 2550 ถึง เดือนมิถุนำยน พ.ศ. 2555 จะท ำกำรศึกษำโดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์เพื่อ
ประมวลผลขอ้มูลทำงสถิติ 

5.1   สรุปผลการศึกษา 

 ตารางที่ 5.1 กำรทดสอบยูนิทรูทโดยวิธีกำรทดสอบอ๊อกเมน้ต์เทด ดิกก้ี – ฟลูเลอร์ 
(Augmented Dickey – Fuller : ADF) ของรำคำหลกัทรัพย ์ 

Variable 
Level  

Trend and Intercept Intercept None 
PADVANC I(1) I(1) I(1) 

PDTAC I(1) I(1) I(1) 

PTHCOM I(1) I(1) I(1) 

PTRUE I(1) I(1) I(1) 

PSAMART I(1) I(0) I(1) 

5.1       
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 จำกตำรำงท่ี 5.1 พบวำ่ มีเพียงรำคำหลกัทรัพย ์SAMART (PSAMART)กรณี Intercept เท่ำนั้น 
ท่ีมีลกัษณะน่ิงในระดบั 0 หรือมี Integration of Order 0 : I(0)ส่วนรำคำหลกัทรัพยอี์ก 4 ชนิด คือ 
ADVANC (PADVANC), DTAC (PDTAC), THCOM (PTHCOM) และ TRUE (PTRUE) นั้น พบวำ่ มีลกัษณะ
น่ิงในระดบั 1 หรือมี Integration of Order 1 : I(1) 

 ตารางที่ 5.2 กำรทดสอบยูนิทรูทโดยวิธีกำรทดสอบอ๊อกเมน้ต์เทด ดิกก้ี – ฟลูเลอร์ 
(Augmented Dickey – Fuller : ADF)ของปริมำณกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์

Variable 
Level  

Trend and Intercept Intercept None 
VOLADVANC I(0) I(0) I(1) 

VOLDTAC I(0) I(0) I(0) 

VOLTHCOM I(0) I(0) I(0) 

VOLTRUE I(0) I(0) I(0) 

VOLSAMART I(0) I(0) I(0) 

 จำกตำรำงท่ี 5.2 พบว่ำ มีเพียงอตัรำผลตอบแทนของปริมำณกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์
ADVANC (VOLADVANC)กรณี None เท่ำนั้น ท่ีมีลกัษณะน่ิงในระดบั 1 หรือมี Integration of Order 1 
: I(1)ส่วนปริมำณกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยอี์ก 4 ชนิด คือ DTAC (VOLDTAC), THCOM (VOLTHCOM) , 
TRUE (VOLTRUE) และ SAMART (VOLSAMART) นั้น พบว่ำ มีลักษณะน่ิงในระดบั 0 หรือมี 
Integration of Order 0 : I(0) 

 ตารางที่ 5.3 กำรทดสอบยูนิทรูทโดยวิธีกำรทดสอบอ๊อกเมน้ต์เทด ดิกก้ี – ฟลูเลอร์ 
(Augmented Dickey – Fuller : ADF) ของรำคำน ้ ำมนัดีเซล(DIE) , อตัรำแลกเปล่ียนเงินระหวำ่ง
สกุลเงินบำทกบัสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ (EX) , รำคำทองค ำแท่ง 96.5% (GOL) และ อตัรำดอกเบ้ีย
เงินฝำก (INT)  

Variable 
Level  

Trend and Intercept Intercept None 
DIE I(0) I(0) I(1) 
EX I(1) I(1) I(1) 
GOL I(0) I(1) I(1) 
INT I(0) I(0) I(0) 
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 จำกตำรำงท่ี 5.3 พบว่ำ มีเพียงอตัรำแลกเปล่ียนเงินระหว่ำงสกุลเงินบำทกบัสกุลเงิน
ดอลลำร์สหรัฐ (EX) ท่ีมีลกัษณะน่ิงในระดบั 1 หรือมี Integration of Order 1 : I(1) ทั้ง 3 กรณี  

 ตารางที่ 5.4 กำรทดสอบค่ำ F-statistic ส ำหรับกำรทดสอบกำรมีควำมแปรปรวนระหวำ่ง
  ตวัแปรของผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์

หลกัทรัพย์ Variable ค่า F-statistic 

ADVANC 

PADVANC 
มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย ์

VOLADVANC 
มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย ์

DTAC 
PDTAC 

มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย ์

VOLDTAC ไม่สำมำรถสรุปผลได ้

THCOM 
PTHCOM 

มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย ์

VOLTHCOM 
ไม่มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทน
ของหลกัทรัพย ์

TRUE 
PTRUE 

ไม่มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทน
ของหลกัทรัพย ์

VOLTRUE 
มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย ์

SAMART 
PSAMART 

ไม่มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทน
ของหลกัทรัพย ์

VOLSAMART 
ไม่มีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวัแปรของผลตอบแทน
ของหลกัทรัพย ์

 

 จำกตำรำงท่ี 5.4 พบวำ่ มีเพียงหลกัทรัพย ์ADVANC เท่ำนั้น ท่ีมีควำมแปรปรวนระหวำ่งตวั
แปรของผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ทั้งรำคำหลกัทรัพย ์ADVANC(PADVANC) และ ปริมำณกำรซ้ือ
ขำยหลกัทรัพย ์ADVANC (VOLADVANC) 
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 ตารางที ่5.5 กำรทดสอบควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

หลกัทรัพย์ Variable ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 

ADVANC 
PADVANC มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

VOLADVANC มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

DTAC 
PDTAC มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

VOLDTAC ไม่สำมำรถสรุปผลได ้

THCOM 
PTHCOM มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

VOLTHCOM ไม่มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

TRUE 
PTRUE ไม่มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

VOLTRUE มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

SAMART 
PSAMART ไม่มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 

VOLSAMART ไม่มีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว 
  

 จำกตำรำงท่ี 5.5 พบวำ่มีเพียงหลกัทรัพย ์ADVANC เท่ำนั้น ท่ีมีควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพ
ระยะยำวทั้งรำคำหลกัทรัพย ์ADVANC(PADVANC) และ ปริมำณกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย  ์ ADVANC 
(VOLADVANC) 

 ตารางที ่5.6 กำรทดสอบควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะสั้น 

หลกัทรัพย์ Variable ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะส้ัน 

ADVANC 
PADVANC มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

VOLADVANC มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

DTAC 
PDTAC มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

VOLDTAC ไม่สำมำรถสรุปผลได ้

THCOM 
PTHCOM มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

VOLTHCOM ไม่มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

TRUE 
PTRUE ไม่มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

VOLTRUE มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

SAMART 
PSAMART ไม่มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 

VOLSAMART ไม่มีกำรปรับตวัของควำมสัมพนัธ์ระยะสั้นไปสู่ดุลยภำพระยะยำว 
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 จำกตำรำงท่ี 5.6 พบว่ำมีเพียงหลักทรัพย์ ADVANC เท่ำนั้ น ท่ีมีกำรปรับตัวของ
ควำมสัมพันธ์ระยะสั้ นไปสู่ดุลยภำพระยะยำวทั้ งรำคำหลักทรัพย์ ADVANC(PADVANC) และ             
ปริมำณกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ADVANC (VOLADVANC)  

5.2   ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

 จำกกำรทดสอบ พบวำ่ ผลกำรวิเครำะห์กำรทดสอบควำมสัมพนัธ์ระหวำ่งรำคำหลกัทรัพย ์
และ ปริมำณในกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์กบั รำคำน ้ ำมนัดีเซล (DIE) , อตัรำแลกเปล่ียนเงินระหวำ่ง
สกุลเงินบำทกบัสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ (EX), รำคำทองค ำแท่ง 96.5% (GOL) และ อตัรำดอกเบ้ีย
เงินฝำก (INT) นั้น มีควำมสัมพนัธ์กนัระหวำ่งตวัแปรท่ีท ำกำรศึกษำ มีเพียงปริมำณในกำรซ้ือขำย
หลกัทรัพยD์TAC (VOLDTAC) เท่ำนั้น ท่ีไม่มีควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตวัแปร แต่ในระยะยำวทั้งสอง
กรณี พบว่ำ ในบำงหลกัทรัพยไ์ม่มีควำมสัมพนัธ์กนั ส่วนในหลกัทรัพยท่ี์มีควำมสัมพนัธ์กนัก็มี
ทิศทำงควำมสัมพนัธ์ทั้งในทิศทำงบวกและทิศทำงตรงกนัขำ้ม สำเหตุอำจมำจำกกำรท่ีในระยะยำว
นั้นอำจมีตวัแปรอ่ืน ๆ ท่ีไม่สำมำรถควบคุมไดเ้ขำ้มำเก่ียวขอ้ง หรือ ส่งผลกระทบภำยนอกของแต่
ละหลกัทรัพย ์         
 ดงันั้น อำจกล่ำวไดว้ำ่ รำคำน ้ ำมนัดีเซล (DIE) , อตัรำแลกเปล่ียนเงินระหวำ่งสกุลเงินบำท
กบัสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ (EX), รำคำทองค ำแท่ง 96.5% (GOL) และ อตัรำดอกเบ้ียเงินฝำก (INT) 
มีผลต่ออตัรำผลตอบแทนของหลักทรัพย์ ในกลุ่มเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรส่ือสำร (ICT)              
ซ่ึงผูว้ำงแผนนโยบำยกำรเงินของหลกัทรัพยน์ั้น ๆ อำจมีกำรใชน้โยบำยเพื่อรักษำควำมมีเสถียรภำพ
ในระดบัรำคำเพื่อใหเ้กิดควำมเหมำะสมและสอดคลอ้งกบัสถำนกำรณ์ 

5.3  ข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 

 5.3.1 กำรศึกษำในคร้ังน้ี ไดท้  ำกำรศึกษำโดยใชข้อ้มูลรำยเดือน ซ่ึงท ำให้กำรค ำนวณผลโดย
ใช้แบบจ ำลองเออำร์ดีแอลนั้น ใช้เวลำในกำรประมวณผลทำงคอมพิวเตอร์ค่อนขำ้งนำน เพื่อให้
ไดผ้ลท่ีรวดเร็วมำกยิง่ข้ึน ควรใชข้อ้มูลรำยปี เพื่อใหเ้กิดควำมรวดเร็วและแม่นย  ำมำกยิง่ข้ึน 

 5.3.2 กำรศึกษำในคร้ังน้ี ไดท้  ำกำรศึกษำโดยใชต้วัแปรตน้ทั้งหมด 4 หลกัทรัพย ์คือ รำคำ
น ้ ำมนัดีเซล (DIE) , อตัรำแลกเปล่ียนเงินระหว่ำงสกุลเงินบำทกบัสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ (EX) , 
รำคำทองค ำแท่ง 96.5% (GOL) และ อตัรำดอกเบ้ียเงินฝำก (INT) เพื่อศึกษำว่ำปัจจยัเหล่ำน้ีส่งผล
กระทบต่ออตัรำผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นกลุ่มเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรส่ือสำร(ICT) ของ
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกำรศึกษำคร้ังต่อไปอำจใชต้วัแปรตน้และตวัแปรตำมประเภท
อ่ืน เพื่อใหเ้กิดควำมหลำกหลำยของกำรศึกษำ  


