
บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 

3.1 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

 

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

            

 ทีม่า : ดดัแปลงจากบทความวชิาการ ประเสริฐ,(2554)     

                                                       

ขอ้มูลทุติยภูมิ                               

แต่ละหลกัทรัพย ์

ทดสอบความน่ิงของตวัแปร    

โดย ADF Unit Root 

 

 

 Test 

ยอมรับสมมติฐานหลกั I(0) และ 

สมมติฐานรอง I(1) 

ท าการวเิคราะห์ขอ้มูลตาม

กระบวนการ ARDL Approch to 

Cointegration 

วเิคราะห์ผลตามสมมติฐานและสรุปผล 

ตั้งแต่ I(2) เป็นตน้ไป                             

ตวัแปรไม่สามารถใชไ้ด ้ตอ้งตกไป 

1. ARDL                                                           

ซ่ึงผลมาจาก   1.1) F - Statistic                                

  1.2) Long Run 

  1.3) ECM 
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3.2 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
             การศึกษาคร้ังน้ีใช้ข้อมูลทุติยภูมิของหลักทรัพย์ในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและ                

การส่ือสาร(ICT) จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 5 หลกัทรัพย ์จาก 27 หลกัทรัพย ์

ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 – 2555 โดยใชข้อ้มูลราคาปิดรายเดือน ทั้งหมดจ านวน 54 เดือน  

      1) ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ในการศึกษาคร้ังน้ีท าการศึกษาเก่ียวกบั หลกัทรัพยใ์น

กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร(ICT) ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมีทั้งหมด 27 

หลกัทรัพย ์เลือกมา 5 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่                                   

1.  PADVANC คือ  ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั แอวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน)  

2. PDTAC  คือ ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน)                 

3. PTHCOM  คือ ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)                                                      

4. PTRUE คือ ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน)                                       

5. PSAMART คือ ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั  (มหาชน)       

และปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ซ่ึงมีทั้งหมด 27 หลกัทรัพย ์เลือกมา 5 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ 

1.  VOLADVANC คือ  ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยบ์ริษทั แอวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ  

    จ ากดั (มหาชน)  

2. VOLDTAC  คือ ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยบ์ริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่  

    จ ากดั (มหาชน) 

3. VOLTHCOM  คือ ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยบ์ริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 

4. VOLTRUE คือ ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยบ์ริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั   

    (มหาชน)                                                                       

5. VOLSAMART คือ ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยบ์ริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั  

    (มหาชน)  
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      2) ตัวแปรต้น (Independent Variable) ในการศึกษาคร้ังน้ี ตวัแปรตน้ท่ีมีความสนใจ

ตอ้งการศึกษามีทั้งหมด 4 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่                              

1. DIE   คือ ราคาน ้ามนัดีเซล หน่วยเป็น บาท/ลิตร 

2. EX    คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินระหวา่งสกุลเงินบาทกบัสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ หน่วยเป็น                                

   บาท / 1 ดอลลาร์สหรัฐ  

3. GOL   คือ ราคาทองค าแท่ง 96.5% หน่วยเป็น บาท/บาท                       

4. INT   คือ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก หน่วยเป็น ร้อยละ  

                                                                            

3.3 แบบจ าลองในการศึกษา        

            ใช้การค านวณตามแบบจ าลองทางเศรษฐมิติโดยใช้กระบวนการ ARDL approach to 

cointegration ซ่ึงประกอบดว้ยขั้นตอนการศึกษา 2 ขั้นตอน ไดแ้ก่     

  3.3.1) ข้ันตอนการทดสอบหา Unit root     

           ท าการทดสอบตวัแปรท่ีสนใจ (  ) วา่มี Unit root หรือไม่ ในการวิเคราะห์น้ีจะตอ้ง

ใหส้มมติฐานขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาน้ีมีลกัษณะน่ิง หากขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิงจะไดค้่าสัมประสิทธ์ิการ

ตดัสินใจ (  )ท่ีสูง และค่า DW ต ่าซ่ึงก่อให้เกิดการถดถอยท่ีไม่จริง เพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีมีความน่ิง 

ก่อนน ามาท าการทดสอบ F – Statistic และวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว และการ

ปรับตวัระยะสั้น                          

           น าขอ้มูลมาท าการทดสอบ Unit root โดยวิธี Augmented Dickey – Fuller (ADF) 

Test (Dicky and Fuller, 1981)โดยท่ี 

                   ∑   
 
                          (3.1) 

 

โดยก าหนดให ้      คือ  ตวัแปรท่ีน ามาทดสอบหาค่า Unit root  
     คือ ค่าคงท่ี 
    และ    คือ ค่าสัมประสิทธ์ิ     
  t  คือ ค่าแนวโนม้     
      คือ ค่าความคลาดเคล่ือน    
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สมมติฐานในการทดสอบ ดงัน้ี    
           
     H0 :          
     H1 : H0 ไม่เป็นจริง    
     
 ถา้ค่า   มีค่าเท่ากบั 0 หมายความว่า    มี Unit root แสดงว่า ขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิง 
ค่าเฉล่ียและค่าความแปรปรวนเปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา จะตอ้งน าค่า    มาหาความต่างไป
เร่ือย ๆจนกว่าจะปฏิเสธ H0 จ  านวนคร้ังท่ีหาความต่างนั้นจะท าให้เราทราบถึงล าดับของการ
รวมกลุ่ม (d) ซ่ึงอยูใ่นระดบั [    ( )    ]  
  เม่ือท าการทดสอบความน่ิงทั้งในอนัดบัพื้นฐาน และความต่างล าดบัแรกจะท าให้สามารถ

ระบุ ล าดบัของการรวมกลุ่มของขอ้มูลท่ีมีลกัษณะน่ิง ในอนัดบัพื้นฐานจะเรียกว่าขอ้มูลเป็นล าดบั

ของการรวมกลุ่ม ระดบัพื้นฐาน[I(0)] ถา้หากขอ้มูลมีลกัษณะน่ิงในอนัดบัแรกจะเรียกวา่ ขอ้มูลเป็น

ล าดบัแรกของการรวมกลุ่ม [I(1)] เหตุผลท่ีตอ้งระบุล าดบัของการรวมกลุ่มของขอ้มูลเพื่อใชข้อ้มูลท่ี

มี Order of integration เดียวกนัในการประมาณค่าในระบบสมการ ซ่ึงจะสามารถช่วยลดปัญหา

ความสัมพนัธ์ลวงและปัญหาการอธิบายผล   

  3.3.2) การทดสอบตามกระบวนการ ARDL approach to cointegration  

           การทดสอบโดยกระบวนการ ARDL approach to cointegration แมว้า่ขอ้มูลท่ีไดมี้

ลกัษณะไม่น่ิงทั้งในล าดับของการรวมกลุ่มระดบัพื้นฐานหรือล าดับแรก สามารถจะน าตวัแปร

เหล่านั้น มาท าการวิเคราะห์ตามกระบวนการ ARDL approach to cointegration ได ้เม่ือทราบ                 

ค่า Order of Integration ของแต่ละตวัแปรแลว้  

   3.3.2.1) การทดสอบ F - Statistic 

    การค านวณค่า F – Statistics โดยตวัเลขท่ีไดจ้ากการค านวณนั้น ตอ้ง

น ามาเทียบกบัตารางค านวณค่า F – Statistics เพื่อหาความสัมพนัธ์ในระยะยาว เน่ืองจากการ

ทดสอบคร้ังน้ี มีการใส่ค่า Trend เขา้ไปดว้ย ดงันั้น ค่า F – Statistics ท่ีจะน ามาใช ้จะใชใ้นส่วนของ 

Trend and Intercept โดยท่ี I(0) คือ ค่าขอบเขตล่าง และ I(1) คือ ค่าขอบเขตบน จากนั้นน าค่า F – 

Statistics ท่ีไดจ้ากการค านวณตามกระบวนการ ARDL Approach to Cointegration มาเทียบ หากค่า 

F – Statistics ท่ีไดจ้ากการค านวณมีค่านอ้ยกวา่ขอบเขตล่าง I(0) สามารถยอมรับตามสมมติฐาน    
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นัน่คือ ไม่มีความสัมพนัธ์ระยะยาวซ่ึงกนัและกนั แต่หากค่า F – Statistic มีค่ามากกวา่ ค่าขอบเขต

บน I(1) จะสามารถยอมรับสมมติฐาน    นั่นคือ มีความสัมพนัธ์ระยะยาว และ หากค่า F – 

Statistics ท่ีไดจ้ากการค านวณมีค่าอยูใ่นช่วงระหวา่งค่าวกิฤตขอบเขตบน I(1) และ ขอบเขตล่าง I(0) 

แลว้จะไม่สามารถสรุปผลได ้

   3.3.2.2) การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว  

    สามารถน ามาหาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวตามกระบวนการ 

ARDL approach to cointegration โดยสมการหาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว ไดด้งัน้ี 
     

         ∑         
    

    ∑           
  
    

                      ∑          
  
    ∑            ∑           

  
   

  
     

                             
                                                 

                                                                                       (3.2)  

โดยท่ี                            

   
      คือ  การเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มเทคโนโลย ี

     สารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) ท่ีอยูใ่นรูปลอการิทึม 

       คือ  การเปล่ียนแปลงราคาขายปลีกน ้ามนัดีเซลในประเทศ  

     อยูใ่นรูปลอการิทึม 

      คือ  การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินระหว่างสกุลเงินบาทกบั

     สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอยูใ่นรูปลอการิทึม 

       คือ  การเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง 96.5% อยูใ่นรูปลอการิทึม 

       คือ  การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก อยูใ่นรูปลอการิทึม 

     คือ ค่าคงท่ี        

     คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของเวลา 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร ICT (i=0,1,2,…,p) 

       คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร DIE (i=0,1,2,…,q1) 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร EX (i=0,1,2,…,q2) 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร GOL (i=0,1,2,…,q3) 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร INT (i=0,1,2,…,q4) 
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            และ   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของการปรับตวัในระยะยาว 

t    คือ เวลา        

i    คือ  ล าดบัค่าความล่า       

      คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

 

          
         ∑           

    
    ∑           

  
    

                               ∑          
  
    ∑            ∑           

  
   

  
     

                     
                                                

                                                                            (3.3) 
 

โดยท่ี 

     
     คือ  การเปล่ียนแปลงปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม 

     เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT)  อยูใ่นรูปลอการิทึม 

       คือ  การเปล่ียนแปลงราคาขายปลีกน ้ามนัดีเซลในประเทศ  

     อยูใ่นรูปลอการิทึม 

      คือ  การเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินระหว่างสกุลเงินบาทกบั

     สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอยูใ่นรูปลอการิทึม 

       คือ  การเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่ง 96.5% อยูใ่นรูปลอการิทึม 

       คือ  การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก อยูใ่นรูปลอการิทึม 

     คือ ค่าคงท่ี        

     คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของเวลา 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร ICT (i=0,1,2,…,p) 

       คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร DIE (i=0,1,2,…,q1) 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร EX (i=0,1,2,…,q2) 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร GOL (i=0,1,2,…,q3) 

      คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร INT (i=0,1,2,…,q4) 

            และ   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของการปรับตวัในระยะยาว 
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t    คือ เวลา        

i    คือ  ล าดบัค่าความล่า       

      คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

               3.3.2.3) การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะส้ัน 

    เม่ือพบวา่แบบจ าลองมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวแลว้ ใชว้ิธีการ 

error correction mechanism (ECM) เพื่อค านวณหาลกัษณะการปรับตวัในระยะสั้น โดยจะท าการ 

Normalized cointegrating vector(s) และ Speed of adjustment coefficient เพื่อปรับ   และ   ให้

สอดคลอ้งกบัรูปแบบสมการท่ีตอ้งการโดยท่ี 

 

                            (3.4) 

 

โดยท่ี       คือ เมตริกซ์ของ cointegrating พารามิเตอร์ nx1 

                 คือ เมตริกซ์ของความเร็วท่ีใชใ้นการปรับค่าพารามิเตอร์ใน     

    หลงัจากนั้นจะท าการทดสอบความถูกตอ้งของสมการวา่ควรจะมีค่าคงท่ี

และเคร่ืองหมายของสัมประสิทธ์ิตรงตามทฤษฎีหรือไม่ ทดสอบโดย    ซ่ึงมีระดบัความเป็น

อิสระเท่ากับจ านวนข้อจ ากัดในการทดสอบ จะเร่ิมทดสอบจากค่าคงท่ีก่อนแล้วจึงทดสอบ

สัมประสิทธ์ิของตวัแปรอ่ืน ๆ จนครบทุกตวั โดย cointegrating vectors จะมีคุณสมบติัในการปรับ

ขอ้มูลท่ีเป็น non – stationary process ให้เป็น stationary process ได ้เม่ืออยูใ่นรูปแบบของ linear 

combination       ( ) ;     ( ) (Charemza and Deadman, 1992) แต่ในกรณีทัว่ไป ถ้า 

   cointegrated of order d และ b (     (   )) จะมี linear combination ของตวัแปรท่ีท าให ้

      (   ) โดยท่ี d   b > 0 เม่ือ   คือ cointegrating vectors โดยค่าความเร็วในการปรับตวั 

หรือ Speed of adjustment coefficient นั้น ควรมีค่าอยูร่ะหวา่ง 0 และ -2 (maddala amd In-Mod, 

1998) ในบางคร้ังพบว่าผลของค่าความเร็วในการปรับตวันั้นไม่ได้อยู่ในช่วงดงัท่ีกล่าวมา โดย

บางส่วนนั้นมีค่าติดลบท่ีน้อยกว่า -2 และบางส่วนท่ีมีค่ามากกว่าศูนยไ์ด ้(Hoffman and Rasche, 

1997) 
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3.4 วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูลและวเิคราะห์ข้อมูล 

  ส าหรับวิธีการศึกษาคร้ังน้ีไดท้  าการปรับใชเ้ทคนิค Cointegration และ Error Correction 

Model ตามกระบวนการ ARDL approach to cointegration ซ่ึงการประยุกตใ์ชต้ามกระบวนการ

ขา้งตน้มีจุดเด่นท่ีแตกต่างกันออกไปในการก าหนดขนาด (Size) และต าแหน่ง (Location) ของ 

Autoregressive Root โดยการทดสอบ Cointegration ของกระบวนการน้ีมีลกัษณะไม่เหมือนกบัการ

ทดสอบ Unit Root และวธีิการทดสอบ Cointegration ของกระบวนการน้ีจะมีลกัษณะไม่เหมือนกบั

การทดสอบ Cointegration โดยทัว่ไป เพราะวา่ใช้เทคนิคตามกระบวนการ ARDL approach to 

cointegration ซ่ึงมีการหลีกเล่ียงท่ีจะจดัหมวดหมู่ของตวัแปรให้เป็น I(1) และI(0) จึงเลือกใชข้อ้มูล

ท่ีเป็นอนุกรมเวลาในช่วงปี พ.ศ. 2550 ถึง พ.ศ. 2555 รวมทั้งหมด 54 เดือน  

  1) การศึกษาคร้ังน้ี เร่ิมตน้จากการเก็บขอ้มูลดชันีหลกัทรัพยก์ลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ

และ การส่ือสาร (ICT) ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 5 หลักทรัพย์ จาก 27 

หลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือน มีลกัษณะเป็นอนุกรมเวลา ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 

2550 ถึง เดือน มิถุนายน พ.ศ. 2555 รวมทั้งหมด 54 เดือน จากศูนยก์ารเงินและการลงทุน (Financial 

and Investment Center) มหาวทิยาลยัเชียงใหม่  

  2) น าข้อมูลท่ีจะใช้ในการศึกษามาค านวณตามแบบจ าลองทางเศรษฐมิติโดยใช้

กระบวนการ ARDL Approach to Cointegration ซ่ึงเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะเป็นขอ้มูล    

ทุติยภูมิรายเดือนมาทดสอบความน่ิงของขอ้มูล หากขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิงจะไดค้่าสัมประสิทธ์ิ   

และค่านยัส าคญัของ T – statistic ท่ีสูงซ่ึงจะท าให้เกิดการถดถอยท่ีไม่แทจ้ริงโดยใชก้ารทดสอบยู

นิทรูทตามวิธีการทดสอบอ๊อกเมน้ตเ์ทด ดิกก้ี – ฟลูเลอร์ เพื่อท่ีจะสามารถท าการทดสอบตวัแปร

กรณีท่ีเป็น Serial Correlation ในค่าคลาดเคล่ือน หรือ Error Term (  )ท่ีมีลกัษณะความสัมพนัธ์

กนัเองในระดบัสูง(High – order Autoregressive Moving Average Processes) โดยสามารถเขียน

เป็นสมการถดถอยท่ีมีความแตกต่างกนัได ้3 รูปแบบ ดงัน้ี  

  None                                         ∑   
 
                                                 (3.5) 

  Intercept                          ∑   
 
                                       (3.6) 

  Trend and Intercept                  ∑   
 
                              (3.7) 
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โดยก าหนดให ้          
  x   คือ ขอ้มูลตวัแปร    
               คือ ค่าพารามิเตอร์    
  t   คือ ค่าแนวโนม้ของเวลา   
  ∑   

 
           คือ การเปล่ียนแปลงของค่าล่า (Lagged Change)

                       คือ ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม     
 จากสมการ Trend and Intercept สามารถน ามาเขียนเป็นสมการท่ีใชใ้นแบบทดสอบอ๊อก
เมน้ตเ์ทด ดิกก้ี – ฟลูเลอร์ ไดด้งัตารางต่อไปน้ี 
ตารางที ่3.1 : สมการการทดสอบยนิูทรูทของราคาหลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลย ี          
         สารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) โดยวธีิ ADF Test 

หลกัทรัพย์ ตัวแปร สมการ Unit root 

1. ADVANC         
   

                 
       

 ∑   
 
        

                                                  (3.8) 

 
          

     
                   

       
 ∑   

 
          

                                             (3.9)    

 
         

     
                  

       
 ∑   

 
         

                                                  (3.10)    

 
          

     
                   

       
 ∑   

 
          

                                                (3.11)    

 
          

      
                   

       
 ∑   

 
          

                                                 (3.12)    

2. DTAC       
   

               
     

 ∑   
 
        

                                                  (3.13) 

 
        

     
                 

     
 ∑   

 
          

                                             (3.14)    

 
       

     
                

     
 ∑   

 
         

                                                    (3.15)    

         
     

                 
     

 ∑   
 
          

                                                  (3.16)    

         
      

                 
     

 ∑   
 
          

                                                   (3.17)    
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ตารางที ่3.1 : สมการการทดสอบยนิูทรูทของราคาหลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลย ี                 
         สารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) โดยวธีิ ADF Test (ต่อ) 

หลกัทรัพย์ ตัวแปร สมการ Unit root 

3. THCOM        
   

                
      

 ∑   
 
        

                                                (3.18) 

 
         

     
                  

      
 ∑   

 
          

                                           (3.19)    

 
        

     
                 

      
 ∑   

 
         

                                                  (3.20)    

 
         

     
                  

      
 ∑   

 
          

                                                (3.21)    

 
         

      
                  

      
 ∑   

 
          

                                                 (3.22)    

4. TRUE       
   

               
     

 ∑   
 
        

                                                  (3.23) 

         
     

                 
     

 ∑   
 
          

                                            (3.24)    

        
     

                
     

 ∑   
 
         

                                                    (3.25)    

         
     

                 
     

 ∑   
 
          

                                                  (3.26)    

         
      

                 
     

 ∑   
 
          

                                                   (3.27)    

5. SAMART         
   

                 
       

 ∑   
 
        

                                                (3.28) 

           
     

                   
       

 ∑   
 
          

                                           (3.29)    

          
     

                  
       

 ∑   
 
         

                                                  (3.30)    

           
     

                   
       

 ∑   
 
          

                                                (3.31)    

           
      

                   
       

 ∑   
 
          

                                                 (3.32)    
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ตารางที ่3.2 : สมการการทดสอบยนิูทรูทของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลย ี    
         สารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) โดยวธีิ ADF Test 

หลกัทรัพย์ ตัวแปร สมการ Unit root 

1. ADVANC           
     

                   
       

 ∑   
 
          

                                           (3.33) 

 
          

     
                   

       
 ∑   

 
          

                                           (3.34)    

 
         

     
                  

       
 ∑   

 
         

                                                  (3.35)    

 
          

     
                   

       
 ∑   

 
          

                                                (3.36)    

 
          

      
                   

       
 ∑   

 
          

                                                 (3.37)    

2. DTAC         
     

                 
     

 ∑   
 
          

                                             (3.38) 

 
        

     
                 

     
 ∑   

 
          

                                            (3.39)    

 
       

     
                

     
 ∑   

 
         

                                                    (3.40)    

 
        

     
                 

     
 ∑   

 
          

                                                  (3.41)    

 
        

      
                 

     
 ∑   

 
          

                                                   (3.42)    

3. THCOM 
         

     
                  

      
 ∑   

 
          

                                            (3.43) 

 
         

     
                  

      
 ∑   

 
          

                                           (3.44)    

 
        

     
                 

      
 ∑   

 
         

                                                  (3.45)    

 
         

     
                  

      
 ∑   

 
          

                                                (3.46)    

 
         

      
                  

      
 ∑   

 
          

                                                 (3.47)    
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ตารางที ่3.2 : สมการการทดสอบยนิูทรูทของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลย ี   
         สารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) โดยวธีิ ADF Test (ต่อ) 

หลกัทรัพย์ ตัวแปร สมการ Unit root 

4. TRUE         
     

                 
     

 ∑   
 
          

                                             (3.48) 

         
     

                 
     

 ∑   
 
          

                                            (3.49)    

        
     

                
     

 ∑   
 
         

                                                    (3.50)    

         
     

                 
     

 ∑   
 
          

                                                  (3.51)    

         
      

                 
     

 ∑   
 
          

                                                   (3.52)    

5. SAMART           
     

                   
       

 ∑   
 
          

                                            (3.53) 

 
          

     
                   

       
 ∑   

 
          

                                           (3.54)    

 
         

     
                  

       
 ∑   

 
         

                                                  (3.55)    

 
          

     
                   

       
 ∑   

 
          

                                                (3.56)    

 
          

      
                   

       
 ∑   

 
          

                                                 (3.57)    

 
 จากสมการขา้งตน้สามารถเขียนสมมติฐานตามแบบทดสอบอ๊อกเมน้ตเ์ทด ดิกก้ี – ฟลูเลอร์ 
ไดด้งัน้ี           
                (Non - Stationary) 
                                                   | |        (Stationary)  
 ถา้   ในสมการมีค่าเป็นลบ สามารถสรุปผลการทดสอบไดว้่า เราปฏิเสธ         

หรือ หมายถึงการยอมรับ    | |     หมายความว่า ข้อมูลมีลักษณะน่ิงสามารถมีการ
เปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา  
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  3) เม่ือข้อมูลมีลกัษณะน่ิงแล้ว จึงน าไปทดสอบในแบบจ าลอง ARDL Approach to 

cointegration ค่า F – Statistics ท่ีจะน ามาใช ้จะใชใ้นส่วนของ Trend and Intercept โดยท่ี I(0) คือ 

ค่าขอบเขตล่าง และ I(1) คือ ค่าขอบเขตบน จากนั้นน าค่า F – Statistics ท่ีไดจ้ากการค านวณตาม

กระบวนการ ARDL Approach to Cointegration มาเทียบ หากค่า F – Statistics ท่ีไดจ้ากการค านวณ

มีค่านอ้ยกวา่ขอบเขตล่าง I(0) สามารถยอมรับตามสมมติฐาน    นัน่คือ ไม่มีความสัมพนัธ์ระยะ

ยาวซ่ึงกนัและกนั แต่หากค่า F – Statistic มีค่ามากกว่า ค่าขอบเขตบน I(1) จะสามารถยอมรับ

สมมติฐาน    นัน่คือ มีความสัมพนัธ์ระยะยาว และ หากค่า F – Statistics ท่ีไดจ้ากการค านวณมีค่า

อยูใ่นช่วงระหวา่งค่าวกิฤตขอบเขตบน I(1) และ ขอบเขตล่าง I(0) แลว้จะไม่สามารถสรุปผลได ้

 หลงัจากนั้นจึงน าไปทดสอบปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์น
กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยนั้น 
ประกอบดว้ยสมการ 5 สมการดงัน้ี 
ตารางที ่3.3 : สมการการทดสอบ ARDL approach to cointegration ของราคาหลกัทรัพย ์
         กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) 
หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 

1. PADVANC 
               ∑        

      

 

   

 ∑          
      

  

   

 

 ∑         
      

  

   

 ∑          
      

  

   

 ∑          
       

  

   

 

 
       

               
              

               
       

 

         
                                                                                       (3.58)    

2. PDTAC 
             ∑        

    

 

   

 ∑          
    

  

   

 

 ∑         
    

  

   

 ∑          
    

  

   

 ∑          
     

  

   

 

 
       

             
            

             
     

 

         
                                                                                         (3.59)                        
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ตารางที ่3.3 : สมการการทดสอบ ARDL approach to cointegration ของราคาหลกัทรัพย ์
         กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT)(ต่อ) 
หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 

3. PTHCOM 
              ∑        

     

 

   

 ∑          
     

  

   

 

 ∑         
     

  

   

 ∑          
     

  

   

 ∑          
      

  

   

 

 
       

              
             

              
      

 

         
                                                                                       (3.60)                                            

4. PTRUE 
             ∑        

    

 

   

 ∑          
    

  

   

 

 ∑         
    

  

   

 ∑          
    

  

   

 ∑          
     

  

   

 

 
       

             
            

             
     

 

         
                                                                                         (3.61)    

5. PSAMART 
               ∑        

      

 

   

 ∑          
      

  

   

 

 ∑         
      

  

   

 ∑          
      

  

   

 ∑          
       

  

   

 

 
       

               
              

               
       

 

         
                                                                                       (3.62)                        
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ตารางที ่3.4 : สมการการทดสอบ ARDL approach to cointegration ของปริมาณการซ้ือขาย    
         หลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) 

หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 
1. VOLADVANC 

                 ∑          
      

 

   

 ∑          
      

  

   

 

 ∑         
      

  

   

 ∑          
      

  

   

 ∑          
       

  

   

 

 
         

               
              

               
       

 

         
                                                                                     (3.63)    

2. VOLDTAC 
               ∑          

    

 

   

 ∑          
    

  

   

 

 ∑         
    

  

   

 ∑          
    

  

   

 ∑          
     

  

   

 

 
         

             
            

             
     

 

         
                                                                                       (3.64)                        

3. VOLTHCOM 
                ∑        

     

 

   

 ∑          
     

  

   

 

 ∑         
     

  

   

 ∑          
     

  

   

 ∑          
      

  

   

 

 
         

              
             

              
      

 

         
                                                                                     (3.65)                                            

4. VOLTRUE 
               ∑        

    

 

   

 ∑          
    

  

   

 

 ∑         
    

  

   

 ∑          
    

  

   

 ∑          
     

  

   

 

 
         

             
            

             
     

 

         
                                                                                       (3.66)    
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ตารางที ่3.4 : สมการการทดสอบ ARDL approach to cointegration ของปริมาณการซ้ือขาย     
         หลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT)(ต่อ) 

หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 
5. VOLSAMART 

                 ∑        
      

 

   

 ∑          
      

  

   

 

 ∑         
      

  

   

 ∑          
      

  

   

 ∑          
       

  

   

 

 
         

               
              

               
       

 

         
                                                                                     (3.67)                        

   
 เพื่อทดสอบความสัมพันธ์ เ ชิง ดุลยภาพในระยะยาวสามารถก าหนดสมมติฐาน                                
ไดด้งัน้ี 
 
                                (ไม่มีความสัมพนัธ์ในระยะยาว) 
                                (มีความสัมพนัธ์ในระยะยาว) 
 
  4) ท าการประมาณค่า ECM ในสมการ เพื่อวเิคราะห์ผลกระทบเชิงพลวตัรในระยะ
สั้น เพราะวา่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการส่ือสาร (ICT) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้น ประกอบดว้ยหลกัทรัพยจ์  านวน 5 
หลกัทรัพย ์ดงันั้นรูปแบบของสมการจึงประกอบดว้ยสมการ 5 สมการ คือ 
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ตารางที ่3.5 : สมการการทดสอบ Error Correction ของราคาหลกัทรัพย ์           
         กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร(ICT)  
หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 

1. PADVANC 
               ∑        

      

 

   

 ∑          
      

  

   

 

 ∑         
      

  

   

 ∑          
      

  

   

 ∑          
       

  

   

 

 

   (     
       

  

  
      

       
  

  
     

       
  

  
      

       

 

 
  

  
      

       )                                                                             (3.68)    

2. PDTAC 
             ∑        

    

 

   

 ∑          
    

  

   

 

 ∑         
    

  

   

 ∑          
    

  

   

 ∑          
     

  

   

 

 

   (     
     

  

  
      

     
  

  
     

     
  

  
      

     

 

 
  

  
      

     )                                                                                 (3.69)    

3. PTHCOM 
              ∑        

     

 

   

 ∑          
     

  

   

 

 ∑         
     

  

   

 ∑          
     

  

   

 ∑          
      

  

   

 

 

   (     
      

  

  
      

      
  

  
     

      
  

  
      

      

 

 
  

  
      

      )                                                                              (3.70)    
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ตารางที ่3.5 : สมการการทดสอบ Error Correction ของราคาหลกัทรัพย ์                
         กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร(ICT) (ต่อ) 
หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 

4. PTRUE 
             ∑        

    

 

   

 ∑          
    

  

   

 

 ∑         
    

  

   

 ∑          
    

  

   

 ∑          
     

  

   

 

 

   (     
     

  

  
      

     
  

  
     

     
  

  
      

     

 

 
  

  
      

     )                                                                                 (3.71)    

5. PSAMART 
               ∑        

      

 

   

 ∑          
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ตารางที ่3.6 : สมการการทดสอบ Error Correction ของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์  
         กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร(ICT)  

หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 
1. VOLADVANC 
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ตารางที ่3.6 : สมการการทดสอบ Error Correction ของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์       
         กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร(ICT) (ต่อ)  

หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 
2. VOLDTAC 
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3. VOLTHCOM 
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4. VOLTRUE 
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ตารางที ่3.6 : สมการการทดสอบ Error Correction ของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์  
         กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร(ICT) (ต่อ)  

หลกัทรัพย์ สมการ ARDL approach to cointegration 
5. VOLSAMART 
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 เพื่ อทดสอบความสัมพันธ์ เ ชิง ดุลยภาพในระยะสั้ นสามารถก าหนดสมมติฐาน                                
ไดด้งัน้ี 
 
                                                                                  (ไม่มีความสัมพนัธ์ในระยะสั้น) 
                                                           (มีความสัมพนัธ์ในระยะสั้น) 
 
 5) การอ่านค่า ECM สามารถรวมการปรับค่าทั้งระยะสั้น และระยะยาวได ้ในท่ีน้ีถา้ตวัแปร
มีการ Cointegrated กนั ระดบัความล่าช้าของตวัแปรก็จะประสานเช่ือมโยงมาจากความล่าชา้ของ 
Error Correction term แต่ถา้ตวัแปรไม่มีการ Cointegration แลว้ เราสามารถให้ความล่าช้าของ 
Error Correction term นั้น ก าหนดความมีนยัส าคญัและความสัมพนัธ์ในระยะยาวได ้ซ่ึงถือเป็น
ทางเลือกหน่ึงตามแนวคิดของ Engle and Granger (1987) หลงัจากนั้นท าการเลือกช่วงระยะเวลา
ของความล่าช้าท่ีมีความเหมาะสมของแต่ละตวัแปร โดยงานศึกษาน้ีใช้เกณฑ์ในการเลือก AIC 
(Akaike Information Criterion) และ SBC (Sehwartz Baysian Criterion) เพื่อใหเ้กิดความถ่ีถว้นและ
ชดัเจนในแบบจ าลองทางเศรษฐมิติ เน่ืองจากเกณฑ์ในการเลือกน้ี อาจจะน าไปสู่ผลการวิเคราะห์
และผลสรุปท่ีอาจจะสอดคลอ้งกนัหรือแตกต่างกนัออกไป โดย AIC และ SBC สามารถเขียนเป็น
สมการค านวณไดด้งัต่อไปน้ี (Pesaran and Pesaran, 1997:353-354)  
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โดยก าหนดให้          

      
   

 
  คือ maximum likelihood of the variance of regression disturbances  

 n   คือ ขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง (Sample size)    

 p  คือ จ านวนของพารามิเตอร์ท่ีตอ้งการประมาณค่า 

 

รูปที ่3.1 แสดงขั้นตอนการศึกษาตามแบบจ าลอง ARDL approach to cointegration 
 

 

           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           

 

ทดสอบความน่ิงของตวัแปร 

โดย ADF Unit Root Test 

ยอมรับสมมติฐานหลกั I(0) 

และ สมมติฐานรอง I(1) 

ท าการวเิคราะห์ขอ้มูลตาม

กระบวนการ ARDL                

Approch to Cointegration 

วเิคราะห์ผลการทดลอง              

และ                                        

สรุปผลการศึกษา 

ตั้งแต่ I(2) เป็นตน้ไป                               

ตวัแปรไม่สามารถใชไ้ด ้ตอ้งตกไป 

ปรับปรุงโมเดล                             

หรือ                                            

เปล่ียนรูปแบบฟังกช์ัน่ 


